COMPANIA AGRICOLA Y PECUARIA HEIGHTWOOD S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

La COMPANIA AGRICOLA Y PECUARIA HEIGHTWOOD S.A. fue constituida el
I4 de junio del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de junio del 2011. El
domicilio principal es en la ciudad de Machala y su actividad principal es la siembra de
teca y balsa para su posterior cosecha y comercializacion.

Actualmente se encuentra en una etapa de desarrollo, a partir del mes de julio del 2013
se empezo a realizar los trabajos de preparacion de tierra para realizar la siembra a
finales del afio 2013. El Proyecto consiste en la siembra de 390 hectareas, de las cuales
200 hectareas corresponden arboles de balsa y 169 hectareas de arboles de teca. La
cosecha de balsa se la estima en un aproximado de cinco afios v la de teca en veinte
anos

La actividad de la compaiiia esta regulada por la Ley de Compaiiias y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias.

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparades en base al coste historico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la compania:

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compaifia se expresan en la moneda del
ambiente economico primarios donde opera la entidad (moneda funcional)).

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia. -
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Cuentas y documentos por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por las
ventas transcurridas en el curso del negocio; se presentan a su valor nominal menos los
cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas el
cual se carga a los resultados del afio.

Deterioro de activos
a) Deterioro de activos no corrientes

La compaifiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la compaiiia estima €l monto recuperable del
activo deteriorado. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

b) Activos valuados a costos amortizado

La compaiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y
estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados
contablemente,

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
v el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados mtegrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que hava ocurrido después de que se reconocio
dicho deterioro, se reconoce en los estados de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida, La Administracion ha realizado los
analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen gue sus
activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros
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Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedad. planta y equipo son valorizadas inicialmente al costo, que
comprende su precio de compra v cualquier costo atribuible para poner el activo en
condiciones de operacion v uso

Posteriormente al registro inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo son
rebajadas por la depreciacion acumulada y cualquier deterioro del valor acumulado

Los costos de ampliacion, remodelacion o mejoras que representen un aumento en la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los activos

Los gastos de reparacion y mejoras que no se refiere el parrafo anterior son registrados
con cargo a los resultados del ejercicio en que se lo incurren

La utilidad o pérdida que resulte de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como
la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor de registrado en
libros, reconociendo ¢l cargo o el abono a resultados del ejercicio en que se incurre la
operacion

Durante la adopcion por primera vez de las NIIF se establecio para el terreno el valor
razonable como costo atribuido en base al informe de un perito

Activos biologicos

Los activos biologicos (plantaciones de balsa y teca) con ciclos de vida de 20 y 5 anos
respectivamente para las primeras rotaciones, se miden en el reconocimiento inicial a su
costo, v en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta de forma separada del terreno.

La medicion de los activos biologicos se basa en esiimaciones de expertos internos de
la Compaiiia, v se ajusta a cada periodo. El valor razonable de las plantaciones se
determina mediante el método de flujo de caja descontado. La expectativa del valor
presente de los flujos futuros esperados esta basada en la cosecha esperada menos los
gastos necesarios de cuidado de la plantacion y los costos en el punto de venta. El
mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l efecto de impuesto
se reconoce también en patnmonio f
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a) Impuestos a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ano utilizado tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La provision para
impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al
1 5% s1 las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del
afio siguiente, la compaiia debera cancelar la diferencia del impuesto con los recargos
correspondientes

b} Impuestos a la renia diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compania espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y
sus correspondientes base tributarias. Los activos v pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporanas y son calculados a las
tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos y los
pasivos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de activos vy
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renia diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a las
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague

Beneficios a empleados

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidades anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacién patronal vy bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)

es determinado utilizado por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada perjodu
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Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por ajuste al valor razonable de los activos biologicos se registra por la
valoracion de las plantaciones de balsa y teca y se registra como ingreso el valor
resultante del crecimiento natural de la plantacion expresado en ¢l valor razonable
menos los costos estimados en el punto de venta

Costos y Gastos

Los gastos se registran al costo histonico v se reconocen a medida que son incurridos
independientemente de la fecha en que se efectie el pago y se registran en el periodo
mas cercano en ¢l que se conocen

Administracion de riesgos financieros

Riesgo de hquidez: La principal fuente de hiquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de
liquidez implica mantener suficiente efective y equivalente de efectivo, dispomble de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones de mercado. La Compaiiia no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales esiimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento los cuales podrian legar a
digerir de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al parido actual como a periodos

subsecuentes

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de criterios
contables
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a) Activos biologicos: Como se describe en la nota 3 la Administracion de la
Compafiia utiliza ciertos parametros para la determinacion del valor razonable
de los activos biologicos que se basan en el método de flujos de caja
descontados. Este se calcula utilizando los flujos de efectivos de operaciones
continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables tales como
crecimiento biologico de las plantaciones, precio de producto, tasa de interes,

costos de cosecha y costos estimados en el punto de venta.
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COMPANIA AGRICOLA Y PECUARIA HEIGHTWOOD S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2013

En dolares estadounidenses

1.  Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de esta partida corresponde a los valores que
s¢ mantienen en la cuenta corriente No, 7353308 del Banco del Pacifico,

. Propiedades. planta ¥ equipo

Al 31 de diciembre del 2013 el detalle de la cuenta es el que sigue;

l'errenos (a) 976.250
Infraestructura forestal 4154
Vehiculos 174,952
Otros activos 350
Total 1.155.706
Menos depreciacion acumulada -
Saldo final 1.155.706

{a) Lote de terreno denominado la Vitalicia, el cual se encuentra dividido en dos
predios de 251 30 hectareas (balsa) v 139 20 hectareas (teca) lo cual suman
39050 hectareas, las cuales se¢ encuentran hipotecado a favor de la
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL, para garantizar un crédito
aprobado para siembra de teca y balsa. Dichos terrenos se encuentran
ubicados en el sitio la Trampa parroquia y canton de Balzar provincia del
Guavas

Saldo inicial del ano 976.250
Adiciones netas 179 456
Saldo final del ano 1.155.706

> Activos biologicos

Al 31 de diciembre del 2013 comprende los siguientes rubros:

TECA
Preparacion de terreno 25308
Establecimiento 27.534

Infraestructura 8 J{T}%
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Notas a los estades financieros

Al 31 de diciembre del 2013

En délares Eiﬂdﬂﬂnidfﬂﬁi.‘ﬂ

Vivero 20.053
Costos financieros 19 609
Subtotal teca 100,764
BALSA

Preparacion de terreno 11.682
Establecimiento 13.603
Infracstructura 3813
Vivero 7.085
Costos financieros 31.668
Subtotal balsa 67.851
Saldo final - 163.615

4.  Obligaciones Bancarias

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo comprendia dos créditos concedidos por la
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL, para realizar la siembra de balsa v
teca respectivamente.

TECA

Capital 250.600
Intereses 19,600
Obligacion financiera teca 270.209
BALSA

Capital 430.000
Intereses 31.668
Obligacion financiera balsa 461.668
Saldo final obligaciones financieras 731.877

Con fecha 6 de diciembre del 2012, la CORPORACION FINANCIERA
NACIONAL emitic la ResolucionCR-SM-2012-389 en la cual aprobd a la
Compaiia dos créditos forestales para la siembra y mantenimiento y desarrollo de
251.30 hectareas de balsa y 13920 hectareas de teca los cuales fueron otorgados

bajo las siguientes cnndicmnch/

._
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Al 31 de diciembre del 2013

En délares estadounidenses

th

Credito
Concepto Tasa  Otorgado Plazo aprobado
Crédito para desarrollo de balsa 8% anual 23-ene-13 5 afos 515.000
Creédito para desarrollo de tec 8% anual 23-ene-13 20 afios ~ 495.000

1.010.000

La forma de pago de estos créditos es al vencimiento de la operacion. tanto
intereses como capital

La CORPORACION FINANCIERA NACIONAL, dispuso en la resolucion antes
mencionada que entregaria los valores aprobados de acuerdo a un cronograma de
desembolsos los cuales son los siguientes:

Plazo
Concepto cjecucion Monto
Primer desembolso balsa 720 dias 430.000
Segundo desembolso balsa 1440 dias 85.000
lotal crédito balsa 515.000
Primer desembolso teca 1080 dias 250.600
Segundo desembolso teca 1440 dias 77.000
Tercer desembolso teca 1440 dias 63.700
Cuarto desembolso teca 1440 dias 63.700
Quinto desembolso teca 1440 dias 40.000
Total desembolso teca 495 000

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, esta obligacion se
encuentra garantizada con la hipoteca de la hacienda La Vitahcia

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El Capital suscrito vy pagado de la compaiiia es de 800 acciones ordinarias y
nominativas de USS 1.00 cada una.
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Notas a los estados fimancieros
Al 31 de diciembre del 2013

_En délares estadounidenses

6.

Resultados acumuiados

a) Ajustes acumulados por transicion a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF,

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera, v al cronograma
establecido por la Superintendencia de Compaiias, se aplico los ajustes por
Adopcion por Pnmera vez de las NIIF, siendo el impacto en resultados
acumulados USS 894 432 que comresponde al registro al valor razonable de la
propiedad, Hacienda la Vitalicia.

Situacion Fiscal
Impuesto a Renta

La provision para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades
distribuida, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente en activos productivos.

Por el tipo de actividad se pagara el impuesto a la renta al momento del corte de
los arboles de balsa, que sera en aproxamadamente cinco afios

Base para el caleulo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de
un “anticipo mimimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras del afio anterior v en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos
y gastos deducible 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto de anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma gue rige este anticipo.
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En délares estadounidenses

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emision de estos estados
financieros (Mayo 30, 2014) la comparia se encuentra realizando el tramite de
aumento de capital, el mismo que fue ingresado con fecha Enero 30 del 2014; por
lo que, exceptuando los efectos del tramite anteriormente mencionado, no se
produjeron eventos que. en la opinion de la administracion de la compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos
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