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TABACOS ECUATORIANOS DEL CENTRO S.A. TABECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en Ddlares de E.U.A.)

1. OPERACIONES:

La compaiifa TABACOS ECUATORIANOS DEL CENTRO S.A. TABECSA, fue
constituida el 05 de Mayo de 2011, en la ciudad de Guayaquil, de la Republica del
Ecuador ante la Notaria Trigésima del Cantén Guayaquil Dr. PIERO GASTON
AYCART VINCENZINI, inscrita en el Registro Mercantil en fecha 12 de Mayo de
2011, bajo el No 16, en las fojas 116 al 128 , y en la Superintendencia de Compaiiias,
segtin resoluciéon SC.1J.DJC.G.11.0002819 de fecha 10de Mayo de 2018, y cuyos

fundadores son: Segundo Florencio Siguencia Carrién y Domingo Nicolds Calderén

Galarza, esta domiciliada en via El Triunfo — Bucay, km 7 1/2, Provincia de Guayas,
Canton el Triunfo, Ciudadela Coop. 1 de Septiembre, teniendo como forma legal de
SOCIEDAD ANONIMA, La compaiiia inicio con un capital de ochocientos délares
norteamericanos (USD$ 800,00) dividido en ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de un délar norteamericano USD $ 1,00) cada una. No obstante en fecha
26 de Diciembre de 2011, quedo inscrito acto de aumento de capital a la suma de US$
12.500 y reforma de los Estatutos, segiin documento presentado Notaria Trigésima del

Cant6n Guayaquil.

Su objeto social: Se dedicard a la siembra, cultivo, cosecha, importacion,
comercializacién y exportacion de plantas de tabaco, banano, cacao, maiz, cebada
arroz, papa, pifion, zanahorias, lechuga y en general de toda clase de cultivos agricolas,
la compra, venta, comercializacién y exportaciéon de hojas de tabaco, en bruto o

procesados, al por mayor y al por menor, etc...

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuaciéon se describen las principales bases contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros con Normas "PYME”;

a. Bases de presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compaiifas.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién):

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el
uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

v" Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas
en Junta General

v" De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por Ila
Superintendencia de Compaiiias, de manera obligatoria para el entidades
bajo su control.

v" Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de valoracion de los activos de aplicacion obligatoria.

v En la Nota N° 3 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se
resumen principios contables y criterios de valoracion de los activos mas
significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del
ejercicio 2018.

v" De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa fecha.

b. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera '""NIIFs
es de presentacion.

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador.
Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

diciembre del 2018 han sido elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC). Las "Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF" adoptadas en el Ecuador segin Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afo, Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual
se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién):

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento: a. Monto de activos
inferiores a 4 millones b) Ventas brutas inferiores a 5 millones c) menos de 200
trabajadores.

La empresa adopt6 las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es el
afo 2011, y los primeros Estados Financieros con Normas NIIF fueron los
terminados al 31 de diciembre del 2012.

¢. Moneda
La Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en d6lares americanos,
por ser la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.

d. Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
representante legal, ratificadas posteriormente por la Junta de Accionista.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas.

e. Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2018 y el Estado de
Resultados. Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

f. Clasificacion de los saldos en corrientes v no corrientes

En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimientos igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2018, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion.
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
(continuacion)

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se contabilizan en
efectivo y equivalentes de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la
vista y otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran
liquidez que son facilmente convertibles. Al 31 de diciembre de 2018, la empresa
no cuenta con efectivo y equivalentes.

3.2. Activos Financieros

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero de otra entidad o persona; o a intercambiar activos financieros
o pasivos financieros de otra entidad, en condiciones que sean potencialmente
favorables para la empresa, tales como depdsitos a plazo, derechos de cobro,
saldos por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.

a) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda
en un aflo o menos, se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se
presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente al costo después de su
reconocimiento inicial y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo, menos la provisiéon por pérdidas por
deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacion
cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que
estd en linea con la préctica de mercado, y las politicas de crédito de la empresa
Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado, en el caso
que aplique.

b) Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de
esta cuenta se reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion
en los estados financieros, se registrard la provision por la diferencia entre el
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas. La empresa no registra provision para cuentas incobrables.

3.3. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se
encuentran registrados a su costo de adquisicion, se incluirdn los activos de los
cuales sea probable obtener beneficios futuros, se utilizaran por més de un
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
(continuacion)

periodo, el costo es valorado mediante la factura de compra al proveedor y son
utilizados por la empresa.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos
de mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de
adquisicion de los activos, los cargos anuales por depreciacion se realizan con la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La empresa ha registrado los bienes inmuebles a valor razonable de acuerdo a
las Normas NIIF.

3.4. Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y
equipo, activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si
existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluara si existe
deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de terminacién y ventas.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario
fisico, se evaluara los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el
importe en libros, con la provisién de inventarios por deterioro fisico. Es una
cuenta de valuacién del activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la
empresa tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro
en funcion de la antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con carécter general,
excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace
aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

3.5. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las
cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un ailo o menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
(continuacion)

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacién cuando las compras a proveedores se hacen con un
periodo medio de pago de 60 dias, lo que estd en linea con la practica de mercado
y es la politica de la empresa, lo cual implica que no hay interés implicito en las
cuentas por pagar.

3.6. Obligaciones con Instituciones Financieras

En esta cuenta se registraran las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazos de vencimiento menos de un afio registrados en el pasivo
corriente y la porcidén no corriente, registradas en pasivos no corrientes, llevados
al costo amortizado utilizando tasas efectivas, en esta cuenta se contabilizaran
los sobregiros bancarios, cuando aplique.

3.7. Impuesto a las Ganancias

El impuesto por pagar se establece del impuesto causado menos los créditos
tributarios que tiene derecho la empresa que comprenden; Retenciones del
Impuesto del aio corriente, anticipos pagados en el ejercicio anterior, créditos
tributarios a favor de afios anteriores.

El anticipo del impuesto a la renta, es el impuesto minimo a pagar en el siguiente
afio fiscal, declarado por la empresa en el formulario 101 del impuesto a la renta.

3.8. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y el importe se haya estimado de manera
fiable, la Gerencia estima que no hay eventos futuros que afecten
econdmicamente a la empresa.

3.9. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque
un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones
de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados
con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se
expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones y en cumplimiento con la
norma Tributaria.
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
(continuacion)

3.10. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o
recepcion de un bien o servicio.

3.11. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa
estd en funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del
futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de
liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

3.12. Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por
parte de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias
tributarias que podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

3.13. Pronunciamientos contables y su aplicacion
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES. Actualizada en 2015.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en
las NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades
de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre
costos y beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja
en varios aspectos

v" Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v' Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politicas
contables, la NIIF para PYMES sélo permite la opcién mas sencilla.

v" Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento
y medicién de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF
completas.

v" Se requiere un ndmero significativo inferior de informacién a revelar.

v" Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccién.
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
(continuacion)

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa
e instituciones financieras como bancos y compaiiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
estados financieros con propdsito de informacién general y en otra informacién
financiera. Otra informacion financiera comprende la informacién, suministrada
fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto
completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econdmicas eficientes. El término informacién financiera abarca los
estados financieros con proposito de informacién general y otra informacion
financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con
propdsito de informacion general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacién
presentada dentro de los estados financieros con propdsito de informacién
general.

El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y légica
de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver
cuestiones contables.

Estados Financieros con propdsito de informacion general

Las NIIF estdn disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con
proposito de informacién general, asi como en otra informacién financiera, de
todas las entidades con dnimo de lucro.

Los estados financieros con propdsito de informacion general se dirigen a la
satisfaccion de las necesidades comunes de informacion de un amplio espectro
de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y publico en
general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacién sobre
la situacién financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad,
que sea util para esos usuarios al tomar decisiones econémicas.

Los estados financieros con propdsito de informacién general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacion financiera de un
amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
(continuacion)

medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados financieros
con propdsito de informacion general comprenden los que se presentan de forma
separada o dentro de otro documento de caracter publico, como un informe anual
o un prospecto de informacién bursatil.

La NIIF para las PYMES

El TASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propdsito de informacién general y otro
tipo de informacidn financiera de entidades que en muchos paises son conocidas
por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES),
entidades privadas y entidades sin obligacion publica de rendir cuentas. Esa
norma es la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define
y explica en la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones
en todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES
para un amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales
o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de
actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores.
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy
pequenas sin considerar si publican estados financieros con propdsito de
informacion general para usuarios externos. A menudo, las PYMES producen
estados financieros para el uso exclusivo de los propietarios - gerentes, o para
las autoridades fiscales u otros organismos gubernamentales. Los estados
financieros producidos tnicamente para los citados propdsitos no son
necesariamente estados financieros con propésito de informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, y los objetivos de la
informacién financiera con propdsito de informacion general difieren de los
objetivos de informacién sobre ganancias fiscales.

Asi, es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con
la NIIF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones
requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una jurisdiccion.

Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la doble carga de informacion para
las PYMES mediante la estructuraciéon de los informes fiscales como
conciliaciones con los resultados determinados seguin la NIIF para las PYMES
y por otros medios.
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
(continuacion)

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores
de normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la Superintendencia
de Compaiiias. Esto se cumple para las NIIF completas y para la NIIF para las
PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF
para las PYMES, de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables y de informacién a revelar que son apropiados para esa
clase de entidades y (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores
de normas, asi como las entidades que informan y sus auditores estén informados
del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una
definicidn clara es también esencial para que las entidades que no son pequefias
y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF
para las PYMES, no afirmen que estdn cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.Q.ICLI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaiias considerando
entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
en Septiembre del 2009 edit6 en espafiol la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES,
resolvid para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar
como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a USD$ 4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a USD$ 5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores

Estos pardmetros se considerardn como base a los estados financieros del
ejercicio econdmico anterior al periodo de transicidn, es decir 2010. Aquellas
compaiias que cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicardn
NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberan elaborar
y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia aplicé NIIF para las PYMES.

Organizacion de la NIIF para las PYMES

Las NIIF para las PYMES se organizan por temas presentandose cada tema en
una Seccién numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 ala35'y
en el Glosario.



~20~

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
(continuacion)

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacion que no forman parte de la Norma
y son, mds bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El TASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de
entidades haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante
dos afios. El IASB propone modificaciones a fin de abordar los problemas de
implementaciéon que se hayan identificado en dicha revision; también
considerard las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde
que se emitio la NIIF. A partir del 1 de enero del 2018 entra en vigencia la NIIF

para PYMES revisada.

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES:

Introduccion

Seccién

1. Pequefias y medianas entidades

2. Conceptos y principios generales

3. Presentacion de estados financieros

4.  Estado de situacion financiera

5.  Estado del resultado integral y estado de resultados

6.  Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias

acumuladas
7.  Estado de flujos de efectivo
8.  Notas a los estados financieros
9.  Estados financieros consolidados y separados
10. Politicas contables, estimaciones y errores
11. Instrumentos financieros basicos
12.  Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13. Inventarios
14. Inversiones en asociadas
15. Inversiones en negocios conjuntos
16. Propiedades de inversion
17. Propiedades, planta y equipo
18. Activos intangibles distintos de la plusvalia
19. Combinaciones de negocio y plusvalia
20. Arrendamientos
21. Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones
22. Pasivos y patrimonio

Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por
parte del emisor
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

(continuacion)

23.

24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.

Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segun los principios de la seccién 23

Subvenciones del gobierno

Costos por préstamos

Pagos basados en acciones

Deterioro del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de la moneda extranjera

Hiperinflacion

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

Actividades especiales

Transicién a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del Consejo Fundamentos de
las conclusiones (informacion por separado) Estados Financieros ilustrativos y
lista de comprobaciéon de informacién a revelar y presentar (informacién por
separado).

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion
de sistemas de identificacion, medicion, limitacién de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracién destacan los siguientes:

v Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por la

empresa.

v’ Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para

asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control
interno, financieros y ante las entidades de control.

v’ Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADQOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El Efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos
por la Compafifa y en cuentas corrientes bancarias, depdsitos a plazo y otras
inversiones financieras con vencimientos menores a 90 dias.

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Banco Pichincha Cta. 3502455504 0)) 5,355 7,950
Banco Pichincha Cta. 3502454804 0] 0 3,812
Banco Guayaquil Cta. 0046901940 ey 0 4,068
Banco Guayaquil Cta. 0046901983 @ 10,462 179
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 15,817 31,342

(1) Saldos Conciliados al 31 de diciembre del 2018

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Es el conjunto de derechos que posee una empresa sobre terceras personas naturales
y/o juridicas pendientes de cobro a una determinada fecha. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, cuentas por cobrar no relacionadas se conformaban de la siguiente

manera:
Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Cuentas por cobrar Clientes (al) 113.904 352.284
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras 113.904 352.284

(al) Para los afios 2018 y 2017 corresponden a ventas crédito generadas por el giro normal de
las operaciones.

7. IMPUESTOS:

Activo vy pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:

Activo por impuesto Corriente: Al 31 de diciembre del

2018 2017
IV A crédito Tributario - -
Anticipo Impuesto a la Renta -
Retenciones en la Fuente 9,563 -

Total Activo por impuesto corriente 9,563 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

7. IMPUESTOS (Continuacion):

Pasivo por impuesto Corriente: Al 31 de diciembre del

2018 2017
IVA Ventas - -
Retenciones en la fuente por pagar - -
Retenciones en la fuente del IVA por pagar - -
Impuesto a la Renta - 14,786

Total Pasivo por impuesto corriente - 14,786

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:
Reconciliacién Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidad (Pérdida) antes de provision para
impuesto a la renta 889 79.068
Participacién de Trabajadores (15%) (133) (11.860)
756 67.208
Mas (Menos)
Gastos no deducibles - -
Deducciones adicionales - -
Base imponible 756 67.208
Impuesto causado (Tasa 22% (2017) y 25% (2018) 189 14.786

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha 21 de agosto del 2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 321 la la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

v" Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales
cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley;
0, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdicciéon de menor imposicidon o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,



~24~

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

7. IMPUESTOS (Continuacion):

constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento

v" Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos
iguales o mayores a USD 1.000.

v" Deduccién adicional por adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria.

Dividendos

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
serd equivalente a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la
correspondiente base imponible. Lo dispuesto no obsta la aplicaciéon de los métodos
para evitar la doble imposicién conforme lo establezcan los respectivos convenios
tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segtin corresponda, de ser
el caso.

El valor sobre el que se calculard la retencidn establecida para dividendos y utilidades
distribuidas serd el que deba ser considerado como ingreso gravado dentro de la renta
global, es decir, el valor distribuido mds el impuesto pagado por la sociedad,
correspondiente a ese valor distribuido. Cuando a la base imponible del impuesto a la
renta de la sociedad, en el ejercicio fiscal al que correspondan los dividendos o
utilidades que ésta distribuyere, se le haya aplicado una tarifa proporcional por haber
tenido una composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién inferior al 50%, el impuesto atribuible a los dividendos que
correspondan a dicha composicion sera del 28%, mientras que el impuesto atribuible
al resto de dividendos serd del 25%.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales, las sucesiones indivisas, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotaciéon de hidrocarburos
en cualquier modalidad contractual, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
de aplicar la siguiente férmula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

7. IMPUESTOS (Continuacion):

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segtin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto definitivo.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
que realiza reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, modificada 18-dic-2013. La principal
reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma
que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar
el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superiores a US$ 3.000.000,00. En tanto que el importe para presentar el informe
integral de precios de transferencia, asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superior a los US$ 6.000.000,00 dicha reforma
entr6 en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracion de la Compafiia, se analizara este requerimiento y se
tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embargo, se estima que no
existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el resultado obtenido
por la Compaiia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio
de plena competencia.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, mediante el decreto ejecutivo No 617,
promulgado en el registro Oficial 392 de la misma fecha el “Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.”. A continuacién un
resumen de las principales reformas:
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7. IMPUESTOS (Continuacion):

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Participacion efectiva. - Para fines tributarios, la participacion efectiva es un método
que se utiliza para calcular la participacion real en los derechos representativos de
capital que posee un mismo titular o beneficiario en una sociedad, considerando todos
los niveles de desagregacion de la composicidon societaria vinculada, directa o
indirectamente.

Impuesto a la renta

v" Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 25%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad serd del 28%.

v" Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten
al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién
de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la férmula el valor del revalto de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

v" Se excluiri del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos
a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisiciéon de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica
y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Exenciones

Estan exentos del pago del Impuesto a la Renta las asignaciones o estipendios que,
por concepto de becas para el financiamiento de estudios, especializacién o
capacitacion en Instituciones de Educacién Superior, entidades gubernamentales
nacionales o extranjeras y en organismos internacionales, otorguen el Estado, los
empleadores, organismos internacionales, gobiernos de paises extranjeros y otros.
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7. IMPUESTOS (Continuacion):

Exoneraciones

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas.

Para la aplicacion de la exoneracion a que se refiere esta disposicion, en los términos
del Art. 13 del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se
requerird que la totalidad de la inversion sea nueva, salvo el caso en el que la inversion
comprenda terrenos en cuyo caso la inversiéon nueva debera ser de al menos el 80%.
Esta disposicion no aplica en el caso de que parte de la inversion corresponda a bienes
que hayan pertenecido a partes relacionadas en los ultimos tres afios. Para efectos de
la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y productivas
deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Distrito Metropolitano de
Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado, establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta y su anticipo para los administradores
u operadores de ZEDE

Los administrados u operadores de Zonas Especiales de Desarrollo Econémico que
se constituyan a partir de la vigencia de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
estardn exoneradas del pago del impuesto a la renta y su anticipo durante 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, en la parte que corresponda directa y tnicamente a las actividades
efectuadas en la ZEDE.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta y su anticipo para los emprendimientos
turisticos y asociativos

Para la aplicacion de la exoneracién de impuesto a la renta establecida en el primer
articulo innumerado agregado a continuacion del articulo 55 del Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, se considerard lo siguiente:

1. Los emprendimientos turisticos de micro, pequefias y medianas empresas de turismo
comunitario y/o asociativo, deben estar registradas previamente en el catastro que para
este objeto deberd mantener el ente rector en materia de turismo.

2. Cuando la empresa desarrolle proyectos turisticos que no sean de naturaleza
asociativa 0 comunitaria, la exoneracion se aplicard en la parte proporcional que
corresponda a la inversion en los emprendimientos turisticos senalados y aprobados
de conformidad con la Ley y el presente articulo. Para este efecto, los sujetos pasivos
deberan aplicar la férmula de proporcionalidad prevista en el articulo 2 del Reglamento
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7. IMPUESTOS (Continuacion):

para la aplicacion de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

3. El plazo de exoneracion iniciard a partir del primer ejercicio fiscal en que se generen
utilidades atribuibles a la nueva inversion.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para nuevas microempresas

Para la aplicacion de la exoneracion dispuesta en el articulo 9.6 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a
partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera

Gastos generales deducibles

Promocion y publicidad.

Los costos y gastos incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios
serdn deducibles hasta un maximo del 20% del total de ingresos gravados del
contribuyente este limite no serd aplicable en el caso de erogaciones incurridas por:
a. Micro y pequeiias empresas, incluidas las personas naturales cuyos ingresos se
encuentren dentro de los limites establecidos para considerarse como micro y
pequeias empresas; excepto cuando estos costos y gastos sean incurridos para la
promocion de bienes y servicios producidos o importados por terceros.

b. Contribuyentes que se dediquen a la prestaciéon de servicios de promocién y
publicidad como su actividad habitual, excepto los que se incurran para su propio
beneficio; y,

c. La oferta o colocacion de bienes y servicios de produccion nacional, en mercados
externos.

d. La oferta de turismo interno y receptivo.

e. Patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y culturales, asi
como la promocién y publicidad de aquellos contribuyentes que se dediquen
exclusivamente a la fabricacion o comercializaciéon de bienes relacionados
directamente con dichas actividades.

Regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes
relacionadas.

Siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en
el pais, la sumatoria de gastos por regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagados por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes
relacionadas serd deducible hasta un valor equivalente al 20% de la base imponible
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del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos, salvo que apliquen los limites
previstos en los siguientes casos:

a) Para los contribuyentes que se encuentren en el ciclo preoperativo del negocio,
el limite aplicable a la sumatoria de este tipo de gastos correspondera al 10% del
total de los activos.

b) En el caso especifico de contribuyentes que no se encuentren en las circunstancias
descritas en literales anteriores, cuya unica actividad sea prestar servicios a partes
independientes, de ingenieria o servicios técnicos similares para la construccién de
obras civiles o de infraestructura, incluyendo la fiscalizacion técnica de las mismas,
si el indicador de margen operativo, resultante de la utilidad operativa sobre las
ventas operativas de la sociedad, es igual o superior al 7,5%, no habréd limite de
deducibilidad, caso contrario se aplicard el limite de deducibilidad que resulte del
siguiente procedimiento:
i) Se multiplicardn las ventas operativas por el 7,5% y al resultado de esta operacion
se restard la utilidad operativa; y,
ii) El limite de deducibilidad serd igual al valor acumulado anual de servicios y
regalias incurridos con partes relacionadas menos el valor resultante del paso
anterior. En los casos anteriores, el contribuyente podra solicitar un limite mayor de
deducibilidad, bajo las disposiciones legales, reglamentarias y procedimentales
establecidas para la consulta de valoracién previa de operaciones entre partes
relacionadas.

Normativas vigentes del Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos. - Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la

técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, tnicamente en los siguientes casos y condiciones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacién del inventario, seran consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales
del mismo, serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que finalice el
contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.
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3. La depreciaciéon correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y
unicamente en los casos en que exista la obligacidn contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podréd ser utilizado en el momento en que se
transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdan consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provision.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y
cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos bioldgicos, medidos
con cambios en resultados, durante su periodo de transformacién bioldgica,
deberdn ser considerados en conciliacién tributaria, como ingresos no sujetos de
renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos
conceptos no deberdn ser incluidos en el calculo de la participacién a trabajadores,
gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido
en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.
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TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

8. INVENTARIOS:

Los Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la
operacion; (b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o (c¢) en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccién, o en la
prestacion de servicios. Los inventarios se medirdn al costo o al valor neto realizable, el
menor. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el inventario se conforma como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017

Inventario de Materias Primas - -
Inventario en Procesos - -
Inventarios de Productos Terminados 221.224 54.551

Total Inventarios 221.224 54,551

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado
por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del ejercicio econdmico; asi como
la porcién corriente de los beneficios a empleados diferidos de acuerdo a la disposicion
de la NIC 19

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos anticipados son como sigue:

Al 31 de diciembre del
Composicion de saldos

2018 2017
Servicios pagados por anticipado 11,420 13,723
Arriendos pagados por anticipado 61,080 10,800
Anticipo a proveedores 86,830 6,536
Otros anticipos 0 1,555
Anticipo de sueldos 200 645
Total Gastos pagados por anticipados 159,530 33,259

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Se registran otros conceptos de activos corrientes que no hayan sido especificados en
las categorias anteriores. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros activos
corrientes son como sigue:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Anticipo de impuesto a la renta - 8,643
Activos Diferidos 700 700

Total Otros activos corrientes 700 9,343
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

11. PROPIEDAD EQUIPOS Y PLANTAS:

Se incluirén los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan
utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo
utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propésitos
administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del
plazo del arrendamiento financiero, se reconocerd, en el estado de situacion financiera
del arrendatario, como un activo y un pasivo por el mismo importe.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la cuenta Propiedad, Equipos y Plantas se

conformaban de la siguiente manera

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

Adiciones o

2018  Retiros 2017
Edificios 341,959 341,959
Instalaciones 2,939 2,939
Muebles y Enseres 2,733 2,733
Maquinarias y Equipos de Fabrica 122,717 14,482 108,234
Equipos de Computacién 5,996 5,996
Vehiculos, Equipos de Transporte y Equipo Caminero 162,910 38,800 124,110
Sistema de Riego y Bombas 62,696 62,696
Repuestos y herramientas 24,508 4,000 20,508
Total costo Propiedad, Equipos y Plantas 726,457 57,282 669,175
Total Depreciacion acumulada -122,528 - 67,295 -55,233
Total Propiedad, Plantas y Equipos (NETO) 603,929 -10,013 613,942

12. ACTIVOS INTANGIBLES:

Se registra el monto de los activos identificables, de cardcter no monetario y sin
apariencia fisica tales como: el conocimiento cientifico o tecnoldgico, el disefio e
implementacién de nuevos procesos o nuevos sistemas, las licencias o concesiones, la
propiedad intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los
programas informadticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de
clientes, los derechos por servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de
importacion, las franquicias, las relaciones comerciales con clientes o proveedores, la
lealtad de los clientes, las cuotas de mercado y los derechos de comercializacion, entre
otros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la cuenta de activo intangible estaba conformada de la siguiente

manera:
Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
Adiciones
2018 o Retiros 2017
Sistema Contable 1,176 1,126
Instalacién de Médulos y Sistemas 797 797
Total Activos Intangibles (NETO) 1.973 - 1,923
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS:

Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad
en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones

financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar proveedores no relacionados

se conformaban de la siguiente manera:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas (1a) 942,641 902.394
Cuentas por pagar IESS - 3
Cuentas por pagar prestamos empleados - 747
Obligaciones con instituciones financieras 3,384 -
Total Cuentas por pagar proveedores No Relac. 946.025 903.144

(1a) Al 31 de diciembre del 2018 la cuenta estd conformada por las obligaciones

contraidas a los diferentes proveedores de bienes y servicios

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Incluye la porcion corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los
beneficios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la
contratacion del personal la compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos
de trabajo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de beneficios definidos

para empleados fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Aporte personal 11,153 4,882
Aporte patronal 14,339 -
Fondo de reserva 3,292 16,698
Créditos Hipotecarios 409 53
Créditos Quirografarios 507 -
Vacaciones - 2,792
Liquidaciones a Empleados por Pagar 5,505 5,505
Participaciones de los Trabajadores - 11,860
Total Beneficios definidos para empleados 35,206 41,790
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Incluye otras obligaciones financieras como comisiones u oOtros servicios que
constituyen obligaciones actuales de la Compaiiia por efecto de eventos pasados.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de otros pasivos corrientes fue como

sigue:
Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Participaciéon empleados por pagar 11,994 -
Impuesto retencién en la fuente 1% 1,094 2,286
Impuesto retencién en la fuente 2% 1,886 65
Impuesto retencién en la fuente 10% 769 -
30% Ret. Impuesto al Valor Agregado 299 329
70% Ret. Impuesto al Valor Agregado 31 108
100% Ret. Impuesto al Valor Agregado 3,674 13,977
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 11,350 6,414
Total otros pasivos corrientes 31.096 23,179

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Compaifiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

16.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

Cuentas 2018 2017
Efectivo y equivalentes 15,817 31,342
Cuentas por cobrar comerciales y otras no relac. (Neto) 113,904 352,284
Inventarios 221,224 54,551

Total 350,945 438,177
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacién):

16.2 Riesgo de liquidez

La Administraciéon de la Compaiiia tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestioén de
liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de
la Compafifa. La Administracién maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivo proyectado y real y, conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

Cuentas 2018 2017
Activo corriente 520,739 480,781
Pasivo corriente 1.012,327 982,899
Indice de liquidez 0.51 0.49

16.3 Riesgo de Endeudamiento (apalancamiento)

Este tipo de riesgo es uno de los elementos mds importantes del analisis
financiero, junto a la liquidez y la rentabilidad. El andlisis del endeudamiento
permite estudiar y sustentar decisiones claves para el adecuado funcionamiento
de las operaciones que sustentan la actividad econdémica, con el propdsito de
preservar la salud de las finanzas del negocio

Cuentas 2018 2017

Pasivo Total 1.012,327 982.899

Patrimonio 114,314 113,747

Indice de Endeudamiento 8.85 8.64
16.4 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos
de las actividades de operacion que busca maximizar el rendimiento a sus socios
através de la optimizacion de los costos y gastos, deuda e inversion de los socios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

17. PATRIMONIO:

Capital asignado al 31 de diciembre del 2018:

El capital social al 31 de diciembre del 2017 es de US$ 12.500 constituido por 12.500
ochocientas acciones ordinarias y nominativas de un délar norteamericano (USD $
1,00) cada una, totalmente pagadas, y mantenidas al 31 de diciembre del 2018.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de
la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta (cuando es positivo) estd a disposicion de los accionistas de la
Compaififa y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos.

Resultado del ejercicio:

La Ganancia Neta del Periodo: Se registrard el saldo de las utilidades del ejercicio en curso
después de las provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta, caso
contrario la Pérdida Neta del Ejercicio: Se anotaran las pérdidas provenientes del ejercicio en
curso.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la cuenta de Patrimonio estaba conformada de la
siguiente manera:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Capital social 12.500 12.500
Reserva Legal 4.516 4.516
Utilidades acumuladas ejercicios anteriores 96.731 44.309
Resultado del ejercicio 567 52.422

Total Patrimonio 114.314 113.747
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

17. PATRIMONIO (Continuacion):

Capital Social

En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en compafias nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de
economia mixta, independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la
respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el
capital asignado a sucursales de compaiiias extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compaiiia estaba

conformado por:

Al 31 de diciembre del
2018 2017
Numero | Costo de
.. ., Valor Valor
Nombre de los Accionistas de Accion en
. . USD USD
Acciones | Dolares
Herndndez Rodriguez Gilberto (1)-(2) 12.499 1 12,499 12,499
Caiiizares Ledesma Yaimi (2) 1 1 1 1
TOTAL CAPITAL SOCIAL 12.500 12,500 12,500

(1) En fecha 07 de diciembre de 2011, se evidencia oficio de transferencia de acciones
del Sr. Domingo Calderén Galarza a favor del Sr. Hernandez Rodriguez Gilberto, su
certificado de acciones contenido de 720 acciones.

En fecha 26 de diciembre de 2011, se autoriza un aumento de capital, quedando las
acciones distribuidas de la siguiente manera; Sr. Herndndez Rodriguez Gilberto, con
11.250 acciones y el Sr. Segundo Florencio Siguencia Carrién, con 1.250 acciones

(2) En fecha 09 de Enero de 2012, se evidencia oficio de transferencia de acciones a favor del
Sr. Herndndez Rodriguez Gilberto, la cantidad de 1.249 acciones, por parte de Segundo
Florencio Siguencia Carri6n.

En fecha 09 de Enero de 2012, se evidencia oficio de transferencia de acciones a favor del
Sr. Cailizares Ledesma Yaimi, la cantidad de 1 accion, por parte de Segundo Florencio
Siguencia Carrién

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Son aquellos ingresos que surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad
y adoptan una gran variedad de nombres, tales como ventas, comisiones, intereses,
dividendos y regalias

Se registran las operaciones de las actividades normales de la empresa, segtin su objeto

social:
Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Ingresos por venta de bienes 1,181.981 1.078,998
Otros ingresos 3,267 3,130

Total Ingresos 1,185.248 1.082,128
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacién)

19. COSTOS DE VENTAS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS:

Comprende el costo de los inventarios vendidos, que comprende todos los costos
derivados de la adquisicion y transformacion, asi como otros costos indirectos de
produccién necesarios para su venta.

Un resumen de los costos de ventas reportados en los estados financieros fue como
sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017

Costo de ventas 216.041 119,088

Total Costo de Ventas 216.041 119,088

20. GASTOS DE OPERACION POR SU NATURALEZA

La definicion de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad. Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la
definicién de gastos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias de la entidad.
Incluye todos los gastos del periodo de acuerdo a su funcién distribuidos por: gastos
de venta, gastos de administrativos, gastos financieros y otros gastos. Los gastos deben
ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

Un resumen de los gastos de operacién reportados en los estados financieros fue como

sigue
Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Gastos de Operacion 968,317 883,972
Total Gastos de Operacion 968,317 883,972

Composicion de saldo Gastos de Operacion

2018 2017
Gastos de Administracién y ventas 932,085 819,112
Gastos financieros 2,301 1,298
Otros gastos 33,931 63,562

Total Gastos de Operacion 968,317 883,972
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Entre ¢l 31 de dicsembee del 2018 y la fechs de emision de este infonne {17 de julio del
2019) no s han producido eventos adicsonales que en opindon de la Administracion
pudieran tensr un efecto importante sobre los estados financieras que po s¢ havan
revelado en los mismos 0 en sus notas

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fimancieros por o afdo terminado ¢ 31 de dicrembre del 2018 ban side
aprobados localmente por La Administracion de la Compafia y serin presemiados o la
Justa Genernl Ordinana de Soctos para su aprobacion Se estima que los estados
fimuncieros semn aprobados sin modificaciones
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