EMFAM S.A.
Notas a los Estados Financieros Auditados

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
{En délares de los Estados Unidos de América US$)

1.- Informacién General:

1.4 Constitucién y operaciones. - EMFAM S.A., fue constituida segin
escritura publica otorgada el 13 de junio de 2011, en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el 21
de junio del mismo afio.

La Compaiiia tiene como actividad principal la ejecucién de todo lipo de
obras de ingenieria, fiscalizacién de todo tipo de obras arquitecténicas y
urbanisticas.

1.2 Aprobacion de estados financieros. - Los estados financieros por el
afio terminado el 31 de diciembre de! 2018 han sido emitidos con
autorizacion el 08 de abril del 2019 dada por parte de la Administracion
de la Compaiia y posteriormente seran puestos a consideracién del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

La compaiia Se encuentra regulada y da cumplimiento a las
disposiciones legales y tributarias de la Superintendencia de Compaiiias,
Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura y Ganaderia y
Ministerio de Ambiente. Adicionalmente cumplen con lo establecido en
los estatutos y disposiciones intemas de la compaiiia.

2.- Resumen de las principales politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacion Financiera para PYMES.
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2.1Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Intemnacicnales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a la Norma Internacional
de Informacion Financiera para PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En 1a
nota 3, se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtasis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

2.2 Nuevas normmas, enmiendas e Interpretaciones emitidas
internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que
han entrado en vigencia en el 2018 y otras que eniraran en vigencia en
periodos posteriores. Estas son de aplicacion obligatoria en caso de ser
aplicables en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Norma ' Tema . | Fecha de
| Vigencia
NIC 28 Wersiones en asociadas y negocios conjuntos 01 de enero
: de 2018
NIC 40 | Propiedades de inversidn 01 de enero
? de2018
NIIF 1 : Adopcion por primera vez de las normas |01 de enero
| internacionales de informacisn financiera de 2018
NIIF 2 | Pago basados en accicnes 01 de enero
_— v ~ | de 2018
NilF 4 ' Contratos de seguro (serd reemplazada por la NiIF 17 | 01 de enero
; _de 2018
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NIF 9 | Instrumentog Financieros 01 de enero
de 2018

NHF 13 | Medicidn del Valor Razonable 01 de enero
de 2018

NIIF 15 | Ingresos por contratos con clientes 01 de enero
de 2018

NIF 16 | Arendamientos D1 de enero
de 2019

NIF 17 | Contratos de seguro 01 de enero
de 2021

NIIF Norma Internacional para PYMES (actualizacion | 01 de enero

PYMES | dic/2018) de 2015

2.3 Moneda funcional ¥ de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan eén la
moneda del ambilente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
que e$ la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia,

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e
inversiones a corto plazo (vencimientos menores a 90 dias). Dichas cuentas no
estin sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

2.5 Instrumentos financieros
2.5.1 Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se
reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido se reconocen en la fecha
de negociacidn, as decir en la fecha en la que la Compafila se compromete a
comprar o vender el activo.
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Los activos financieros de la Compaiila incluyen efectivo y equivalentes de
efeclivo, cuenias por cobrar comerciales, cuentas por cobrar & parles
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicién posterior de los aclivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valar razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos financieros mantenidos para nagociar y los aclivos financieros
designados al momento de su recenocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en estado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambias en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no presenta Activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados a! 31 de diciembre del 2018.

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidon financiera.

La Compariia tiene en esta categoria: cuentas por cobrar comarciales y otras
cuentas por cobrar, las cuales estan expresadas al valor de la transaccion,
netas de una provisién para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Activos financieros manlenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando ia Compaiiia tiene Ia
intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de
los activos corrientes, debido a que cuanta con un vencimiento inferior a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compaiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
al 31 de diciembre de 2018.

Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacidon financiera por inversionas en
acciones. Son aclivos financieros no derivados que sé designan en esta
categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias
de activos financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a
menos que la Administracién tenga la intencion expresa de vender el activo
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

La Compaiiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre del 2018.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o
se asuma una obligacién de pagar a un tercero ia totalidad de los flujos
de efeclivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se consideran afactados
si, y solo si, existe evidencia objstiva de deterioro como resuitado de uno 0 mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de pérdida sufrida) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los
flujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la Compaiiia, que
pueden estimarse de forma confiable.

Al 31 de diciembre del 2018, no se han determinado indicios de deterioro de
activos financieros.

(17)

Scanned with CamScanner



2.5.2 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
y. en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo

amortizado se presentan neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles,

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen proveedores, olras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que Ia Compaiia tenga
el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las cbligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos
de financiamiento $e& reconocen segun el critetio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion postarior de los pasivos financieros depende de su clasificacion,
tal como se detalla a continuacién:

Pasivos financieros al yalor razonable con cambios en resultados

Los pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados
en el momento de su reconociendo iniciar al valor razonable con cambios en
resullados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2018.

Préstamos con instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estadn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que cofresponden 3 préstamos
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y obligaciones utilizadas en el financiarmiento de sus operaciocnes se presentan
en el estado de resullados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales y otras

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso norma de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalenie a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, $e presentan como pasives no corrientes
y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por intereses

Cuentas por pagar a enfidades relgcionadas

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por deudas adquiridas en
afos anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especifica en el
comrespondiente contrato haya sido pagado o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmenie diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacion se trata como una baja original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, la diferencia de los importes respectivos en libros se reconoce
en ¢l estado de resultados integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en
el estado de siluacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarios y la gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre la base neta
o de realizar el aclivo y cancelar el pasivo simuitdneamenta.
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2.6Pagos anticipados

Representadas principalmente por anticipos a proveedores, seguros pagados
por anticipado e impuestos, con el fin de asegurar precios o productos para el
aprovisionamiento de un determinado bien o servicio utilizado en el giro
ordinario de! negocio. que se liquidan en el corfo plazo al momento de la
entrega de! bien o prestacion del servicio. Se registran al valor del desembolso
realizado, principaimente a proveedores de propiedades, planta y equipos €
inventarios, que es equivalente a su costo amortizado.

2.7 Propiedades, planta y equipos

Medicion inicial

La entidad medira un elemento de propiedades y equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial. Ef costo de los elementos de propiedades
y equipo comprende el costo de adquisicion y todos aquellos costos
susceptibles a capitalizar.

Medicion posterior

La compaiia opto por el modelo del costo, el mismo que indica; con
posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y
equipo se registrara por su costo menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

Los pagos por mantenimiento son cargados al gasto, mientras que las mejoras
de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resullados del afio y se calculan
bajo el método

o de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas fielmente al patrén
de consumo o la vida, coma sigue:

Propiedad Planta y Equipo 3&:‘ cgﬁ
| Edificio ) 20
| Maquinaria y Equipos : 10
Vehiculo 5 ,
Qtros activos fijos ) 10 |
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2 8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila liene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda
hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan
a cada fecha del estado de situacién financiera y $¢ ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando €! efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente
de los gastos que se esperan incurrir para cancelaria.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a ocurrencia o no de los everntos fuera de control de Ia
Compafila, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo
importe no puede ser eslimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.9Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corrients y el diferido. E! impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconacen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuestg a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultades del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

ii) Jmpuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método -del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NHF. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta
pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:
i} Las diferencias temporarias deducibles;
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i) la compensacién de pérdidas aobtenidas en periodos anteriores que
todavia no hayan sido objeto de deducgion fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
pericdos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devalucion ante
el Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, para su utilizaciéon.

Los activos por impuestos a la renta diferidos, s6lo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que
se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos $e compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos
comientes con impueslos pasivos corrientés y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

a) Beneficios de Corto plazo _
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) La paricipacién de los trabajadores en las ulilidades: Calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, s¢gun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra cor cargo a resullados y se
presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de esle beneficio. Al 31 de diciembre de
2018, la administracién de la empresa incluye la provision de
participacion de trabajadores en las utilidades del periodo.

il Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacicnes
del personal sobre base devengada.

iii) Décima terce décima cuarta remuneracion: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legisiacién vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio)

Provisiones de jubilacién patropal y desahucio: La Compaiiia no tiene un

plan de beneficios definido para jubilacion patrenal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
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vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el irabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciente del equivalente a la
Ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compariia no ha determinado anualmente la provision para jubilacién
patronal y desahucio con base en esludios actuariales practicados por
un profesional independiente que se reconozcan con carge a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la
tasa de descuento, tasa de montalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremenios fuluros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados

en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a

resultados integrales en el periode en el que surgen. Los costos de los
- servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados de! afio.

211 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién ecuatoriana vigente, la compariia debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afo, a una reserva legal hasta que
el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendo, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiia y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable
de los bienes y servicios vendidos tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherenles a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido a comprador, lo cual ocurre por lo general al
momento de la entrega de los bienes. Los descuentos y davoluciones se
disminuyen de las ventas.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo) mencionada en la NIIF para PYMES.

2.14 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni fos ingresos y gastos, saivo en aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiila
tiene la intencion de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el aclivo y
proceder al pago del pasivo de forma sinwitdnea se presenta netos en las
cuentas de resultados.

3 Administracion de Riesqos

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compafifa, La compaftiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, lograndao la obtencion de un ambiernte de control
disciplinario y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles
y obligaciones.

La compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:
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3.1 Riesgo de mercado

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como congecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercade comprende tres sublipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y oiros riesgos de

precio. La compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

3.1.1 Riosgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo fuluros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

3.1.2 Riesgo de tasa de cambio. - @s el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como

consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre 2018, la Compariia no realiza transacciones en monedas
extranjeras.

3.1.3 Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los
instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de

las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio.

Al 31 de diciembre 2018, la Compadia no realiza transacciones relacionadas
con materia prima cotizadas o instrumentos de patrimonio.

3.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, $dlo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia

que garanticen estabilidad, dinamica vy respaldo a las inversicnes de la
empresa.
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3.3 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuenire dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financiercs que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplic con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurmir en pérdidas inaceplables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.

3.4 Administracidn de! riesgo de capital

Los objetivos de la Compadiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capatidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la Industria, la Compafia monitorea su capital
sobre la base de la ratio de apalarncarniento. Esta ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda nata se calcula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compafhias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. E! capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

018 2017
Prestamos con entidades
financieras - -
Cuentas por pagar comerciales y
otras - 199.367

Cuentas por pagar a relacionadas
(-) Menos efectivo y equivalentes _ -104.600  -104.600

Deuda neta -104.600  94.767

Total Patrimonio 212852  213.043 _

Capitat total 108.352  307.810

Ratio de apalancamiento B7% 31%
[26]
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4 Estimaciones y criterios contables gjgnificativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y
gastos y la exposicidon de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continvuamente evaluadas y estén
basadas en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas astimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones inciuidas en los estados
financieros se efectian sobre la base de su mejor conocimlento de los hechos
relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones Incluidas en
los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y
estimaciones utilizados por a gerencia:

4.1Vida util de Propledades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecia en base
al método de linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos
deberfa disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada.
Factores tales como lo cambios en el uso planificado de ios distintos activos
podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso future de los
activos,

4.2 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembalsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base da las estimaciones
realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacién de los desembolsos que serdn necesaros pagar por la
correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la informacion
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disponible a {a fecha del periodo, sobre el cual se informa, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo se compone de la siguiente manera:

dic-18 dic-17
BANCOS
Banco 104.600 104.600
TOTAL DE BANCOS 104.600 7104.600
TOTAL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO 104.600 104.600

Al 31 de diciembre del 2018, la administracién de la compafifa incluye en
Efectivo y Equivalente el saldo de US$ 104.600,00, mismos que al cierre de los
Estados Financieros no presentan concillacion bancaria, estados de cuentas,

por lo que me abstengo de opinar sobre este saldo que podra incluir una
subestimacion en la cuenta bancos.

6 Cuentas y documentos por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas y documentos por
cobrar clientes se compone de la siguiente manera:

dic-18 dic-17
Clientes 400.810 400.810
TOTAL DE CUENTAS Y DOCUMENOS
POR COBRAR CLIENTES 400.810 400.810

Las cuentas por cobrar incluyen US$ 400.809,86, cabe indicar que estos saldos
no cuentan con soportes. Ademas, no poseen un vinculo contractual para la

recuperacion de su monto, por lo que no podemos determinar su efecto en los
estados financieros.
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7 Obligaclones financleras corrientes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de Otras obligaciones financieras
corrientes se compone de la siguiente manera;

tlic-18 dic-17
Préstamos bancarios 199.457,96 -
TOTAL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS
CORRIENTES 199.457,96 -

Los pasivos corrientes de la compaiiia incluyen dentro de sus Estados
Financieros auditados al 31 de diciembre del 2018, Obligaciones Financieras
por un valor de US$ 198.457,96, los cuales hasta la fecha del presente
dictamen la administracién de la compaiia no ha proporcionado |a
documentacidn que justifique estas deudas, por o que ho podemos determinar
el efecto que podria tener en los Estados Financieros.

8 Cuentas y documentos por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas y documentos por
pagar comientes se compone de la siguiente manera:

—

dic-18 dic-17

Proveedores Locales - 180,366.75
TOTAL CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR
COMERCIALES - 199.366,75

Entre el 31 de diclembre y la fecha del presente informe. Las cuentas y
documentos por pagar comerciales incluye dentro de sus partidas disminucién
en su saldos por de US $ 199.366,75, que corresponden a cuentas pendientes
de cobro que el auditada presentaba en sus estados financieros al cierre del
periodo anterior, cabe indicar que estos saldos no cuentan con los justificativos
sobre estos saldos.

[29]
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9 Obligaclones no corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de Obligaciones no corrientes se
cornpone de la siguiente manera:

dic-18 dic-17
Otras cuentas por pagar 93.000,00  93.000,00
TOTAL DE OBLIGACIONES NO
CORRIENTES 93.000,00 53.000,00

Las cuentas por pagar incluyen US$ 93.000,00, Cabe indicar, que estos saldos
no cuentan con soportes. Ademas, no poseen un vinculo contractual, por lo que
no podemos determinar su efecto en los estados financieros.

10 Capital soclal

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el capital social consiste de 800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00, totalmente suscritas y
pagadas, las cuales oforgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

NéGmetro Capital en

de valores
acciones us$

(US Délares)
Saldo al 1 de enero del 2017 800 800,00
Aumento de Capital 0 0
s:;?;? aportes a futuro aumento de 212.143 212.143.00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 800,00
Aumento de Capita! 0 0
f:;?&? aportes a futuro aumento de 212.143 212.143,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800 800,00
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Acclén Totalde | Valor Capital
Acclonlsta Naclonalidad ”, accione | por | social (US
s acclén |  déblares)
CABRERA MUNOZ
JORGE ALBERTO ECUADOR 0.10 BO 1.00 80,00
JIMENEZ MUNOZ
GISELA ECUADOR 0.50 400 1.00 400,00
ELIZABETH
RAMIREZ
CHILUIZA
MANUELA ECUADOR 0.40 320 1.00 320,00
CONSUELQ
TOTAL 100 800 800,00

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiila incluye como parte del patrimonio
neto de los accionistas, aportes para futuro aumento de capital por US$
212.142,75. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera consideran
los aportes como instrumentos de patrimonio y en adicién, ante la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros el procedimiento legal por
aumento de capital respectivo mediante e! uso de esta cuenta.

11 Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de resultados acumulados se
compone de |a sigutente manera:

dic-18 die-17
Ganancias acumuladas 915 9.86
Resultados del efercicio - 63,98
TOTAL RESULTADOS
ACUMULADOS 9,15 73,84

Al 31 de diciembre de 2018, la administracién de la empresa incluye dentro de
ganancias acumuladas saldos desde el periodo 2017 e incluye las ganancias
netas del periodo 2018. Cabe indicar que el resultado declarado como utilidad
al cierre del periodo 2017 no cuadra con el respectivo analisis realizado.

12 Ingresos

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resumen del rubro de ingresos se
compone de [a siguiente manera:
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dic-18 dic-17

Venta en actividades ordinarias - 4.098,28
TOTAL INGRESOS - 4.098,26

Entre el 31 de diciembre dei 2018 y la fecha del presente Informe de Auditoria
externa a los Estados Financieros. La administracion de la compailia al cierre
del periodo no presenta movimiento en fa cuenta de ingreso debido a que la
empresa durante este periodo no tuvo contratos. Sin embargo la compafiia se
encuentra en envio de propuestas y andlisis de proyectos que podrian hacerse
efectivo en el siguiente periodo.

13 Costos de Venta

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017, ol resumen del rubro de costos de
venta se compone de la siguiente manera:

dic-18 dic-17
Costo de venta o - _3.997.92
TOTAL COSTO DE VENTAS - 3.997,92

14 Impuesto & la renta

Entre el 31 de diciembre de! 2018 y 2017, e! resumen del rubro de impuesto a
la renta se compone de la siguiente manera:

dic-18 dic-17
Resultados antes de Participac trab. e Imp
Renta - 100
{-) Participacién Trabajadores - 15
(-) Impuesto a la Renta - 21
Utilidad Neta del ejercicio ~ 64

La cuenta resultados antes de participacion de trabajadores e impuesto a la
renta, incluye saldo US $100,00 de la cual US $ 1500 corresponde al 15%
participacién de trabajadores. US $ 21,00 comresponde al 25% del impuesto a la
renta. La administracidn de la compafia no realizo Ia respectiva provision
dentro de sus pasivos corrientes por lo que e! resultado del ejercicio se
encuentra scbreestimado.
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15 Contingentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y & la facha de emisién del presente informe
(17 de mayo de 20189). La administracién de Ia empresa no ha efectuado ef
correspondiente descargo de informacién, solicitado mediante oficio No. SCVS-
INC-DNICAI-2018-00081141-0 emitido e 01 de octubre de 2018, por la
Superintendencia de Compafhias, Valores y Seguros, requitiendo informacién
relacionada con el reporte de ventas s crédito a fin verificar lo expuesto por la
compania auditada, solicitando la actualizacién y correccion de informaci6n
general debido a que no realizan ventas a crédito, no hemos obtenido por parte
de la administracion, informacion relacionadas con activos y pasivos
contingentes que afecten la situacion financiera de la compaiiia.

16 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de emisién de los estados
financieros (17 de mayo de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de
la administracion de la Compatia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros o que requieran revelacién.
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