
EMFAM S.A. 
Notas a los Estadós Financieros Auditados 
Por el año termiñado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de América US$) 

1.· Información General: 

1.1 Constitución y operaciones. • EMFAM S.A., fue constituida según 
escritura pública otorgada el 13 de junio de 2011, en la ciudad de 
Guayaquil provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el 21 
de junio del mismo año, 

La Compañía tiene como actividad principal la ejecución de todo tipo de 
obras de ingeniería, fiscallzación de todo típo de obras arquitectónicas y 
urbanísticas. 

1.2 Aprobación de estados financieros. - Los estados financieros por el 
año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con 
autorización el 08 de abril del 2019 dada por parte dé la Administración 
de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración del 
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
defi11lUva. 

La comr)añia se encuentra regulada y da cumplimiento a las 
disposiciones legales y tributarias de la Superinténdencia de Compaíiías, 
Servicio <Je Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto 
Ecuatoriano da Seguridad Social, Ministerio da Agricultura y Ganadería y 
Ministerio de Ambiente. Adicionalmente cumplen con lo establecido en 
tos estatutos y disp.osicíones Internas de la compafüa, 

2... Resumen de las principales P-Olíticas contables 

A continuación, se describen las prlncipales p01fticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como to requiere la Norma 
Internacional de Información Fínanciera para PYMES. 
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2.1 Bases de preparación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados f ntegramente y sin 
reservas de acuerdo con la Norma Internacional de lñformac:lón Financiera 
para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Que hán sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopción integral, expficíta y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas dé manera uniforme a los 
ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a la Norma Internacional 
de lnformaci6n Financiera para PYMES requiere el uso de ciertas estímacionés 
contables críticas. También exige a la Administración de la Compañia que 
ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la 
nota 3, se revelan las árMS qué implican un mayor grado dé juicio o 
complejidad o eñ las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para 
los estados financieros. 

2.2 Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas 
r ntemacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas 
normas. enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que 
han entrado en vigencia en el 2018 y otras que entraran en vigencia en 
periodos posteriores. Estas son de aplicación obligatoria en caso de ser 
aplicables en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

Norma Tema . Fecha dé 
Viueñcla 

NIC28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 01 dé énero 
de 2018 

NIC40 Propiedades de inversión 01 de enero 
de 2018 

NllF 1 Adopción por primera vez de las ñOOTláS 01 de enero 
Internacionales de iñformación financiera de 2016 

NllF 2 Pago basados en acciones 01 de enero 
de 2018 

N11F 4 Contratos de seguro (será reemplazada por la NllF 17 01 de enero 
de 2018 
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NllF 9 Instrumentos Financieros 01 de enero 
de 2018 -

NllF 13 Medición dél Valor Razonable 01 de enero 
de 2018 

NllF 15 Ingresos por contratos con clientes 01 de enero 
de 2018 

NllF 16 Arrendamientos 01 de enero 
de 2019 

NllF 17 Contratos de séguro 01 de enero 
de 2021 

NltF Norma Internacional para PYMES (actualización 01 de enero 
PYMES dic/2018) de2015 

2.3 Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la 
moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda 
funciOnal). Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses. 
que es la moneda fUncional y la moneda de presentación de la Compañia. 

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo ineluye todos los saldos en efectivo e 
inversiones a cono plazo (véñcimientos menores a 90 días). Dichas cuentas no 
están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor. 

2.5 Jnstrumentos financieros 

2.5.1 Activos financieros 

Reconocimiento y medición Inicial 

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
los costos directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados, cuyos costos de transacción se 
reconocen en resultados. 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los 
activos déntro de un pefiodo de tiempo establecido se reconocen en la fecha 
de negociación, es decir en ta fecha en la que la Compal'lia se compromete a 
comprar o vender él activo. 
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los actívos fiñancieros de la Compañia incluyen efectivo y equivalentes de 
efectivo. cuentas por cobrar comerciales, cuernas por cobrar a partes 
relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

Medición poster¡or 

La medición posterior de los activos financieros depende de su cfasifieación, tal 
como se detalla a continuación: 

Activos firumcieros al valor razonable con cambíos on fesultados. 

Los activos financieros al vator razonable con cambios en resuftados incluyen a 
los activos financieros mantenídos para negociar y los activos financieros 
designados al momento de su reéOñocimiento inicial como al valor razonable 
con cambios en resultados. 

los activos financieros al valor raronable con cambios en resultados se 
contabilizan en estado de situación financiera por su valor razoñable y los 
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos 
financieros en el estado de resultados Integrales. 

La Compañía no presenta Activos financieros al valor razonable con cambíos 
en resultados al 31 de diciembre del 2018. 

e@stamos v cuentas por cobt'at 

Representados en el estado de situación financiera par cuentas por cobtar 
comerciales y a compañlas relacionadas. Son activos financiétos no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de ventimientO mayor 
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

la Compañía tiene en esta categoría: cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar. las cuales están e}Cpresadas al valor de la transacción, 
netas de una provisión para cuentas incobrables cuando es aplicable. 

ActiVo.sJinaac1Bcos mantenidos hasta su vendmíento 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se 
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañia tiene la 
intención y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. 
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Las Inversiones mantenidas hasta su veneímiento se incluyen como parte de 
los activos corrientes. debido a qué cuenta con un vencitniento Inferior a 12 
meses a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

La Compañia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 
al 31 de diciembre de 2018. 

Activos financieros disponibleuara la venta 

Representados en el estado de situación financiera por inversiones en 
acciones. Son acti\los financieros no derivados que se designan en está 
categoría o no califican pata ser designados en alguna de las otras categorfas 
de activas financieros. Estos activos se muestran como activos no comentes a 
menos que la Administración tenga la intención expresa dé vender el activo 
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha dei estado de situación 
financiera. 

La Compañía no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de 
díclembre del 2018. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte 
de un grup0 de activós financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

a. Expiren los derechos COl'ltractuales sobre los flujos de ef ectívo del activo; 
h. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de ef activo o 

se asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos 
de efectivo. 

Deterioro de activos financieros 

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados 
si, y solo sí, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más 
eventos que han ocurrido después dél reconocimiento inicial del activo (un 
evento de pérdida sufrida) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los 
flujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la Compañia, qúe 
pueden estimarse de forma confiable. 

Al 31 de diciembre del 2018, no se han determinado indicios de deterioro de 
activos finañcieros. 

(17) 

Scanned with CamScanner 



2.5.2 Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente pOr su valor razonable 
y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo 
amortizado se presentan neto de los costos de transacción directamente 
atribuibles. 

Los pasivos financieros de la Compañía Incluyen proveedores, otras cuentas 
por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañf a es parte de los 
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son 
dasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compañia tenga 
el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de 
doce meses después de la techa del estado de situación financiera. Los costos 
de financiamiento se reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las 
comisiones relacionadas con adquisición del financiamiento. 

Medición posterior 

La medicíón posterior de los pa5ivos financieros depende de su clasificación. 
tal como se detalla a continuación: 

Pvsi11os fittartcieros al valor razonable can cambios en resultados 

Los pasivos finand~ros al valor razonable con cambios en resultados incluyen 
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados 
en el momento de su reconociendo iniciar al valor razonable con cambios en 
resullados. 

La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados al 31 de diciembre de 2018. 

Préstamos con instituciones financieras 

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor 
razonable. pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No 
existen costos de transacciones significativ3S íncurridos al momento de su 
contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas 
de interés pactadas. Los Intereses devengados que corresponden a préstamos 
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y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan 
en el estado de resollados integrales, bajo el rubto de gastos pór intereSés. 

Cuenta.:Spor pagar comercialos y otras 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
locales o del él<terior en el cursó norma de los negocios, Se rer::onocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 60 dlas. En caso de que sus plazos de pago 
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes 
y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultádos integrales 
bajo el rubro de gastos por intereses 

Cuenta.SJJQr pagar a entidades relacionadas 

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por deudas adquiridas en 
anos anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No 
devengan intereses y se tegistran a su valor nominal que es equívalente a su 
costo amortizado. 

Baja ~e pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especifica eñ el 
col'l'espondíente contrato haya sido pagado o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del 
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes. o si las 
condicíones dt:1 un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal 
permuta o modificación se trata como una baja original y et reconoeimiento de 
un nuevo pasivo. la diferencia de los importes respectivos en libros se reconoce 
en el estado de resultados integral. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta én 
el estado de situación financiera, éuando se tiene el derecho iegal de 
compensartos y ta getencia tiene la intención de cancelarlos sobre la base neta 
o de realízar el activo y canc~lar el pasivo simultáneamente. 
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2.6 Pagos anticipados 

Representadas principalmente por anticipos a proveedores, seguros págados 
por anticipado e impuestos. con el fin de asegurar precios o productos para él 
aprovisionamiento de un determiñado bien o ser'Vicio utilizado en el giro 
ordinario del negocio, que se liquidan en el corto plazo al momento de la 
entrega del blen o prestación del servicio. Se registran al valor del desembolso 
réalizado, principalmente a proveedores de propiedades, planta y equipos é 

inventarios, que es equivalente a su costo amortizado. 

2.7Propiedades, planta y equipos 

Medición inicial 

La entidad medirá un elemento de propiedades y equipo por su costo en el 
momento del reconocimiento inicial. Ei costo de los elementos de propiedadéS 
y equipo comprende el costo de adquisición y todos aquellos costos 
susceptibles a capitalizar. 

Medición posterior 

La compañía opto por el modelo del costo. el mismo que indica; con 
posteriotidad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y 
equipo se registrara por su tosto menos la. depréeiación acumulada y el 
importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor. 
Los pagos por mantenimiento son cargados al gasto, mientras que ias mejoras 
de importancia son capitalizadas. 
Los gastos por depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan 
bajo el método 
o de linea recta y las tasas de depreciación están basajas fielmente al patrón 
de consumo o la vida, como sigue: 

Propiedad Planta y Equipo 
Años de 
vida lltil 

Edificio 20 
Maauinaria v Ee¡uioos 10 
Vehiculo 5 
Oíros activos fijos 10 
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2.8 Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación 
presante (legal o implfcíta) como resultado de un evento pasado y es probable 
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda 
hacer una estimación fiable del importe de fa misma. las provisiones se revisan 
a cada fecha del estado de situación financiera y sé ajostan para reflejar la 
mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del 
dinero en el tíempo es importante, el monto de la provisión es el valor presente 
de los gastos que se esperan incurrir para eancelar1a. 

Los pasivós contingentes son obligáéiónes sutgidas de un evento pasado. cuya 
confirmación está sujeta a ocurrAncia o no de los eventos fuera dé control de la 
Compafüa, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriOres, cuyo 
importe no puede ser estimado de forma fiabte, o en cuya liquldacióñ no es 
probable que tenga lugar una salida de recursos. 

2.9 Impuesto a la Renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente y él diferído. El Impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente 
en et patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados Integrales o directamente en el patrimonio. 

i) Impuesto a la renta comente: La provisión para lmpuéstó a la renta se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables 
y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impúesto por pagar exigible. 

íi) Jmouesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta díferido se provisiona 
en su totalidad, por el método -del pasivo. sobre las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activas y pasivos y 
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros 
preparados bajo NllF. El Impuesto a la renta díferído se determina 
usando tasas tributarías que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
Impuesto a la renta diférido activo se realice o el impuesto a la Mnta 
pasivo se pague. 

Los activos por impuestos difefidos comt>renden las cantidades de impuestos 
sobre las ganancias a recuperar en períodos futuros, reladonadas con~ 

i) Las diferencias temporarias deducibles; 
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ií) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que 
todavía no hayan sido objeto de deducéiól"I fiscal; 

iii) la compensación de créditos tríbutarios no utilizados procedentes de 
periodos anteriores, síempra y cuando no se solicite su devolución ante 
el Ser\/icio de Rentas lntemas y sea probable la disponibilidad de 
ganancias fiscales fi.Jturas, para su utilización. 

los activos por impuestos a la renta díferidos, sólo se reconocen en ia medida 
que sea probable que se produzcan beneficios tribuU.rios ruturos contl"a los que 
se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
comentes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a fa renta 
diferidos activos y pasivos sé relacionen CM la misma autoridad tributaria. 

2.10 Beneficios a los empleados 

a} Beneficios de Corto plazo 
Se regiStran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera 
y corresponden principalmente a: 

i) La participación de los trabajadores en las utilidades; Cc!liculada 
en funcíón del 15% de la utilidad contable anual antes del 
impuesto a la renta. scgün lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra coñ cargo a resúltados y se 
presenta como parte del costo de ventas, los gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labot de la 
persona beneficiaría de este beneficio. Al 31 de diciembre de 
2018, la administración de la empresa incluye la provisión de 
participación de trabajadores en las utilidades del periodo. 

11) Vacaciones~ Se registra el cMto correspondíente a las vacaciones 
del personal sobre base devengada. 

iii) Qécíma tercera y décima cuarta remuneración: Se provisionan y 
pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

b) Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal, Desahucio) 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio,;, La Compariia no tiene un 
plan de beneficios definido para jubilación patrona!, normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente d0 acuerdo a las leyes 
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vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por et trabajador, el empleador 
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servícios 
ptestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañia no ha determinado anualmente la provisión para jubilación 
patronal y desahucio con base en estudiOs actuariales practicados por 
un profesional independiente que se reconozcan con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaeiones a 
la fecha del estado de situación financiera. 

Las hipótesis actuatiales inclúyen variables como son, en adición a la 
tasa de descuento. tasa de mortalidad, edad, sexo. años de servicios, 
remuneraciones, incrementos futuros de remúneraCiones, tasa de 
rotación. entre otras. 

las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados 
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a 
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los 

· servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

2.11 Reséñl'a Legal 

De acuerdo con la legislación ecuatoriana vigente, la compañía debe apropiar 
por lo menos el 10% de la utilidad neta del año, a una reserva legal hasta que 
el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal 
no está disponible para distribución de dividendo, pero puede ser capitalizada o 
utilizada para absorber pérdidas acumuladas. 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos tos riesgos y 
beneficios inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y et monto del 
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento 
en él que el cobro sea realizado, Los ingresos se miden por el valor razonable 
dé los bienes y servicios vendidos tomando en cuenta las condiciones de cobro 
definidas contractualmente y sin incluir Impuestos ni aranceles. 
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Los ingresos procedentes de la venta de bíenes sé reconocen cuándo los 
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan 
sustancialmente transferido a comprador, lo cual ocurre por lo general al 
momento de la entrega de los bienes. Los descuéntos y devolúciones se 
disminuyen de las ventas. 

2.13 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida qué se dévengan1 
independientemente del momento en que se pagan y se registran en los 
periódos con los cuales se relacionan, de acuerdo a los lineamientos de la base 
contable de acumulación (devengo} mencionáda en la NllF para PYMES. 

2.14 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en tos que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía 
tiene la Intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder 31 pago del pasivo de forma simultánea se presenta netos en tas 
cuentas de resultados. 

3 Administración de Riesgos 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar 
y dar seguimiéñto a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de 
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la 
Compañia, La compañia revisa regul<írménte las políticas y sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condicíones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtencióñ de un ambiente de control 
disciplinarlo y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles 
y obligaciones. 

La compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 
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3.1 Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flújos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como éOnsecuencia de variaciones en 
los precíos de mercado. El riesgo de mercado compréñéle tres subtípos de 
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de ínterés y otros riesgos de 
precio. La compañía clasifica y gestiona el riesgo de metcado en los siguientes 
subtipos de riesgo: 

3.1.1 Riesgo de tasa de interés. · es el riesgo de que el valor razonable o los 
flujos de efectivo fu tu ros de un instrumento financiero puedan fluctuar como 
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado. 

3.1.2 Riesgo de tasa de cambio •• es el riesgo de que ei Válor razonable o los 
flujos de efectivo futuros de un Instrumento financiero puedan fluctuar como 
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda 
extranjera. 

Al 31 de diciembre 2018, la Compañia no realiza tran5acciones en monedas 
extranjeras. 

3.1.3 Otros riesgos do precio. - los otros riesgos de precio de tos 
instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciOl'les en los precios de 
las materias primas cotizadas o de los precios de 10$ instrumentos de 
patrimonio. 

Al 31 de diciembre 2018, la Compaiiía no realiza transacciones relacioñádas 
con materia prima cotizadas o instrumentos de patrimonio, 

3.2 Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financíéros derivados y depósitos en bancos e instituciones financieras, así 
como de la exposición al crédíto de los dientes, que incluye a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las trañsacciones comprometidas. 
Respecto de bancos e instituciones financieras. Sólo se acepta a instituciones 
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia 
que garanticen estabilidad. dinámica y respaldo a lás inversiones de la 
empresa. 
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3.3 Riesgo de 1iquidez 

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la 
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compañia para 
administrar la liqoidez es contar con tos r-ecursos suficientes para cumplir con 
sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones normales comn de 
tensión. sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgat la reputación de fa 
Compañia. 

3.4 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al administrar el capítal son el salvaguardár ra 
capacidad de la mísma de continuar como empresa en marcha con el propósito 
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y 
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Adicionalmente, consistente con la Industria, la Compañía monitorea su capital 
sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio se oa1cula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula corno el total 
de los recursos ajenos (índuyendo cuentas por pagar comerciares y compañías 
relacionadas) menos el efectívo y equivalentes al efectivo. El capital total se 
calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta. 

Prestamos con entidades 
financieras 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras 
Cuentas por pagar a refacíonadas 
(-)Menos efectivo y equivalentes 
Deuda neta 
Total Patrimonio 
Capital total 
Ratio de apa1ancamiento 

l26) 

.. 104.600 
-104.600 
212.952 
108.352 

.S7o/o 

199.367 

-104.600 
94.767 
213.043 

307.810 
31% 
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4 Estimaciones y crrtedos contables slgoJflcatlvos 

La preparación de los estados fmancieros requiere que la gerencia realice 
estimaciones que afectan las cifras rep<>rtadas de activos, pasivos. ingresos y 
gastos y ia exposición de eventos significativos en las notas a los estados 
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evalúádas y están 
basadas en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa 
de eventos futuros Qué se creen son razonables bajo las actuales 
circuñstancias. Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones. 

la gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados 
financieros se efectúan sobre lá base de su mejor conocimrento de los hechos 
relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los mísmos; sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las est1maciot1es lriclúidas en 
los estados financieros. 

La preparación de tos estados financieros incfuye los siguientes criterios y 
estimaciones utilizados por la gerencia: 

4.1 Vida útil de Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecia en base 
al método de lf nea recta durante la vida útil estimada de dlthos activos. En 
aquellos casos en !os que se puedan determinar que la \IÍda útil de los activos 
debería disrniñuírse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el 
valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada, 
Fadores tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos 
podrlan hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos. 

4.2 Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a tas estimaciones necesarias para 
determinar el importe de ras ptovisionés, los desembolsos realé$ pueden diferir' 
de los importes recoñocidos originalmente sobre la base de las estimac:iones 
realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada én la mejor 
estimación de los desembolsos que serán necesarios pagar por ta 
correspondieñte obligación, tomando en consideración toda la informadón 

[27) 

Scanned with CamScanner 



disponible a la fecha deJ periodo, sobre él cual se informa. incluyen® ra opinión 
de axpertos independientes tales como asesores legales y consultorés. 

5 Efectivo y equiva1entes de efectivo 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el satdo de efectivo y equivalentes de 
efectivo se compone de la siguiente manera: 

dic-18 dlc-17 

BANCOS 
Banco 104.600 104.800 

TOTAl. DE BANCOS 104.600 104.600 

TOTAL EFECTNO Y 
EQUIVALENTES DE EFECTIVO 104.600 104.600 

Al 31 de diciembre del 2018, la administración de ta eompaiUa incluye en 
Efectivo y Equivaleñte el saldo de USS 104.600,00, mismos que al cierre de íos 
Estádos Financieros no presentan conciliación bancaria, estados de cuentas, 
por lo que me abStengo de opinar sobre este saldo que pcdrla Incluir una 
subestimación en la cuenta bancos. 

6 Cuentas y documentos por cobrar clientes 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas y documentos por 
cobrar Clientes se compone de la siguiente manera= 

Clientes 
TOTAL DE CUENTAS Y DOCUMENOS 
POR COBRAR CLIENTES 

dlc·18 

400.810 

400.810 

dlc-17 

400.810 

400.810 

Las cuentas por cobl'ar incluyen USS 400.809,86. cabe indicar que estos saldos 
ño cuentan con soportes. Además, no poseen un vínculo contractual para la 
recuperación de su monto. por lo que no podemos determinar su efecto en los 
estados financieros. 
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7 Obllgaclonés flnancleras comentes. 

Al 31 dé diciembre del 2018 y 2017, el saldo de Otras obligaciones financieras 
corrientes se compone de la sigtiiente mañera; 

Ptéstamos bancarios 
TOTAL OE OSUGACIONES FINANCIERAS 
CORRIENTES 

dic-18 dic-11 

199.457,96 

199.401,96 

Los pasivos corrientes de ta compañia incluyen dentro de sus Estados 
F'inancieros auditados al 31 de diciembre del 2018, Obligaciones Financieras 
por un valor de USS 199.457,96, los cualés hasta la fecha del presente 
dictamen la administración de la compañia no ha proporcionado Ja 
documentación que Justifique estas deudas, por lo que no podemos determinar 
el efecto que podrfa tener en los Estados Financieros. 

8 Cuentas y documentos por pagar comerciales 

AJ 31 de diciembre del 2018 y 2017. el saldo de cuentas y documentos por 
pagar corrientes se compone de la siguiente manera: 

Provredores Locales 
TOTAL CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR 
COMERCIALES 

d/c .. 18 dlc•17 

199.366.75 

199.366,16 

Entre el 31 de diciembre y la fecha del presente Informe. Las cuentas y 
documentos por pagar comerciales incluye dentro de sus partidas disminución 
en su saldos por de US S 199.366,75, que corresponden a cuentas pendientes 
de cobro que el auditada presentaba en sus estados financieros al cierre del 
período anterior, cabe indicar que estos saldos no et.1entan con los justificativos 
sobre estos saldos. 
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9 Obligaciones no comentes 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. el satdo de Obligaciones no corrientes se 
compone de la siguiente manera: 

OtrtJs cuentas por ~gar 

TOTAL DE OBUGACIONES NO 
CORRIENTES 

dic-18 dlc·17 

93.000,00 93.000.0ó 

93.000,00 93.000,00 

Las cuentas por pagar incluyen USS 93.000,00, Cabe Indicar, que estos saldos 
no cuentan con soportes. Además, no poseen un vf nculo contractual, por lo que 
no podemos determinar su efecto en los estados financieros. 

10 Capital social 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social consiste dé 800 acciones 
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00, totalmente suscritas y 
pagadas, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Saldo al 1 de enero del 2017 
Aumento de Capital 
Saldos aportes a futuro aumento de 
capital 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 
Aumento de Capital 
Saldos aportes a fu tu ro aumento de 
capital 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 
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N(Jmero 
de 

acciones 

capltal en 
valores 

US$ 
(US D6tarea) 

800 800,DO 
o o 

212.143 212.143,00 

800 ªºº·ºº o o 
212.143 212.143,00 

800 ªºº·ºº 
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Acción 
total de Valor Capital 

Accionista Nacfonalidad .,. accione por soclal (US 
$ acctón dólares) 

CABRERA MUf\IOZ ECUADOR 0.10 80 1.00 80,00 
JORGE.ALBERTO -
JIMENEZ M\JÑOZ 
GISELA ECUADOR o.so 400 1.00 400.00 
ELIZABETH 
RAMIREZ 
CHILUIZA ECUADOR 0.40 320 1.00 320,00 MANUEi.A 
CONSUELO 

TOTAL 1.00 800 800,00 

Al 31 de diciembre de 2018, ta compañia incluye como parte del patrimonio 
neto de los accionistas. aportes para futuro aumento de capital por US$ 
212.142,75. Las Normas Internacionales de lnfOmlación Financiera consideran 
los aportes como instrumentos de patrimonio y en adición, ante la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el procedimiento legal por 
aumento de capital respectivo mediante et uso de esta cuenta, 

11 Resultados acumulados 

Af 31 de diciembre del 2018 y 2017. el saldo dé resuttados acumulados Sé 

compone de ra siguiente manera: 

d/c .. 18 dic-11 

Ganancias acumuladas 9,15 9186 
Resultados del ejercicio 63,98 
TOTAL RESULTADOS 
ACUMULADOS 9,15 73.84 

Al 31 de diciembre de 2018, la admlnlstraci6n de la empresa incluye dentro de 
ganancias acumuladas saldos desde él periodo 2017 e incluye las ganancias 
netas del periodo 2018. Cabe indicar que el resultado declarado como utilidad 
al cierre del periodo 2017 no cuadra con el respectivo análisis realizado. 

12 Ingresos 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resumen del rubro de ingresos se 
compone de la siguiente maliéf'a: 

(311 
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Venta en act1Wdades ordinarias 

TOTAL INGRESOS 

dlc--18 dle-17 

4.098,28 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del presente Informe de Auditoria 
externa a los Estados Financieros. La administración de lá tompai'Ha al cierre 
del periodo no presenta movimiento én la cuenta de ingreso debido a Que la 
empresá durante este periodo no tovo contratos. Sin embargo la compatUa se 
encuentra en envío de propuestas y análisis de proyectos que podtfan hacerse 
efectivo en el siguiente périodo. 

13 Costos de Venta 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resumen del rubro de costos de 
venta se compone de la siguiente manera: 

dic-18 dic-11 

Costo de venta 

TOTAL COSTO DE VENTAS 3.997,92 

14 Impuesto a la renta 

Entre el 31 de dicíembre del 2018 y 2017, e1 resumen del rubro de Impuesto a 
la renta se compone de la siguiente manera: 

Resultados antes de Partlclpac trab. e lmp 
Renta 
(-) Partieipaclón Trabajadores 
(-)Impuesto a la Renta 
Utilidad Neta del ejercicio 

dlc-18 dlt:-11 

100 
15 
21 

La cuenta resultados antes de participación de trabajadores e impuesto a la 
renta, Incluye saldo US $100.00 de la cual US S 15.00 corresponde al 15% 
participación da trabajadores. US S 21.00 corresponde al 25% del impuesto a la 
reñta. La administración de ta compafif a no realizo la respectiva provisión 
dentro de sus pasivos corrientes pot to que el resultado del ejercicio se 
encuentra sobreestirnado. 
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15 Contingentes 

Entre el 31 de dlclernbre del 2018 y a la fecha de emisión del presente Informe 
(17 de mayo de 2019). La administración de la empresa no ha efectuado el 
correspondiente descargo de inf ormacl6rí, solicitado mediante oficio No. scvs .. 
INC-DNICAl-2018-00081141-0 emitido el 01 de octubre de 2018, por la 
Superintendencia de Compañías, Valores 'I Seguros, requiriendo información 
relacionada con el reporte d& ventas a crédíto a fin verificar lo expuesto por la 
compañía auditada, solicitando la actualización y corrección de información 
general débido a que no malfzan Véntas a crédito, no hemos obtenido por parte 
de la administración, Información relacionadas con activos y pasivos 
contingentes que afecten la situación financiera de la compañia. 

16 Hechos ocurridos después del periodo sobre eJ que se informa 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los éSlados 
financieros (17 de mayo de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de 
la administración de la Cornpai'\ia pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados finanderos o que requieran revelación. 
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