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INFORME DE LOS AUDITORES TNDEPENMDIENTES

A la Junirg de Accionistas de:
COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSYVELEZ S.A.

Informe sobre la auditoria de los Estados financieros:

Hirdon:

|
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i. Hemos auditado los estados financieros adiunios de COMPANIA DE
TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSVELEZ 5.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de
resultados integral, de cambios en el patrirnonio neto de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi cormo el resumen de
las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMPARNIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSVELEZ G.A., al 31
de diciembre del 2018, asi como su resultado, v sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacioén Financiera.

Fundamento de la opinidn:

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas
estados ﬁnanmeros de nuestro informe. Somos mdepenmentes de Ia Compama
de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente v apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra

opinién.
Enfasis:

2. La compaiia presenta un saldo en el Patrimonio de USD 2.032, :192,85 cOomo
aporte de futuras capitalizaciones que vienen de afios anteriores. Aln no se ha

definido la fecha para realizar el Aumento de Capital correspondlente.
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4. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que
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AUDITORES CIA LTDA

la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un N@gocm en
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inarcha, reveiando, segdn corresponda, o5 asunitos relacionados con &l Negodio
en marcha y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si
la Administracidon tiene la intencidén de liquidar la Compaiia o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidad del Auditor con ia auditoria de ios estados financieros:

5.  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los
Stados financieros en su conjunto edtén Iibres de incorrecciéﬂ mat@rial debido

audltorla realizada de acuerdo con las Normas Internauonaleg de Audltorla
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude 0 error y se consideran materiales si, individualmente
0 en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones
economicas que 10s usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos v valoramos los riesans de incorreccion material en los

estados ﬁnancneros, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido a error, ya que el fraude puede Impiicar coiusion, faisificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de dicefar nrr\r*aarhm;@ni“m: de anditoria Que sean :arl/aru;wim: en
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funcién de las cnrcunstancnas, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente

E?Fﬁwm:‘;niﬁr\, vessalads. noy l';h I\Am:njﬁ{-wmﬁv/\n
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»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por parte de la
Administracion, del principio contable de Entidad en marcha y, basandonos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
nueden agenerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia

para continuar como un Negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro
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informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compafiia
deje de ser una Entidad en marcha.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, inciuida ia informacion reveiada, y si i0os estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un
modo razonable.

«  Comunicamos a la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria
segiin la planificacidon, ios hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

= También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Compaiiia una declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relacion con la independencia, y comunicado con ello
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

«  Enire ias cuesidones que han sido objelo de comunicacion con i0s
responsables de la Administracion de la Compafiia, determinamos las que
han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
pubiicamenie ei asunio o0, en circunstancias extremadamenie poco
frecuentes, determinamos que un asunto no deberia comunicarse en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
plblico de la misma.

Otros asuntos

6. Los estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA
TRANSVELEZ 8.A. al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otro
auditor independienie (persona natural), v sobre las cualeg, con fecha abril 12

de 2018, se procedid a emitir el informe que contenia una opinidon sin
salvedades.
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GA&H AUDITORES CIA. LTDA. ng. Fernando Gavilanes
Auditores Externos - SCYS-RNAE 1139 Socio
Licencia No. 17 - 03490

tavo 15 d

Mayo
Manta - Ecuador
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COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSVELEZ S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

( Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
inventarios

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por Cobrar Relacionadas
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
MOBILIARIO Y EQUIPOS

Propiedades, maguinaria y equipos
(Menos): Depreciacién acumulada

TOTAL MOBILIARIO Y EQUIPO

Activos por Impuestos Diferidos
Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Ro’arigo Vélez
Gerente General

Notas

11

12

Al 31 de diciembre de

2018 2017

1.066.672,99 187.631,73
657.667,79 460.441,25
126.221,56 116.048,01
432.263,63 156.612,66
895.068,28 1.740.697,48
2.194.295,15 418.806,30
5.372.189,41 3.080.237,43
12.015.749,83 9.274.066,89

(2.708.697,75)

(1.933.337,76)

9.307.052,08 7.340.729,13
3.836,43 3.836,43
816.967,15 642.779,42
10.126.856,66 7.987.344,98

15.499.045,07

11.067.582,41

‘ Ing. Ivan Moreira
Contador General
1802292266001




COMPARNIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSVELEZ 8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

( Expresados en ddlares americaeos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores

Obligaciones patronales
Impuestos por Pagar

Cuentas por Pagar Relacionadas
Otros Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias L/P
Obligaciones por Beneficios definidos
Cuentas por pagar relacionadas L/P
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reservas

Aportes Futuras Capitalizaciones
Resultados acumulados

Otros Resultados integrales
Resultado de! ejercicio

Total patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

13
14
i5
16
17

18
19
16

201
20.2
20.3

Al 31 de diciembre de

2018 2017
2.974.173,38 2.812.380,50
442.823,57 278.926,71
150.001,00 129.447,90
2.563.009,05 311.156,37
1.138.043,60 686.571,96
7.268.0560,60 4.218.483,44
4.177.567,92 2.845.815,70
14.446,98 14.446,98
339.000,00 555.409,83
- 14.830,50
4.531.014,90 3.430.503,01
11.799.065,50 7.648.986,45
1.243.459,00 925,328,00
138.858,36 103.510,42
2.032.192,85 2.032.192,85
249,32 248,90
3.836,43 3.836,43
281.383,61 353.479,36
3.699.979,57 3.418.5695,96
15.499.045,07 11.067.582,41

Las notas fieaecieras que se acompaﬁan, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Rodrigo Vélez
Gerente General

ing. Ivan Moreira
Contador General
1802292266001




COMPARNIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSVELEZ S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL.

( Expresados en délares americanos)

Notas
Al 31 de diciembre de
2018 2017

Ventas 214 11.532.900,97 10.231.368,44
Costo de ventas 22 (9.340.826,78) (8.312.744,04)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.192.074,19 1.918.624,40
GASTOS
Gastos de Administracion y Comercializacion (1.397.636,02) (1.170.309,64)
Utilidad operacional 794.438,17 748.314,76
Mas: Ingresos no operacionales 19.330,52 98.598,24
Menos: Egresos no operacionales (320.452,08) (300.716,65)
Utilidad antes de participacion trabajadores
e Impuesto a la Renta 493.316,61 546.196,35
(Menos): Participacion trabajadores (73.997,49) (81.929,45)

impuesto a la Renta 16 (137.935,51) (110.787,54)
Resultado neto del ejercicio 281.383,61 353.479,36

Las nofas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Rbdrigo Vélez
Gerente General

Ing. lvan Moreira
Contador General
1802292266001
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COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSVELEZ S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN El. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERAGION
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por acividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de préstamos

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL. PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventarios

incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en beneficios empleados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Sr. Rodﬁgo Vélez
Gerente General

Al 31 de diciembre de
2018

879.041,26

2.288.971,98

12.596.485,59
11.335.674,42
1.260.811,17

(10.047.562,96)
(8.578.312,23)
(1.469.250,73)

(259.950,65)

(2.741.682,94)
(2.741.682,94)

1.331.752,22
1.331.752,22

879.041,26
187.631,73

1.066.672,99

493.316,61

775.359,98
775.369,98

1,020.295,38
(197.226,54)
(1.113.220,92)
(275.650,97)
161.792,88
2.354.701,58

89.899,37

2.288.971,98

. Ing. lvan Moreira
Contador General
1802292266001




COMPARNIA DE TRANSEPOS

CARGA PESADA TRANSYELEZL 5.0,
Notus a los estados financieros
Expresado en dolaies

i CONSTITUCION Y OPERACIONES

La COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSVELEZ S.A., fue constituida en
la ciudad de Manta mediante escritura publica el 24 de mayo de 2011, e inscrita en el
Registro Mercantil el 6 de julio del mismo afio, y aprobada por la Superintendencia de
Compaiifas mediante resolucién No. SC.DIC.P.11.0324 del 22 de junio de 2011.

El objeto social de la compafifa comprende el transporte comercial de carga pesada a nivel
nacional, sujetdndose a las disposiciones de la ley orgénica del transporte terrestre,
transito y seguridad vial, sus reglamentos y las disposiciones gue emitan los organismos
de control; para cumplir su objeto social la Compafia podrd suscribir toda clase de
contratos permitidos por la ley, relacionado a su objeto social.

Mediante escritura publica del 27 de diciembre de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil
del Cantén Manta el 28 de diciembre de 2018, se realiza el aumento de capital, mediante
la capitalizacion de utilidades por USD 318,131 del resultado del ejercicio del afio 2017;
aumentando el capital a USD 1.243,459 dividido en 1.243,459 acciones de USD 1 cada
una.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Durante el afio en curso, la Compafifa ha realizado el andlisis aplicando las siguientes
nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacidn

Normas obligatoria
NIIF 9 "instrumentos Financieros ": Clasificacion y medicion 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera vy 1deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de contabilizacion 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y hegocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

11
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Notas o los estados financieros {continuccion)

Exprescdo en diofares

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 entré en vigor a partir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compaififa llevo a cabo una evaluacidn detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

Clasificacion y medicién.

Con base en la evaluacion realizada, La Compafila ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener
los flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacién del valor razonable.

Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compafifa eligidé aplicar esta politica para los
activos financieros sefialados.

Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafila podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique y adopte la
normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compafifa escogié aplicar los nuevos
requerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su adopcidn, esto es, 1 de enero de 2018,

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compafifa.

Impactos de la aplicacidon de NUIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes

de contratos con clientes”.

La Compaifiia ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles impactos de
la aplicacién de la NHF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucrd la
identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La Compaiiia,
conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de

12
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g los estados financieros (continuacion)

Ixpresado on ddlures

cada tipologfa de contratos con clientes y la determinacidn de la metodologia de registro
de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacién se desarrollé con especial
atencion en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 vy
caracteristicas particulares de interés de La Compafifa, tales como: identificacion de las
obligaciones contractuales; contratos con multiples obligaciones y oportunidad del
reconocimiento; contratos con contrapresiacién variable; componente de financiacién
significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garantfas de tipo servicio;
y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la
naturaleza de los bienes y servicios ofrecidosy las caracteristicas de los flujos de ingresos
sefialadas.

La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicién financiera y / o el
desempenio financiero de la Compafiia

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no

han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NHF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Cldusulas de prepago con compensacién negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019

13




COMPANIA DE TEANSE

RUE OF CARGA PESADA TRAMSVELEZ 5.4,

Notas o los estudos financieros (continuacion)

Fxpresadao en ddlures

4.1

4.2

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

Negocios conjunios
NHF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generarda un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Bases de presentacion

Los estados financieros de la empresa COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA

TRANSVELEZ S.A. han sidu preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
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4.3

4.4

4.5

4.6

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

l.a preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compaiifa que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacidon de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaifiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafifa es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y eguivalentes de efective

La Compa#ia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liquidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido adquiridos
y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracion al momento de su adquisicién a su
valor razonable con cambios en i) resultados, ii) otros resultados integrales. En este grupo
contable se registran los activos que son mantenidos para negociar, o que, desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte

.de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
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Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

Clasificacién y medicién de los activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
o surge de una convencién establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la

clasificacién dada a los activos financieros.

Deterioro de los activos financieros

La Compafifa reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafifa siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores
gue son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asf como también, de la presupuestada direccién de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacidén o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja alin pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compafiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.. Cualquier
recuperacién realizada se reconoce en resultados.
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Baja en cuentas de activos financieros

La Compafila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continlla controlando el activo transferido, la Compafila reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los impories que podria tener que
pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

e Clasificacion y medicion de los Pasivos Financieros

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio,

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectle pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacidén de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
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Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafifa son inicialmente

medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la

transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe

mayor entre:

e El importe de determinado de la correccidn de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; y

e El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de

reconocimiento de ingresos.

Ganancias v pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de fos instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros,

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafifa se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

e  Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por e! principio de “relacién econdmica”. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion schre las
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actividades de administracién de riesgos de la Compafifa.

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos como
un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras (ajuste de
la base). Ademas, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo inicial de la
partida cubierta no son ajustes de reclasificacién segun la NIC 1 y por lo tanto no
afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto de ajustes de
la base de cobertura se clasifican como importes que no serdn reclasificados
posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales.

La aplicacién de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no ha
tenido impactos en los resultados del afio y la situacion financiera de la Compafiia

Reconocimiento v medicion posterior.

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior.
a. Préstamosy cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categorfa:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.
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Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.

Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortiizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
gque es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron por transacciones comerciales con
compafifas que conforman el grupo, y que son exigibles en cualguier momento
por parte del acreedor.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacién Financiera, bajo el rubro “Obligaciones
con instituciones financieras”.

4,7 Inventarios

Los
Son

inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe

recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

4.8 Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccidn o suministro de bienes.

4.8,

1 Medicién inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
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4.9

4.10

4.8.2

4.8.3

4.8.4

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracidén y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacion y vidas dtiles.- £l costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo v las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

s, Vida Uil
Descripcion o
(en afios)
Magquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacion 3

Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada.

Los intangibles que tiene la Compafiia corresponden a software y licencias. La vida util
usada para el cdlculo de la amortizacion, es de 3 afios.

Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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4.11

4.12

4,13

4.14

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucidn financiera (interés
explicito), el cual se contabiliza al gasto v se refleja en los resultados del perfodo en que
se incurren.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asf como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden inicialmente
al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo vy la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito)

Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de accionistas,
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
fransaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).

Pasivos por Beneficios a Empleados

4.15.1 Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.
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4,15.2 Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafifas y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacién futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asf como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

4.15 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros {incluye
costo financiero si aplicare).

4.16 Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizaciéon. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversidon-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas 5
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
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4,17

4.18

4.19

un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucién de Junta General
de Accionistas.

Reconocimientio de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia considerando el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio. No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con
un periodo promedio de cobro reducido. El cual esta de acuerdo a practicas normales de
mercado.

Adicionalmente, la compafiia reconoce gue se pueden generar ingresos tales como:

- Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por la Compafifa cuando el
derecho a recibir el pago queda establecido.

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracién, de venta, financieros y otros.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

24




VIPARNLA I CRANSPORTE DE €4

Notus o los estados fincncieros (continuacion)

Expresado en dilares

Impuesio a las ganancias.- En este grupo contable se registira el impuesto a las
ganancias corriente mds el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el afio
2018 corresponde al 25% y 2017 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal
y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del perfodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacién:

- Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provisién por cuentas incobrables.- E|l importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compafifa siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compafifa, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asf como también, de la
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presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafifa reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento  financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafifa mide la correccién de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un imporie igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses.

- Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

- Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las vidas
tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gque indica que dichas
vidas uUtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

DESCRIPCION 2018 2017
Caja General ush $ 3,420.68 4,338.91
Caja Chica 5,891.36 -
Caja fondos especiales 446,188.77 -
Banco Pichincha 5,282.19 28,430.86
Banco De Guayaquil 72,219.45 1,95091
Banco Internacional 153,606.32 76,552.22
Banco Pacifico 330,558.29 11,917.24
Produbanco 36,979.65 53,967.58
Banco De Machala 42,526.28 10,474.01
Transferencia de fondos (30,000.00) -
usD s 1,066,672.99 187,631.73
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CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a valores exigibles de cobro por los servicios de transporte de carga pesada, y
de los cuales no se mantiene una provision de cuentas incobrables, el movimiento de la
cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Cuentas por cobrar no relacionadas usb $ 657,667.79 460,441.25
usb § 657,667.79 460,441.25

INVENTARIOS

Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017
o d inist .
Invent.arlo e suministros, herramientas, USD & 432,263.63 156,612.66
materiales y respuestos
usb $ 432,263.63 156,612.66
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017
Seguros pagados por anticipado usp s 304,948.90 707,693.15
Anticipos a proveedores 308,379.98 874,120.78
Anticipo gastos de viaje transportista 61,965.36 26,872.29
Anticipo transportista particulares 22,067.12 21,545.93
Anticipos y préstamos a empleados 159,374.99 107,304.94
Gasto anticipado combustible 34,696.54 -
Otras cuentas por cobrar 3,635.39 3,160.39
usD $ 895,068.28 1,740,697.48

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponden a valores pendientes de cobro, originados por negociaciones entre
compafifas pertenecientes al grupo, con las cuales la administracién es comun.

El resumen de la cuenta se detalla a continuacién:
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DESCRIPCION 2018 2017

Clientes Relacionados (i) UsDS  1,586,545.93 -

Otras Cuentas por cobrar Compafiias Relacionadas (ii) 607,749.22 418,806.30
UsDSs  2,194,295,15 418,806.30

(ii)

11.

Refiere a cuentas por cobrar compafiias relacionadas por servicios de transporte
de carga.

Corresponden a préstamos otorgados a compafifas relacionadas, las cuales no
generan intereses futuros.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos fueron como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al L Saldo al Saldo al L Saldo al Valor neto
) Adiciones ) A Adiciones .
31-Dic-2017 31-Dic-2018 31-Dic-2017 31-Dic-2018
Vehiculos 8,456,378.87 | 2,454,503.58 | 10,910,882.45 | (1,845,339.36)] (691,609.97)| {2,536,949.33)| 8,373,933.12
Maquinaria y Equipo 772,797.74 276,409.36 | 1,049,207.10 (87,143.21)|  (80,329.24)| (167,472.45)|  881,734.65
Equipo de Computacién y software 44,890.28 10,770.00 55,660.28 (855.19) (3,420.77) (4,275.96) 51,384.32
TOTAL: 9,274,066.89 | 2,741,682.94 | 12,015,749.83 | (1,933,337.76)| (775,359.99)| (2,708,697.75)| 9,307,052.08

12. OTROS ACTIVOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017

B ios/C ial
In.ter.eses ancarlos/. om-eraa es 815,067.15 642,779.42
diferidos por Amortizar (i)
usp $ 815,967.15 642,779.42

(i) Refiere a valores por intereses por préstamos con entidades financieras

13. PROVEEDORES
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Se refiere a cuentas por pagar por adquisiciones de combustible, repuestos,
mantenimiento a vehiculos de carga pesada y otros servicios relacionados, el resumen de

la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Proveedores usb s

2018

2,971,413.53

2017

2,812,380.50

Cuentas por pagar transportistas 2,759.85 -
usps  2,974,173.38 2,812,380.50
14, OBLIGACIONES PATRONALES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017
Remuneraciones por Pagar UsD $ 144,910.91 37,153.12
Provision-Décimo Tercer Sueldo 55,314.76 44,959.10
Provisidn-Décimo Cuarto Sueldo 68,767.28 53,457.12
Provisidn-Vacaciones 74,025.57 40,467.30
Participacion Utilidades a Trabajadores 73,997.49 81,929.45
Obligaciones Patronales IESS 25,807.56 20,960.62
usp s 442,823,57 278,926.71

15.  IMPUESTOS

15.1 Activos y Pasivos del Aiio Corriente
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DESCRIPCION

Activos por Impuestos Corrientes:

Crédito Tributario Impuesto Renta
Anticipo Impto. a la Renta
Retenciones en la Fuente

Total:

Pasivos por Impuestos Corrientes:
Retenciones de IVA por pagar

Retenciones en |la Fuente por pagar
Impuesto a la Renta por Pagar

15,2 Conciliacién Tributaria Contable del Impuesto a lg Renta Corriente

uso $

A
2018 2017
5,260.47 -

8,456.86 15,047.86
112,504.23 101,000.15
126,221.56 116,048.01
5,893.49 9,330.19
6,172.00 9,330.17
137,935.51 110,787.54
150,001.00 129,447.90
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Concepto

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta y
participacidon Trabajadores

15% Participacion Trabajadores

Utilidad (pérdida) para calculo de Impuesto ala
Renta

Gastos no deducibles

(-} Otras rentas exentas

Gastos incurridos para generar ingresos excentos
Participacién trabajadores atribuibles a ingresos
exentos y gastos atribuidos a ingresos exentos
Utilidad {pérdida) iributaria

Impuesto a la renta cousado: (1)

Utilidad a reinvertir
Impuesto a la Renta utilidad a reinvertir
22% Impuesto a la Renta saldo utilidad gravable

22% Impuesto a la renta causado
25% Impuesto a la renta causado

Total

Anticipo calculado (2}
Impuesto mayor al anticipo causado

Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo
Crédito tributario de afios anteriores

Saldo del anticipo pendiente de pago

Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar

2018

493.316,61

(73.997,49)

2017

546.196,35

(81.929,45)

419.319,12 464.266,20
132.945,69 183.917,83
(14.401,68) -
13.786,68 -
92,25
551.742,06 648.184,73
- 318.131,00
- 38.175,72
- 72.611,82
110.787,54
137.935,51
137.935,51 110.787,54
109.457,01 0,00
28.478,51 110.787,54

(112.504,23)
(3.940,83)
101.000,15

(101.000,15)
(13.728,22)

13.033,60

(3.940,83)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, hasta

el afio 2017 se calculaba en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del

12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir de 2018, mediante la expedicion de la Ley Orgénica para la Reactivacién de
la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
financiera, se incremento del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador.
No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o
indirecta, asi como para sociedades gue no informen al SRl sobre la participacién de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.
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(2) A partir de! afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Se refiere a:

Cuentas por Pagar relacionadas Corto Plazo

DESCRIPCION 2018 2017

Cuen.tas por pagar proveedores USD $ 579,667.92 270,454.47

relacionados

Otras cuentas por pagar accionistas 40,701.90 40,701.90

Otras cuentas por pagar relacionadas 1,942,639.23 -
uUsDS$  2,563,009.05 311,156.37

Cuentas por Pagar relacionadas Largo Plazo

DESCRIPCION 2018 2017
Cuentas por pagar relacionadas L/P usD $ 339,000.00 555,409.83
usb § 339,000.00 555,409.83

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017
Anticipos de clientes uUsbs$  1,001,873.63 615,946.62
Servicios médicos por pagar 64.92 65.90
Otras cuentas por pagar 136,105.05 70,559.44

UsD$  1,138,043.60 686,571.96

18. OBLIGACIONES BANCARIAS
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Se refiere a:

AR CARGA PESARBATREANISVET L S A,

Fecha de Banco No. aiio de Saldo al 31/dic/2018 % de

emision Operacién  finalizacién Capital Intereses  interés
2017 Produbanco CAR20300007 2021 764,510.32 73,188.,98 8%
2017 Produbanco CAR20300008 2021 934,750.65 103,706.63 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0189652 2021 132,078.62  19,117.76 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0191255 2021 132,078.62 19,117.76 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0191256 2021 132,078.62 19,117.76 8% .
2018 Banco de Guayaquil VT 0191257 2021 132,078.62 19,117.76 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0191258 2021 132,078.62 19,117.76 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0191261 2021 132,078.62 19,117.76 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0191262 2021 132,078.62 19,117.76 8%
2018 Banco de Guayaquil vT 0197705 2022 135,426.87 19,946.45 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0197706 2022 135,426.87 19,946.45 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0197707 2022 135,426.87 19,946.45 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0197708 2022 135,426.87 19,946.45 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0197709 2022 135,426.87 19,946.45 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0197710 2022 135,426.87 19,946.45 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0197711 2022 135,426.87 19,946.45 8%
2018 Banco de Guayaquil VT 0198553 2022 135,437.29 19,986.07 8%

TOTALES: 3,707,236.69 470,331.23
Saldos al 31 de diciembre 2018 (Capital mds intereses): 4,177,567.92

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Provision Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de terminacion
Jaboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% equivalente a la dGltima remuneracion mensual por

cada uno de los afios de servicio prestados.
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En el afio 2018 no se ha realizado el célculo actuarial para actualizar las provisiones para
Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio.

Mediante el suplemento 476 del Registro Oficial del 13 de agosto de 2018, fue expedido
el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera en el que se
establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la expedicién de la Ley Orgénica para
la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la
Gestidn Financiera; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podrd ser utilizado en el momento en el que el contribuyente realice la cancelacion
de la obligacion por la cual se realizé la provisién.,

PATRIMONIO

El capital social de la compafifa al 31 de diciembre 2017 fue de USD 925,328 dividido en
925,328 acciones de USD $1 cada una. Mediante escritura pablica del 27 de diciembre de
2018 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Manta el 28 de diciembre de 2018, se
realiza el aumento de capital, mediante la capitalizacion de utilidades por USD 318,131
del resultado del ejercicio del afio 2017; aumentando el capital a USD 1.243,459 dividido
en 1.243,459 acciones de USD 1 cada una.

Adicionalmente, mediante escritura publica del 21 de diciembre de 2018, se realiza la
particidn de 231,335 acciones valoradas en USD $ 1 a los herederos del sefior Isaac Vélez

Calderero, tal como se detalla a continuacién:

PARTICION DE  AUMENTO DE

TOTAL

DESCRIPCION 2017 ACCIONES CAPITAL ACCIONES 2018

Velez Calderero Isaac usb s 231,335.00 (231,335.00)

Velez Barberan Rodrigo 231,331.00 39,326.95 93,053.00
Velez Barberan Jorge 231,331.00 39,326.95 93,053.00
Velez Barberan Robert 231,331.00 37,013.60 92,258.00
Barberan Moreira Maria Auxiliadora - 115,667.50 39,767.00

363,710.95
363,710.95
360,602.60
155,434.50

UsD $ 925,328.00 f - 318,131.00 1,243,459.00

20.2 Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

20.3 Aportes futuras capitalizaciones.- en este grupo contable se registran los valores recibidos

en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafifa, cuya instrumentacion se did
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mediante la transferencia de vehiculos de carga pesada de la Compafifa Ciudad Rodrigo a

Transvelez, de acuerdo al siguiente detalle:

Afios Valor

2013 1.083.360,00

2014 473.970,00

2016 474.862,85
Saldo al 31/dic/2018 2.032,192,85

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Prestaciones locales de servicios uUsb$  11,683,918.18 10,232,818.41
(-) Descuento en Ventas (145,906.89) (1,449.97)
(-} Devolucién en Ventas (5,110.33) -
usb $ 11,532,900.97 10,231,368.44
22. COSTOS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Costos Directos UsD § 4,646,376.98 6,075,979.64
Costos Indiirectos 4,694,449.80 2,236,764.40
usD$ 9,340,826.78 8,312,744.04
23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
23.1 Gestidn de Riesgos Financieros

La compafila estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros vy
operacionales inherentes a su negocio. La Compafifa revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones

de mercado y en sus actividades.
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Riesgo de Crédito.- E| riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compafila ha encargado a la
Administracién que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de la
Compaiiia para clasificar las exposiciones segiin su grado de riesgo de incumplimiento.

- Riesgo de tasas de interés.- La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene endeudamiento por medio de préstamos a tasas de
interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién
apropiada entre préstamos bancarios y otras fuentes de financiamiento.

Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia
en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez se fundamenia en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado y
una adecuada posicidn financiera basada en la mantencién y generacién del efectivo y
equivalente.

23.2 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafiia

24,

25,

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 serdn

presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la
Compafifa, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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