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Campos & Campos Group
e AUDITORES EXTERNOS |

INFORME DE LOS SUDITORES KN EPENDIENTES

Guayaquik, 25 de alwll vel 2014,
A les Acconistas de
OB EDCON S.A,

O pirvidm:

Hemas auMtado ks estados Anancerns adiuntes 0o QREDCON S.A., que Incluyen &
astado ca situacldn inancers 2l 31 de didembre d2 2018 ¥ 195 corragpandentes extades
de resultados integrales, da camblos & b posleidn dal patrimonio ¥ de fu)os de efectinag
por &l oo terminads en esa fecha v un rasumen de las pollticas conkabites signlFicalbvas
¥ otras notas exphicabivas.

En nuestra opnkn, s astados Ananderos adjuntss ¢ prasentar Gangistanbentente on
hodos Jos aspectns makeriaws, I posicido financkera de OBEDGON 5.4, al J1 de dicierbre
g 2004, &l resuttad OB SUS Bperacionss v sus Muks de sfectivo por o afic terminade an
a4 fecha, de conformidad con Mormas Interpacionales da Informacien Financiera — NIF
amitldas por &l Consaln de Normas Intemaclonalas 4 Contabilidad ([ASE).

Fundamentos de Ja Oplnidn

Muestra suditocia fue efectyada de acusrds con Momas Inbernadionales de ALdkoria
(N1A), Muestras responsalilades de acverdo con eflos noomas se descoben mds

adalante en eate fnfarme an ta saccin Anexo A "Responsatiicades def auad'tor en refacﬁdﬂ
cot 13 Midona de s estacns eancleros®,

Independencia

Samos independiztes de OBEDCOM S.A, de confarmidad con of Cadige oe Elica para
Frodesionales de la Contabllidag del Conselo da Mormas Internacionales de Etkca para

Contadores, ¥ hemis cumplidd con ngastrae responseblidedes dticas de acuerdt con
metos requl=itose.

Asuntok claves da Jucivorkt

Asurtos claves da audioria sen aquallos azunbos que, & huestre criksio profesional,
Fusron de mayor Inpartanoa an nyeshra audioria de Ios estados finsnciaros del pwlodo
actual, Fsboo Fzuntos fueron codtartos s ol oonrexts de nuestra suckorla de los eamdos
financlerys en su conjunts, y At s fermaclén de nueatra oplrldén al respecta, sin e:-cpre;ar
ana prldny pon separade solee los nEsmog,

Mo amog Identificado asuntos claves de aod®onia qus obwersar,
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Recponsabilidades da la direccidén y sdminiztracién oon raspecta & lox astadois
flaansleras, |

La administrackn es responzable e la preparsckn ¥ presenkacidn fal de los astadds
Rranciems djuntass de copformidad oon 138 Hormas Intamaclonalas de Informacidn
Finarwlera (NIIF}, Ecta résponsabilldad induye: disefar, implementar y mantenar gf
controd Internt relevante para 1a preparacion v presenteclén constetanta y razonable de
Tos Eckaddns Financhargs gue astén libpas de apresentacionss amdneas de mportanch
refativa, debldo a va sea por fraude o error; seleccionar y aplicar pobltleas contebles
aprogfadas; y efachuar estimaciones contablas guoe caan rezonablas en 13s crounsl ancise.

En la preparackin de ks estadoz finenderss, b Adminishadidin es respensable de la
vakradin de 1a capacidad de OBEDCON £.A. de conbnuar oHmo @HTPrass &n
funcionamianto, revelando, sagdn corresponds, 2% cuestiones relacknadas con a
emprese en fnoocramlents y  urlizandp B principio concabla de anpresa en
funcanamdenta {hipdtesls da negoclo & marcha) sxcapto &l b diraccldn Gena e nkancion

de Hguidar |3 sodeds] & de cesar sug operpalones, o blen no exlsta cira altematliva
realista, . '

Loz rasponsables del gablernn dé 13 entldad son responsames de la supandisidn del
prncest de Infpmactn financlara de la Campaiiia.

Otros Aunics

v LI Inforrme dd campllindente rbtario de OREDCDN S.A., al 2] de dic'gmbre
del 2018, par fequenirdente o2l Servici de Renkas Igemas, w2 einke poer
BELarado. :

Spdporar Fiipe S Frwpas (FupTian OB A

pudiores Campos & Campis
croupCamp 5.4,
SC-ANAL 1065
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ANENO A _ !
INFORME DE AUDITORIA EMIYIEG POR UM AUDITOR INDEPENDIENTE

Rosponsubilidad del ouditor ea ralackin con A asditosia de les estaﬂdl

Elancheros .

Como parte de yia Buditons de canforpddad o I NIA [(MNormas Itamaclonalee d

Auditoriz), aplcamos ouvestre julcle profesional vy mantepemed bl adHbud de
tseapticismo profesional duranta bods i audiperia, Tambén;

& |Las politicas contabhes efecutadas por e emprasa corvaspanden ol principls de negocio
ap marcha v basado en kb evidencla de audeotia obtanlds, ne ha llegado a imi
canadmilenta eventas o condicones que puaden generar dudas skankicativas sobre |a
Lapasldad 4o 2 GMprets pRra Cortiuer o0n gl neooda, sn wrbarge, de o oul,
avantos o condickanes futuras, o prevatag en Iz Auditoria, podran tense sbects
slgrdficative an el Tuncknamienta future A 18 A,

# Identificamos ¥ valoramasz kos reesgos de incorecclfe mataral en los eatados
financleros, debldo a frasde o error, diseflermas v aplicarmos procedimientos de
alxilborfy para rmespondet a dichos rasges y obtenengs evidencla de suclikorka
suficiente y adtcutda part proparcionar una baze para nuasira upbnihy. £ riesge de
no dGabacker und RCOrreccidn rmakerkal debbdo 2 raude ex mds ekzvad que an el CRED
de una incorractldn material dabkio & arkor, va que el frayde pusdde impllicar colusiog,
fedsdficacldn, onilsknes dellbaradss, manfasticdones |nterc|gnadamente sroneas ©
la edusddn ded pantrol Intenna.

2 Dbtenemos contcanienks dol ontrol Intermo relevante para ja addiborla oo & fin de
disefiar procedimiento: de auditorle qus szean adacuades &b funclin de lag

cipcunstancias ¥ v Conlafinaldad de expresar une opinkdn sobre 12 eflcacia de c-:untr:nl
intarno e 18 antidad.

+ Eveluamos ln adaiuado e a5 pollbcas contables aphcadas v la razenatdlldad de lhs
asfimackonas (ontatkas ¢ 18 correspondianta (nformackin revelada par B dreocion,

& Conclulmns sobea 1o adecudlso de Iy ukbillzachdn, por la direcoidn, del orlnciplo coatatyle
da arnpresa & funcionamients y, basandonas en 1a evidencla g auditonia obtenlda,
concluimog sobea & axicka o fo una Incertidumbea matedal relaclonada con bechos o
con condicionds que puaeden geiersr dudas skgnificativas sobre la capaddad de lo
Comparda para contlnuar come empresa en fungoramignte, 5 oonciulimas que axlska
una incertidumbre matecial, se requlere que lmemos [& abencldn 4 nugstro Informae
de auditoria sobre la comesgondlente informacidn (evdBda o 5 25305 inancerps

.0, si dichas revelackones no son adecuadas, QUE BXPTESEMas Und SRINIGH MOodinceda.
MUgstras copclusionss &= basan &n la evidencia de audiboria obrendda hasta 1a. rE::!'la.
de nuestra ifotme de audieeria. Sin embargs, hachas ¢ condigiones Fu;.q;aﬁ pueden"
ser caysa de que la Compaida deje de ser o empresa en 1’|.|'| -.-.g.'-.
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‘» Evelpamod |a presentecion giobal, i3 sstruclura v & conienlde de Ios E'-Eﬂl;lq!s
Maarichanos, nclukds (2 informacion revelada, v &1 ks estados finanderos rEpre-i-&ntah
ka5 ransacclomes ¥ hachus subyacentes de un modd que [ogran 13 presentasién fisd,

Comunicames a 195 resporsables del goblerno de |a antkdad en retaclén con, entre
obrst cussbionas, & alcance planlfcadn v & momanto de mealfizacida 9 la aoditarda '3}
2 hallagaos chgaiflcativos de |2 aodrtarla, ash comao cuabguizr deflckanca 'l_-‘lgnlﬂcatwq
del cantrol interno qua Klenbficaros an el transosrso de la agditoria,

Tsmblds proporcknamos 3 (08 responsables del gobkroe de & entldad una
dedlarackin da que hermas cumplido tos requerimieatos de #lcs aplicatles en relaciin
con la Indepantdarcis v comunicads a ellps acarca de toda: a5 reldcones v doermd:
cueationes de g qud $e posde ssosrar raronablemente que pusdmn a*ectsr 3 neastra
Independencis 1, &M B CEED, 135 o espondienkaz salvaguardas.

Entre 185 cuestiones qua han side obisto de comunicackin con Ko responsables del
goblerna de [a entidad, determomes Ias aim han sido de mayor ggniflcathyldad an
Ia acdiorfa de o5 estadas fimancleras del pardoda acteal v que 50N, €0 CMTRSCUENCIE,
6% Cuastinnes dave de (3 suditorla. Degorbimps eyne cusstnads &n nusebre Inlorme
de auditaris sakWe que |85 disposiclsnes legales o reglamantarias prohiban revelar
pdblicamante la SuREtidn o, an criundtanclas owiromadpongite 2o frecuente,
determinemes gue ybe cuettion ne &8 deberfa comunlcar en puestio I porgus
debe moonabklements experal qui (a6 conBecusncivg adwarsas 92 hacerlo superaiizh
los berwalicos de Interés pOIco oF 16 misms,

Lo Ghaper & Glavpar CGrapTimgy (8.4
Awlltorey Campos & Campos

GroupCamp 5.4,

SC-RMAL 10C5




LBEDCON 5.4,

ESTADD DE SITUACION FINAMNCIERA
AL 31 D4 DICIEMBRE DEL 2010

En Dilnras Asrrironbos

ACTIVOS
ACTIVG CORRIENTE

Efactiit ¥ Equdvalentes d¢ Bhectivo
Cuanta ¥ Deoumgobod Poe Ooboer
Tmventarios

Impuestos Corfanbes

Gbrpg Ackivis Corrlenbes

TOTAL ACTIVD CORRIENTE

ALIING NO CORRIENTE

Propdad, Flava v EQuipa riskoe
Activas Tntangibies

Cusnfas por cobrar largo plazo
Activos diferidos

TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE

TOTAL ACTIVD

-

-

Motas 013 17,
!
L 1 125,658 386.191
f 120,584 373,467
¥ 579523 | 954.024
B 167005 110,381
Basgpl : =
2202801 1_.Iﬂlu¢4.'._
9 14.388 9.243
& [m} 7.0 _ -
10 3.531.706 1.608 722
5.353 -
3,555,748 1.707.965
% B.821.349 3.432.00%

ql‘lﬂ, Eﬁlr Baquerize Aroaamene

R caunmante Laga)

& o nm

I
Koo oy o
C-P.A, Buna Quifionet Nménez
Conhtador |

L3 notas adjuntzs forman parts Inkegrante ge ¢4 astados Ananckarod.,



ESTADOD DE S1ITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFY. 2018

En DSlaras Amarkeanos

PASIVOZ ¥ PATRIMONIO
EASIVG SORBIENTE

Cuentas ¥ Docementas por Fager
Shlgaciones Flnahderas
Oirligaclpnes kibugarias
Cigacicurms Laboraies

TOTAL FASIVO CORRIENTE

PASIVO MO LORRIFNTE

Clentad Por Paqar Largs Plazo
Fraviskan De Banefickes A Empleados
Oirors. Pasivos Wo Coeelentgs

TOTAL PASIVO LARGO FLAZD

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO -

Capikal Sgclal

Reserva Logal

Resultados Acumulados

Usdidad Dl Ejurcicia

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

e
Inyg. J;pa‘ﬁ?- Paquarksg Aol
Repragerdants Lagal

Hoina 2018 2017
ilL # 930,901 74386
12 &15.953 52 1594
13 205.719 49 456
14 (=) 52 870 65,396
2.106.423 £.381.132
15 1. 516950 1.425,054
14 [b} 55760 11429
16 1.103.381 564,773
3.576.082 2.017.194
8782515 3,405,287
20,000 " 1o.000
1.372 845
7.082 , )
10.379 5,265
17 20 834 22710
L 5.B21.340 A1.432.97

C.PA Dlana Quiiicosi

Contador

Lag notas adjuntas fonman parte integrande de bos estadog fnanclaras,



GAEDCON 5.8, .
ESTALO DE SITUACISEN FINANCIERA i
AL 31 DE DICIEMEBNRE 2018 )

En Fidh A e WL
Mota 201% m';;:

Ingrescs Oparacionales T 1.409, 264 l9au,255
Costa de Vantas 1r] . 763142 - (489,230
UTILIOAD BRUTA EN VENTAS das.1n3 ;435.&25
GAST(S OPERACKONALES :
Gastas Adminkstrathhos v Venkas - 473313 - 1405, 70
aztas Finansleros - A21.274 - 18.717
TOTAL GASTCS OPERACIONALES 0 - £4% 687 424,513
Otros Ingrescs ' 7,364 " 1R.068
Ctrons Bgresos - 90,353 - 12.837
UTILIEAD AMTES OF IMPUESTO A LA RENTA
¥ PARTLCIPACION DE TRABAJADORES L7.azf (16932

i
{-] 1544 Partidpaciin Trabajadorss LA L1540
w"ﬂﬂ g::;uu DE PARTICIPACION DR _ 14,913 ; 14,302
(-] Jmpusba & [a ®onth 21.5 9. 786 ! 3327
(+] Impuesto difuriio 1.3 o 5353 .
RESULTADY DEL EJERCICIO INTEGRAL 10,370 kK E2bE

1 .
Q'_"EM Qeﬁ:ﬁﬂ-ﬁr f[;r'- LR T

Ing. r Baquerizo Arosamens CP.A. Diana Quml)mrmlrn‘?
Reprasesiants Laginal Contador

Las Motas Sokinras oo pidte inteararks 42 ‘oo natddne findimskros.
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QBEDCON 3.5,
ESTADG DE FLUJIO D EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMORE 2018
En Dalares Americancs

z.aie 2ALT
EFECTIVO EN ACTIVIDADES D& OPERACION:
COHHUS PRIDCEDENTES VENTAS DE BIENES Y PRESTACION DE SERVICIOS 478.047 117757
FAGOS A PROVEEDORES POR EL SMINISTRD OE BIEWES Y SERVICICS -E-4?.$3$ -595, 746
OTFAS ENTRADAS {SALIDAS) DE EFECTIVG ___ -Br.ed4% -6.5593
EFECTIVO NETG FROVENTENTE EN ACTIVIOADES DE OPERACION ~-4%7 419 -&87.582
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: :
ADQUISICIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQLIPD -5.145 o3, 200
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DR EFECTIVG -1.845 G386 -
FFECTIVO NETO UTILIZALOD BN ACTIVIDADES DE INVERSIGH =1.850,782 -8, 900
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD: :
QTEAS ENLEADAS (S LOASY BE EFECTING T04T. 705 iy L
EFECTEVO NETQ UTILIZADD EN ACTIVIDAGES DE FINANCIAMIENTS 2.047.709 561.894
DISMINUGCION DEE EFECTIVO ¥ S5US EQUIVALENTES -250.503% 54,511
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ARD 386,191 321,779
EFECTIVO BQUIVALENTE AL FINAL DEL AfiC 135.065 388,151
COMNCILIACION GANANCIAS NETAS FLUIOS DE OPERACTONES
EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Rasuitads dal ajerdels Ankes de Participacidn de Trabajadoras 17427 16,132
Ajuste para concilisr la utilidad def ajercicio con el efectivo nato pravanisate :
aN actividades de oparaddn
{3 Apusta Difarids 5.353 . :
L3 Irnpugsta » 13 Padta =2.786 -2,127
{+) Partlclpaciin Trabaisdere: -2.614 2.5
epradadon v Amortizacién 3.180 857

Combior en activos ¥ pasives da vparacidn :
FINCREMENTO) CISMINUGCLON EN CUENTAS POR COBRAR, CLIENTES ~931.2 I.E -155,956
(INCREMENTG) DISMINUCLON EN [NVENTARIOS 274,501 -381.572
FINCEREMENTD) DISMINUCION EN OTROS ACTIVOS ~[42,3 <5856 10
INCREMENTO [DTSMIMUCIGN) BN CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES IEE.EE 12230
TNCREMENTS (DISMINUCIGON) B BENEFICIGS EMPLEADDS -12.% 74491
[NCREMENTO (DISMIMUCION) EN OTROS PASIVOS 154,082 £3 560
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIOADES DE HRERACTHN A7 4219 -48Y 5H2

]
.|"-F.'.
Qﬁrw P I "'
1ng. glﬂf BAqUSiZo ArgEgniens IE I‘.A.. Diana q:lﬁnﬂtﬁmén
Raprycantanta Lehel Conbador

Las nokas adjuntas Formaan parts inkegrants de los egredos fnsntleros. !

1



OREDCOMN 8.8, )

HOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS

1.

4

INAD 3 B L2018

IDENTIFICACEIN OF LA ENTIDAE ¥ ACTIVIDAD BCONGMICA

1
CPEDCOCH 5,4, oo RUC 0093723765001, a8 Und socladad andnbma, regulsda o
la Loy de Compafias, constipyidas &l 26 de o del 2011 en Ecoackar. i
Ly actividad princpal 0% 18 Campafila 5 18 es lp compravents, cormatajs,
administraclér, parmuta, agencismlanto, asplotackin, arrendamdants v nnth:raa?
de blenas InfmygMes urhanoe ¥ rurakas. :
El damicilba principal de la sampaile donds 56 desarrollan 5us acthadadas 25 an k3
provincla del Guayvas, cantdn Gosvaquil, pamodula Tarqul, Aw, Jyan Tam:iu
Maramgs, O Lacantro.

La infarmacin contanlda en atos sstados Ansnckeros o responsabidad oe Ip
Adminstrackin de la Compaia.

SRuacian ecopdmica dal pafs.

En €l 2013 |a gtuacién acondnica del pais presents indicloa de recuperacidn, gin
embargo, o8 precios del patrdled acustordano, fusnfe principal dentre del
Prasupqiesto Gaaral dal Extadt, b ba opostesdn reouneg ke an refeysidis 2
ootizacitn nkarnacional sn afied anteriores, impactands Je rnanery Jdirecta 3 la
lquide: ded paly.

El gobistns v los sntidades ancarg@das de val2r por la economia g8l pais continadan
aolmntandd atd JRaRhon WHERITATLITG YOG MECdas Scondmicas, entra h;
principales Wrwmos;

Arracclhn de inverEonas. - [eraments 4 B inversidn exiranjera a Lraves 15
allanzas pObHec-privadas con beneflses biiburarius, financambento dal Jenck
Hocal medianbe la emision dé bonos e Extade, obeancd de dnancidowsnto a
aavds de organismoes intarmacknales y gobbMimos extranjais [China), Jl'lrtl'l!l'ﬂﬂltlﬂ
an Chrbos bripylos, entre obred madidas.

&l blar &) gsquema da salvaguardias, qee 3¢ implem=ntd pora mesnnglr 14s
Inportaciones v mekea b balanza cormendal, 52 dasmgntd en junke del ZULE, a
Partir de neviembre de este ofio se imphamentd un esguama de tasss arancelarias
para chrkos producios en fupddn de 10s pesot 09 105 productos importados,

POLITICAS CONTABLES SIGNEMICATIVAS

2.1 Defaracién de cumpfimiants — L cgbedas flnanderce hom shido
prapaadds de conformddsd o [ae Hormes Inbarnaclonales de Jrformocidn
Financlera para Pequeiias v Medianas Empresas [NUF-FYMES) mitides por
4l Conse)e da Mormag Internacknabed de Concabliidad (LASE).

3.2 Moneds Funcional - .3 monda fucknal de la Compadie as & Dblar de
tas Bskpdos Lnldos de Amériea (U5, didar), o cual es la poneda ge
draulasian an M Beuador,

2.3 Negocio @n Marcha » Los estados Tnanciaros han sido preparadas sobra
bages contablas apkcabd s 3 Una amprass @n Marche. M S Incluyon Bt
1

12
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oI F

relacionados oo 3 rapllzacion da actives o la canoalaridn di paEhas Aue
pudieran ser necesaniod 55 13 ampresa no pudiscs GHtnuar operanda & ri
futurg medlato,

Efactive ¥ equivaleites g efact]ya = Efective on cada v bancos inc;lu'ﬂnqa
wfpuallos actives finencitros dquidos, & aféchwo en ¢da v depdeito a la -.dsil
& Dancas.

IrtrumeTtos financieros = Actives v Pasivig Foedanvlaras e TROGACHERY
g2 dan ge bajas en |y Fecha da [a pepoctackin cuandd as comprameata 'a
cHmprar ¢ vender o ativo, conbratar ¢ pager el pASko ¥y $on rmadld
Intazkmant= & su valer razonadle, mas los cozios de la ransacciin, #xcepl
por agqualles ackivios o pasivis financleres dasificadas al valor razahable con
camblos &0 08 resufados, |vs cualas s indclalmands eadidos B yelos
raronabba v Duyos costod di iy transartidn e PacorCCEn e FesdPidas.

s actlvos ¥ paslves financiers recongekdog son posteciarments mul:lu:lm
al costo amartizado at velor ragonable.

los achwes v naslugs dnancerss 5 pResscian =n dCTNTS Y PRves
cotfrenkes, excepin kog YERCMlenbos superiores 3 12 meses desde 18 Pazha
el actadt de skuacion ANANCHAra, qUE 52 DrESentan Come Actlvgs ¥ Pasives
e Corrientes,

5.1 Pritamos y Cusntas por Cobenr — Reprasenzan cuentas por
Cobral corfeeriBles vy olras cuenta: poT cobrar. Son activos
findnciaras ro darkeados con pagos Mios ¢ daterminablegs, que no
otlzan un mecado active. Surgen cuands by compadiia prones
bigrigd o sandcles y dinarn directamante 3 un daudor in lnl:enclén
de negselne 1a cusnta sor cabiar.

Decpuds dal reconacimbents? miclal, & vakor razomable, & mids al
coste Bmortizaclon ublizando el métode e v tasa da Interds
alsctivo, mencs cualqular debenioro. (e cuertas por cobear se
ragitran & 0 valor syominal que af al Hulvalonks 3 sa cu.ﬂ:n
LTtz

1.5.2 Deterlora de Actlives Financhercs al Coalke Amortizada ~ Los
achivos firanciercs que sa mddan al noska amdtizado, son probad
por deteriors 8l final de cada parodo. La compaflia conetituy= mﬁ
proviskin pacs Cerdidas por detacoeg de Sas Cuentes B mhfar
Clande sadgte avidencia obfetdiva do que 1 compafila Mo p::u;lr.d
cobrar badog k3 mantos que S e agsudan da acyerda con g
tirmnes originakss e las Misma. La sastencla dg Jdificuitsdes
financieras significatives por cobrar 5a ha detenorads.,

& 3% da digamnbes del 2017 y 2018, |3 compadiia ha plooadide
avaluar Jaldor par Jaudar ¥ an base & 25 depsdares oon Un Hul;m
de recuperaclt de la deuda.

El valor en Ibtos del active financiers gy reduce por |3 perdida
la deberlang ditectaomante, SO pary 1B couhtis wmman:
donade & rypote s libres en libros se reducs & tawes de una
cuenta de prvieldn.

i
i
!
y
a
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2.6

rr

2.5.d4 Cuanias por Pagar Comarcies y OIrds Cusntas por Pagar —
Las cumntas por pagar coneertiales y affas Cuentas DO pagar 300
pasos financients o deredog coo astes, fiee 5 datarminabin,
que N oobiZan &n un mercade ackive. OesouEs dal remncﬂmrﬂ‘jg
Indcial, & valor razonable, @ miden ol c0sta amartzado otilizan
&l métnds de la taga de interks efecthva. Las cuankas por pagar 3%
régiakran 3 sy valor rominal gque ea squlvalanbe 5 g !
= gtr i A Tl -

2549 Coshtay por Pagar n Partes Ralacionsdas — L3 coentas por
papar a parbe redacintada oon pasivas fAnancliares nd deivadas pir
pagas fllad o detereioailas, Tat i coAiZan e oh atlive, Despiks
ded rempogmignta Inicisl 3 vaier razanable, e milds al
amartizadn el métode de & taa de nherds afacivd, Laa cueptas
[ pMJAr T4 regishran s VAOr nomind qué es agulivalhnks 4 S0
oAl Mrrtizede.

.55 Otres Pasivos Financhrof - Rapresantsn pristamoe bancartu;,
CUAMNAS por padar comarc/Mes y otras Cusntas pot pbdjar a parke
relacionada, son medidoa Inkdalmenta su razonalds, netos da ks
costod e tramsactbs, Podterietmenta son medklos gl cimsfo
amirtlzade difzands ¢ méteda de 12 tasa Ok iAtArss afaciive,
slondo ks gastos por intérés recondcldoa sobrt una baga de
recAnnclmiito afectvo,

5.4  Pristaumop = 54 reconocal MkdalmenD & $u vk Romiinal g ng
difid dé du veler razonabpe, {05 tuales TUAPGA SHNLEtRd0s a la tas
vigents wn & mecade, Mo existen castos 9 Irensacolanes
slgriflcativas Inturridos @l momemte d& Su oniratadan, ESLE
prédtamos se regisyran sybsacoentemonta & 50 dF0 AmMort[aac
usando ki tasas 08 n2erds pactados.

|
2.5.7  Bajade Actived ¥y Pasivod Financlaros —La compaliia de dg baja
un activg finendar dcaomebe cuaode wxolngn o derachon
contractuales sobrd Ips fiujos de afecthee dal actlve Haangclero, ¥
transfiere do manard sustancial Ios desgos v banefickos inherentas
a |a propledad dél actho Fnangiers, La compafid de de baja yn
paive hinanciero s, y ool sl explran cancalin 0 ouraplan ﬂ.ui-.
ablidaciones, i
Inventarios — En este Fubm $8 registran (os blenas Inmusbkes dispondblas
para la ventd, (23 cuakas 200 prasentacdos sl sosto de conabruoaidn o al valor
natn razllzaile, ah reetar, Son ualisados 3t eoslo eapRciiion 8 ConSIueClan
y# Concluldo & cada Inmueble. La AdministraClon anualmenta realiza Gn
andlizsls contlulda de cada inmegtla, La admndstrackin anualmenta reallza
un andlisls para medic coalguier prdida, & ol e detarrdnada s funcdn
oe la disponibllidad veal de yenta,

Propladades,; planta y aquipe !

En wste grupe comi@ble 54 regisira (0do ten @rgwia adaquiridos para s uya
€N la producciin o guilindstre de Dhnes  SEnacns, Gara anapaeliag
administratives, 5, ¥ $5lo sir ws pratable qoe L enthdad obtenga e
hanafigios econdmizos MIEUes dertvados del misme; ¥ gl costo ds! edementa
pusde madiee con Tiakdlidsd, I

L4



Madlclén lnicla) sl saldo de propiadad planta v aquipe coemprends i pracio
nete de Aadquiskcién, ¥ ks gasias v osins de ublceckin del activa Tn
QOnRCIONes  Gperatiias,

gd.- El Coglo de propiedsdas, phmll'r
equipu s&m-ucla uat at:u&rdn mn €| pratoche da lirved recta, utilxando
perpithdas por I3 Laquelackin Boutard ¥ que se caraldetan adecuadas én
retaclon A 13 vida Qrll & ks activas, A contingackdn, S8 presantan Ias
printipales partidas de propiedades, plante ¥ $£quips v I35 vides dtHes uaad;ﬁi
an o cikcule de la depredaddn: l

Ll 5 {|w achiyog Yide Gt :
{en adps)

Macuinarias Yy S0 Mo 10

Equipos de Cannpto 3

2.5 Intangibles - Adecuacionss v mejoras en bBienes arrandadas me-dmnltﬂ
Armandaimiante pperativo.

1.% Impusstog - Proviflin de Irnpuaste = lax ganaacias - La proviaidn :rah!
WTpuesin 3 I renta he ado caloelads aplicands b tasa del 25% de acperda ¢
o IspOsiCiones Ivgalax vioantes. L provsin parg Impueake 2 le renta sa oal Ia
rowed Bty (3 lama os i paisto aptloable & %S wWIWADES prNeatiss 7 e Ccorgd A
los resultados ddl poriods &n que se devengs con bose an ol iMpuso por
Ay,

Estén exenbgy del Impuesto & & rarta 09 dividesdos pagados 4 sociedades
Ipcdbes y soctedades del exterior que no EsA JOMeClzdss =0 pAralEos Racales.

El mrpueshd & (4 renta del afio ncuve el cllcula del Inpueste corriznta y (@
IrpLeekby diforido, E1 IMpesstc & la renld e reconndds B0 & ackads e
reslAlAG0E, wokpto cuando astd  relacionads con partides reconockdas
directamanbe an o patrdmonke, en cuyo caso &5 reconockie en el pﬂt:ln'nniﬂ L
an otras utihdades negrakes. :

El [MpuUBsko corriants &5 ul mpwesto es0erady a pagar sobee La renta gravable
pard el 2, wilizandd kes tacs vigertss 3 4 Meeha de repoita ¥ clalquler .;:n:
Sjusta sobre o impudto 3 pagar con respeco o ARG ancaniores,

El puashs diferilt oo tethrmrido comderands 1ag Aidrencias terr-p-nrnlli
b & valor segin Bms de ks atins ¥ pashns, para pepdsitos Granceros
¥ A5 centdades pulzads para propdsites fiscales, B MADwesto & | renta
fArklo 23 medwio A (@5 (AERs op Inpoested qiwe 58 &Sparan serhn apficadas a
Igg difcranchas temperads quando Secdt 5 réversen, basados en 4 I'E'|."EI5
¥lpOMtas 0 Metanoalments vigentes a 1a feche de repare,

El Impuesta diferdo actho 58 recomor Uhicamente cuandd & probable uue

SRS O DTS T 00T BTN HsproeniTeE SO Jag Tudles las dure;en-

ternporales puedan ser UMEEaas. I My esho diferido actiyo 88 mevisads en

fach de reporte v o reducado al mMOrEnt &n que 5& JUZTEE G 23 pro

Jué no se realgen e benoflicios ralcionados o0 ¢l impuesto.

[

2.10 Provisfonm=s — Sa reconocen cvando la Compalifa Bene uns oblkgacidn

grasenta {ya aea lagal o imphicka) ot cesukadn de o Sucees peadde, s

srphable que fa Compatis btenge que desprénderss db recutsos pars

cancelar 2 oMigadan, ¥ pusde hacarge ung etimacdr fable Cal inmgorte He
la dbligacién.
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1
B inporte reconocide cormn provisién debe ser & mejor estimadin d
deiambolepo necasarky pars canrelar la obligacitn prasants, & final de ¢
pesiodo, tanbkendo enp oty o2 resgos ¥ L Incertidumibees
comespondlentes,

i.11 panaficics & tmploados I

2,12

13

4.14

.11l Bereficios definidos - Jubikacibn petrenel ¥ bonilicacién IHI'

desahucle = El costo ¢ Ws beneficks defindos {]ubllar:icLl
patronal y desahuds) g2 detarminada utllizands o Método

Unidad de Cpddite Proyectade, con warlaclomes stuarlals
raalizadas al Ondl de cads pacicde, |

Lo coslos por Sebvicky preésente y pasado s& rétdnocen en ol
resuftada de| afi0 an oF Que @ Qenerat, A como & intgrés
finsndlero ganarads por la obligaciin de benafito definsde.

Las nuevas mediciongs, que Gamprand2i [25 ganancias y péedidas
actiariales, s= reconocmn e 4l estado de shuscin finanglara ogn
carQ o abang & ofrg resulEdo Integral, en al periodo an que s:e
proxducan,

B retonocimigride ce g5 ganancla: y phrdidas acouariales en ﬂtl"t}
resukeda ntegral se rafelan nmedistamente en las ganandas
acumuladzs ¥ v aon raciasificadae A B utiidad o pérdida dei
pariede. L3 Smpretd o realizast st provisbn an mn::m:lunqa
con & Secldn 28 de la NIIF Pymes. Le Compailie he realizade 32
provisionss comredpondiantes de! perado an base & un profackonel
calificado,

Reconociniento de ingrasoz — Los INGrescs 52 moonooen Cudndd g
probabile tue ios banaficics econdmicos a3ecados a la brarsactisn fuyan
8 la Compafile y el monty ouveds sar madide confiablements,
Independlents del momento en que & pago s reallzade :

Los ngreésas sa mlden por ¢l valkor razopabls de la ;:ann'ipregarldn
retbdda o por peclbr, teniendd R uenls @5 dondidones de paqu
dafnidas ceractualmaenbe, s NG Impuestos.

Lo% Ingresas por la compravents, corretage, admnistrackin, parmuta,
aperciamilentn, sxpootzaclén, arrendambentd ¥ anbcresls de buena-a
INTIOeb S Urianas v ruralas s reconoddes en o meaulades dad afiy
&N Rncidn & Ia pressitaclon del servick y cuando es probabla que ge
Tiem beoelicios eltndmicos asodados oo 12 rensboddn ¥ :u:nstque
Incurrfdas,

Réconogicilents de <ostos y Jastos = F1 costo da -.ranl:a.s T mgls.r'a
cuando 3o antrégan ks bienes, d& marera simulidnea at mr:uma:immp
de o5 Ingresas por 13 comrespondbants venta,

Lo5 gastos 28 recongten a medkld ques 2 devengan, mdapandientamenﬂe
del momdnbe en qud 58 pagar, ¥ 32 reglstran en kos perindes con oz
fapales ga velanonan, .

Reswrvaa = Ruprgsentan spregiaciones de ulllidadas, censtiwidas pgr
ley, par Ios estarutos, suerdas 3¢ acdohiclas o soties Para propéstos
edpacicot de galvaguanda econdflca, ,
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Z.14.1 Resarva Legal - L3 Lay o2 Coamparias ¢stableca una apmpiar.inﬁL
odhyateria Ro7 \0 Thenos &1 108G de la utlidad anoal parg resery
legsl, hastd que adcance por.bey menps & 50% dol capitel 990l
Estd raservh no ec=td disponibla paa dstribudon dé dividandds e
#Mectivo, 38D pusde sar capitalizada en su Wisldad o destinada .'[1
absorber pérdidag {ncurmdas.

245 Cambies ¥y modificecianag #n e rormas Ternacionales d'}.
infarmecidn firencisra :

Lo siguientes pronunclamientos ooodabbas oo okl aniidon pir m t:nr-u:ch-_e
Mornias Inteywedlonabes de CoplablBdad (LASE por sus dighas an ing M) -

a.  Las siguienies Mocmas son vigentes s partir et afo 200E:

a— Fache da mc:ﬂén:

3 Fl " B n
::f:ﬁﬁﬁn“mumm nanchenas o CeEicaClan o 1 du anero de 20i8 |

NI 13 “Igresos procedentes de contratos Lon
et e 1 de #dro ge 2018 |

F 22 Pl ArhE ' :-
CINIK "'I'-I"IIIEHI'-EHI'I.H B M) Artranie® oy 1 de enare dg 2018
conbyaprestasones aphicpadac”

MILE 1 Pages Sacmis W aLCpIRTsT AeaEasdon ¢
tontabiRzacidn on clartas tipes de tramsadones de L de ener de 2018
PagLS Dasadds &1 aglones i

HILF 4 “Contratos de seguros” L 3 energ de 2018

MNEZ 3 "Inyersiies #n agcdadac v nepooos canjwntas! ) de snerm de 2018

HIC 40 Transferancia 088 propiedades 2 Inverson L de enwra de 2013

b, Lot squentey Wormnciamientos contablas han side emitdos por el
MASE, pera na ban entrada en vigencid ¥ son de aplicacion gbligataria
a partir de [ay fechas indicadas 3 contiiacian:

Fardwn ca apllenclan ;

N vy TN ﬂ"ﬂ!tﬂﬂ. .
HIIF 16 =Arrend e endod ™ 1 e ervry e HILP
Marco oncaptual (revisaadg) T o0e Aibro de 2020
MUF LT Contratos de #4gumg L de #nero de 2021

7




Huevas Interpretacionas Fathia de aplicacibn

aldigatoris
|
CINIE 23 Incartidumbee sobee brakormeata g impoaasho L
a haa gananclas 1 4 inare de FI1Y i
!
i
L
r Facha da aplleacién
Enmiendas » NIIF2 abligatorls
HIIF 9 Cliusulas de prenags con compenssoiin 1 de anwra de 2015 :
nenaklva :

HIC 19 Modificacdn, paduceién o llquidadén del plar 1 e ehero de 2013,

HITF 3 CombanBcdn de nagocos L de ener de 2013
HITF 11 Acusedos Counduntos 1 de energ da 2015 |
HIC 12 Tmeussto sobre la ranta 1 de anerg da 2057 .
MIC 23 Coshes Por préstamos 1 de enets g 2018
mg&:ﬁmm de larga plasn en asodianas 1 de =nerm ge Emgi
NIIF 10 Estacent Ninanolems comnaalb] adns P rhekar rokose -I

3, EXTIMACIGNRS ¥ JUVICTOS COMTARLES CRITICOS

La preparaciin de [0s presomes estados Anancerss en gonfonmided con WHE
ragqulkere que | Administraciin realice astimacionas y astablerca algunos
supdlestos nherentes a la ackvidad scondmica de lg entldad, core el propdsite de
deterndnar la valuacion ¥ presantackn Je algunag partidas que forman parte de
loa gstpdor flnandaeres. En opinldn de la Adminlsirackin, tlce aRrmacknes v
supuestns actuvleron bazados ¢n la mejor piilizacida Ja B Infermacldn disponile
Al mamento, los cuakes peditan Ragar 3 difenr de sus efactos finales,

Lae ssthnacionsy ¥ Juicios subyacentes =e revizan stbre una base regular. LOos
Alacros 36 104 cumiblos an astimacionas contables surgdes de &8s Favisiones 5o
rRCONDCRN &0 &l perode de | reviakin v periodos Puearas 31 2 cambio sfacta tanto
al periodo sctusd SO & pRrgdos Subsacusnites,

4. POLLITICA DE GESTIGH DE RIESGOS.

La Admimistyacida de 1a Compaliin 25 12 rasponanhis de astablgcar, desarmiise
v der sagudmbanto a & pollbcas de gastidin de rlesgos con e obietivin de identificar,
anallzar, controlar ¥ monltocear s Aeses enfrentados par I Compalia, . La

L]
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Compatiia revisa regulanmante lae politicas ¥ siemas de somiruistraciin de riésqo 2
AN de que refiajen bou camblos en las condicones ge merzads ¥ &n sug actividades,
Tograrede & sbhitencin de o amblente de concrol isOplinads v cxRIFTUcvo, an o mal
todos fos empleados satlendan #8 rokks vy oblgaclomes,

La Compaiifa clasifica v geztlona ke rlesgos dé Instrunpenios Anancleres de I.ﬂ
Siquignta maneca!

Rl=agse da erddita., |

El rim=go de cradibe Sorresponds & 1a Incartidumbes respecio gl complimianto de Az
obligaticnes de |3 contraparte de |8 Compafiia, para un determlnade contrato, ao
@ nEtrumento fnancirg, cuante este insumplimieats genere una pérdida en & '-ralq'r

de Martad de ghlin acthg financhra. ,

E5 & FResgo do que Una o las paites de un insirimente hanclerg CoUss unsa pErcIda
firanciera o la ora parbe por incuwngllr una olligecion, ¥ se arigine prindpalmsntd an
l24 cugntes par Mbrar & cHantes no reladonadds y relagonsdes (Mota 6y 18), cuyo
importe 4 lbras 85 I mager forma de represantar b mAxirea axpogicidn al nesgo de
cradito zin beneF en cuenta nminguna garantfs colateral tomade nl atrag nieforas
oiediticien, Ly contenracibn del riazgn de ookt s imitada debldo a qus (s basa da
clientas &% larga e Indapendissie} & calldad crediticiy da os actlves Nnsnckres qus
e estan on pord nl delernrados gepands da las calficaciones da risegn (Owande
esbdn disponibles), refelencias bancaras, abe.

Rispo de liguidez.

Curesponde a 18 Incapackiad que puede snfrantar (3 Compafiia an cumpiir, en termpg
y forma, con WS compromdzes COnNMACtuedas AfUMIGDs cof Sus proveedores u
f_:nl'id'adea fanoncieras,

El enfoqus der la Compaiila para admiistrar (@ NQuidar 3 @nkar Comn (65 reawsos
sufciartae para <urplir con s obligackenes cuands vengan, 1RGN Ay oaoadickonas
ponmales como 42 wEnsidn, sn mcunde en pérdldas macaptables o arresgar Ia
raputacidn de la Compadla,

La principal Rante de quider de la Compaiia 50N os Aujos de slectiva proveninles
g st actividadas operacionaks.  Ademds, posee lneas de Apanciamiends no

ukilizadas, y | capaddad de emiti inttrumantas 99 deuda y pairimanis en o mercado
e IR,

Rieago de miatedo,

Esel fesgs de que al valor razanabhle o 105 Aajos de efectivo futunds de un (Insbrersendo
fandere puadan Auctudr comd conseowsnda de varlackones en los precks ge
mrercada, El cesge de mercade comprefvde tras subtipes de oo esgs de f-m-:h
¢amblo, riaegs détasa de interds ¥ otros rlesgos de prechs,



5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

|
A 31 de dicemire de 2018 y 2017, 18 cuenita sfective y equivalentes a afgctivg é5
QT AQua; :

|

2008
{fan b3, dblures)
Caja z.851 364
Barwa locales (a) 122 HOZ 382,571
TOTAL 12%.058 386101
|

(a) Al 31 dg dizratribre du'zum, Isa cyentas bancanias 38 ynopertran en insytuecones
financiaras locales (a2 cuakes N9 QEneran Interesds. !

5. DOCUMENTOS ¥ CUGNTAS FOR COBRAR

Al 31 de diclembre <e 2018 v 2017, ia cuanta dooumantos y CUentes por cobrar o
gy =3 [+ 11T

2018 2017
{on U5, dilaras)
Chentes Locabes 1.176.132 242,010
ProviSién de cusntasd IncabeaHas -14.191 -2.430
Qtros Clienbes Mo felacionados _42,744 Jﬂﬁﬁ;
TOTAL 1. 204,634 273.46
7. INYENTARIOS .
Al 31 38 gldembre de 2018 y 2017, 16 cuenta Inventarkes a5 (0o sigus: I
!
AN A
(en U.5. #0lares) i
Qbras en Prooaso (%) 679,923 9540241
TOTAL ar.523 S54.034:

rat Lot abias 20 Procesn cOiTesporden 3 W5 pIoyecy O ECocity, arbolatta,
CBEAE, Fardines Pamgus Magn, Punta Baranduea.

&8, ALTIVOS POR IMFUESTOS CORRIEMTES

Al 31 de dicembra da 2018 v 2017, I coenda achvgs por INpusatos corrlantes es
CEATIO0 Shytie!

201 017

fan .8, dblares)
Cradhe Tributaro-[vA 123,295 &L.517
Crsiita Tritratarle Ranta 44,510 16.253
Qs Leolpeghys - 11,540
TOTAL 147,203 114,361



% PROPIEDALD, PLANTA ¥ EQUIPD
Al 31 de diclemibng de 2048 2017, la propladad, planta y equipo 43 comg sigque,

E i

018
(en US délarea) I
Maquinadas v equlpos 9010 &, -':um
Equipss de computacin 9,215
{*) Deprecackin e propledades, plarta v equipoas e 3 . |- T
TOTAL i4.308 5

(s} & 31 de dicieritew del @318 la compafila mantene reglshrado $7.301
correspondiente a las Mejoras v sdeouacdones en los adiveis N0 Coimlantas, |

10.CUENTAS POR COBRAR LARGD PLAZD
A 31 da dicdenbre da 2018 v 2017, lE5 Guenfas par cobrar lanin plazg son tnfl'u:‘

sigue:
2010 |
{am U.§, d6laras) .
Relacionadas 12rdo plazo (vee nota 13) 3.531.706 1,688,722,
TOTAL 3.331.TOA 1.894.722

11, CUNNTAS ¥ DOCUMENTOS PO PAGAR '

Al 31 de dickembre de 2018 ¥ 2017, las cuentas y dacumantos POT PAgar es como
slgue:

Z0%7 !

[an U.%, dblares)
Provesdaras Locales 30,901 744,386
530.901 TM_J_-EE-

I 0BLIGACTOMNES FINAMCIEALE
Al 3! de dicemmbre dq 2018 vy 2017, log obdgac|ones financarss sof Come shjuk:

2015 2017
(on U5, S6lareay .

Préstaimios bancarkyy [&) P17 528 521.894
Spbregims banchrkas g8.405 - -
TOTAL $15.933 SEI.EE

{2 & continsackn, un detatle de ks préstamos bancarios;
31 dw diciumbra del 2018

Acrpedor m “'"mt“ Corto ploro Largo plazp
Banco Boivarang 10 90 12082020 § 30,000 -
Pancy del husto w0 12122021 § 477 528 - :
Blardo Picidichs LL2re 12062049 ____ $50.000 -

AUMAN L X PN ET-]
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13.0BLIGALTONES TRIBUTARIAS i
Al 31 de diciembre de 20018 y 2047, |33 obilgacknes ibutaras son cond Sigye: |

018 2017 -
(nn U5 diiaiee) ]
Iffipesto % ranta por pagar {a} 9. 786 9,127
Patanchongs 2n la fuante VA poc pagar 161.150 22077
Fetenclones @0 la re, fiv. Por pagar 13.783 18.253;
208.71% 49.458

1
|

ta) Al 34 oe dicimmbre del 2018 [ ousdsckHn del Impuesto 8 13 renta a3 oome EIger;fa'

i)t
Ukilidad Antes De L Participacidn Trabajagoras E Impuesto A La Ranta 17,425
{-} 1 5% Farticp®on Trabajsdores 2614
Ucilidac Antes De Impussto A La Renta 14812
Mas (Marms) Gastos ¥o Deducibies (Ingrises Bxentes), Ne’m 24,332
By Trioutarka ¥9.144
Fnpussty Lausado @2, 7B
£ako Pandienta Dx Fago Cormaspondlaate Al Andhapo 16.253
Anticipo Del Impueste A La Renta 17817
Impuestc A La Renta Mayar Qua Antidpo Dal Impuaabs b La Bt .
Saklo dul Anpclpa Pandisnts da Pago 16.251
et Rebencitmes En Ly Foatta D Cles 2q. 793
Crielitn Teibytarts de Afiog Arteriores -19,717
Crédive Trisutario r28. 157

14.QBLIGACIONIS LABORALES
{a) Corto Piazo

Al 31 o¢ diclambre Jdel 2015 y 2017, & said0 da beneficles 2 empleades corba plar;ﬂ
5w (ewg|OsA GOmg shalm!

A015% Fi g

[an U.5. dilarea) _

Particlpadan de brabaiadaras 2.614 2.540
Chligaciomes con gl IESS a0.B35 A3 005
Qtras benefickos 2 amplaados 24.421 185490
TOTAL £2.570 S5, 305

{b}Largo Plazo

El ¢costa du lox benefipks definldos fbllacide patropal ¢ decabuthe) &4
datarminades willmndge of MStodo de 18 Unidag d# Crédito Provedtade, oot
varfackhnes nchosrhiles reallzadas af find d8 cadz pedodo.

Log COsten por serviclo presents v pagago 54 reconocsn N €l resulta6o de. afic &0
& gQue S8 Qaneran, ash come ™ interds Ananclern qerareds por o tbliguoidn de
banefldo definido. .
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Las nuevas medickonss, Que comorenden Jas ganatias y glrdidas achusciawe, €2
rEConGen an al astads de sibeackin financlara con cargeo o aboho & obm resiltade
integral, en & perinds 20 QUe 28 DAOGUSEN,

El reconocimuerts de IBs gwandas y pddidag actuarakes an obro msmtadfn
intggral x4 rafpajan nmedistarnaite sn bz ganencies Muniladas ¥ po 200
reclasificades a 1a ytidad o pérdida dal peroge. Le smpresa ha reallzadn aud
provlgldn en concosgancda con 13 Nic 1% Esnelicios a Emplaados. La Compaila bia
realzade 135 provisionas oarrespendlentes dal pet{ode en base a ua nrnl'esl::rrrrl
calificado.

Al 31 de dickembre 4o 2018 y 2017, las ablinackotes por benafges de lame plﬁn
se formaban dg ie cigulenk manera: '

<018 20F7

{an LIS, dbdares)
Jubliaciin Patranal 47.4B% 27,711
Crasalw o 8,275 3.8
TOTAL : 55, 786G 3L 429 -
e, Covin T s, i i RT presenhe g e othgendn o jutiiscbn petrbhal usrtonh
COMIG SRUE; .
Zaldo al principle del abo 27.M1
Cosnos de s serdcios del pariods cormienbe 18,523
Costos por [NMereses L1255
Ajugte pérdidas gananciag reconacida ORI -
Zaldo at final df alo 47485

los movimientos en €l valor presenie de [a obligacidn de bonlFeacién por
desahucld fusron come Sigue:

Saldp at peincipie del afio 1.71%

Coslos de [0 surdcos de| periocy corekeibe 4200

Coanps. poy {beredes 357

Alutte pérdiday qananclas reconochds OR] - '
Saldo at fins) ¢4l aho A.ars '

19, CURENTAS POR PAGAR LARGD PLAZO
Al 31 32 diclembra de 2018 y 2007, bag SUANKAS por padgar argo plazd Son Comb slous!

013 2037 .

(an U.5. délaras)
Cuenias pof pagar largo plaze 2.395.526 1.385.954
Relacinnadas Fargo plazs (wer notw 183 121.414 40,400 °
TOTAL Z.516.550 LS. s
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14. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 gm clchecebwy da IR 20407, WS ohres paRves i oTlaRkas Son Comur Shue

Antlcpos de clentes
TOTAL

1T-PATRIMOMIO DE LOS ACCIONESTAS

A218 i1 ¥
{an U.5, ddlargs])
1.103.381 559,773

1.103.381 go. 773

|

17.1 CAFITAL SDCIAL. - Eatd represartando par un capital suscreg ¥ pagado cb:
USE 20,0010, divididos #n accionas erdinarias ¥ nombnatives valoradas en USE 1 cada
tund. El CaPItAl podrd ser aumsantadd por resoluckin de fa )unka Ganeral de Acc onkstas,

17.2 RESERVA LEGAL. = L fey da Compaiilas raquiare qua Do [o manag &l 1% da
13 utlidad anual sea aproplads QMG resared 1803 hasta que ésta ¢omo rlnimo
aleaince ¢ 50% del capital sacial. Esta resevd no o3 dEponiba pard el pago de
dividandos an efactive, frero pradd ser capltalitada en u [atakdad.

17.3 REFULTADOS ACUMULADOS. - Al 31 de dicizmbye del 2018 ls resutmess
Acuimaslados de la compafia agdenden a §F.082

17.4 RESULTADO DEL EIERCICIO. = El revultado del elercicho al findl ded parlodo

de 2018 e $10.370

LE.SALDOS ¥ TRANGACCIONES CON PARTES RELACTONADAY

Un resomen d4 |os sakos de coandds por oobrar v pagar & relatonadas, fuw comp

sAgue;
Al 31 de dicigimbre
Ralacbin 18
Cuantaa por cobrar clissian
Haslonados 1Arac plazg:
Conhbagqueriza Cila, Lida. Cotrwercial 2.315.061
Frobaquacios &5A, Comercial 7R6.234
Conbablenes S8, <omeantial £ 500
Cabanee HRIN0 S0k, Cownechal 367 911
3.8331.706
Cuantas poy BAGAI
ntgiaadores Lror Llagy
Ceser BagLariZo Argsarnand  Apchontsta 12l.d1a
t31.414

i
1
'

| S
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19.1NGRESDS DE ACTIVINADES ORDINARIAS

Al 21 cla diciarnbre da 2018 v 2017, los migreges por dtividade; ordinatias sun I

SO Slgle: .
I
okt FLi
{en .5 dilares) !
Ingresss oparedonales 1400, 264 F25.23%
TOTH, 1. 50%. 204 28 I85 ||

—Rm— - == ——

0, COSTOR V GASTOS OPEAACIONALES

Al 31 da diclembre da 2018 v 2017, Wa cosbos y gastos operadonales S0 como

sigue:

Crstos i Yents ]
Gastos Adminketrativas ¢ Yentes (a8
Gasbas Finandaros [a)

TOTAL

(&) Los Jastas operacionales s& desglosan de (8 sigulanke manera:

Sumidas y talarios
Benaficlos Sociaes
Tarrine Frastadas
Aports m 1 Ssguridad Sala]
JuBblac|én Patranal
Desahc|o
Arriancs
Muantanimierdo y reparaciones
Comiglonds ¥ Azecgrias
Gastos ek Baukin
e300 FinMarog
Qlroy tgresos

TOTAL

21, 45908708 TRIRUTARIOS

241 Amottizacidn gy péedidag

2019 2017
[an .5, déleres) .
763.162 4E9.330
A47% 313 aA05 706
72374 1B. M7
1.308.008 *.H.i.ﬂli
2018 201
(& .5 dilaras) :
127.874 120 987
17260 18532
14.850 36108
25638 23.394'
19.774 27094
4957 3.716
L8.000 18.00F
9638 13.108
148 548 100 554!
2501 7.aM
T2.374 18. 717,
44,454 36 147
B4E 537 434.43%

Y

D augrde con disposiciones pgales, by pérdidas trilubsrias ppedan ser Sompénsadas iopn
s utMdades gravables qua =2 abtengan dentro de ks clrco {5) perfedos imposithvos
sigulenty® it qua gdeda, en fada palnde, del 2595 da b Utlidades gravatigs.
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21,2 Tarila de Inpugsts 8 IaF GANANCINE :
21.2.4 Prowlsidn para los eios 2008 y 2017 i

La provisldn gara o oguesgin w s oAnanaies o0 105 2R0s iTinatios B 31 de didembee

dgai 201B y 2017, ha sido calolda eplicande 1o tarifa afechws dal 25% vy 22%,
respecbivamiente,

B articulg 27 de 18 L=y de Régirmen Trbutars Irbéeme sztableces qua Ia tardla dad Impueshs
al3 renkh para socledides e of 259h; sin amienge, 3l una emprasa bene acclanisias, sodot,
PAUGPEY, ConsiouyEnted, bangficianos o simllares rasidentes o astabkcides an parsl
flacalat & raglineney de mener impes|ckin con uns PAIKOpackin diréca o Indlrecta superly
& Iguat al 50%, sy tanlfe de Impussts 4 la mnta Serd ded Z8% sobva & Badgd -mpmqba
fmcramanla I punkod percantusias @ 18 tarla gpansral),

Adicionakmente, se ascars wia barlfs 4ol 28% » 1o botaRdad de 12 base imponisl= de |95
TOCedade que Moumplan can {3 presmtacsn de infortmacidn recionads a la paticlpacldn

de su3 Becionustas hasts 1 declarpckn o Ingocsto a La Renta (o APS [ehefFs ge cads
afie],

Lo socladoades onsioaradad comao Mecrosmprasas deberdn deducr adwckona’ mente & vaksr
de Und frocodtn bés/ch dosgravada son (elfa ceru de Empuesto & 1A renta pard persengg
natueala (0551127000 para 2018},

Adscionalmenta |as Micrs v paqueiias emprecst o exportadorsd habitusles rendrdn g
raducddn d& 3 puntos povoenbualed an la taelfe de impossho 8 [ eata (23%), dichp
benmfcks $a aplkarg SAMpre que 2= ManbamTa o Irements sl #phen,

21.2 Anticloo para los sfps ZORBY 3017

El anbidpo ol frapoesta & I renks pars 03 afios berminsdos ol 31 de diclemibye dal 2018 v
2017, ha aldo caleulads con base £ los poscqdivalaalot, eszblecdos onowl wdoott 41 dm Ya
Ley de RAgkman Trlputadio [nkerng ¥ 76 de 30 Ragkamento,

E1 anbicipo da irngemits iy rénta minims raata de (e surmd matemdice Ju O, 4% da) nv:tu:.ru,
0, 2% del pabfmionid, 0.4% de Ingredna gravades ¥ 0.2% de 0c0St0s ¥ gasios deducibles,
Cichet rdwos deben foroments 3¢ o dispivirse por concepios  estpbivcidos lan
dispociicianas bribukarias (Circolae P4 cmitkda por 4l 3anacko de Bantas nenn, l;uﬂl.uu
=0 ol Registre Oitetasl Suplementy 660 del 31 de giclembre og 2016). |

Para & cAloule del 3nBCIPe & parte ded Bfin 20108, 28 paremita gue 18 socadades, Buctsiones
Indivisas ¥ personas naturales obligades 3 Jeear contabllidac mo onsldaran bos ooghos v
Qastas OOF; gualdos ¥ SEladod, decimotercara y deianwuwty rEmlneracdon ¥ e spo
patronales a cggues $ocial. AdichonEteesne, =& BECATE W TUDNOY Corrmapcnientos &
achivgs, Costosfgastns ¥ 2atrimond®, lok valorss INCUNHIGE por penersddn de s tmp]eu
y adquesaCiin da activies produchives.

21,4 Remverghin do utllidedes;

Lme, sdetckordas aupariiedons. nawudes, Armdycroess de Hienes 98 Incorporedn Al in2nos 4l
Sode de valor agregedo nacional 3 K procesos (manufactuceras) y (36 oparadores . de
UM recapiivg que reinvieta s Jtiikdades an el pals podrdn abtensr una reducclén da

10 puntos porcantrakes do I tarifa eleciiva del Impueste 2 (8 renta sobre o Mt
reameerthio &n ur:nm productivgs,

A benef¥ie en 1a redugcidn da la Larild, debe e5tBF réspaldact en un informe emitido pnr
bmlces azpadalzados en ol sector, quet Na fergdl Nacidn abdrzl directa o adrecta qon g
Lonmpraida,

L]



BN valor da e utilidades rerritidas deberd efectoars® con &l comespondients -!llrr:Erm!dE
capial ¥ 52 perfecconard con |a scripciin de & comespondienbe earitory e el Registro
Mercantdl, haste o 31 de dikkmbre del fjercido impostive pestedor 3 aqual en el £
oenararon (a5 uflldades mabeda de B refrvorabn, !

Cogdid'riva @ bes reformas Inkgducidas a la Ley oe Régimin TrbLtaro Intenna, puhlicadaJ &n
&1 Supkrvente de Reghstrg Ofnclal Suplemento No, %4, ded 23 oo didembes de 2009, 5i of
Anticpo mindmo determinada dn el eperoiolg respactivg N &% ameditada al pagg del im

£ la renta causado, ¢ ho es AROFZeda SU devolydda por parts de B8 Adrminishe

Tribytana, s CHistituird en page definitive de impuassto 2 la rents $in derechd & crédito
bRl A G PLEkEriar, g

Bl Servicle d& Pantae Inbarndd podrd disponer s gevolsidn del anlcips mibneng a‘l lay
soctedades por un glorclcis econdmico cade {riendy, 32 considerard come el primer &fic &
primer trignlo &' purkede flscal 20010 Guands, por case Fiulle 0 Rierza mayor, $€ Nivd visto
afactada otavemdnts (@ ackiviad scondmica dal ayjebe padvo an o ejarcicd ecmndmice

ragpecthg, Efta dikposicsin 2Huve vigunta hasta la dedleracin de Impuesto & 13 ren -|:|-u
015,

A partlr del aperesss iscal 2016 cuanda Se haya visto ghachada slom FoHvamsn s [y sctividbd
acondmica e un contribuyants, el mayor valoe antre l anbckee detarminsds ¥ dl impueske
& la renta CAUsAd0 pusde ser FECUperads on b parbe QU Sxoeds o oo knoadltieg efeckive
promddio de o8 contribuyentds an ganeral definido por 12 Adminlekmaén Trbutarls, '

Fora & afic 2018, la Compalia pegistrd e resuflados I8 sjerdcng BS5 9,. 786 aqul'.ralente al
[npuaEls & b rendg.

A Ia fen:ha u& emuaﬁn du 3 estanm rmn:lern:; Ia= dad:nn:mm da lrnpuaﬂm o

sudceptibley de revisiin por parte de |8 Adminishracién Tributara las declaracones de ot
afog 2015 al 2018,

I
La leghslacdn an mabarla do Progicod 3¢ Transferanchd en ECuddor &3 aplicalges desde lil
afis 2015 y d& dcucrda a la Ly 4 Réghmen Tributaclo Inteme ¥ su Raglamantz vlgentn
al 31 & diciemnbre del 2018 y 2017, =std oriertade & migular oon Anes Dobubanos I
trangacckonas realigaday entre los parbes pelacio1ades (ecales yfo exlefior], ¢f manera

fue 183 terbraprastaciones enkbd partes relaclongdas d=ban raspetar o Pringper du Flang
Compebencly.

Meckants Resolcion Mo, HAC-CKSERCGC]S-0n000455, publichds en o Regiabro CHicial
Mo, 511 del 29 da maye g 2015, &) Servkcic de Reptas Intarans inodifcd la nonmmativa
sobre recos da renEferanca ¥ esdeblacld qua [0 sujetoy paglves el Impsasts & Lu
Fantd oyt manto soumulade de oparscionss con partes relpciaradees saa quperiops a
USE3, 000,003 deban progenisr o Anaxc de Operackwss con Parbes Ralaclonadat; v por
un manke supatker & US$1S.000,000 debon progentss sdicional ab anexe, & Liformeé
Inbegral de Pracios de Tranzsferencia, ademfs establock las opseaycanes que o deben
sof ofbempiadas pary dicho andlisis, B roferide Infarme poded par sgilclibado
dittratichaAmerts pey #1 Sorvldos d¢ Rentas Intarnas par cuskqulér monto ¥ Lips dé
cperacldn & Fansacckbn con partes rdaciorades nealcs yi'o del exteriar, i

En la referida resolucién kambién s2 Indica qua para determinar los montos ammades
idleadas en el pdirela anderlor, rg $¢ deberd consigarar kas siguianbes & persChones

« Aportes patrimoniahes noafechwe, an oSS e b EsAde s Unddeg de smdrica

" o armem Pt e
el
LoN |



« Compargaciones ¢ Mechsificaclonss de cuentas oonbables de octive, pasivo o
PAtrmon|g, F9MPE que no sfacten & resultados

* Pagos o efectivo, et dilres i e Eshados Unidos da Américs, S rmdlniems
patrimoniabes (dividendae) o pashos

+ Tnopracss, calaladas on loo antloe'as T7 ¥ 34 O ‘e ey de Répimen Trilouaro Tnterneg,
a5k St Actlwre, peBhads o efretoy Tengmutables & tales |l'lg|"¢5£h5

+ Oparadones o0 RILMAJES g dersdho plblics #tustordang o amprisss plblicas |
ecuatorianas

« Oiperacioras ¢gué estén cohlertas por wna metodologla aprobada via absolschdn de i
SARELI prewd 98 WAk

o Dprbrahpres omh Otras partas relacionadss Iscales, slompre que No €& cumplan
commthclores daberming das 4n dicha resolucion.

Se antunnitran oxXendas deb fegindn de Precios de Transferanoca (o5 cOnor Ibuyantas ques i
i} Pregentsn un impuesta cavssdo superlor gl 3% de log ingresos gravablas: I

i) Mo realican Operaconeg OO0 paraisos facalts o regimenes Ascales prefionontes, '
¥ . :

m Ko martangan suscrRo oon o estadn onbritos para ba explordddn ¥ epledagdsn
de recUMstE No rencyskies, Sin amibargs, deben pressptsd un detalle de (a5
aparacones con partet relachoradas dal axeamer #n un plozo N0 MAY M & un me |
contado & partle g la focha de sxyibllidad de bs dectarncian del Irpcsto & B
Rénta.

El Art, B4 del Reqlarmento para [a Aplicacion de 1o Lty d& Régimen Tributarlg Inkenno |
AR que o3 Rujstes pasheos g2l Impuesto a s FenG, que reslicsh operadionss con .
partes relachonadds, adidonatmant® & 3y declacacidn anual de Trnpoasio a b Hant#;!
présentardn al Servicko de Rardas Intermas o Afexo de Qpemdones £on Paries’
Relacionpdas & Informe Inbegral de Preclos e Transerancls, en un plazo ne mxyor a los |
g mMases SontAadas 3 packs de b facha dy enioibliviad da b Seclarariin 4 rpoestn B

ke ranth; ¥ la na grtraga, sl coma [ antregs [noompletd, nexacta o on datos Fakos™
Paard gar sanc|oneds por la AdminiSbeacion Tributarie oo milk e hasta U541 5,000, '

At 31 dhe diclemnbre de 2008, 2 Compatia no nd MegIstradn operdClones ot partes
relachonadas Qi SUpten log mMoTIEs antes Siadas, por lo [Rokp, 18 Compaiiia no estd
chiigada & To preventackin ded Anexc e Infarme Inteoral ge Pracios dé Transferenda. |

El arthzuto & du 12 Lay g Bdgimen Tributario Inbemo establece que 18 utliced qararda
£n W enajanaclon directa o indiescla de accioper, paticipacionss, oteof derechod |
repraseniativoy de capical o cires darechos que permitan la exploc@icidn, mxparacidn,
concaslan o gimilaos; de sociesdlas dombticdet o teiRD ROTHAIDS pESMZTETTY #T -
Euador; en favdr de parsonax naturalgs o Juridicas, constikuyen rerta grevada para
quien lag percibe,

H gttiulo 39 de 8 Lay da Régimen Tribubarky nteng sttoblece que |3 50cwdad da qulen;
$e endjena la Mickneés, participaciones u obros Jercchos representetivos de Capltal, o

el resposr bble sustlmh:- ¢ Lag utiiidades cb2unkdas POr e 3aas nataraies o jutidicas o
rasidenteq an Ewiir.

El articlo npurnarade inclubte 4 continuacida del arbioule 40 de 1% Lay de Régimmn,
Trltwikaris IntefR0 3¢ mencGona gue (a1 saciedades que havan endlensds md:rms.l
parbicipacionas O derachob rgpresantabives di capital presantan una dedarackan o esta,
Informacion en & Mas subsijuierts & hibariag efectuads, s contranis Sa determingrd’
ung rults gal 9% del (oal dal vakor translersds,

b1



+ Cixdn obligados «f pago ool Imouskt a Jod BClives del exterlor los bancos, |

cospecakbivas 02 ahorro y crdcite y oiras estidades privadas dedkcadas a raslizor
activicades hnantheras condetme ka dispiesto en el Codige Qrplnio Monetang y |
Financkira; sockedsdas sdmindstradaras deo fondos ¥ MKEComisas i Caaas te valoras,
ernpracay MERQUFASORIY. y oompafiag reaceguradoras bajo & control de g

5 O Compaii@, Yebres y Seguras, as como 183 dmpresas de i
pdeinistracidn, intermadizcldn, gestién vo compraventy de cartara, conforme 13: |
deflnidiones, condicionas, Timikes ¥ excapiorwes estadacidas por ks Junta da Polltica |
¥ Regulackd Monetana v Fiaancden,

Para las grédions provanenbes de pararos Aecales celabeados durante o perisdo |
comprendide shtrd eneyo & sabsto de 2010, ké inteneses no puedan sor ublizades
Como gastod deduciblas pars & page dd Smpusstty 3 kb renta, i

Con fache 21 48 agosty 40 2018, == pubdich I8 Ley Ovgdnica pard o I"qnerli.'l:r
Froduct g, Atracchin de Jpwegrsbones, Senepacidn de Emples, y Extabllidad y Equifiprls
Fl$cal, en [ cual & rdpuman &7 raalizs las dguientes reformas Lbutayiag:

L. Incantived wapecificos para la atracckin de imversiones :prh'arllll}
&y Exornepcidn dal impucsto o [a ks v andcipe pars Lss nieeyss iersiones productyes

9N $ectores Fricnzados i

+ 12 afios contados desda ol primer 6flo en 4l gife 56 generen Ingreson atrbuibes » -

K fuéva (nvarsldn, siempra qué 45035 sa efectlen fuera de Artas wibanas de ﬂ_l.rib:l
¥ Guavagil

B afios contados degde al pAmer 2o 0 el que =6 genem ngreses atrbubbs 2 |;.
fbeya Inversidn, para aquellds gue se resllcyn dentre de dreag orbanas da Dula v
Gy Aol

Para soctedddes nuevss y &xisbentas, o exonerddon aplica cuando la sgcledad
garmre amplea netg. S fas Aueva invarghongs productives on SFBTUEN &N SECLONCF |
priorzadod inoustral, agroindestial v agrosacclativg, dantro & of cantones de
fromeers, 12 sxonerachkin sark de 15 afos

b} Exoreraden del 150 o o glgubsnbes cheos:

Para fas nyeyds Inversianes produchive que susorban oontratoy de inversidn, an los
pagirs rezlizades port

Imipartacipies di bisrnes de capitl y maber|s prons neoes arias pars 41 desarnollo del
pryyacko, hasta las meonkss ¥ plases establesdos enoel conbrarg :

Cividerdos Jistmibuidos, daspuds del pagg del impuesto a 1 renea, derants &l plazs
ncicadgn an el DRk, SRR Qua R Weersibh Trsoenga el edmaniero v pl-
dermuestre o Frexs ob dvisas & pais

Pard bas avcledndes que reinvbartan an o pabs al mwnos el 50% de | udiidades,
astarhn exorarados del IS0 s pagos al exteror por conoep d& dnadendos sn i'avlnr
de beneflgiarios efactivis resldentes an = Eusdor,

c) Exoneragiin deol impuests a |b renta ¥ anticipe PEea InvRrEiones &0 Irdustriss I:rd.slcéls

2.

Exgnemodin pe 15 afss contadas desde of primer s an que M E0en: ngresot
alriwiblas 3 ba nueva fneraiin

€ plape oo ampllard por 5 afios mas @ las Inversiones 3¢ reolizan en caotoreE
frowiberdzas

Fara sooed a0t NUevas ¥ gristantes, (3 exonerboin aplica solo @ 1ociedades quE'
gErvrén aMydec weko

Frincipalid tefarmaag & (s Lay da Réphkwan Tributarky Tt

&) Exenclon d¥ impuesto 3l s, soine lae utilldades, rndimbenbos o benef|clog nabos

e £2 distribayat 3 10g accionistas de gocledadus, quetahobbantes de Fordiw ook glivos
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Bl cuarty athoule N numerade 3 continelddn del arliule 67 9 Reglamenty para [a |
Apliczion O 1B Ley de Régemen Tributarls [nbemo, estabdece qua b socledad e quien
52 ENBHMAN BE acckones, participaciones & depeches reprsamnbativos de caplbal. o 4
renpansable suSHUDS &n caso que & vendedor de (os derechis de pakrimonle o Tayd
LR T O i DR e WTAThET S0he 1a traneaclibn rasizada; sin embargd, B -
socwdad podrd repetlr &l acclonista i pagady par cowepin del Wmpuesto, multas,
INberesss § rachrgos, oo carglr @ divbandos gue se enciznren pendhentes an faoror del
acoista,

A portir del 21 da apasto de Z01E, fec1a wn B que se publied Loy Omdnka para o
Farnita Productive, Abraccldn o Inwersiones, Geneppcidt de Bmplea, v Estabilbdad v |
Equiibrl¢ Flscal se Incorpara b tabla progreahs pacs &l pago Unloo de Smipeesdo a1 reta

en [ ullllded genecada por [a 2najenscién de sociones, parficpaciones v obros derechos
re;rﬂ:i-ﬂﬂlﬂﬂl! de capital, Iy cudl establece un pago gue vB desde 8l (B4 hasta & Iﬂ%

bt Vo iz, '

B 23 do diciembre de 2017, gé publichla Ley Orasnics pards I Roackyacida da js Beonomla,
Fortaleckmlentd de 3 Dalarizacks ¥ Moderrizanon da b Geatidn Financkera, on j3 oual ag
eskatiedio lag shguilenbes mnrTias tibotarlas spllchting pars al alg 2018

o La% enbidades dal sactor inanciare papuls v solldane e segnmentes distintes 3 19
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