Quito, marzo 15 del 2012

Sefiores
Miembros del Directaria
Sefior Presidente
Sertor Gerente y
Accionistas de CHICAS IMPORT SOCIEDAD ANONIMA CHIMPORT
Guayaquil

Distinguidos sefiores de'la mesa directiva y Accionistas:

En cumplimiento de mis funciones de Comisario Principal de (a Compafila CHICAS IMPORT S A
CHIMPORT, y acogiéndome a lo dispuesto en la Ley de Compafiias vigente en nuestro pais,
elevo a consideracién de la Junta General de Accionistas y del Directorio de la Compafia
CHICAS IMPORT S A. . el informe respecto de la posicion financiera, el cumplimento de
disposiciones legales y reglamentarias, de resoluciones de Junta General de Accionistas y det
Direcioric; y otros aspectos relevantes, relacionados con l1a gestion administrativa v financiera de
CHICAS IMPORT S.A. ., porel gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2011.

La revision se sustenta en evidencias que respaidan las cifras y revelaciones del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultadas, Estada de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flue
del Efectivo asi como las Notas a los Estados Financieros, en las cuales se sustenta mi opinion
tecnica e independiente. Ei presente informe describe la posicion financiera, el resultado de (as
operaciones, los cambios patrimoniales y la capacidad de la empresa de generar flujos de efectivo
de la empresa.

El presente informe incluye la revisién en 1o concerniente a los estatutos y reglamentos de la
empresa; adicionaimente incluye la evaluacién de las Normas de Contabilidad aplicadas en el
gjercicio, incorporando el estudio del sistema de control intemo v sus elementos; y dentro de este
las disposiciones legales y reglamentarias, asi como los valores, la ética y la transparencia con la
que opera, con el fin de proporcionar evaluacion independiente del desempefio en la gestion
adiministrativa y financiera.
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proporcionan informacion veras y cportuna. Los Estados Fmancnero,s del ejerci
las notas a los mismos contienen toda la informacion necesaria ’ interpretacdios y
comprendidos adecuadamente y han sido elaborados de acuerc%&%ipios ¥y normas de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

En mi opinion, los estados financieros de CHICAS IMPORT S.A, en su conjunto, presentan
razonablemente 1a posicién financiera, el resultado de sus operaciones, su posicion patrimonial y
flujos de efectivo, elaborados conforme a Normas Internacionales de informacién Financiera vy
normativa vigente en el pais, por e ejercicio comprendido entre el 21 de abril, fecha de
constitucion de la compafiia y el 31 de diciembre del 2011,

Las politicas y procedimienios de control interno definidas por la adrministracion, son adecuadas y
suficientes, y se ajustan ai nivel de desarrolio organizacional de la empresa, o que permite
generar informacion confiable y oportuna que sirve de base para la toma de decisiones
administrativas.
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INDICADQRES FINANCIEROS

CONSISTENCIA EN LA GESTION FINANCIERA

Los efectos de los resultados contables se dan a2 conocer en el conjunto de los estados
financieros, asi como en las notas explicativas presentadas por la administracion; los mismos gue
son analizados para determinar su impacto econdmico y financiero al interior de la empresa y su
vinculacién con el entorno,

Brindando un soporte para procesos de planificacion, analisis y evaluacion de riesgos.

Ei andlisis se ha realizado sobre los Estados Financieros anuales, incorporando elementos sobre
situaciones cuantitativas y cualitativas que puedan tener efecto en los resultados obtenidos, con
una visian prospectiva en la posicidn financiera de la compaftia; procurando evidenciar las
causas y efectos de los rubros analizados para llegar a conclusiones vélidas que consoliden la
eficiencia de ta gestion administrativa.

Los indicadores financieros que se aplican, estan estructurados en cinco categorias:

indices de liquidez
indices de Actividad
Indices de endeudamisnto
indices de rentabilidad
indices de gestion

El riesgo en una compania, asta en funcion de su liguidez, de sus indices de actividad y nivei de
endeudamiento, el indice de rentabiiidad cuantifica la capacidad de la empresa para generar
utilidades, como rédito al capital invertido y a la gestidon de sus administradores.

1) INDICES DE LIQUIDEZ

La liquidez se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones
oportunamente, derivadas del giro regular de! negocio; es decir, se mide por su gestion para
satisfacer sus obligaciones a corto plazo, conforme estas se vencen. La liquidez se refiere a la
solvencia de la posicién financiera global de la empresa. Los tres indicadares fundamentales de
liquidez gue se describen son:

1.1.- CAPITAL NETO DE TRABAJO 2011
Activo Corriente /}5,429 44 -
Pasivo corriente ff@ Oé’f)r m.h N B
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Si consideramos el supuesto de que se liquidaran todas la& leié‘g‘gfori S de Jfto plazo, la

empresa dispone al 31 de diciembre del 2011 no cuenta con umcépitgl trabajo, para
continuar con sus actividades normales. Pero esta situacion es ﬁvﬁm&anéa por cuanto fa
empresa recien inicio sus actividades.

Capital Neto de Trabajo

1.2.- INDICE DE LIQUIDEZ O SOLVENCIA 2011
Activo corriente/ Pasivo Corriente 115.429.44/165030.81 0.70

La empresa ostenta una capacidad de pago de USD.0.70 por cada délar de deuda en el corto
plazo.

1.3 - PRUEBA ACIDA



Demuestra la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligacicnes de corto plazo,
prescindiendo del rubro Inventarios, que por su naturaleza, reguieren de un procesc para
convertirse en recursos de alta liquidez.
{Activos Circulantes — Inventarios) Pasivos Corto Plazo
2011

+115.429.44-97500
166030.81

indice de Prueba Acida 0.1086

Una razon de prueba rapida de 1.00 o mayor es recomendable; la empresa ostenta una prueba
acida de 0.11.

‘2) INDICES DE ACTIVIDAD

Los indices de actividad miden la capacidad de la empresa para procurar recursos a traves de
sus ventas, permitiendo la recuperacién de sus costos de produccidon, gastos operativos y la
generacion de utilidades para sus accionistas.

En el presente informe consideramos:

» rotaci()nfde activos totales.
2.1.- ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
Mide la efectividad con 12 cuat la empresa emplea todos sus activos para generar ventas, en

consideracién de que mientras mas alto es el indice, las operaciones se han desarroliado con
mayor eficiencia.

2011
Ventas anuales 325.798.61
Activos Totales 115,754 .44
indice de Rotacion de Activos Totales 2.814

Para el ejercicio 2011, se evidencia una rotacién de los activos totales de 2.81 veces.

Esto indica que para generar el ingreso a traves de las ventas Aa/empFesa ha movilizade 2.81
veces el valor del activo total.
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3) INDICES DE ENDEUDAMIENTO /Q: 8 e

La posicion de endeudamiento de la empresa refleja Ios urgo% 'é% te‘(ceros tilizados para
generar utilidades. En general, cuanto mas deuda tenga | En?lpr@aﬁﬂe@f.ggl@c:én don sus activos
totales, mayor serd su apalancamiento financiero. s
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El apalancamiento financiero tiene relacion con el riesgo a qﬁb*&a.ﬁ*pﬁne la empresa y el
rendimiento probable; a mayor deuda, mayores seran sus riesgos.

3.1.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO 2011
Pasivos Totales 165.030.81
Activos Totales 115.754.44

indice de Endeudamiento 143%



El apalancamiento financiero es 'a utilizacién de recursos de tercercs para generar ingresos;
CHICAS IMPORT S.A. . utiliza un nivel de apalancamiento financiero, representado por un indice
de endeudamiento del 143% durante el ejercicio econdémico 2011,

4) INDICES DE RENTABILIDAD

Los indices de rentabilidad relacionan y evallan los rendimientos alcanzados en el ejercicio con
las ventas totales, activos fotales y capital social que se constituye en !'a inversion de sus
accionistas, considerando que ninguna empresa puede sobrevivir mucho tiempo y cumplir sus
metas a menos que sea rentable.

Al evaluar las perspectivas de la compafiia el interés no se concentra en el total de las utilidades,
sing en la tasa de las utilidades sobre las ventas, sobre ios activos totales y sobre &) patrimonio de
los accionistas.

4 1.- MARGEN NETO DE UTILIDADES 2011
Litilidad del Ejercicio -50.076.37
Ventas 325.798.61

El Margen de Utilidades para el gjercicio 2011 es de -6 51 %.

5) INDICES DE GESTION

Los indices de gestion evalian la  utilizacion de los recursos, producto de la gestidn
administrativa en lo que se refiere a eficiencia, efectividad y economia, con el soporte de un
sistema de control interno.

5.1 AUTOSUFICIENCIA FINANCIERA
Ingresos _ Corrientes
Costos y Gastos Corrientes

2011

325.798.61
376.874.98

0.87

Ei indice refleja que por cada dolar invertido en costos y gastos corrientes en el gjercicio 2011, la
empresa recuperd 0.87 centavos de dolar de ingresos corrientes.
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[ 6.- VALOR PATRIMONIAL DE LAS ACCIONES DE CHICAS IMPORTS.A. .~ ~vy, |
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Capital Social 800.00 \\ oo
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Valor Patrimonial -61.60 B i

El valor patrimonial de una accidén de CHICAS iMPORT S A. . al 31 de Diciembre del 2.011 es
equivalente al 61.60 de deuda sobre su valor nominal.



REPRESENTACION GRAFICA DE LA POSICION FINANCIERA DE CHICAS IMPORT SA

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANO 2011

200000

150000 -

100000

50000

SS000G0

g

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

165030.81

El Estado de Resultados condensado presenta la estructura que se detalla a continuacion; en
donde se advierte la confrontacion de costos y gastos, con los ingresos generados por la

administracion de CHICAS IMPORT S.A. .

CUENTAS ANO 2011 %
Ventas 325.798.61 100
{(-) Costo de ventas 282.227.74 86.63
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 43.570.87 13.37
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion y
Ventas 80.218.89 24.60
Gasto Remuneraciones 13.428.35 4.12
PERDIDA DEL EJERCICIO -50.076.37 -15.40
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Al confrontar los costos y gastos con los ingresos, por el ejercicio terminveaLLe€ diciembre del
2011, se advierte una pérdida de $50.076.37 dolares americanes, debido basicamente al reciente
inicio de sus operaciones comerciales.

Se verific el cumplimiento de todas las resoluciones adoptadas por la Junta General
Extracidinaria celebrada el 16 de mayo del 2011, la Gerencia ha dado cumplimiento.

Con el afan de que el presente informe ilustre de manera integral la posicion financiera, el
resultado de sus operaciones y la evolucion de su patrimonio; elevo a consideracion de la
distinguida Junta General de Accionistas, directivos y ejecutives de CHICAS IMPORT S.A | el
presente informe de Comisario Principal, dejando constancia de mi reconocimiento a la diligente
colaboracion de los funcionarios y directivos de la empresa.




