REPRESENTACIONES
ALMEIDA POZ0O S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Expresado en Usd. Délares Americanos.

1. INFORMACION GENERAL.

REPRESENTACIONES ALMEIDA POZO S.A., es una sociedad andnima
legalmente constituida en la Republica del Ecuador, mediante escritura publica
celebrada el 17 de marzo de 2011 inscrita en la ciudad de Ibarra. La empresa
desarrolla sus operaciones econdémicas en la ciudad de lbarra, en la calle
Rafael Varela y Cesar Guerra; tiene como objeto social de realizar actividades
de construccién, compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles,
actualmente representada por el Sr. Nelson Guillermo Almeida Morales.

2. BASES CONTABLES DE PRESENTACION.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 de REPRESENTACIONES
ALMEIDA POZO S.A.; estan preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y medianas
Entidades (NIIF para PYMES), aplicando la secciéon 35 “Transicién a la NIIF
para las PYMES”.

La informacién presentada en los estados financieros, esta expresada en
ddlares Americanos, como moneda funcional. Los estados financieros reflejan
fielmente la situacién financiera de REPRESENTACIONES ALMEIDA POZO
S.A. a diciembre del 2011, los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y el flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, los
cuales fueron aprobados por los accionistas en sesién ordinaria celebrada el
dia 09 de marzo de 2012,

Los entes controladores y leyes del Ecuador difieren en algunos aspectos en
las NIIF para Pymes; pero se ha realizado por parte de la Administracion la
mejor aplicacion e interpretacion de las mismas.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
Aplicando el juicio profesional, se considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Dentro de las politicas

contables que seran usadas se encuentran:

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES:



Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registra en efectivo
o equivalentes al efectivo partidas como: caja, depdsitos en bancos y otras
instituciones financieras, e inversiones de alta liquidez con un vencimiento
menores a 90 dias.

3.2 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Las ventas que se realizan con condiciones de crédito normales, no tienen
intereses.

Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales,
estas cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se liquidara la cuenta del deudor con cargo a la reserva para incobrables, de no
cubrir ese valor dicha reserva se afectara directamente a resultados del
ejercicio.

3.3 RESERVA PARA INCOBRABLES:

Cuando existe evidencia de no recuperacién de la cuenta clientes comerciales
y otras cuentas por cobrar, el importe se reducira mediante una reserva, para
efectos de presentacion en los estados financieros. Se registrara la reserva
por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas.

3.4 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de
pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del
ejercicio econdmico; asi como la porcidén corriente de los beneficios a
empleados diferidos.

3.5 INVENTARIOS:

En medida que la compafnia tenga inventarios por servicios estos se calcularan
por los costos que suponga su produccion. Estos costos consisten
fundamentalmente en mano de obra y otros costos del personal directamente
involucrado en la prestacion del servicio, incluyendo personal de supervision y
otros costos indirectos atribuibles.

La mano de obra y los demas costos relacionados con las ventas, y con el
personal de administracion general, no se incluirdn, pero se reconoceran como



gastos en el periodo en el que se hayan incurrido. Los costos de los inventarios
no incluiran margenes de ganancia ni costos indirectos no atribuibles.

Los Inventarios se miden por el importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos estimados de terminacién y venta. El método aplicado
es el de promedio ponderado.

Los costos se establecen sobre una base de operaciones continuas y estan
comprendidos por la materia prima, mano de obra otros costos directos y
gastos generales de fabricaciébn para dar al inventario su ubicacion y
condiciones actuales.

3.6 PROPIEDADES Y EQUIPO:

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros,
se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado
con fiabilidad, se lo utilice en la prestacion del servicio, o se utilice para
propositos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento
financiero.

Estas se mediran al costo menos la depreciacibn acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulado. Aplicando el método de linea recta,
la depreciacién se registra siempre y cuando los bienes se encuentren
generando beneficios econémicos a la entidad.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Todos los costos directamente relacionados con activos en proceso de
construccidén son capitalizados y presentados como parte de obras en curso.
Una vez terminado, los costos de construccion son transferidos a la categoria
apropiada de Propiedad, Planta y Equipo. Las obras en curso no son
depreciadas. La depreciacién distribuye el costo de los activos menos los
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal.

3.7 ARRENDAMIENTOS:

La determinacién de si un contrato es o contiene un arrendamiento financiero
estd basada sobre la sustancia del contrato a la fecha de su celebracién de si
el cumplimiento del contrato es dependiente del uso de un activo especifico o
el contrato otorga un derecho para usar el activo.

Los arrendamientos financieros, que efectiva y sustancialmente transfieren a la
Compania todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
bienes arrendados, son capitalizados al valor presente de los pagos minimos



de arrendamiento al inicio del periodo de arrendamiento y son presentados
como Propiedad, Planta y Equipo.

Los pagos de arrendamiento son distribuidos entre cargos financieros y
reduccion del pasivo por arrendamiento, de tal manera que una tasa de interés
constante pueda ser obtenida para el saldo remanente del pasivo. Los costos
financieros son registrados directamente en los resultados de las operaciones.
Los activos arrendados capitalizados son depreciados de la forma que se
explica en la politica anterior.

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes
arrendados son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos de
arrendamiento operativo son reconocidos como gastos en el estado de
ganancias y pérdidas en base al método de linea recta a lo largo de la duracién
del contrato.

3.8 PROPIEDADES DE INVERSION:

Las propiedades de inversién son propiedades (terrenos, edificios o parte de
ellos o0 ambos) que mantiene el duefio o arrendatario bajo un arrendamiento
financiero para obtener rentas, plusvalia o ambas.

Las propiedades de inversidn de medira por su costo en el reconocimiento
inicial. El costo de una propiedad de inversion comprada comprende su precio
de compra y cualquier gasto atribuible, tal como honorarios legales y de
intermediacion, impuestos por la transferencia de propiedad y otros costos de
la transaccion. Posteriormente, la propiedad para inversién se mide al Valor
Razonable con cambios reconocidos en resultados.

Si el Valor Razonable no se puede medir continuamente, sin incurrir en un
esfuerzo significativo, la propiedad se contabiliza como Propiedad y Equipo.

3.9 DETERIORO DE ACTIVOS:

La Compania evaltua en cada fecha de reporte si existe un indicador de que un
activo podria estar deteriorado. La Compafia prepara un estimado del importe
recuperable del activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se
requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la unidad
generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso, y es
determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos
de efectivo de manera independiente.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable.
Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados son descontados
a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales



condiciones de mercado y los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas a resultados.

La Compafnia efectida una evaluacién en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas ya no existen mas o podrian haber disminuido. Si
existe tal indicio, el importe recuperable es estimado. Las pérdidas por
deterioro previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido un
cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del
activo desde la fecha en que se reconocié por ultima vez la pérdida por
deterioro. Si este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su
importe recuperable. Dicho importe aumentado no puede exceder el valor en
libros que se habria determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro para el activo en anos anteriores. Dicha
reversion es reconocida en resultados del ejercicio a menos que el activo se
lleve a su valor revaluado, en cuyo caso la reversion es tratada como un
aumento de la revaluacion. Luego de efectuada la reversion, el cargo por
depreciacioén es ajustado en periodos futuros distribuyendo el valor en libros del
activo a lo largo de su vida util remanente.

3.10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas a su valor nominal, el cual
es similar a su valor razonable.

3.11 PRESTAMOS:

Los préstamos son reconocidos a su valor razonable, neto de los costos de
emision de deuda incurridos. Cualquier diferencia entre el valor razonable (neto
de los costos de transaccion) y el valor reembolsable, es reconocida en los
resultados del periodo. Los préstamos son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir
el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

3.12 COSTOS POR PRESTAMOS:

Los costos por los préstamos como intereses son registrados con cargo a
resultados en el periodo en el cual se incurren.

3.13 IMPUESTO A LA RENTA:



El Impuesto a la Renta corriente es determinado sobre la base de la renta
obtenida en el ejercicio econdémico o la determinacién del Impuesto Minimo de
acuerdo con la legislacion tributaria vigente.

El Impuesto a la Renta diferido se determina sobre la bases de las diferencias
temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa
del impuesto vigente y que se espera sea aplicable cuando el impuesto se
liquide.

El activo y pasivo diferidos se reconocen como activos y pasivos no corrientes,
correspondientemente. Los Impuestos diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que la Entidad disponga de beneficios tributarios
futuros, para que el activo pueda utilizarse.

3.14 BENEFICIOS A EMPLEADOS:

La compania reconoce un gasto por beneficios sociales del personal mediante
el método del devengo. Este beneficio es registrado a su valor nominal y
establecido de conformidad con el cédigo de trabajo y otras normas aplicables.

Los beneficios a empleados incluye valores por post-empleo, generados por
contratos individuales, contratos colectivos o el Codigo Laboral.

3.15 PROVISIONES:

Las provisiones para restauracion medioambiental, costos de reestructuracion
y litigios se reconocen cuando:

a. La compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados;

b. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion;y

c. Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se registran por el valor actual de los desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor
estimacion la empresa.

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las
evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal
del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en
particular.

3.16 CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO:



Registra el monto total del capital representado por acciones y corresponde al
gue consta en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.

3.17 RECONOCIMIENTOS DE INGRESOS:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso
ordinario de las actividades de la Entidad.

Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

En las ventas de bienes se reconocen cuando se ha transferido
sustancialmente al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien y la entidad no esta involucrada en el manejo de los
productos asociado usualmente a la propiedad. Las ventas se reconocen en
funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por
volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta.

Se asume que no existe un componente de financiacion, dado que las ventas
se realizan con un periodo medio de cobro, lo que esta en linea con la practica
del mercado.

En la prestacion de servicios los ingresos son reconocidos como tales cuando
efectivamente se presta el servicio.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un detalle del rubro efectivo y equivalentes de efectivo se presenta a
continuacion:

Efectivo 1.333,01 Usd.

Total 1.333,01 Dolares Americanos.

PROPIEDADES DE INVERSION.

En Propiedades de inversién se encuentran registrados dos terrenos
transferidos en aportacion en especies para la constitucion de la empresa.



El valor de las dos propiedades asciende a 126.946,99 Usd.

CAPITAL SOCIAL.

El Capital Social fue aportado en efectivo y en especies, a continuaciéon un
detalle del rubro Capital Social:

Detalle Valor

Aporte en Efectivo 1,333.01
Aporte en Especie (Propiedades de Inversion) 126,946.99
Total Capital Social 128,280.00
HECHOS SUBSECUENTES.

A la presente fecha no se registran eventos subsecuentes significativos que
puedan afectar e incidir en la razonabilidad de los Estados Financieros de la
empresa REPRESENTACIONES ALMEIDA POZO S.A.



