HOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucion y operaciones -

Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A. es una sociedad andnima constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es los Naranjos N44-15 y Av. De los Granados,

Las principales actividades de la Compaiia se relacionan fundamentalmente con la compra de
acciones o participaciones de otras compaiiias. con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion y responsabilidad crediticia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compania.

al

b)

<)

d)

. Adquisicion y Cesion de Acciones-

Contrato de compraventa y transferencia de acciones de Alejandro Jarrin Sanchez.- Con fecha 3
de abril de 2017, se suscribe el contrato de compraventa de un total de 12.582 acciones de la
empresa Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA por un valor de US$2.1 millones de
donde 11.837 acciones son adquiridas por Holdecuador S.A. por un valor de US$1.9 millones. La
transferencia de acciones fue registrada en la Supeintendencia de Compaiiias con fecha 06 de abril
de 2017.

Contrato de compraventa y transferencia de acciones de Ximena Montalvo Paredes.- Con fecha 17
de julio de 2017, se suscribe el contrato de compraventa de un total de 19.507 acciones de la
empresa Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA por un valor de USS3.2 millones de
donde 15.321 acciones son adquiridas por Holdecuador S.A. por un valor de US$2.4 millones. La
transferencia de acciones fue registrada en la Supeintendencia de Companias con fecha 01 de
agosto de 2017.

Cesion de Acciones 2018.- Con fecha 26 de junio de 2018, se aprueba en Acta de la Junta General
Extraordinaria Universal de Accionistas que la compaiiia transfiera mediante aporte de capital.
249.446 acciones con un valor nominal de US$ 100.00 de la compaiia Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACA, de las cuales es titular, a favor de la compania Keypoint Investments
LLimited Company LLC.

Adquisicion de Acciones de la comania AGROPUEMBO S.4.- Con fecha 27 de febrero del 2018, la

compaiia adquiere USS 897.100 acciones a un valor nominal de 1 USS representando esta
adquisicion el 6.46% del capital de la compania AGROPUEMBO AGRICOLAPUEMBO S.A. el
cual se compone de 13.890.900 acciones a un valor nominal de 1 USS



1.3. Situacion econémica del pais -

1.4

2.

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha desacelerado. Esto ocurre en buena
medida como efecto de la consolidacion fiscal en curso. Sin el fuerte estimulo fiscal de 2017, la
actividad econdémica se desaceleré como consecuencia de una contraccion moderada de la produccion
petrolera debido a una fuerte caida asociada a una reduccion en los niveles de extraccion y a la
inestabilidad en los precios del crudo, un contexto internacional adverso. con mayor volatilidad
financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos y un riesgo pais
que aumento casi 200 puntos a partir de marzo. Durante el primer semestre, la formacion bruta de
capital fijo se expandio levemente, a una tasa menor que la registrada en 2017, al igual que las
exportaciones. A partir de octubre. la medida oficial de la deuda pablica volvié a ser la deuda
agregada. que considera tanto las obligaciones dentro del Estado como aquellas con terceros. Dicha
deuda, después de un rapido crecimiento en los altimos anos, mostré un incremento moderado durante
el 2018. La deuda piblica externa aumenté 372 millones de dolares. en tanto que la deuda puablica
interna disminuy6 de 14.782 a 13.876 millones de dolares, Lo que genera serias repercusiones en el
Presupuesto General del Estado para afrontar el déficit fiscal como consecuencia del alto
endeudamiento del pais.

El Estado contintia enfrentando esta situacion a través de la implementacion de medidas economicas
como lo son el fomento de las exportaciones, el financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado. reperfilar las deudas mediante la obtencion de recursos en mejores condiciones,
priorizar el aumento de la inversion extranjera, ¢l incremento en ciertos tributos, encontrar
mecanismos que permitan beneficiarse de precios de petréleo mas altos, entre otros. Y asi lograr una
reactivacion en los distintos sectores de la economia

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compaiiia con fecha 22 de marzo del 2019 y posteriormente
serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son

mandatoriamente efectivas en el aio actual
Durante el afio en curso. La Compaiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIFF o modificaciones a las

NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y que son
mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicaciéon inicial de NIF 9 Instrumentos financieros

En el ailo en curso, La Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del | de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no reexpresar informacion comparativa, Sin embargo, La Compaiiia ha optado
por restablecer informacion comparativa con respecto a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros.
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Adicionalmente, la Compaiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

LLa NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados financieros
consolidados son descritos mas adelante.

LLa Compania ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas en
NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

la fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que La Compaiia ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018,

Por consiguiente, La Compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintian
siendo reconocidos al | de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos
que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relacion con los
instrumentos que contintian siendos reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos
que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9. se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir
los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son tnicamente pagos del principal
(capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente. se miden posteriormente al costo
amortizado:

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a la
vez. obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene
flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos del capital ¢ intereses sobre el importe
principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI™.:

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente. se miden a
su valor razonable con cambios en resultados “FVR™.

A pesar de lo indicado anteriormente, La Compaiiia puede hacer la eleccion / designacion irrevocable
en el reconocimiento inicial de un activo financiero:
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- La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor razonable
de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar. ni como contraprestacion
contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado
integral: y

. La Compaiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si
al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

En el aiio en curso, LLa Compaiiia no ha designado ninguna inversion de deuda que cumpla los criterios
de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del patrimonio al resultado del ano
como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja. la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es transferido posteriormente a
los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al FVORI estan sujetos
a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

La Compaiiia revisod v evalud los activos financieros existentes al | de enero del 2018 basados en los
hechos y circunstancias que existian en esa fecha. y se concluyé que la aplicacion nicial de la NIIF 9
ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la Compania en cuanto a su
clasificacion y medicion:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar que
fuerona medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizado segtin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar
flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39.

El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que La Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.
En otras palabras. ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente. la NIIF 9 requiere que La Compaiiia reconozca una provision para incobrables por
las pérdidas de crédito esperadas en:

1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI:

2) Arrendamientos por cobrar;

3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9.
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En particular, la NIIF 9 requiere que La Compaiiia mida la provisién para pérdidas de un instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento.
si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con
deterioro. Sin embargo. si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u
originado con deterioro), La Compaiia esta obligado a medir la asignacion de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también
requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

¢) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente. la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado integral, a
menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado
del aifo. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de
crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del ano, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja.
Previamente. bajo NIC 39. el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medifos a FVR se presentaba en resultados del afo.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion
y medicion de los pasivos financieros de la Compaiiia.

d) revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compainia hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o que la Compaiiia haya
decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos
financieros que la Compaiiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de
la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compania,

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada
en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que comience en o después
del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.
Una orientacion mds prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos se describen a continuacion.

L.a NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir lo que mas
cominmente se conoce como “Ingresos devengados™ e “ingresos diferidos™; sin embargo. la Norma no
prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La
Compaiiia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.
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2.2

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle en
la nota 3 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de
ingresos de la Compaiia. la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicion financiera
y / o el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas —
A la fecha de aprobacion de los estados financieros. la Compania no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain

no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

HF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1. 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacion negativa
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1. 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3. NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento v
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para
los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de
contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la utilizacion de un

activo identificado: v
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.
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Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasiticados como operativos, los cuales. estan fuera del estado de situacion financiera.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd reconocido
como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de arrendamiento. mientras que
segtn la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento,
amortizados como una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta,

Bajo NIIF 16. los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la NIC 36 -
Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una provision para
contratos de arrendamiento onerosos. Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de
arrendamiento de 12 meses o menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como
ordenadores personales y mobiliario de oficina).

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero. es la medicion de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compania reconozca como
parte de su pasivo por arrendamiento solo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual. en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17,

En la aplicacion inicial, la Compaiiia presentara equipos previamente incluidos en propiedades, planta
y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento. presentado
anteriormente en los préstamos, se presentardan en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2018, y
considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracion de la Compania ha
evaluado que este cambio no tendrd impacto significativo en los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16. un arrendador contintia clasificando los contratos de arrendamiento. ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con
respecto a como un arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los
activos arrendados.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

lLas modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una caracteristica de prepago
cumple la condicion SPPIL, la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.
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Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se aplican
en primer lugar. con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con
otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha
evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales. pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del | de enero de 2019.

La Administracion de la Compania no anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un
impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NHF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiia y que se detallan a continuacion:

- NIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus
intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del
negocio.

- NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del
negocio.

< NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales. cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo,
cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no
tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB),

Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidirarias es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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Bases de preparacidn - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del
costo historico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, La Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros consolidados. se determina sobre una base de este tipo. a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2. las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1., 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables para el
activo o pasivo. ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

L.os importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. dolares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y
gastos que seran imponibles o deducibles en afos futuros. y que excluye partidas que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas. los pasivos
por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria). en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si. y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos. frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y La Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando La Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que La Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago. (Siempre y cuando sea probable que la incorporacion de beneficios economicos
para la compaiiia y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo. con referencia al capital
pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el
periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros — - |Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar™. La
clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad. al
costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.
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Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero
a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o. cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial. Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de
interés efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aaquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor
al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta. se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es una
evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros. la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales. tales como incumplimientos 0 moras en el pago
de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera: o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente. y es evaluado por deterioro sobre una base
colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada la Compaiiia con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en ¢l nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro

de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros
estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor se
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos
subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado. las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son
reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo. si, en un periodo posterior. el importe de la
pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva
con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido. la pérdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el
monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que
hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de
valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través de los resultados.
Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se
reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacion de
inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento en el valor razonable de la
inversion puede estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del
reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - 1.a Compaiiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad v contintia reteniendo el
control del activo transferido. la Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce
en el resultado del periodo.
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En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compaiiia
retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la Compaiiia distribuye el
importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que contintia reconociendo bajo una
participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable relativo
de dichas partes a la fecha de la transferencia.

LLa diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira siendo
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en
otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continta
siendo reconocida y la parte que ya no sera reconocida con base en los valores razonables

o

relativos de ambas partes.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios
en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo financiero se
clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero que se clasifica
como mantenido para negociar o es designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

« Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plazo: o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto
plazo:; o

« Es un derivado que no ha sido designado v efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también ser
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

. Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir: o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos. el cual es
manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manegjo de riesgo documentado de la Compaiia o su estrategia de inversion, y la informacion
sobre la Compaiiia es proporcionada internamente sobre dicha base: o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39 permite
que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el resultado
del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas’.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual.
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LLos pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

LLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad. con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza
datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Donde inputs del nivel | no
estan disponibles, la Compaia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la
valoracion. La comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables del modelo.

=22 =



Total

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo v bancos es como sigue:
Ao Terminado

2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

tJ
d
4

93

15

o

Efectivo y bancos

e

9 153

ad

El Efectivo y Bancos detallados corresponden principalmente a las cuentas bancarias pertenecientes a
la compaiiia en el Banco Bolivariano y en el Banco Morgan Stanley Smith Barney LLC.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Afio Terminado
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Otras cuentas por cobrar:

Accionistas (1) 494 3.217
Otros 9 680
Total __ 503 _3.897

(1) Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 corresponde a las cuentas por cobrar a los accionistas Luis
Bakker Guerra. Luis Bakker Villacreses. John Bakker Villacreses, Christian Bakker Villacreses.,
Sylvia Bakker Villacreses. Josefina Bakker Villacreses y Caroline Bakker Hofland Family Trust
que al 31 de Diciembre de 2018 ascienden a US$494 mil y al 31 de Diciembre de 2017 ascienden
a US$3.217 mil.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue
Ao Terminado
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Otros titulos respaldados por activos - 107
Subtotal - 107
Activos financieros medidos al valor razonable con
cambio en resultados:

Certificados de Depésitos (1) 2.504 -
Acciones (2) 28.588 28.410
Subtotal 31.092 28.410
Total 31.092 28,517
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Clasificacion:

Circulante 2.504 107
No circulante 28.588 28.410
Total 31.092 28.517
(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a dos inversiones mantenidas en el Banco Bolivariano

(2)

por valores de US$759 mil y USS$1.740 mil. mas los correspondientes intereses ganados hasta el
31 de diciembre del 2018. a una tasa del 5.5% anual y vencimiento al 12 de febrero del 2019 y al
21 de enero del 2019 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia mantiene principalmente inversiones en acciones en las
siguientes compafias: una participacion del 14.113% en la compaiia Keypoint Investments
Limited Company LLC (US$27.7 millones) y una parricipacion del 6.46% en la compania
Agropuembo S.A. (USS895 mil), entidades que no cotizan en bolsa. Al 31 de diciembre de
2017. la Compaiia mantenia una participacion en acciones del 6.46% en la Compaiiia
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, una entidad no cotizada.

Es importante mencionar que al 31 de diciembre de 2018 la compaiia ha actualizado el valor de
sus inversiones con base al cdlculo del Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de todas sus
inversiones en acciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Ano Terminado
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Otras cuentas por pagar:

Proveedores 3 -
Compaiiias Relacionadas (1) 1.361 4.765
Accionistas 250 17
Total 1.614 4.782

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a las cuentas por pagar a la

compania Comercial & Agricola COMAGRO
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9. IMPUESTOS

Activos y Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

Ano Terminado
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente.!
Créditro Tributario a favor del sujeto Pasivo (Renta) b i B

Total 1 5

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar v

Retenciones 1 6
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar - 2
Total 1 11

Aspectos Tributarios

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia.
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera. a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles
0 No.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por
el monto efectivamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo. Atraccion de

Inversiones. Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 aios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y (nicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
aios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera. gozarin
de esta exoneracion por 15 afos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importaciones de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.
Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15
afos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a
la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen
empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando. las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios: desarrollo y
servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico., infraestructura digital,
seguridad informatica. productos v contenido digital, servicios en linea: eficiencia energética:
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables: y. sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE. estarian exonerados del pago del impuesto a la renta
v su anticipo por los primeros 10 afios. contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 1SD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero. siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital. exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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- Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no
en el pais. provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital: de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

. Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

. Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social: y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢ importaciones de bienes
y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 anos.

+ Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas
. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero
va no representan un hecho generador para el pago del ISD

. Se incluye como exencion de ISD. los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

. Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como
limite de la tasa referencial. plazo minimo 360 dias. destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

. Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del
servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016
. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos contados a partir
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos. contados desde el primer aino en
el que se generen ingresos atribuibles nicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector
turistico. esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.
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10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior. dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. EIl importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afo 2018. no supera el importe acumulado mencionado. por lo cual no se
presenta el estudio de Precios de Transferencia. Mientras que el importe acumulado de las
operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el ano 2017, tampoco superd el limite
establecido, sin embargo se presento el anexo de operaciones con partes relacionadas.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion. administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia. una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Analisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del riesgo VaR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre
un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VaR es un
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracion las
volatilidades del mercado asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacion y correlacion entre los productos y el mercado. Los riesgos se pueden medir de
manera consistente a través de todos los mercados y productos., y se pueden agregar mediciones
de riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.

Las metodologias de VaR empleados para calcular los nimeros de riesgo diario incluyen los
enfoques historicos y de varianza-covarianza. Adicionalmente a esas dos metodologias. se aplican
mensualmente  simulaciones Monte Carlo a los diferentes portafolios para determinar la
exposicion potencial futura de riesgo.

Mientras que el VaR captura la exposicion diaria de la Compaiia al riesgo cambiario y de las
tasas de interés, los analisis de sensibilidad evalGan el impacto de un posible cambio razonable en
las tasas de cambio y de interés por un ano. El marco de tiempo mds largo del andlisis de
sensibilidad complementa al VaR ayuda a la Compaiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del
mercado.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que podria tomar dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables.

Otros riesgos de precio — |.a Compaiiia esta expuesta a riesgos de precio de patrimonio como
consecuencia de inversiones de renta variable. Las inversiones en acciones se llevan a cabo por
razones estratégicas y no con fines comerciales.
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Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Riesgo de liquidez - L.a Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compaiia.

Riesgo Cambiario — La Compaiia podria realizar transacciones denominadas en moneda
extranjera: en consecuencia se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. Las
exposiciones a la tasa de cambio son manejadas dentro de los parametros de las politicas
aprobadas utilizando contratos sobre moneda extranjera.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiiia lo podrian exponer principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés

Riesgo de capital — L.a Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compaiiia es como sigue:

Ano Terminado
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 293 153
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 503 3.897
Otros activos financieros (Nota 7) 31.092 28.517
Total 31.888 32.567

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por Pagar y Otras cuentas por pagar (Nota 8) 1.614 4.782

Total 1.614 4.782
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12. PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:
... Diciembre 31....

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Capital social 12.441 1

(2]
A

41

Total 12.441 12.

I!\J
=

Capital Social - E] capital social consiste de 12,440,600 de acciones de USS$1 valor nominal unitario.
las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Nuamero de
acciones Capital en acciones
Saldo al 31 de diciembre del 2017 12.440.600 12.440.600
Saldo al 31 de diciembre del 2018 12.440.600 12.440.600

Reserva Legal - LLa Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

13. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Afio Terminado
01 2017
(en miles de U.S. dolares)

o]
[ =]

Ingresos por Activos financieros medidos al valor
razonable con cambio en resultados:

Incremento del valor razonable (VPP) 178 72
Rendimientos Financieros 79 =
Dividendos recibidos (1) 2.584 1.937
Total 2.841 2.009

(1) Al 31 de diciembre del 2018y 2017 los dividendos recibidos por la compaiia corresponden a las
inversiones en acciones mantenidas en Keypoint Investment Limited Company LLC vy
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca respectivamente
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14,

15.

16.

17.

GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:
Ano Terminado

2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Gastos de administracion 347 195
Otros Ingresos v Gastos financieros. neto _2 (717)
Total 349 (912)
NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ano Terminado
01 2017
(en miles de U.S. dolares)

t-J

[==]

Bancos Locales 179 28
Bancos del Exterior 114 125
Total 293 153

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden principalmente efectivo y depositos bancarios a
corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menos. El valor en libros de estos activos es
aproximadamente igual a su valor razonable. EI efectivo y los equivalentes de efectivo al final del
periodo sobre el que se informa, como se muestra en el estado consolidado de flujos de efectivo. se
pueden reconciliar con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera como se muestra
arriba.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 22 del
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafia en marzo 22 del 2019 v seran presentados a los Accionistas y Junta

Directiva para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros
consolidados seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones
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