MNOTAS A [.ﬂ!‘i ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL
L.1. Constitucidn v operaciones -

Holding de¢ Empresas Ecustorianas Holdeowador S.A. ¢ vma sociedad andnima  constituida en ¢l
Ecuadiv. Su domicilio principal ¢s los Naranjos N44-15 ¥ Av. De los Granados.

tas principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la compma de
acciones o panicipaciones de olras companias, con la finalidad de vincularlas ¥ ejercer su control a
traves de vinculos de propiedad nccionarin, pestion, administracion v responsabilidad crediticia,

La informacion contenida en estos estndos financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compatia.

1.2 Adquisiciin de acciones del ¢fercicio ecomdmicn 2017-

a) Contrata de compraventa y transferencla de aociones de Alefandro Jarrin Sdachez, - Con fecha 3
de abril de 2007, se suscribe ¢l contrate de compraventa de un total de 12582 pcciones de la
empresd Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA por un valor de US32,1 millones
de domde 11,837 acciones son adguindas por Holdecuador S A. por un valor de LISS1.9 millones,
La transferencia de acciones fue registrada en la Supeintendencia de Companias con fecha 06 de
abril de 2017,

hi Contrifo o compraventa v transferencia de acciones de Ximena Mortalvo Paredes, - Con fecha
17 de julio de 2017, se suscribe ¢l contrato de compraventa de un total de 19.507 acciones de la
empresa Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA por un valor de US53,2 millones
de donde 15,321 acciones son ndyguiridas por Holdeewador 5.4, por un valor de USS2,4 millones.
La transferencia de ncciones [ue registrada en la Supeintendencia de Companias ¢on fecha 01 de
aposto de 2017,

1), Sitpacién econdmica del pais -

Duranite el 2007, In siuacién econdmica del pais ha presentada leves indicios de recuperacion, sin
embarpw, los precios de expenacion del petrdlen, principal fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado piveles de afos anteriores, lo cual continda alectando la liquides de
ciertos sectores de 1a economin del pais.

L suloridades continion enfrentando osta siluxcion v han implementado varos medidas
ccondmicas, entre las cuales tenemos: prionizacion de¢ las imversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del délicit



fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y poblemos extranjeros (China), incremento en ¢leros tributos, entre olras medidas,

5i bien el esquema de salvaguardins, que se implementd para restringir las imporiaciones ¥ mejorar la
balanza comencial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este aflo se implementi
un esquema de tasas arancelarias pama cienos productos en funcidn de los pesos de los productos
imporiados.

1.4. Aprobacidn de estados linancieros -

Los estados Onancieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2007 han sido emitidos con la
auterizacion del Gerente Genernl de In Compania con fecha 06 de abril del 2018 v posteriormente
serin pacstos o consideracion de la Junta General de Accionistos para su nprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los ¢stados financieros han sido preparados de
conformidad con las Nommas Intermacionales de Informacidn Financicra (NIF) emitidas
por el Comsgjo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB).

Monede funcional - La moneds funcional de la Compafia 5 ¢l Ddlar de los [Estados
Unidos de América {LL5. ddlar), ¢l cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido prepamdos sobre las bases Jdel
costi histirico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.  El ¢osto
histrico esta hasado peneralmente en el valor mzonable de |a contraprestacion entregada o
cimbio de bienes ¥ servicios.

El valor rasonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
iamsferir un pasive entre participontes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si &¢ precio o3 dinsctamente obsenvable o cstmado wiheando olra
1éenica de valoracion. Al estimar ¢f valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia
ticne on cuenta | caractenisticas del activo o pasive gue los panicipantes del mercado
tomarian cn cuenla al fijar el precio del octive o pasivo a la fecha de medicion,  El valor
raromable a efectos de medicion ¥ o de revelacion en los estados financieros, == determinag
sobre una hase de este tipa.

Los importes de lus midas a los estados financieros estin expresados en miles de LS,
dolares, exceplo cuando se especifique fo contrano,

Adicionalmente, a elecios de informacion financiers, las mediciones efectuadas a valor
raronable se clasifican ¢n ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grodo de importancia de los
insumos para la medicidn del valor ronable en su totalidad, los cuales se describen a
CONUTILLI K0

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos © pasives
idénticos que la entidad puede acceder a la focha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ¥a sea directa o indirectamente.



Nivel 3: Insumos son datos no obsenvahles para el activo o pasivo,

Los impones de las notas a los estados financieros estin expresados en miles de ULS.
didlares, excepto cuanda se especifique lo contrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados linancieros,

Efective y equivalentes de efective - Incluve agquellos activos  linancieros  liguidos,
depdaitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar ripidamente en
electivo en un plazo inferior a tres meses.

Impuestin - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormiente ¥ el impuesto diferido.

Impuesto corriente - 5¢ basa en la utilidad gravable (inbutania) registrada durante
¢l afo. La wilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las pamidas de
ingresos o pasios lm[‘i:'ﬂlh'll:"i o deducibles ¥ pantidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaia por concepto del impuesto comicnic s¢
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Feeprosersron diferidoy - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los actives v pasives incluidos en los estados financicros
¥ sus hases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce genernlmente
para todas Ias diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
s reconoce por Lodas [as diferencias temporarios deducibles, en lo medida en que
resulie probable que la Compadia disponga de wtilidades gravables fulums contrm
lns que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surpen del reconocimicnto
inicial {distinto ol de ln combinacidn de negocios) de otros activos v pasivos en una
operaciton que no ofectn o utilidad grovable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferide no se reconocen i la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El imposie en hibros de un active por imposstos difendos debe somelerse a revision
al final de cada periodo sobre o que se informe v se debe reducir, en la medida que
eslime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravahle (tributaria), on ¢l
futuro, como pam permilir que se recupere b tolalidad o una parte del activo.

Los actives v pasivos por mmpuestos diferidos se miden empleando las t1asas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perlodo en ¢l que el activo se realice
o ¢l pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuoestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y Ia
Compania tiene 1a intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.



fmpuestox eorrlentes ¥ diferfidos - Se reconocen como ingreso o pasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de uma
trufsaceitn o suceso que se reconoce fuer del resultado va sea en oiro resultado
integral o directamente en ¢l patrimonio, en ¢uyo ¢aso ¢l impussio tambidn se
reconoce fuer del resultado: o cuando surgen del registro inicial de v
combinacion de nepocios.

Provisiones - S¢ reconocen cuando [a Compaiiia tiene una ohligacion presente (va sea legal
o impligita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios  econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del imponie de 1a obligacion.

El importe reconiido como provision debe ser o mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar lo obligacion presente, al final de cada periodo, tenicndo en ¢uena
los riespos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l
Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su imporie en libros
representa el valor actual de dicho Mo de efective (cuando ¢l efecto del valor del dinero
en el tiempo ex matenal)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos nequendos
para cancelar uma provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si s
viriualmenie seguno que ¢ recibind el desembolso ¥ ¢l valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad,

Reconocimicnio de fmgresox - 5S¢ caleulan al valor rweonable de 1a contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cunlquicr descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar,

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de
las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir exte pago. iSlempre v ctardo sea probable
gue o fncorporacidn de bereficion econdmicos para la compaitia v e fos
ingresas avdinaring puodan ser medideos confiablementel

Los ingresos por intereses son registrados sobre wia base de tiempo, con referencia
al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que
ipuala los ujos de efective futuros estimados o lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perindo mas corto, con el
importe nelo en libros en ¢l reconocimiento inigial,

Costox y Gusfes = 5S¢ registran al costo histdrico,  Los ¢ostos ¥ pastos se reconocen o
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el
pago, ¥ s¢ registran en el periodo en ¢l que s¢ conocen,

Compensacidn de safdos ¥ framacciones - Como norma gencral en los estados fimancicros
o 3¢ compersan los actives ¥ pasivos, ampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casm
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alpuna norma v esta presentacion
sca ¢l rellcjo de la esencia de la tmnsaccion,



Los ingresos ¥ pastos con origen en tramsacciones que, contractualmente o por una frorma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compadia ticne la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l active v proceder al pago del pasivo de forma
simultines, s¢ presentan netos en resultados.

Frstrumentos financieros - Los actives v pasivos financicnss se reconocen cuando pasan a
formar parte de las disposiciones contraciuales del instrumento,

Los activos v pasives (inancieros se¢ miden inicialmente al valor mzonable. Los costos de
transaccian que son directamente atribuibles a la adguisicidn o emisidn de activos v pasivos
financieros (distintos a los activos ¥ pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resuliados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivis
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los ¢ostos de
tramsaceion directamente atribuibles a la adquisicidn de actives o pasives financieros
designados al valor meonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en ¢l
resultado del periodo,

Activex fimancleros - Los aclivos financieros ¢ clasifican dentro de las siguientes
cateporias: actives financieros —al valor mromahle con cambios em los resubtados™,
“inversionss mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financicros disponibles para la
venla®, ¥ “préstamos v partidas por cobrar™, La clasificacion depende de 12 naturalesa v

propdsito de los actives fimancicros ¥ se determing al momento del reconocimiento incial.

Todas las compras o venlas regulares de activos financieros son reconocidas ¥ dadas de
baja a la fecha de la transaceidn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o venlas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo estahlecido por una repulacion o ocuerdo en el mercado.

Métoda de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interds efectiva e
un método de clleulo del costo amorizado de un instrumento fimanciero v de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La msa de
intends efectiva es | s de descuento que ipuala cxactamente los flujos de
efectivo por cobrar 0 por parar estimados {(inchnendo comision, puntos hisicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transagcitn v olras primas o descuentos
que esién incluidos en ¢l cilculo de la tasa de interds efectiva) a lo larpo de la vida
experada del instrumenio financiero o, cuando sea ndecuado, en un perindo mas
corto, con ¢l imporie neto en libros ¢n ¢l reconocimiento inicial, Los inpresos son
recanocidos sobre [a base de la tosa de interds efectiva para los instrumentos de
deuda distimos a los activos financieros clasilficados ol valor reonable con cambio
en fos pesulindos.

Cuertas per cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no sen cotizados en un mercado setivo.

Los ingresos por intereses s¢ reconocen aplicando b tsa de intends efectiva,
excepto por las cuenias por cobrar a cono plaro cuando el reconocimiento del
inlerds resihie inmatenial.



Deteriarn de valor de Actives Financieros « Los nclivos financieros distintos aaquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deteriorn de valor al final de cada perlodo sobre ¢l cual se informa. Un active
financiern estord deteriorado cuando exista evidencin objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mis eventos que havan ocurrido despuds del reconocimiento
inicial del activo v los flujos de efiectivo futures estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para las inversiones patnmoniales disponibles para |a venla, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor raronable del tilo vator por dehajo de su costo
% una evidencia ohjetiva de deterioro.

Para todos los olros activos financicros, In evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir;

Dilicullades financieras significativa del emisor o del oblipado; o

*  Infracciones de las cliisulas contractuales, tales como incumplimicntos o moras én
el pago de los inteneses o el principal; o

Es probable que ¢l prestatario entre en quichm o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

La desaparicion de un mercado sctive pam ese active financiern debido o
dificultades financicras,

Para ciertas caleporias de activos fimancieros, como cugnins comerciales por cobrar, un
activo cuyo deteriony no ha sido evaluado individualmente, ¥ es evaluado por deterion
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuenias por
cobror podria estar detenornda se podnia inchuir la expeniencia prada la Compafia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de papos atrasados en la
cancra que superen ¢l perindo de cnédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales v nacionales gue se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registmdos al costo amontizado, el impore de la pérdida
por deterioro de valor es 1a diferencia entre ¢l importe en libros v el valor presente de
los flujos fuluros estimados del activo, descontados a la tasa de interds efectiva original
del activo financiern,

Para los activos financieros registrados al costo, ¢l importe de la pérdida por deterione
de valor s¢ mide como la diferencia entre ¢l importe en libros del activo y ¢l valor
presente de los lujos ssiimados de elecove descontados a 13 tea de netomo actual del
mercado para un activo financicro similar. Dicha péndida por deterioro de valor no serd
reversada en periodos subsiguientes.
El importe en libros del activoe financiero se reduce por la péndidda por deterioro de
valor directamenle para todos los activos financieros excepto pam las cuentns
comereiales por cobrar, donde el imparte en libros s¢ reduce a través de una cuenia de
provisiin,

}4.-



Cuando se considera e una cuenta comercial por cobrar €3 incobmble, se elimina
conira [a cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se conmviene en erdditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en ¢l
impng; en libros de Ia cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del resultado del
prerio

Cuando un active financiero disponible para |2 venia es considerndo como deteriorado,
las panoncizs o péndidas acumuladas previomente neconocidas en ofro resultado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los actives financleros registrados al costo, si. en un periado posterior, el impornte
de la pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocumido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconogida se reversa con
cambio en los nesultados siempre v cuando el monto en libeos de la inversidn a [a fecha
en que se reversa ¢ detenioro no exceda ¢l importe que hubiera resultado de costo
amaortizado en caso de que no se hubier reconocido el deterioro de valor.

Con respectoe o los thulos de patnmonio disponibles para la venty, las pérdidas por
deteriora de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas o través
de los resultados. Cualguier incremento en el valor mzonable posterior a una pérdida
por deterioro de valor s¢ reconoce en otro resullado integral ¥ acumulado bajo la
panida reserva pam revalocion de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda
disponibles para la venta, las peérdidas por deterfioro de valor se reversan en los
resultados sioun incremento en el wvalor mzonable de la inversidn puede estar
shjetivamente relacionado con un evento que ocurms despuds del reconocimiento de In
pérdidn por deterioro de valor,

Baja en cuenta de lox activos financleras - La Compaiia dard de baja en cuentas um
aclivo financiero Gnicamenie cuando expiren los derechos contractuales sobre los
Mujos de efectivo del active financiern, o cuando transfiere de manera sustancial los
ricspos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero o oim entidad, Si la
Compania ro transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad v continda reteniendo ¢l contral del activo transferido,
Compaiia reconocert su panicipacion en el octive ¥ la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compailia reticne sustancialmente todos los
ricsgos ¥ veniajas inberenles a la propiedad de un active linancieno iransferido, la
Compaiiia continmard reconociendo ¢l agtivo financiers ¥ tambidn reconocerd un
préstamo pamntizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En ln baja total en cuentas de wn active financiero, la diferencia entre el importe on
libros del active ¥ la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asl como el
resuliado acumulade que habian sido reconocidos en otro resullndo integral ¥
acumulados cn ¢l palrimonio se reconoce en ¢ resuhiado del periodo.

En ¢caso de la baja parcial en cuentas de un active Granciero (s decir, cuando la
Compaiia refiene una opelén para readguirir parte de um active transferido), la
Compafia distribuve el importe en libros anterior del active linanciero entre lo parte
gue continga reconociendn bajo una panticipacion continua, v la pare que ya no
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reconocerd sobre la base del valor mzonable relative de dichas partes a la fecha de
translerencia,

La diferencia entre ¢l importe en libros asignada a la parte gque ya no continuani siendo
reconocids ¥ la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguind
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asipnada que hubiese sido
meconocida en otro resuliado integral se reconace en ol resultado del periodo. La
ganancia o pérdida acumelada gue hubiese sido reconncida on otro resultado integral
es distribuida entre la pane que continia siendo reconocida v la parte que va no serid
reconacida con hase en los valores rnzonables relativos de ambas partes.

Pasfvon flnancieros ¢ instramentos de patrimonto emitidos por la Compadife - Las
instrumentos de deuds v patrimonio son elasificalos como pasivos financieros o coma
patrimonio de conlommidad con la sustancia del aeverdo contractual,

Lo pasivos financieros se clasifican como pasivo ¢orriente o menos que la Compadia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la ebligacion por lo menos 12 meses despuds de
la fecha del estado de silwscion linancier

Mejoray anuales @ lax NHF Ciclo 2004-2016

La Compafiia ha aplicado por primera vez en el afo en curso las modificaciones a la MIF
12 ncluidas en las mejoras anuales a las NIUF Ciclo 2014-2016. Las otras modificaciones
incluidas en exte paquete no son efectivas para ¢l aflo en curso ¥ no han side adopladas por
la Compania.

MWIIF 12 eatablece gue una entidad no necesita revelar informacion financiera resumida de
las panrticipaciones en subsidianias, asociadas o negocios conjuntos que se clasitican (o que
son incluidas en un grupo enajenable que es clasificado) como mantenido pam la venta
Las enmiendas aclaran que esia es la inica concesion como pane de los requenmientos die
revelacion de la NIF 12 para esos intereses.

La aplicaciin de extas modificaciones no ha tenido ningtin efecto en los estados financiens
de la Compailia va que ninguno de los intereses de la Compaiia en estas entidades estin
clasificados, 0 que son incluidos en un grupo emajenable que o clasificado, como
mantenidio para la venta.

Norsmay sievas § revivaday emifidas, pero aton mo ¢fectivas = Lo Compaiia no ha aplicado

las sipuientes Normas Internacionales de Informacion Financiern (NIF) nuevas ¥ revisadas
que han sido emitidas, pero ain no son cfectivas:

a L=



IE

NIF 9
MIF 15

MNIFE 16
Modificaciones a la NITF 10
v NIC 28

Modificaciones a la NIF 2

Modificacionss a la NIC 40

Modificactones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIF
Ciclo 2004 « 2016

Modilicaciones a las CINIF

e

CIMIF 23

Mejoras anabes a las NIF
Ciclo 2015 - 2017

Titulo

Instrzmentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con clientes (v respectivas
aclaraciones)

Arrendamienios

Venta o Aporiacion de Dienes
entre un Inversionista v au
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion v medicion de
transacciones de pagos
hasados en acciones

Transferencia de propicdades de
TETSIL

Panticipaciones de Largo Mlaro
en Asociadas ¥ Nepocios
Ciomy umtos

Enmiendas a la NHF 1 v NIC 2R

Transacciones en moneda
extranjern ¥ consideracion
anticipada

La Incertidumbre frente o los
Tratamicntos del Impuesto a
las Ganancias

Enmiendas a la NUF 3, NUF 11,
NIC 12 v NIC 23.

Efectiva a parir de
periodos que inicien en

o despass de
Enera 1, 2018
Enero 1, 2018
Erero 1, 2019

Fecha a ser
determinada

Enene 12018

Encro [, 2018

Enema [, 2019

Enero 1, 2018

Enero [, 2008

Enero [, 2009

Encroe 1, 2009

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

MINF @ Instrumentos financleros

La WHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para 1a clasificacion
y medicion de actives Mnancieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubee del
2010 para in¢luir los requisitos pam bz clasificacion v medicion de pasivos financicros, asi
como su baja en los estados financieros, ¥ ¢n noviembre del 1013, inchiyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo sipuicmie:



Requerimientos de deteriono para activos finangieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion ¥ medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integml™, parn
cieros instrumentos deudores simples.

Lo requisitos claves de la NIIF 9;

Todos los actives finangieros gque se clasifican demro del alcance de o NIF 9, se
reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor reonable,  Especilicamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
el de recaudar los Mujos de efectivo contractuales, ¥ que tengan Mujos de efectivo
contmctuales que son (nicamente papos de capital ¢ intereses sobee ¢l capital pendicnte por
lo peneral se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriones.  Los
instrumenios de deuda mantenidos en un modelo de nepocio cuvo objetive se cumpla tamo
al recaudar los Mujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, ¥
que tengan términas contractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas
a Mujos de efectivo que solo constituven pagos de capital ¢ intereses sobre el impore del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado intepral.
Todas las otras inversiones de deuda ¥ de patrimonio se miden o sus valores ronables al
limal de los periodos contables posteriones.  Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pucden
hacer uma eleccidn imevocable pora presentar en otre resultado integral, los cambios
posteriones en o valor meonable de wna imversidn en acciones o panicipaciones de
patrimonio (no mantenida para megociar ni que incluya wna consideracion contingente
reconocida por ¢l comprador en una combinacién de nepogios de pcuerdo con NIF 3], v
salo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En ln medicion de los pasivos financieros designados a valor mronable ¢on cambios en
resuliados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambao en el valor razonable del
pasivo financiers que sea atribuible a cambios en el ricspo de cnidite del referido pasivo, se
presente on olro resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el nesgo de enddito del pasivo en ofro resullado imegral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del perindo. Los cambios en el valor mzonable atribuible al riespo
de erédito de un pasive financiero no son posteriommente reclasificodos al resultado del
perioda,  Segin [n NIC 39, lo tolalidad del impore del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor rronable con cambios en resultados se presenta en el
restiltado del perodo,

Respecto al deteriono de activos financicros, (3 NIIF 9 extablece un modelo de deteriom por
pérdida crediticia csperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incumida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
espernda requiere que una entidad contabilice las pérdidns crediticias experndas v combios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no ¢s necesario
fjue ocurra un evento antes de que se reconoscan las pérdidas crediticias.

La NIF 7 mantiene lod thes tipos de mecanismos de contalelidad de cobenum, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones clegibles para la contnbilidad de cobertura son mucho mis flexibles,
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especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasiflican coma instramentos
de coberturn y los tipos de componentes de respo de partidas no financieras elegibles para
lo contabilidad de coberturm, Ademds, se ha revisado vy reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdmica™, Ya no se nequiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la coberium

Tambidn s¢ afadieron requenmientos de revelacion mejorados sobre (s achividades de
pestion de riespo de una entidad,

Con base en un andlisis de los activos ¥ pasives financieros de la Compafia ol 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos ¥ circunstancias que existan a esa lecha, la
administracion de la Compafiia ha evaluado ¢l impacta de la NIIF 9 en los estados
fimancieros de la Compadia de la siguiente manem:

Clasificacidn v medicion

Todos los actives ¥ pasives financieros conlinuarin siendo medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39,

Deterion

La Compadiia cspera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las péndidas de crédite
esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar por ammendamientos linancieros v por ¢ontralos de construceion, segin sea requenido
o permitido por la NIIF 9,

En general, la administrscion prevee que la aplicacion del modelo de péndida de erddito
esperada de In NIF 9 dard lugar a un reconocimiento mds temprano de las pérdidas de
crédito par los actives financieros respectivos v s¢ incrementard ¢l valor de b pérdida
reconocida para estos activos,

Contabilidad de coberturas

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicocion de los requisitos de
contobilidad de coberturas de NIF 9 tendrit un impacto significative en los estados
finangieros de la Compaia,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben wtilizar 1as entidades
en el registro v reconocimiento de ingpresos procedentes de contratos con clientes. Lo NIIF
|5 reemplazard el octual lineamiento de reconocimiento de ingresos, in¢luyendo la NIC |8
Ingresas, la NIC 11 Contratos de Comstruccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigeneia

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer €l ingreso en
la medida que represente la tramsferemcia de bienes o servicios  establecidos
contractualmente a los clientes, en un impone que releje la contraprestacion gue la entidad
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espera recibir a cambio de esos bienes o servicios,  Especificamente, [a norma afiade un
modelo de 5§ pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso 12 idemificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefo en ¢l contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaceidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato,

Paso §: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) o entidad satisfaga la obligacion
de ejecucion.

Sepian la NUF 1§, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfagn una obligacidn de cjecucion, es decir, cuando el “control™ de fos bicnes v
servicios relacionados con una oblipacidn de gjecucidn particulor es transienido al cliente.
Se han afadido muchos mis lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requicre amplias revelaciones.

En Abnl 2016, ¢l IASB emilid “Clanficacones a la BIF 1537 en relacién a 1a identificacion
de obligaciones de cjecucion, consideraciones de principal versus apente, asi como una
guia de aplicacidn para licencias.

La Compafia reconoge ingreses pancipalmente de las siguientes fuentes:

Venla de productos de entretenimiento ¥ equipos electndnicos y su mantenimiento

Ademis de proporcionar mis extensas revelaciones sobre las transaceiones de ingresos de
la Compania, 1a Administracion anticipa que la aplicocion de In KIF 15 no tendrd un
impacto sipnificative en la siluacion financiera ¥ / o resultados de 1a Compafiio

NINF 16: Arrendamiientos

La NIF 16 inrodiuce un modelo integral para la idemiificacion de contratos de
arrendamiento v tralamiento contable pam amendador v arrendatario, la NIIF 16 reemplarza
la actual guia de arrendamientos incluida en ka NIC 17 e inlerpretaciones relacionadas,

NIF 16 diferencia entre amendamientos ¥ contratos de servicio sobre la base de si un
active identificado s controlade por ¢l cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
operative ¥ arrendamicnio financicro ha sido eliminada para la contabilidad del armendador
v o5 reemplazada por un modela en el cual el derecho de uso del octive vy su
correspondiente pasive liene que ser reconocido por el amendador para todos los
arrendomientos. excepto los arrendamientos de corto plaza v oquellos con un valor hajo de
activo,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medido al
costo (sujeto o cierlss excepciones) menos depreciacion acumulada v péndidas por
deteriorn, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del amendatanio.  El pasivo del
arrendaiario es inicialmente medido ol valor presente de los pagos del amendamicnio que
no son pagados a esa fecha



Posteriormente ¢l pasivo del amendatario es ajustodo por intereses v pagos, asi como el
impacto de las modificaciones al amendamiento, entre otros,  En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por amrendamientos operatives de acuerdo con NIC 17 son
presentados como Mlujos de caja de actividades de operacidn. mientras que de acuerdo con
el modelo de NIIF 16 los pagos por armendamiento serin divididos en principal ¢ interés los
cuales senmin prescnlados como (hyos de caja de actividades de fimanciamiento v de
operacitn, respectivamente.

En contraste a la comabilidad del arrendatario, la NIF 16 sestancialmente mantiene los
requerimienios de NIC 17 parm 2 comabilidad del amendador v comtinda con el
requerimiento de clasificer el amendamienio como operalive o linanciern,  Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracidn de 1a Compaftia no espera gue la aplicacion de la N1IF 16 tenpa un
impacto signilicative sobre los importes reconocidos en los estados financieros de |
Companiia,

Modificaciones a la NIIF 18 ¥ la NIC 28 Venla o Aportaciin de Activos enlre un
Inversionista ¥ su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a Ia NIF 10 v NIC 28 s refieren o situaciones on las gue hay wuna
venia o contribuciion de activos entre un inversionista ¥ su asociada o nepocio conjunto,
Especificamente se establece que las ganancias o péndidas resullantes de la pérdida de
control de una subsidioria que no contenga un Negoeio, €N una transaccion con una
asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando ¢l método de panticipacion,
s¢ reconocen en ¢l resultado de o controladora sdlo en la proporcion de la participacion de
los inversionisias no relacionados en esa asocinda o negocio conjunto, De igual forma, las
ganancias ¥ pérdidas resultantes de la remodicidn a valor meonable de las inversiones
retenidas en ol guna subsidiaria anterior {que s ha convertido en una asociada o un nepocio
conjunte que s¢ conlabilice segin el método de panicipacidn) se recenocen en el resultado
de la anterior controladom sdlo en la proporcidn de [a participacion de los inversionisias no
relacionados ¢n [a nueva associada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de lns modificaciones a la NIF 10 v la NIC 2K ain no ha sido
determinada, sin embarpo, la aplicacidn anticipada es permitida,  La Administracién de la
Compafia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga en impacto
sobre los impories reconogidos en los estados financienos,

Modificaciones 6 la NIHF I Clasificacion v Medickin de trapsacciones de agos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que;

L En la estimackin del valor mzonable de pagos basados en acciones Biquidados en
cfectivo, 1a contabilidad del clecto del complimiento 0 no complimicnio de fa
irmevocabilidad de la concesion, debe scguir ¢ mismo enfogue que los papos basados en
acciones hiquidados en acciones.



B Donde las leyes v regulaciones de impuestos reguicran a una entidad efectuar una
retencion de un numeno especifico de instrumentos de patrimonio igual ol valor monetario
de | obligacién tributaria que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a Lo aworidad
tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicidn de
pagoe nein, dichos acverdos deben ser calificados como liquidacidn en acciones on su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubicr sido ¢lasificado como que
se ligquidard en acciones si no hubiera incluido la condicion de pago neto.

1 La modificacidn de poagos basados en acciones que cambie la tramsaccion de
Houidacion en efective a lguidacion en acciones debe ser registrnda coma sigue:

i. El pasivo original os dado de baja;
il. El pago liguidado en acciones es neconocido o la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patrimonio otoreado, en la medida que
los servicios hayan sido prestados a la fecha de la modificacion; v,
tii. Cualquier diferencia entre ¢l saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion v el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediastamente en resuliadaos.

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacidon de la NIF 2 en el futuro no
tendrin un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados inancierns
debido a que I Compadia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden
on ¢lectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Maodificaciones a la NIC 40 Transferencias de propledades de inversidn

Las enmiendas aclaran que una transferencia o, o desde, propiedades de inversion requiere
una evaluacion de si una propicdad cumple o ha dejado de cumplir, la definicion de
propicdad de inversion, apoyada por la evidencia observable que se ha producido un
cambio de wo. Las enmiendas aclaran ademds que situaciones didinias de las que se
enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en wso, ¥ que es posible un cambio en
el uso de propiedades bajo construccion (es decir, un cambio en el uso no se limita a las
propiedades terminadas),

Las modilicaciones son ¢lectivas para periodos anuales gue comienzan ¢n o despuds del |
Enero 2018, con aplicacidn anticipada permitida. Las eninfades pueden aplicar las
modificaciones, va sea de forma retrospectiva o prospectiva. S¢ aplican disposiciones
especificas de transicion,

Lo Administracion de la Compafita anticipa que |a aplicacion de estas modificaciones

puede tener un impacto en los estados Ninancieros de 1a Compaiia en perlodos futuros en el
caso de haber un cambio en el wso de cualquiera de sus propicdades,

Muodificaciones a la NIC 28 lnversiones en Asociadas vy Negocios Conjunios

Las modificaciones establecen que wna enbdad aplicara tambien la WIF 9 3 otros
instrumentos financieros en una asaciada o nepocio conjunto a los que no aplica el méodo
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de la participacion, Estos incluyen las panicipaciones de largo plazo que, en esencia,
forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conpunto.

La Administractdn de la Compadlia anticipa que la aplicacion de ostas modificacionss no
tendrd un impacto en los esiados financieros de la Compaiia en periodos futuros.

Mejoras anuales a las KIF Ciclo 2004 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NUF | v la NIC 28 que ain no son
obligaloriamente efectivas pama la Compailia, El paguete también incluve modificaciones a
la NIF 12, que es obligatoriamente efectiva para 1o Compafia en ¢l ato actual ver pota X
para los detalles de In aplicacidon,

Las enmiendas o la NIC 2K aclaran que la opeidn para una entidoad de copital riesgo ¥ otms
entidades similares de medir las inversiones en asocindas v neépocios conjuntos a valor
msomable o tavés de resuliadosestd disponible por separado para cada una asociada o
nepocio comjunto, v gue 13 cleccion debe hacerse en el reconocimicnio inicial de la
asociada o nepocio conjunte, Con respecto a la opcidn pam que vna entidad que no ¢s una
entidad de invension (El) pam retener la medicidn del valor mromahle aplica para sas
asociadas v nepocion conjuntos que son entidades de inversidn cuando se aplica el método
de la panticipacion, las modificaciones hacen una aclaracion similar que esia opcitn esid
disponible para cada entidad de inversitn asociada o negocio conjunto. Las modificaciones
s¢ aplican de forma retrospectiva permitiéndose la aplicacidn anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIUF 1 v Ia NIC 28 son eleclivas pam periodos anuales que
comienzan en o despuds del | de enero de 2008, La Administragion de la Compaiiia estima
que la aplicacion de las modificaciones en el futuro no tendrd ningtn impacto en los
estados financieras de la Compaiia dade que la Compafiia no s ni una entidad que adopta
por primera vez las BIF ni una organizaciin de capital de riesgo. En adicidn. la Compaiiia
no liene ninguna asocisda o negocio conjunto que sea una entidad de inversion.

Muodificacionss a la CINIIF 12 Transacciones cn moncda extranjera v Consideracion
Anticipada

CINIF 22 describe la forma para determinar la ‘fecha de [a tramsaccion’ con el fin de
esiablecer el tipo de cambio a wilizar en ¢l reconocimiento inicial de un activo, gasto o
ingreso, cuando la consideracion de csa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en
una moeneda extronjera que resulta en ¢l reconocimiento de un activo o pasivo no monctario
{por cjemplo, un depdsito no reembolsable o inpresos diferidos),

La interpretacion especitica que la fecha de la transaccion es la fecha en lo que la entidad
reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago o fa recepeion
anticipado de la comsideracion. 51 hay varios pagos o cobros por anticipado, la
interpretaciin requicre que la entidad determine la fecha de la transaccidn para cada pago o
recepeion anticipado de la consideracion.

La interpretacion e efectiva pam peniados anuales que comicnzan en o desposs del 1| de
Encro de 201K, con aplicacién anticipada permitsda.  lax entidades pueden aplhcar la
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Interpretacidn ya sea retrospectivamente o prospectivamenie. Disposiciones especificas de
transicidn se aplican o la aplicacion prospectiva.

La Aministracion de la Compahia estima que la aplicacion de lns modificaciones en el
futuro no tendri wn impacto en [os estados financieros de la Compaiia, Esto se debe a que
la Compadiia ya regisim transacciones que implican el pago o la recepcidon de Ia
comsideracion por anticipado en una moeneda extranjera de una manera que es consisiente
con las enmicndas,

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamicntos del Impuesto o las Ganancias

Esta Interpretacion aclara céma aplicar los requerimientos de reconocimiento v medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuoesto a las
LanIngias,

Establece que una entidad determinard si considernr cada tratamiento impositivo ingiemo
por separado o ¢n conjunto ¢on obre U olros ralamientos impositivos inclertos sobre 1 base
del enfoque que mejor predipn Ta resolucidn de la incertidumbre.  Adicionalmente,
establece que wna entidad considerary si es probable que la autoridad fiscal acepte un
lratamiento impositivo incierto v reflejard el resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ponancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fecales no ulilizedos v tasas Mscales.

La Admimstracidn de la Compaitia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podrin
tener un impacto en los estados financieros de la Compania, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado,

Mejoras anuales a [as NITF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NUF 3, NIIF 11, NIC 12 ¥ NIC 23, que ain
na son oblipntoriamente efectivas para la Compaiia ¥ que se detallan o continuacion:

MIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previpmente manienidos en una operacidn conjunta cuando obticne ¢l
control del negocio.

WIF 11 Aceerdos Conjuntos — elarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de
sus intereses mantenidos previamente en una opercion conjunta cuando obtiene contral
conjumo del negocio.

MIC 12 Impuesto a las Ganangias = clanfica que una entidad repistra de Ta misma forma
todas a5 consecuencins impositivas que resilten de pagos de dividendos.

MIC 23 Costos de Financiamiento = larifica que una entidad debe constderar como parte
de los préstamos penerales, cualguier préstamo originalmente efectuado para desareo]lar un
activo, cuando ¢l activo estd listo para ¢l uso pretendido o su venta.,

l.a Administracion de In Compadtia no prevé que la oplicacion de estns modificaciones en el
(uturs tengs un impacto signilicative en los estados Ninancieros,
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4.

ESTIMACIONES ¥ JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados fimancicros en conformidad con NHF requicre que la
Admunisiracion realioe cienas cstimaciones v establesca algunos supuesios inherentes a la actividad
cconiomica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion ¥ presentacidn de algunos
pantidas que foman pane de los estados financicros.

En opmidn de la Adminisiracion, mles cstimaciones v supuesios estuvicron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, Jos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
linales,

A continuacidn, se presentan las estimaciones v juicios contables erlticos que ln administracion de la
Compahia ha utilizodo en ¢l proceso de aplicacion de los eriterios contables:

Deterfore de actives - A la fecha de cierme de cada periode, o en aquella fecha que se considerne
necesario, s¢ analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe alpin indicio de que dichos
activos hubieran suffido una pérdida por deterioro.  En ¢cso de que exisla algim indicio se
realim uma estimaciin del imponte recuperable de dicho ative.  Si se trala de activis
identificables que mo pereran flujos de efective de forma independionie, sc ostima Ia
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que penencee o activo.

Las pérdidas por deterion reconocidas en un active en perindos anteriores son revertadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperahle incrementando
el valor del active con abono a resultadoes con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenida de no haberse reconogido o pérdida por deteriora,

Valsiaclen de lox dnstrssnentos flnancleros - La Compadio utiliza [as téenicas de valuweion para
la medicion del valor ruzonable de sus activos financieros ¥ pasivos financicros que se basan, en
la medida de lo posible, en datos observables del mercado,

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Alzunos de los achvos v posivos de a2 Compaiiia se valomn a su valor razronable a efectn Jde
informacion fimanciera. Al estimar ¢l valor meomable de un activo o un pasiva, la Compadia
utiliza datos observables en el mercado en la medida en gue exté disponible. Dbnde inputs Jel
mivel | no estin disponihles, la Compaiiia desarmolla sus tasadores cualificados de teroenos para
llevar a cabo la valomcidn, La comisién de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los
tasadores externos calificados para esiablecer fas tenicas de valoracion adecuados v variables
del modelo,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

voe Diciembre 31....
2017 2016
{en miles de UL S, dolanes)

Efective ¥ bancos 153 27

Toaad

153 127



8  OTRASCUENTAS MPOR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

-« Diciembre 31,...

M7 MG
{en miles de LS, dolares)

{Mras cuentas por cobrar;

Accionisiis 17 3.B82
(hros _ 630 126
Total 3597 .08

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Lin resumen de otros activis financionos o5 como sigue:
.+« Diciembre 31,...
=017 20
(en miles de LS. ddlares)

Activas fimancivros medidos of costo mmortizada;

Oreos tulos respaldados por activos (1) 7 _ 22
Subtotal 107 __ k2
Activos fimancicron medidor af valor rozonabie con

camhin en restlfodos:
Acciones (2) 2B210 24.617
Subtotal pt 1 (1) M61T
Total 28,517 24,82

Clusificacion:

Circulante LK 212
Mo circulante 28410 24,4617
Toial 28,517 24820

(1) Representa la adquisicion de carnera de la Compaitia Originarsa S.A. (Compaiita dedicada a
actividades de asesoria para oripinar cartera comercial de biencs muehles ¢ inmuchles a
csiablecimictos comerciales) por un total de 14 operaciones a 12 diferenics clientes.
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{2) Al 31 de diciembre del 2017 ¥ al 31 de diciembre del 2016, [a Compatia manticne una
panticipacion en acciones del 6.46% v 5.73% respectivamente en la Compania Procesador
MNacional de Alimentos CA, PRONACA, una entidad no cotizmda,

DTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resumen de otras cuenins por pagir es como sipue:

v DCHEmbre 31,...
2017 2016
{en miles de ULS. dilares)

{ N cucrlas por pagar!
Compafias Relacionadas (Comagro en ¢l 20017 v KeyPoimt

Investments Limited Company en el 2016) 4,765 A
Accionistas (Caroline Bakker en el 20017 v Luis Bakker Guerm

en el 2016) i7 2. 585

Total 4,282 =385

IMPUESTOS
Pasivos del afo corriente - Un resumen de pasives por impuestos comicnles e como sigue:

Faa Dififmhm 31-“ P
<017 altlfr
{en miles de LS. dilares)
Pasivos por impuesios corrientes;
Impuesto al Valor Agrepado -1V A por pagar v

Retenciones fr |
Roiencionss en la fuente de impucsio a fa renta

por pagar - 1
Tutal 11 r

Aspecios Tribatarios

El 29 de diciembre del 2017 se publico 1a =Ley Orginica para la Reactivacién de la Economia,
Fomalecimiente de la Dolarizacidn v Modermizacion de la Gestion Financiera (Ley de
Reacinacion de la Economia)™ en ¢l Segundo Suplemento del Repistno Oficial Mo, 130,

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los

sipuicnics aspecios:

= liliminacion de [ ebligacidn de comar con estudio octuerinl pam sustentar la deducibilidad de
Ia jubilacion patronal v desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceplos siempre
que o provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.



i,

- Aumento de la tarifa peneral de Impuesto a 1 renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, 1a tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte comespondiente a dicha
participacion,

= Cambios en los eriterios par la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de lo tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre ¢l monto de
wmilidades reinvenidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las
que s¢ dediquen a la produccion de bicnes, incluidas las del sector manufaciurero, que poscan
0% o mds de componente nacional; ¥, iii) aquellas seciadades de turismo receplivo.

-  Roeducciin de tanfa de impuesto a 2 renta para micro ¥ pequefios empresas o exportadones
habituales del 3% en la tarifa de impoesto a la renta, Para exponadones habituales, es1a tarif
se aplicard siempre que en ¢l cormespondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente ¢l
empleo,

= El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente ol excedente entre el
anticipo de Impuesto a Ja renta pagado v ¢l Impuesio a la renta causado, siempre gue se
verifigue que se ha mantenido o incrementado ¢l empleo neto. Asi también pam ¢l calculo del
anticipo del Impucsio a la renta se exchnna los pasivos relacionados con sucldos por pagar,
13% ¥ 14° remuneracion, asi como aponies patronales ol sepuro social obligatorio rubros que si
formaban parte del cdlcubo del anticipa.

= Disminucion del monto para la obligntoriedad de efectuar papos a traviés del Sistema
Financiero de LISSA,000 p USS1,000 el monto determinado para la obligatoriednd de wtilizar a
cualquier institucion del sistema financicro parn realizar el pago, a travds de piros,
transferencias de fondos, tarfetas de crédito y débiin, cheques o cualquier otro medio de pago
electrdnico,

= Se establece la devolucion 150 para exportadones habiluales, en |z parte que no sea wilizada
como credite tibutarno,

La Administraciin de la Compadia considera que las mencionadas reformas no tendrin un
impacio en los estados (inancieros del afo 2018,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes. los contribuyenies sujetos al impuesto a la renta
iue hayan electuado operaciones con partes relacionadas logales yio del exterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal por un importe acumulado superior a USS1S millones, ostin obligados a presentar el
estudio de Precios de Tramsferencia que determine si 1ales operaciones han sido efiectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con panes
relacionadas duranie ¢l aflo 2017, no supera el importe acumulado menciorado, sin embarpo, deberi
presentar ¢ anexo de operacionss con partes refacionadas.



10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de ricgos financicros - En el cumo normal de sus nepocios v actividades de
financiamiento, la Compafia cs1d expussta o distintos ricspos de naturalesa financicra que
pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus Nujos ¥ activos
¥, en consecuencin, sus resullados,

La Compadia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A contimocion, s¢ presenta una definicidn de lon ricspos que enfrenta la Compadia, una
camctenzacion v una descripeidn de las medidas de mitigacion aciualmente en wso por pane de
la Compaiiia, si ¢s ¢l caso,

Andilisis del valor on riespo (VAR)

La medicién del riesgo VaR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de
impuestos sobee un periodo de tenencia dado para un nivel de confiansa especifico. La
metodologin del VaR es un enfogue con base en probabilidad estadisticamente definido
que toma en consideracion las volatilidades del mercado, asi como la diversificacion de
ricspo reconociendo las posiciones de compemsacion v comelacion entre los producios
¥ el mercado, Los riespos se pucden modir de manera consistente a través de todos los
mercados v productos, v se pueden apregar mediciones de riesgo para asi llegar a un
nimero de ricspo simple.

Las metodologlns de VaR empleados para caleular los ndmeros de riesgo diario
incluven los enfogues histiricos v de varians-covarinnz. Adicionalmente o esas dos
metodologias, se¢ aplican menswalmente simulaciones Monte Carlo a los diferentes
portafolios para determinar la exposicion potencial futurma de fesgo,

Mientras que ¢l VaR caplura la exposicion diania de la Compadiia al nespo cambiano v
de Ias tasas de intends, los andlisis de semsibilidad evalion ¢l impacto de un posihle
cambio mzonable en ks lasas de cambio v de interds por un afie, El marco de tiempo
mas larpo del andlisis de sensibilidad complementa al VaR ayuda a la Compaiia a
evaluar sus exposiciones de nesgo del mercado.

Riesga en fax fusay de dnferds - La Compaiia se encuentra expucsta o riespos on (o tnso
de interés debido a que podria tomar dinefo ¢n préstamo a tasas de mteres tanto fijas
como vaniables.

eras ricsgo de precio — 1.2 Compadia old expucsia a ricspos de procio de patnmonio
como consgcuencia de imersioncs de renta variable. Las imversiones ¢n acciones se
llevan a cabo por razones estralégicas y no con fines comerciales.

Riexge de erdditn = Bl ricsge de cridito se refiere al riesgo de que una de 1as partes
incurnpla con sus obligaciones controctuales resultando en una pénlida financier para
In Compania,



Riesgo de lgaidez - La Gerencia es In que tiene la responsabilidad linal por la gestion
de liquidez ¥ ha establecido un marco de trabajo apropindo para [ gestion de liquider
de manera gue pueda mangjar los requerimicntos de Gnanciamiento o corto, mediano
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Comparin,

Riesgo Cambiario - |.a Compaiia podria realizar tramsaccionss denominadas en
monoda extranjera; en CONSCCUCTKia, s¢ peneran exposicionss a fluctuaciones en la tasa
de cambip, Las exposiciones a la tasa de cambio son mangjadas dentro de los
parametros de las politicas aprobadas utilizando contratos sobre moneda extranjera,

Riesgo de mercado - Las actividades e la Compaiia lo podefan  exponer
principalmente o riesgos financieros de cambios en las tsas de cambio ¥ tasas de
iniens

Riesge de capital - |a Compafiia pesliona su capial pam ascpurar gque cstard ¢n
capacidad de continuar como cmpresa en marcha mientras que maximizan ¢l
rendimiento a sus accionistas a fraves de 1o oplimizacion de los saldos de dewda v

patrimonio,

Categorias de fnstrianentos financieros - El detalle de los activos ¥ pasivis financicros

mantenidos por la Compafia ex como sigug:

Activay fingncleros;

o=+ DiCiembre 31,

2017

2016

(e miles de U5, dblanes)

Costoo amonizado:
Efectivo ¥ bancos (Nota 4) 153 7T
Otras cuentas por cobrar (Nota §) 3597 4008
Uros activos financieros [ Nota 6) 2B8.517 24.829
Tisal 32.567 29,564
Puxivos fimancicros:
Costo amormizado:
iras cuentas por pagar (Nota T) 4.782 2 B85
Tolal 4,782 2,885
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4.

PATRIMONIO

Capital Social - El capilal social consiste de 12,440,600 de acciones de USST valor nominal
umitano, las cuales otonmn un volo por acoien v un denscho a los dividendos.

Reserva Lepal - La Ley de Compaiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva lepnl hasta que désta como minimo nleance el 507 del capital
social, Esta reserva no es disponible para el papo de dividendos en efectivo, pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
INGRESOS
Un resumen de los Ingresos de la Compatin ¢s como sigue:
7 2016
{en miles de U5, dblares)
Inyresas por Activos financieros medidos al valor
Furzcmahle con comtbilo e reseltadios:
Incremento del valor mzonable 72 1.076
Dividendin recibidos 1937 _GEE
Total 2.009 L7
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 ¥ la fecha de emisidn de los estados financienos (abrl 06 del 2018)
o se produjeron evenios qoe en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto imponante
sobre los estados financicros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicnos por el afo ierminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compatia en abril 6 del 2018 ¥ serin presentados a los Acclonistas v Junta Directiva
para su aprobacion.  En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados (inancieros consolidados
serin aprobados por la Junta Directiva sin madificaciones




