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INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y operaciones= 

Holding de Empresas Ecuntorianas MHoldecuador S.A. es una sociedad anónima constituida en el 
Ecuador. Su domicilio princspal es los Naranjos N44-15 y Av. De los Granados, 

Las principales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la compra de 
scciones o ponicipuciones de otras compañías, con la finalidad de vincularls y ejercer su control a 
través de vínculos de propiedad secionaria, pestión, administración y responsabilidad credit, 

La información conemda en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

Adquisición de acciones del ejercicio económico 2017 

a) Contrato de comprenenta y transferencia de acciones de Alejandro Jarrin Sánchez, - Con facha 3 
de abril de 2017, se suscnbe cl contrato de compraventa de un total de 12,582 acciones de la 
empresa Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA por un valor de US$2,1 mullones 

¿e done 11.837 accsones son adquindas por Holdocuador S-A. por un valor de USSI.9 millares, 
La transferencia de acciones fue registrada en la Supeintendencia de Compañías con fecha 06 de 
abril de 2017. 

    

Py Contrato de compraventa y transferencia de acciones de Ximena Montalvo Paredes - Con fecha 
17 de julio de 2017. se suscribe el contrato de compraventa de un total de 19.507 acciones dela 
empresa Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA por un valor de USS3,2 millones 
¿de donde 15.521 acciones son adquiridas por Holdecuador S.A. por un valor de US$241 millones. 
La transferencia de acctonos fue repstrada en la Supeintendencia de Compañías con fecha 01 de 
agosto de 2017. 

  

  

  

si   ación económica del país - 

Dasrarte el 2017, la situación económica del puís ha presentado leves indicios de recuperación, sin 
embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de mresos del Presupuesto General 
¿dl Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de 
etertos sectores de la economía del país 

Las autoridades continian enfrentando esta suuación y han implementado varias medidas 
conómicas, emre las cuales tenemos: prionzación de las inversiones, incremento de la inversión 
«uranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios trbutanos, financiamiento del déficit 

  



fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, oMención de Aimaosiamiento através de organismos 
intemocionale y pobiemos extraneros (Chuna), incremento en cirts tributos, entre otras medidas 
Sa bien el esquema de salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorarla 
balanza comercial, se desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó 
tun esquema de tasas arancelanas para ciertos productos en función de los pesos de los produtos 
importados. 

  

    

LA. Aprobación de estados financieros = 

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la 
autorización del Gerente General de la Compañía con fecha 06 de abril dl 2018 y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accsonistas para su aprobación definiuwa. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

Dectaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
¡ormas Intemacionales de Información Financiera (NINE) emitidas 

    

Moneda funcional - La moncds funcional de la Compañía es el Dilar de los Estados 
Unidos de América(U.S. dólar) el cual esla moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados Iinancicros han sudo preparados sobre las bases del 
costo histórico al como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo 
ustórico está basado peneralment em el valor razonable dela contraprestación entregada a 
amo de bienes y servicios 

  

El valor razonable es el precio que e recibía por vender un activo 0 el valor pagado para 
iranserie un pasivo entre participantes de tn mercado en la fecha de valoración. 
independientement de si ese precio es directamente observable o estimado uilizando otra 
técnica de valoración. AL estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
iene en cuenta las carsetensticas del activo o pasivo que los panicipames del mercado 

tomarían en cuenta al fijar cl precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de modición y o de revelación en os estados financieros, se determina 

Sobre una base de ete ip. 

  

  

Los importes de las motas a los estados financieros están expresados en malos de US, 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario 

Adicionalmente, a efectos de miormación financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se claslican en el nuvel , 2 o 3 con hase en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor nuonable en su totalidad, los cuales se describen a 

Nivel L: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la emidad puede soceder ala fecha de medición. 

  

    
  

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pusivo, ya sea directa ol 

 



¡Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasito, 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de US. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación. se describen la prcipas políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros, 

Efectivo y: equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros. Liquidos, 
depósitos 'o inversiones financiera líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo eun plazo Ínfenor a tes meses 

    

Impuestos - El asto por impuesto a La renta repeesenta la suma del impuesto la reta por 
Pagar corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente = Se basa enla wrilidad gravable (ibuaria) registrada dure 
elaño. La wilidad gravable difiere dela utilidad contable, debido las pomidas de 
"ingresos o gastos imponibles o dedocibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El paso de la Compañía por concepto del impuesto comiemte se 
«calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de coda período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarios determunadas 
eme el valoren libros delos acuvos y pasivos incluidos en los estados financieros 
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporans imponibles. Un activo por impuesta difendo 
se reconoce por todas las diferencias temporaris deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades pravables futuras contra 
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y 
pasivos no se reconocen st las diferencias temporaris surgen del reconocimiento 
inicial (distimo al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una. 
operación que mo afecta la urlidad gravable (ibutaria) ni la comable. Además, los 
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de la plusvalía. 

    

  

      

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse revisión 
al final de cada periodo sobre el quese informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probuble que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una pate del activo. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice 
vel pasivo se cancele. 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frene a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas paridas y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

 



Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso 0 Lasto, y 500 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una. 
transacción o suceso que Se reconoce fuera del resultado ya sez en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro micial de una 
combinación de negocios. 

  

Provisiones» Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación present (sa sea legal 
« implicta) como resultado de un suceso pasado, es probuble que la Compañía tenga que 
desprenderse de secusos que incomoren beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe de a obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estrmación del desembolso 
mecesario para cancelar la oblgación present, l final de cada periodo, temiendo en cuenta 

los rispos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el 
Majo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero. 
eneltiempo es material). 

  

  

¡Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
ara cancelar una provisión. se reconoce una cuenta por cobrar como un activo ies 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y e valor dela cuenta por cobrar puede 
ser medido con fablida. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. 
bomficación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar, 

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de 
las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los 
derechos de los accionistas para recibir este pago. (Siempre y cuando sea probable 
que la incorporación de Femeficios económicos para la compañía y que los 
ingresos ondinarios puedan scr medidos confiablement). 

Los ingresos por intereses son repstrados sobre una buse de tiempo, con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de interés efoctva aplicable, la cual es la tasa que 
iguala los Nojos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el 
import neto en libros en el reconocimiento nica, 

Costos y Gustos - Se registran al costo histórico. Los costos y pastos se reconocen a 
medida que son incurridos, indepentientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pogo, y se registran en el periodo en l que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Corso norma general en os estados financieros 
mo se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos. 

en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y eta presentación 
sea. reflejo de la esencia dela transacción.



Los ingresos y pastos con origen en transacciones que, contractalmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros » Los tivos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a 
formar parte de la disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos finanetros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles la adquisición o emisión de actwos y pasivos 
financieros (distintos a los acuvos y pasivos financieros desygnados al valor razonable con 
ambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actwos o pasos 

nancieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento ica! Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
esugnados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo. 

  

  

Activos financieros = Los activos financieros se clasifican demro de las siguientes 
alegorías: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 
=muersiones mantenidas hasta el vencimiento” “oetvos financieros disponibles para la 
venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”, La clasificación depende de la naturaleza y 

propósito delos activos financieros y se determina al momento dl reconocimiento inicial. 

  

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras os ventas de activos financieros que requicran la entrega de actwos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación acuerdo et el mercado. 

  

"Método de la tasa de interés efectiva - E método de la tasa de imerés efectiva es 
un método de cálculo del costo amontzado de un instrumento financioro y de 
imputación del ingreso financiero a lo lago del periodo relevante. La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los Mujos de 

efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puros básicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos 
que estén incluidos enel cálculo dela tasa de imrés efectiva) a lo Largo de la vida 
esperada del insnumemto financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más 
«orto, con el importe nto en libros en el reconocimiento imcial Los ingresos sos 
reconocidos sobre la base de la tasa de interós efectiva para los instrumentos de 
deuda distimos a los activos financieros claiicados al valor razonable con cambio 
en os resultados 

      

  

Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados 
«on pagos ios  dtermimables que no son cotizados en un mercado activo. 

Los ingresos por iereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva. 
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando cl reconocimiento del 
nerés resulte inmaterial.



Deterioro de valor de Activos Financieros - Los ostivos financieros distintos asquellos 
designados al valor fazomable con cambios en los resultados son protiados por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa, Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más exentos que hayan ocurrido después del reconocimiento 

al del activo y los Mujos de efectivo futuros estimados del actuwo financiero se han 
visto afostados. 
  

Paca las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida 
significaiva o prolongada en el valor razonable del tulo valor por dehajo de su costo 
«es una evidencia objetiva de deterioro. 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetrva de deterioro de valor 

  

Dificultades financiera stgnficativa del emisor o del obligado; o 

Infracciones de as elusulas contractuales, ale como incumplimientos o moras en 
el pago de los imereses o el pincipal; o 

Es potable que el prestatario tre e quibra o en ta forma de reorganización 
financiera; o 

La dessporición de un mercado activo pura ese activo financiero debido a 
dificultades financieras 

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un 
activo cuyo detenoro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro 
obre una base colectiva, Ente La evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por 
obrar podría etar deteriorada se podría incluirla experiencia pasada la Compañía con 
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la 
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, así como cambios 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales quese relacionen con 
«el incumplimiemo en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amonizado, el import de la pérdida 
por deterioro de valores la diferencia etre el importe en libros y el valor presento de 

los flujos futuros estimados del activo, descomados a la 1asade interés efectiva original 
del activo inancicro. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y cl valor 

presente de los Mujos estimados de efectivo descontados ala tasa de retorno actual del 
mercado para un activo financiero simula. Dicha pérdida por detenoro de valor no será 
reversada en periodos subsiguientes, 
El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobra, donde el porte en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión, 

  

    

 



Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable se li 
conta la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos previamente 
eliminados se conviene en créditos conta la cuenta de provisión. Los cambios cn el 
importe en libros dela cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del 
periodo. 

  

Cuando un activo financiero disponible ara la venta e considerudo como deteriorado, 
las gamancias o pénfidas acumuladas previamente reconocidas en oto resultado 
imegral son reclasificdas al resultado del periodo.   

Para los activos financieros registrados al coso, si en un periodo posterior el importe 
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede esta relacionado de 
manera objetiva con un evento ocumuo luego de que el detenoro de valor fue 
reconocido. la pérdida por detenoro de valor previamente reconocida se reversa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el monto cn libros de la inversión la fecha 

en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo 
“amortizado en caso de que nose hubiera reconocido el deterioro de valor. 

  

¿Con respecto a los thulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por 
deteriora de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través 
¿e los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable postenor a una pérdida 

por deterioro de valor 5e reconoce en otro resultado integral y acumulado Rojo la 
parida resersa para rovaluxción de inversiones. Con respecto a los títulos de deuda 
disponibles pura la venta, Ls pérdidas por deterioro de valor se reversan en los 
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversión puede estar 
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de la 
pérdida por deterioro de valor 

  

Baja en cuenta de loy activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas 
activo financiero únicamente cuando cxpiren los derechos contractuales solve los 
Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a la propicdad del activo financiero otra emudad, SÍ la 
Compañía no transficre mi retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Compañía reconocerá su panicipación en el acuvo y la obligación asociada por los 
montos que tendria que pagar. Si La Compañía retiene sustancialmente todos. los 
riesgos y ventajas inberentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
Compañía cominuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garartizado de forma colateral por los ingresos recibidos, 

  

  

Ln la buja tol en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe eo 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el 
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados enel patrimonio se reconoce en el resultado del periodo. 

  

En caso de la aja parcial en cuentas de un activo financiero (os deci, cuando la 
Compañía retiene una opción para readquiir porte de un activo transferido), la 
Compañia distbuye el importe en libros anterior del activo financiero ente la parte 
ue cominóa reconociendo bajo una participación continua. y la pare que ya no



tene soe a Ds eslora aio de dis pur ae de 
trasferencia. 
La diferencia entre cl importe en iros asignada ala parte que ya no comimará siendo 
reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la pane que y no segui 
siendo reconocida y cuslquer ganan o pérdida acumulado asignada que bles ido 
reconocida en cto resulido imegral se reconoce en el resultado del periodo. La 
ganancia o périda acumulada que hubiese sido reconocida en aro resultado integra 

«s isribuida entre la par que cominta siendo reconocida y la pare qu ya no será 
reconocida con ase en os valores razonables relativos de ambas parts. 

  

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pusivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustneta del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clsfican como pasivo coriente a menos que la Compañía tenga. 
derecho incondicional e dife el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situación financiera. 

  

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 

La Compañía ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a la NIIF 
incluidas en las mejoras anuales las NIIF Ciclo 2014-2016. Las eras modificaciones 

incluidas en ete paquete no son efectivas para el año en curso y no han sido adoptadas por 
la Compañía. 

  

NIF 12 establece que una entidad no necesita revelar información financiera resumida de 
las participaciones en subsdiars, asociadas negocios conjuntos que se clasifican (o que 
son incluidas en un grupo ensjenable que es clasiicado) como mantenido para la venta 

Las enmiendas aclaran que esta es la única concesión como port delos requerimientos de 
renclación de la NIF 12 para esos intereses. 

  

La aplicación de etas modificaciones no tenido ningún cfecto en los estados financieros 
¿e la Compañía ya que ninguno de los intereses de la Compañía en estas entudades están 
clasificados, o que son incluidos en un grupo enajenable que es clasificado, como 
mantenido para la venta. 

  

"Normas nuevas y revisadas emitida, pero añ no efectivas La Compañía no a aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas 
que fan ado emmtidas, peo aún no son efectivas: 

  

 



Efectiva a partir de 
periodos que inicien e 

  

    

    

mue slo despals de 
NEO Instrumentos financieros Enero 1,2018 
wNOFAS Togresos procedentes de contratos 

con cliemes (y respectivas Enero 1,2018 
aclaraciones) 

NE 16 ANrendamentos Enero 1,2019 
Modificaciones ala NIIF 10. Vera o Aportación de Bienes Fecha aser 
yNIC28 ne un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones ala NUEZ Clasificación y medición de Enero 1,2018 

transacciones de pagos. 
"sados en acciones 

Modificcionesala NIC-40 —— Transerenciade propiedades de —— Enero 1,2018 
Modificaionesala NIC28 —— Participaciones de Largo Plazo —— Enero 1,2019 

en Asociadas y Negocios 
Corguntos 

Mejoras amuales alas NE Enmuendasala NIE 1yNIC28 Enero 1,2018 
iclo 2014-2016 

caciones alas CINIF—— Transacciones en moneda Enero 1.2018 
extanyera y consideración 
anticipada 

CNnras La Incertdumbre frente alos Enero 1.2019 
Tratamientos del Impuesto 2 
las Ganancias 

Mejoras anales las NIF Enmiendasala NUFS.NUF IL, Enero 1,2019 
Ciclo 2045 -2017 NICI2yNIC 2. 

    

¡NIE 9 Instrumentos financieros 

La NIIE 9 emitida en noviembre del 2003, introdujo nuevos requisitos para la elasicación 
y medición de activos financieros. Esta noma se modificó postenormente en octubre del 
2010 para wcluir os requisitos para la lasficación y medición de paswos financieros, así 
como su buja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó, nuevos 
requisitos pora la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra 
versión revisada de la NIF 9, principalmente para incluir o siguiente” 

 



  

Requerimientos de deterioro para activos financieros. 
Modificaciones limitidas los requisitos de clasificación y medición al imroducir una 
categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para. 
«ciertos mstrumentos deudores simples. 

     

Los requisitos slavos dela MF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se 
reconocerán posteriormente a su costo amorizado o valor razonable, Especilicamente, los 
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea 
el de recaudar los Mujos de efectivo contractuales, y que tengan fMujos de efectivo 
contractuales que son Únicamente pagos de capital intereses sobre el capital pendiente por 

lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables postenores. Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tama 
al recaudar ls fujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y 
que tengan términos contractuales del activo financicro que dan lugar en fechas específicas 
2 Mujs de efecto que solo constituyen pugos de capital e intereses sobre el importe del 
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambros en otro resultado integral 
Todas las otras inversones de deuda y de patrimonio se miden sus valores razonables al 
final de los periodos contables posteriores. Además, hajo la NIIF 9, ls entidades pueden 
ocer una elección irrevocable pura presentar en otro resultado integral, los cambros 
posteriores en el valor razonable de una inversión en acciones o panicipaciones de 
patrimonio (no martenida para negociar ni que incluya una consideración conungente 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NU 3) 
solo cone mgreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

  

  

  

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambros en 
resultados, la NUI 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo finanerro que sea atribuible a cambios ene riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los eíctos de los 
cambios en el riesgo de crito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
«contable en el resultado dl periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasilicados al resultado del 
periodo Segun la NIC 39, la otaludad del importe del cambio cn el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediucia esperada, contrano al modelo de deterioro por pérdida credis 
Incurida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de report pora reflejar los cambios en 
el riesgo credito desde el reconocimiento inicia, En otras palabras, ya no es necesario 
ue ocurra un evento antes de que se reconozcan ls perdida crei 

  

  

La NUF 9 mantiene los trs tipos de mecanismos de comabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39, Ds conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la comabilidad de cobertura son mucho más Mexibles,



especificamente al ampliarlos tipos de instrumentos que se claican como instrumentos 
de cobertura y los tipos de componente de reso de partidas no financieras elegibles para 
la contabilidad de cobertura, Además, se ha revisado y reemplazado la prucba de 
efectividad por el principio de "relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. 

  

  

También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de 
gestión de riesgo de una entidad. 

base en un análisis de los actwos y pasivos financieros de la Compañia al 31 de 
bre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a eso fecha, la 

administración de la Compañía Ka evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados 
financieros dela Compañía dela sigueme manera: 

  

Clasificación y medición 

“dos los activos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con las musmas bases 
actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.    

Deaeioro 

La Compañía espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de crádito 
«esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales, cuemas por 
«obrar por arrendamientos financieros y por contratos de construcción según ses requerido. 
0 permitido porla NIF 9, 

En general, la adminirción prevee que la aplicación del modelo de pérdida de cesto 
esperada de la NUE 9 dar lugar a un reconocimiento más temprano delas prdidas de 
rá paa los activos Financieros respocnos y 5e incrementará el vale de la pérdida 
recomociapura estos activos. 
Contabilidad de coberturas 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de los requisitos de 
«contabilidad de coberturas de NIIF.9 tendrá un impacto signifietivo en los estados 
Financieros dela Compañía. 

  

NINE 15 Ingresos Procedentes de contratos on los clientes 
La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizarlas entidados 
en el registro y reconocimiemo de ingresos procedemos de contratos con clientes La NIIF 
15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de mgresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la 

fecha cn que entre en vigencia. 

    

  

El pensipio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconoser el ingreso en 
la medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos 
«ontractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la ns 

 



«espera recibi a cambio de esos brenes o servicios, Específicamente, la norma añade un 
modelo de $ pasos para contabuliar el ingreso: 

Paso 1: idemificar el contrato con los cientes. 
Paso 2: idemificr las obligaciones de ejecución o desempeño encl contrato, 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción las oblgaciones de ejecución del conto. 
Paso 5: reconoser el ingreso cuando (o en la medida quo) la enidad satisfaga la obligación. 
de ejecución. 

    

Según la NIIF 15, una emidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
sotsfaga una obligación de ejecución, es deci, cuando el "control" de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecucrón particular es transfendo al ciente 

han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar 
situaciones específicas. Además, la NIF 15 requiere amplia revelaciones. 

      

En Abril 2016, el LASB emivó “Clarfiaciones ala NIIF 15” en relación ala ¡detificación 
de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una. 

gula de aplicación para licencias, 

La Compañía reconose ingresos principalmente de las siguientes fuentes: 

Venta de productos de etreterumento y equipos electrónicos y su mantenamiento 

“Además de proporcionar más extensas revelaciones obre las transacciones de mgresos de 
la Compañía, la Administración amucipa que la aplicación de la NIF 1S no tendrá un 
"impacto significativo en la situación financiera y/o resultados dela Compañía. 

      

ME 16 imvoduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
“arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza 
la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NU 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la hase de si un 
activo identificado es controlado por el clieme. La diferenciación entro orrendamento. 
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador 
y es reemplazada por un modela en el cual el derecho de uso del acto y su 
coespondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrendamiento, excepto los arrendammentos de coro plazo y aquellos con un valor hago de 
activo, 

  

  

  

El derecho de uso del activo es mctalmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a cienas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por 
deterioro, ajustado por cualquier remelición del pasivo del arrendatario. El pasivo del 
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que 
o son pagados a esa fecha. 

 



Posteriormente el pasivo del arendatano es ajustado por intereses y pogos, así como el 
impacto delas modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adición la clasificación de 
los fujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son 

somo Mujos de caya de actividades de operación, mientras que de acuerdo con 
«el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e interés los 
cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de 
“operación, respectivamente. 

  

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NHF 16 sustancialmente manticn los 
requerimientos de NIC 17 para la comabiidad del amendador y continúa con el 
requerimiento de elasificar el areendamiemo como operativo 0 firanciero,  Extemsas 

revelaciones son requeridas com NIIF 16 
  

La Adminstración de la Compañía no espera que la aplicación de la NIF 16 tenga un 
impacto sigmlictwo. sobre los importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañía 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
to 

  

Las modificaciones a la NE 10 y NIC 28 se refieren a stusciones en las que lay una 
venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto, 
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultames de la pérdida de 
control de una subsidiaria que mo contenga un negocio, en una transacción con uma 
asociada o un negocio conjunto que se contablicen utilizando el método de participación, 
se foconocen en el resultado de la controladora sólo enla proporción dela parucipación de 
los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De 1gual forma, las 
ganancias y pérdidas resultates de la remedición a valor razonable de las inversiones 
retenidas en alguna subsidiaria antenor (que se ha convertido en una asociada o un negocio 
conjunto que se contabilie según el método de panicipoción) se reconocen en el resultado 
¿e la anterior controladora sólo ena proporción de la participación de los inversionistas mo 
relacionados enla nueva asociada o negocio conjunto, 

   
  

  

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 
determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida, La Admwnistración de la 
“Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modiicaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

Las modificaciones clarfican que: 

L___ Ena estimación del valor razonable de pagos bosados en acciones Fiquidados en 
festivo, la comabilidad del electo del cumplimiento o mo cumplimiento de la 
irmevocabilidod de la concesión, debe segui el mismo enfoque que los pagos basados en 
acciones liquidados en acciones.



2, Donde las lepos y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una 
retención de un número especifico de mstrumentos de patnmonio igual al valor monetario 
¿e la obligación tributaria que l empleado debe cumplir la cual es remitida a La autoridad 
tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condición de 
pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como iquidación en acciones en su 

totalidad, consaderando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que 
se liquidar en acciones sino hubiera incluido la condición de pago neto. 

  

3. La modificación de pagos hosados en acciones que cambie la transacción de 
Iiquidación en efectivo a liquidación en acciones dobe ser registrada como sigue: 

i. El pasivo original es dado de baja; 
El pogo liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al 
valor razonable del insumento de patrimonio otorgado, en la medida que 
los servicios hayan sido prestados ala fecha de la modificación; y, 

si, Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la 
modificación y el valor reconocido en patrimonio. debe ser reconocido 
inmediatamente en resaltados. 

  

  

La Admimstración de la Compañía prevé que La aplicación de la NIF 2 en cl futuro no 
tendría un impacto significativo sobre los importe reconoerdos en los estados financieros 

debido a que la Compañía no tiene acuerdos de pagos basados en acciones quese lquiden 
sn efectivo o mo existen retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión 

Las enmiendas aclaran que una trasferencia o, o desde, propiedades de inversión requiere 
una evaluación de sí una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definición de 
propiedad de inversión, apoyada por la evidencia obsenable que se ha producido un 
cambio de uso. Las enmiendas aclaran además que siruaciones distimas de las que se 
enumeran enla NIC 40 pueden evadencrar un cambio en uso, y que es posible un cambro en 
«luso de propiedades bajo construcción (es decir, un cambio en el uso no se limita las 
propiedades terminadas) 

  

fetivas pra periodos anuales que comienzan en después del 1 
Enero 2018, con aplicación anticipada pemmítida. Las entidades pueden aplicar las 
modificaciones, ya sea de foma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones 
sperificas de transi 

    

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de estas modificaciones 
puedo tener un impacto en os estados financieros e la Compañía en periodos futuros en el 
¿aso de haber un cambio en luso de cualquiera de sus propiedades 

Modificaciones a la NIC 28   ;versiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NIF 9 a otros 
insrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a ls que no aplica el método



de la participación. Estos incluyen las puricipaciones de largo plazo que, en esencia, 
forman part de la inversión de la entidad en una asociada o negocio conjunto. 
La Administración de la Compañía anticipo que la aplicación de estas modificaciones no 
tendrá ur impacto en los estados financieros dela Compañía en periodos futuros. 

  

Mejoras amuales a las NITE Ciclo 2014-2016 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 1 y la NIC 28 que sún no son 
bligatoriamentefoctvas para la Compañía El paquete también incluye modificaciones a 
la NE 12, que es obligtoriamente efectiva para la Compañía en el año actual ver nota X 
para los detalles de la aplicación 

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la operón para una entdad de capital nesgo y otras 
entidades similares de medir las versiones en asociadas y negocios comuntos a valor 
razonable a través de resultadosestá disponible por separado para cada una asociada 0. 
megocio conjunto, y que la elección debe hacerse en el reconocimiento inicial de la 
asociada o nepocio conjunto, Con respecto ala opción para que una entidad que noes una 
entidad de inversión (El) para retener la medición del valor razonable aplica para sus 
asociadas y negocios conjumos que son emidades de inversión cuando se aplica el método. 
¿de la panicipación, las modificaciones hacen una aclaración similar que esta opción está 
«disponible para cada entidad de inverssón asociada o conjunto. Las modilicaciones 
se aplican de forma retrospectiva permitiéndose la aplicación anticipada. 

  

  

   

  

“anto las modificaciones a la NUIE 1 y la NIC 28 son efectivas para períodos anuales que 
comienzan en w después del 1 de enero de 2018: La Administración de la Compañía estima 
que la aplicación de las modificaciones en el futuro no tendrá ningún impacto en los 
estados financieros dela Compañía dado que la Compañía noes una entidad que adopta 
por primera vez las NIF ni una organización de capital de riesgo, En adición, la Compañía 
o tiene ninguna asociada o negocio conjunto que ea una entidad de mversión. 

  

  Modificaciones 
Anticipada 
CINE 22 describe la forma para determinar la "cha de la transacción" con el fin de 
establecer el tipo de cambio a uilizar en el reconocimiento inicial de un acto, gasto 0 
ingreso, cuando la consideración de sa parda ha sido pagada v recibida por adelantado en 
vota moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un activo o paso no monetario 
(porejemplo, un depósito mo reembolsable ingresos diferidos) 

CINE 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideración 

  

La nteretación especifica que la Fecha dela transacción esla fecha en la que la entidad: 
recono: inicialmente el actvo o pasivo no monetario originado por el pago o la recepción 
anticipado de la consaderación. Si hay varios fugos o cobros por anticipado, la 
interpretación requiere que la entidad determine La fecha de la transacción para cada pago o 

recepción amicipado de la consideración. 

  

La interpetación es efectiva para periodos anales que comienzan en o después del 1 de 
Enero de 2018, con aplicación anticipada permitida. Las entidades pueden aplica la



Interpretación a sea rerospectuament o prospectamente Disposiciones específicas de 
transición se aplican la aplicación prospoetva. 

La Amiistración de la Compañía estima que la aplicación de las modificaciones en el 
futuro no tendrá un impacto en los estados financieros de la Compañía. Esto se debe a que. 
la Compañía ya registra transacciones que implican el pago O la recepción de la 
consideración por antcipado en tuna moneda extranjera de una manera que es consistente 
on las enmiendas 

CIN 

  

VIE 23 La   ¡certidumbre frente los Teatamientos del Impuesto las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requenmentos de reconocimuento y medicion 
de la NIC 12 cuando existe incerudumbre frente a los tratamientos del impuesto 2 las 
amancias. 
Establece que una entidad determinará sí considerar cada tratamiento impostivo incierto 
por separado o en conjunto con tro otros tratamientos impositivos metetos sobre la base 
del enfoque que mejor prediga la resolución de la incetudumbre Adicionalmente, 
establece que una emidad consderari se s probable que la autoridad fiscal acepte un 
tratamiento imposivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la 
determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), as bases fiscales, pérdidas fiscales no 
usilizadas, cedo fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

La Admnsstración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta mierpecacion podría 
ner un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, no es posible 
determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 

Las mejoras anuales ieluyen enmendas ala NIIE 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún 
a son obligatoriamente cfscivas para la Compañía y que se detallan a continuación. 

  

II 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición 
de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el 
control del negocio. 
"NIF 11 Acuerdos Conjuntos — clanfica que una entidad no debe efectuar la remedición de 
us intereses mantenidos previamente o una operación conjunta cuando obtene control 
conjunto del negost. 
'NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clanfica que una entidad registra de la misma forma 
todas las consecuencias impostnvas que reslten de pagos de dividendos. 
NIC 23 Costos de Financiamiento - clan ica que una entidad debe considerar como parte 
de os préstamos generales, cualquier préstamo oganalmente efectuado para desarollar un 
activo, cuando el actvo está listo para el uso pretendido o su venta, 

La Admmstración de La Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
Futuro tenga ur impacto smliativo en los estados financieros  



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  

de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos imheremtes a la actividad 
ssonómica de la entidad, con cl propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
perudas que forman parte de los estados financicros. 

  

En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
vailzación dela información disponible al momento, los cuales podrian llegara der de sus efectos   

   ión, se presentan las estimaciones y uicios contables críticos que la administración dela 
Compañía ha uilizado en el proceso de aplicación delos criterios contables 

Deterioro de activos» A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se consulere 
ecesario, se analiza el valor delos actvos para determinar si existe algun indicio de que dichos. 
activos ubican sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
rdemtficables que mo generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperailidad de la nidad generadora de efectivo ala que peienoce el activo. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reveridas 
cxando se produce un cambio en las estmaciones sobre su impor recuperable incrementando. 
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valoren libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

  

  

Valuación delos instrumentos financieros - La Compañia usliza la técnicas de valuación para 
la medación del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que e basan, en 
la medida de lo posible, endatos observables del mercado. 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera. Al estar el valor razomble de un activo o un pasivo, la Compañía. 
iza dtos observables en el mercado en la medida en que esté dispomble, Dónde inputs del 

vel Eno están Gisponils, la Compañía desarrolla us tasadores cuxificados de terceros para 
llevara cabo la valoración, La comisión de valoración traba en estrocha colaboración con los 
tasadores externos colificados para establecer las técnicas de valoración adecuados y varables 
del modelo. 

  

    

EFECTIVO Y BANCOS 

Vo resumen de efectvo y bancos es como sit 

Diciembre 3H. 
207 2016 
(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo y hancos 18 a 

  

  

Total 183 nl 

 



$. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

"Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31... 
2017, 2016 
(en miles de US. dólares) 

Otras cuentas por cobrar 
Accionistas 320 388 
Oros 680 26 

Total 359 4.008 

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos financieros s como sigue: 

Diciembre 31... 
2017 2016, 
(ón miles de U.S. dólares) 

detevs financieros medidos al costo amortizado, 
  tcs títlos respaldados por activos (1) 107 8 

Sobrota 07 eL 
Activos financieros medidor al valor razonable con 
«cambia en resaltados 

   
Acciones (2) 
Subrotal 

Total 28,517 

Clasificación. Circulante 107 a 
No creulante 28410 24.617 

Total 20.517 2809 

(1) Representa la adquisición de cantera de la Compañía Originarsa SA. (Compañía dedicada a 
acuvidades de asesoría para originar cartera comercial de bienes muebles e inmuebles a. 

«stablecamietos comerciales) por un total de 13 operaciones a 12 diferentes cientes. 

 



    (2) AL 31 de diciembre del 2017 y al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene una 
ponicipación en acciones del 6.46% y 5.13% respectivamente en la Compañía Procesadora 
Nacional de Alimentos C.A, PRONACA, una entidad no cotizada. 

  

7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de ova cuentas por pagar s como sige: 

Diciembre, 
20 2016 
(en mles de US. diles) 

Otras cuentas por pagar 
Compañias Relacionadas (Comagro en el 2017 y KeyPoim 

Invesimenss Limited Company enel 2016) 4765 300 
Ascionistas (Caroline Bakker en el 2017 y Ls Baker Guerra 

enel 2016) mr 2585 

Tota 138 288s 

X. IMPUESTOS 

Pasivos del a   ¡corriente Un resumen de pasivos por impuestos corientes es como sigue 

Diciembre 31... 
27, ama 

(en miles de US. dólares) 
Pasivos por impuestos corrientes, 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 
Retenciones 6 1 
Retenciones enla fuemte de impuesto ala renta 
porpogar s 1 

Tota " 

  

Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017 e publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Moderización de la Gestión Financiera (Ley de 
Rexctivación de la Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

   

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 

  

  

= Elimunación de La obligación de contar con estado actuarial para sustos la deduciulidad de 
la jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos conceptos sempre 

¿us o provengan de provisiones declaradas en ejercicios anerires 
  



» 

= Aumento de la tarifa goneral de Impuesto a la senta del 22% al 25%. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones 
de menor imposición, la aria pasaria del 29% al 28% en la parte correspordiente a dicha. 
participación. 

  

= Cambios en los criterios para la reducción de taifa de Impuesto la renta por la reinversión de 
ivilidades. La reducción de la tara de Impuesto a la rea del 10% sobre cl monto de 
inilidades reuvenidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales, 1) alas 

que se dediquen a la producción de Brenes, incluidas la del sector manufacturero, que poscan 
SO o más de componente nacional; y i) aquella sociedades de turismo receptivo. 

  

  

  

  

- Reducción de tra de impuesto ala renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la taria de impuesto ala renta. Para cxportadores habituales, esta tarifa 
se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 
empleo. 

    

  

- El Servicio de Rentas Internas podrk devolver total o parcialmente el excedente entre el 
antucpo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. As también par el cálculo dl 
anticipo del Impuesto a la renta se exclira los pasivos relacionados con sueldos por pogar. 
13? y 14" remuneración, sí como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que sí 
formaban parte del cálculo del amícpo. 

  

  

- Disminución del monto para la obligstoriodad de efectuar pagos a través del Si 
Financiero de US$$.000 a US$1.000 el momo determinado para la oblagtoriedad de ut 
cualquier institución del sistema financiero para realizar el pogo a traós de 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier tro medio de pao 
elcctrómco. 

    

    

= Se establece la devolución 
como crédito tributario. 

  

1D para exportadores habituales, e la pate que no ses utilizada 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un 
"impacto en los estados financieros del año 2018, 

PRECIOS DE TRAN 

  

CIA 

De conformidad con disposiciones legales vigente, ls contribuyentes sujetos al impuesto la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales 3/0 del exterior, dentro de un mismo. 
periodo fisal por un impor acumulado supenor a USSIS millones, están obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determine sales operaciones han sido efectuadas a valores 
¿e plena competencia... El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con pares 
relacionadas durante el año 2017, no supera el importe acumulado mencionado, sin embirgo, deber 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas. 

  

 



10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

¡Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que: 
pueden afectar de manera más. o menos sigmfiasiva al valor económico de sus fos y activos 
y. en consecuencia, sus resultados 

   

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia, que permiten idenificar dichos riesgos, determunar su magnitud, proponer 2 la 
Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su eoctivida. 

  

  

A comimusción, se presenta una definición de los riesgos que enftenta la Compañía, una. 
«caracterización y una descripción de las medidas de miligación actualmente en uso por pat de 

la Compañia, sy es el caso. 
  

Análisis del valor en riesgo (VAR) 
La medición del riosgo VaR estima la pérdida potencial en as anancias antes de 
impuestos sobre un periodo de tenencia dado pora un mvel de confianza específico. La 
metodología del Val es un enfoque con base en probabilidad estadísticamente dtimido- 

que toma en consideración la volailidades del mercado, así como a cación de 
esgo reconociendo las posiciones de compensación y correlación entre ls productos 
y el mercado, Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los 
mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo para as legar a un 
número de riesgo simple. 

  

  

Las metodologías de VaR empleados pura calcular los números de riesgo diano. 
incluyen los enfoques históncos y de varianza-covarianza. Adicionalmente a esas dos 
metodologias, se aplican mensualmente simulaciones Monte Carlo a los diferentes 
úportafolos para determunar la exposición potencial futura de esgo. 

Mientras que el VaR captura la exposición diaria de la Compañía al riego cambiario y 
de las tasas de interés, los análisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible 
«cambio razonable en las tasas de cambio y de interés por un año, El marco de tempo 
más largo del análisis de sensbiidad complementa al VAR ayuda a la Compañía a 
evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado. 

  

  

lesgo en as tasas de interés - La Compañía se encuema expuesta a riespos en la asa 
dle mtcrés debido a que podría tomar dicto en préstamo a tasas de interés tanto fijas 
como variables, 

Olmos riesgos de precho — La Compañía está expuesta a nesgos de precio de patnmomo. 
como consecuencia de imersones de renta variable Las imersones en acciones se 
llevan a cabo por razones estratégicas y no con finos comerciales. 

  

  Riesgo de crédito - riesgo de crédito se rece al riesgo de que una delas partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una penlida financiera para 
la Compañía 

 



Riesgo de liquidez - La Gerencia esla que tien la responsabilidad final por la gestión 
¿e liquid y ha establecido un marco de trajo apropiada pora la pestión de uquidez 
¿de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento o corto, mediano y 
largo plazo, así como la gestión delíquidez de la Compañía. 

  

   

Riesgo Cambiario — La Compañía podría realizar transacciones denominadas en 
moneda extranjera; en consecuen, se peneran exposiciones a Nluctuxciones en la tasa 
de cambio. Las exposiciones a la tasa de cambio son manejadas dentro de los 
parámetos delas polias aprobadas utilizando contratos sobre moneda extranjera, 
Riesgo de mercado = Las actividades de la Compañía lo podrían exponer 
principalmente a riesgos financieros de cambios en Tas tasas de cambro y tasas de 

  

Riesgo de capital — La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mentras que maumuzan cl 
rendimmemo a sus accionistas a través de la opumización de los saldos de deuda y 
patrmomo, 

Cutegorta de intrammentos financieros - El detal de los actvos y pasivos Financieros 
mantenidos por la Compañía es como gue: 

Diciembre 3 
2017 2016 
(ón miles de U.S, dólares) 

  

Activos financiero, 

  

  

Costo amontzado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) 153 
Otras cuentas po cobrar (Nota 5) 3497 

tivos financieros (Nota 6) 28,517 

Total 32567 

  

Pasivos financieros. 

Costo amontizado. 
"Ora cuentas por pagar (Nota 7) 178 2885 

Total 478 2885



M. PATRIMONIO 

¡Capital Socia El cata social consiste de 12,440,600 de acciones de USS! valor nominal 
úuntamo, las cuales orongan un voto por acción y un derecho alos dividendos. 

Reserva Legal - La Ley de Compañía requiere que por lo menos el 10% de la lidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social, Esta reserva no es dispombl paa el puyo de dividendos en efectivo, pero puede ser 
aputalizada en su totalidad. 

  

12. INGRES 

  

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 
  2007 2016 

(En miles de US dólares) 

  

Ingresos por Activos financieros medidos al valor 
¡z0mable con cambio en resultados   

Incremento del valor razonable n 1.076 
Dividendos recibidos 937 ss. 

  

Total 2009 Lz64 

13.. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Eur cl 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados Financieros (abril 06 dl 2015) 
o se produjeron eventos que en opinión de la Administración podian tener un efecto imporame 
Sobve los estados financieros adjuntos. 

  

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido sprotodos por la 
¡Gerencia dela Compañía cn abril 6 del 2018 y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva 
para su aprobación. En opinión de la Gerencia dela Compañia, los estados financieros consolidados. 

serán acotados por la Junta Directiva sin modificaciones 

  

 


