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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

I

INFORMACION GENERAL

Holding de Empresas Fcuatosianas Holdecuador 8 A o5 una soceedad andnmma constitusda en el
Ecuador. Su domieilio principal es los Naranpos N4&4-15 v Av. De los Granados

Las principales actividades de la Compadiia se relacionan findamentalmenie con la compra de
acciones 0 participaciones de otras compafiias, con la finahdad de vincularlas v epercer su coatral a
través de vinculos de propiedad aceionaria, gestion, administmeidn v responsabilidad eredit:caa

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los citados financieros han sido preparados de
conformudad con laz Normas Intemacionales de Informagion Finznciera (NIF ) emitadas
por el Consejo de Mormas Intermaciondles de Contaluldad (1ASB)

Monede funcional - La moneda funcional de la Compafiia e3 el Dolar de los Estados
Unidos de Aménica (U8, délar), el eual es la moneda de crreulacidn en el Ecuador

Bases de preparacicn - |os estados finan¢wros han sido preparados sobee [as bases del
costo histdnco tal como se explica en las politicas contables meluidas mds abajo.  El costo
histénco estd basado generalmenic en el valor raronable de la contraprestacion enregada a
cambio de bienes ¥ servicios

El valor razonable es el preew que se reciberka por vender un activo o ¢l valor pagado para
trarsferr un pasvo entre participantes de un mercado en Iy fecha de valoracwon,
mdependeniemente de 11 e8¢ precio o3 direcamenie observable 0 estimado utilzanda otra
técmca de valoracion Al estimar el valor rasonable de un active 0 un pasivo, la Compafila
tiene en cuenta las camacteristicas del active o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta 3] fijar el preco del activo o pasivo o la fecha de medwwon E1 valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacidn en los estados fimancieros, se determina
sohee una base de cste Tipo

Los importes de Tas notas a los cstados financicros estin expresados en miles de US
ddlares, excepto cuando se especifique lo contranio. .

A conlinuacion se describen las principales polilieas contables adoptadas en la preparacitn
de extos estados financictos
-



Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros hquidos,
depdsitos o mversiones financieras liquidas, que se pueden ransformar ripidamente en
efectve en un plazo mfenor a res meses.

Frmpuestos - El gasto por impuesio a la renta representa o suma del impaesto a la renta por
pagar comienie ¥ el impueste difendo.

fmpuexto corriente - Se basa en 1a wtilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ofie. La utilided gravable difiere de la utilidad contabile, debido a las partsdas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v paridas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compadiia por concepto del impuesio comente sc
calcula ublizando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tempororias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivas incluidos en los estados financieros
v sus bases fiscales. Un pasive por impuesio difendo s reconoce generalmenie
para todas [as diferencias temporanas imponibles  Un activo por impuesto difendo
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en 1a medida en que
resulte probable que In Compadin disponga de etilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esns diferencias temporanas dedvecibles.  Estos activos v
pasivos no se reconogen s las diferencas femporanas surgen del reconocumniento
mecial {distinto ol de la combinacibn de negocios) de otros pelivos ¥ pasivos en uny
operacion que no afecta la utilidad gravable (mbutana) ni la contable. Ademis, los
pasivos por onpuesto diferido no s¢ reconocen si la diferencu temporal surge del
reconocmente micial de la plusvalia

El importe en libros de un pctivo por impuesios diferidos debe someterze o revision
ol [l de coda periodo sobre el que 22 informe v 2e debe reducer, en la medida que
estime probable que no duspondra de suficiente utilidad gravable (tnbutona), en el
futuro, como para permitic que se recupere la totahidad o una pane del activa,

Los sctives v pasivos por mpucstos difendos se miden empleando las tasas
Mzcales que se espera sean de aphicaaidn en el penodo en el que el sebivo se realice
o el pasivo se cancele

La Compafiis compensa activos por impuesios difendos con pasivos por impuoestos
difendos si, ¥ solo si tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frenie o [a muisma autonidad fiscal, los mpories reconocidos en esas partidas y la
Compadia sene la intension de Ligquidar sus activos v pasivos comd netos

Impuestos corrientes y diferidoy - Se reconocen como mgreso o gasto, ¥ son
nchudos en of resultndo, excepto en |3 medida en que havan surgido de una
transaccidn o sucess que se reconoce fuera del resultado ya 3ea en otro resullado
mtegrol o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuerd del resultade; o cuando swrgen del regiswe micial de wna
combmacin de negocios.

Provisiones « Se reconocen cuands la Compariia tene una obligscion presente {va sea legal
o mmplicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadiia tenga que
-l0-
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desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obhgackin, y puede hacerse una estrmacion fiable del importe de la obligacion

El mporie reconocwdo como provanidn debe ser la mejor estmmaciin del desembolso
necesano para cancelar la obhgacion presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta
los feagos v las incertdumbres comespondsentes. Cuando se mide una provinidn usandao el
flujo de efectivo estimado para camcelar la obhgacién presente, su smporie en hbros

representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero
en el bempo 3 matenal )

Cuando se espera 13 recuperaciin de algunas o todos los bene ficios econdmicos requendos
para cancelar una provisk(n, §¢ Feconoce Bna cuenta por cobifar COMo N ACtVG 41 €5

virtualmene segruro que se tectbira el desembolso v el valor de la cuenta por cobear puede
ser medido con fiabihidad

Reconocimiento de mpretas - S5c calculan al valor mromable de la contraprestaceon
cobrada o por cobmar, tenicnde en cuenta €l imponie estimads de omlguier descuento,
bonificackin o rebaja comercial que la Compaflia pueda olorgar,

Ingrexes por dividendos e ingresos por intereses - Bl ingreso por dividendos de
las nversiones en BCCiones e reconocido una ver gue 22 han establecido loa
derechos de los accionisias para sexibur este pago. (Siempre y cvamdo sea probable
que lo moorporocidn de beneficion ccondmicus pora la compaftia y gue fos
tngresas ondimarion puedar ser medvdos canfiablemente)

Los ingresos poe inlereses son regisirados sobre una base de hempo, con referencia
al capital pendiente ¥ a la tasa de mterds efectiva aplicable, fa cual e la 1asa que
iguals los flupos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
imstrumento fmancicro o, cuando 63 adecaado, en un penodo mas oo, con el
imiparte reto en libeos en el reconocumienio inacal

Cortox y Gavtos - Se regiatran al costo histdnco  Los costos ¥ gastos s reconoen o
medida gue son ncwmidos, independienternente de 1a fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ 88 fegstran en el periodo en el que 18 conecen

Compensacidn de saldes y transucciones - (Como norma general en los estados fmancieros
no 3¢ compensan los aclivos ¥ pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que |3 compersacion sea requenida o permitida por algung nomma y estn presentacion
sea el reflejo de la esencia de la tansaccidn

Los ingresos ¥ £1siof ¢ON ONEON £n mnsacciones que, contractualmente o por una nonma
lezal, contemplan ka positabidad de compensacién v Ia Compafiia tiene la imtencién de
lsqusdar por su smporte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simulthnica, se presentan netos en resultados

frstrumenton fTnancieror - Los sctivos y pasivos financienos se reconacen cuands patan a
formar parte de las duposciones contractuales Jel mstrumento
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Los activos ¥ pasivios linancweros se miden inigialmenie al valor raromable. Los costoa de
tronsaccion gue son directamente ambanbles a la adguisicitn o emision de activos ¥ pasivas
finangieros (distintos o los actives ¥ pasivos financieros desgnados al valor razonable con
cambio en los resulados) se arrepan o deducen del valer rsonable de los sclives o pasives
frnancieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimicnto micial  Los ¢ostos de
trensacoion dirggtamente Mabwbles a la adquiscnm de activos o paosives inancicros
designados ol valor raronable con cambio en los resuliados se reconocen de inmedato en el
resultado del periodo

Actives financieron = Los aStnos financwros s clanfcan dentre de las  sipusenites
categorias’ aStwod fmancicros “al valor mronable con cambios en los resulisdos”,
“miversiones mantenidas hasta ¢l vencomiento” “achves financicros dapanilies parm la
venla”, y “préstamos ¥ partidas por cobrar™. La clasficagdn depende de 1a naturalera v
proposio de los actives financieros v se determina al momento del reconos inento imcial

Todas las compras o ventas regulores de actives finaneieros son reconocidas v dadas de
baja a la fecha de la tramsacewdn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o venlis de pelivos Mmancieros gue requictan [ entrega de acives dentro del
mardo de empo esiablecido por ma regubiesdn o scuerds en o] mercado

Metodo de la tasa de interds efective - Bl método de Ia txsa de mteres efectiva es
un metodo de ciloulo del coslo amomzade de un mitumento financiero v de
imputacitn del ingreso fmancicro a bo largo del peviado relevante La tsa de
mterés efecing ex b asa de descuenio que 1guala exactamente los fugos de
efective por cobrar o por pager estimados (incluyendo commidn, punios hiueos de
wntereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que eslen inchwdos en ¢l caleulo de 1a tasa de interds efectiva) a lo largo de la vida
esperadn del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perlodo mas
corlo, con ¢l importe neto on hbgos en el reconocimienta micial Lo mygresos 1on
reconocidos sobre 1a base de 1a wata de mierés efectiva para los nstrumentos de
deuds dustinios a o3 gcivos financeros clisificados al valor mronable con cambno
en hos resultados

Cucntas por cobrar - Las parbdas por cobvar son sctvos fmancweros no demvados
con pagos fijos o determunables que no son colizades en un mereado active

Los ingresos pof mteteses se reconocen aphicando la tasa de interés efectiva,
exceplo por las cuentas por cobrar o ¢ono plazo cuondo el reconocimenta del
interes resilte immateral

Paxivay finuancleros & initromenios de patrimonis emiftdor por lo Compants = Los
instrumentos de deuda ¥ pammonio son clasificados como pasrvos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Loz pasmvos financwenes 5 clasdican como pasno comente 2 menos gue 12 Compadia tenga
derecho mcondiconal de difenr el pago de fa obligacion por lo menos 12 meses despucs de
I3 fecha del estado de sruacion fmanciera
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Normay mucvas y revisadas emitidas pera wiln mo efectivay - La Compaiia no ha aplicado
lns srgwientes Normas [ntemacionales de Informacion Financwera (NIF) nuevas y revisadas
que han sido emitdas pero ain no son efectivas, que permiten aplicocion anbepada  Ln
detalle ¢35 como Sigue

Efcctiva a partur de
periodas que micien en

HIE Tiwlo o despues de
NIFg Instrumentos financieros Enero I, 2018
mIF 15 Ingreson procedentes de contralios
con chentes Encro [, 2017
Modificaciones a la MIC 1 Imcimtivas de revelacin Enero 1, 2016
Modificaciones a las NITF Mejoras anuales a lns NUF Ciclo Enero |, 2016
20012 - 2014

Se permite la aphicanion anbeipada de cstas nofmas noevas ¥ revisadas

MNIF 9 Intromentos Nnancieros

La KHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la clasificacion v
medicidn de actives financieros.  Esta norma te modificd postenormente en ootubee del 2010
para mchar los requnsitos para la clasificacnin ¥ medicion de pasves fmancierod, asi como s
baja en los evtadoa financieros, v en nowvembre del 2013, incluyd nueves requisios para la
contabilvdad de cobertura general En qulio del 20014, e et ofra versidn revisada de [a KUF
9, pnncipalmente para inclur lo siguienie:

*

*

Requerimientos de detenonn para activos financieros v,

Modilicaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al mitroducr 1ma
catcgoria de mediciin 3 “valor mzomable con cumbios en oo resultado itegral™, pam
cierios mstrumentios deudores simples

s elgves ofe bo NI W)

Todos los activos financieros que se clavfican dentro del alcance de la NIC 39 -
Istrumenios Franteeros, & Peconocerin poslenormente 3 U o040 amomzads o valor
raronable  Especificamenie, los mstrumenios de deuda que s¢ mantencn dentro de un
medelo de nepocw cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efechivo contractaales, v
que tengan {lujos de efectivo contraciales que son dnicamente pagos de enpital e inlereses
sobre el eapital pendiente por lo general se muden al cosio amonizads al linal de Toa
poriodos contables postenores.  Los instrumenios de dasds mantemados en un modelo de
negocl cuyo objetivo se cumpla mato al recaudar los flejos de efectivo contractuates como
por la venta de actives financieros, ¥ que lengan términos comtractuales del actno
finmnciero que dan lugar en fechas especificas a Nujos de efectivo que solo constinnyen
pagos de capital ¢ tntereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
rarorable con eambios en otro resultado integral.  Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimonio se miden a sus valores raronables al final de lox periodot contabics
postenofes Ademis, bapo la NIF 9, las entidades poeden hacer una clecoadn urcvocable
para presentar los cambios postensores en of valor mzomable de una mversion de patnmomo
(no mantenida para negociar] en oo resiliado miegral, v solo con el ngrews por
diadendos generalmente reconocido en ¢l resultndo del periodo

=13 =
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En Ia medicon de los pasivos fimancieros designados a valor mzonable con cambios en
resultados, la N1IF 9 requiere que el impone generado par cambio en el valor razonable del
pasiva financiero que sea atnibuible a cambios en el nesgo de crédito del referado pasivo, sc
preserle en oo resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el lespo de crédro del pasnco en obro resshiado ozl penere B simelna
contable en el resultado del periodo  Los cambnios en el valor razonable atnbunble al nesgo
de crédito de un pasvo financiero no won posterormenie reclasificados ol resultado del
periods, Segim Ly NIC 39, In totalidad del emporte del cambio en el valor meonable del
pasive financiero denignado a valor rmronable eon cambeos en resultados se presenta en el
resultado del periodo

«  Respecto al detenoro de activos fimanecros, la KIIF 2@ establece un modelo de detcnono por
perdida crediticin espernda, contrano Al modelte de detenore por perdida credibem
rewmada, de conformdad con la NIC 39, El modelo de deterioro por perdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice lns péndidas crediticias esperudas ¥ cambios
ot e1as pérdidas eredineias esperadas en cada fecha de reporntie para reflejar lod camleos en
el nesgo credico desde ¢l reconocmmiendo micial. En oiras palabras, ya i o nocesana
que ocurrta un evento antes de que se reconozcan las pérdedas credmicias

La MIUF 9 manbene [os tres tpas de mecanamos de contabilidad de eobertura, que en la
actudledad s establecen en [a NIC 39, De conformidad con la KUF 9, los upos de
ramacconed clepbles para la coababilidsd de cobertura 3on muche mis fAexables,
empecificamente, al ampliar ks bpos de instnumentos que & clasifcan como mstrumentos
de cobertura y los tpos de componentes de raesgo de partidas no financicras elegibles para
la comabilidad de cobertura  Ademds, se ha revisado v reemplazado |3 preeha de
efeetividad por el principio de “relacidn econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medi la efectividad de by cobertwa Tambetn se afadicion

requenimisniios de reveladon mejorados sobre a3 actradades de poston de Nesgo de una
entadad

La Administracion de la Compatia preve que 1a aphcacien de la NIF 2 en el futuro puede
tener un impacto sobwe los impories reconocidos en los etdos fimancieros adjuntos, en
relacadn con fod sctivos financieros y pasivos financieres de la Compaliia Sin embargo_ no e
ponble propofoionay una estunacén razonable d¢ esc efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado

NHF 15 Ingresos Procedeates de contratos cen los clicntes

En mayo del 2014 ¢ ermitsd la KIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utihurar las entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de contraios con
clientes, La NIF 15 reemplazard ¢l actual linesmiento de reconocimiento de ingreios,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la KIC 11 Contratos de Construccsdn v las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia

El prncapio fundamental de la NIIF 15 ¢s que una entidad deberia reconocer €] ingreso que
tepresenta la tramsferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los Tlientes, en
un importe qua reflee In controprestacion que |a entided espera reabir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma adade un modelo de 5 pasos pera contabulizar el ingreso

- 14 -



33333333333 33333 IIIFFIIIIFIINITITNINININNNNNY

Pasa | wdentificar el contrato con bos clientes

Pasa 2. identificar 1as ohhigagiones de epecucion en el contreto

Paso 3 determunar el precio de la transaccidn

Paso 4 dismbuir ] precio de transaceidn a las obligaciones de cpecucion en ¢l contrato
Paso 3. reconocer el ingreso cusndo (o en la medida que) 13 entidad satinfaga la oblipacwn

Segun la NIIF 15, una entadad contzbaliza un ingreso cuando (o en la meduda que) se satnfaga
una obligaciin de ejecucsdn, o3 decir, cuando ¢l “control” de los bienes v servicios
relncionados con una ohligacidn de ejecucion particular es tramsfendo al chente.  Se han
afadido muchos mds hreamientos detallados en la NIUF 15 para poder analizar situsciones
especificas. Ademas, la NIIF | 5 requiere amplias revelaciones.

La Admmistracsdén de la Compailia prevee que La aplcacidn de la NIIF 15 en el futuro poede
temer un wnpacto sobre los npomes reconocidos en loa extdos fmanceros adpmilos v G
revelaciones  Sm embargo, no es posible proporconar una estimocidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sdo completado

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Hevelaciin

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guins sobre coma aplicar el concepto de
matenalidad en Ly practca  Las modhicacnwnes a b KIC | se aplean par periodos que mcen
en o despuds del | de enero del 2016

La Admmstracidn de la Compaiiz no prevé que la apheacion de estas modificaciones en el

fuluro 1enga un smpacto significative en los estados Mmancieros.

Mejoras anvales a las NUF Clelo 20012 - 2004

Las mejoras amoles 3 las NIF Cxlo 2012-2014 incluyen alpunos camboos a vanas NIHF que
So encucnimn nesumadas @ conlmuscion

Las madificaciones a 1a NIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activa (o grupo
de setvos) de mantemdo para 1a venta a mantenide para su dembucion a los prometanios
(o viceversa), ol cambio s¢ considera como una comtmuacien del plan ongmal de la
disposician v par [o tanto, no son aplicables los requenmientos establecidos en In NIF 5
en relacwdn con el cambo de pbn de venta Las enmeendas tambien aclaman (15 gulas
aplicables cuando se intermumpe la contabilsdad de sctvos mamtensdos para su detmbocon

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicwonal para aclarar s1 un contrato
financiero de senvicro corresponde a particgpacidn continua en la transferencia de un actno
tramafendo, a efectos de la miormacion a revelar de dicho activa

l.as modificaciones de la NIC 19 oclaran que la tasa utilzada para descomar las
obhgaciones por beneficios post-emplen debe determmarze con referencia a [z de los
rendimientos de mereado sobre bonos comporatnes de alta cabdad al Inal del periado de
repate  La evaluacvin de la profunddad de un mercado para bonds coiporalivos de alta
calidad debe ser a nivel de 1a moneda (e3 decr, la misma moneda en que los beneficias
deben ser pagados) Para las monedas para las que no existie un mercado profiendo de tales
bonos corporativos de alia coledad, se deben wilizar los rendirmientos de mereado de bonos
del gobwerno denmninados en esa moneda a [a fecha de reporte
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La Admimstracein de la Compadia no preve que Ia apheacsdn de estas modificaciones en el
futaro tenga un impacto significativo en los estados financieros

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados Nmancieros en conformedad con XIF requicte que 1a
Administraciin realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios mherentes o lo actividad
econdmica de |a entidad, con ¢ propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parne de los estados financieros.

En opirvon de la Administracidn, tales estimaciones y supuesios estuvieron bawados en b niejor
utilzacidn de la mformagiin dopomble ol momento, los cuales podrian llegar a dfenr de s efecion
fimales

A contmussidn e pretenian ba eshmaciones v jincsos contables eriticos que la sdmmpstracon de fa
Compaiia ha ulilizado en el proceso de aplicacitn de 103 ordersot conlables

Deterioro de activos - A by fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesana, se analuea ¢l valor de bos octivos para detemminar 51 exate algln indicio de que dechos
activos hubveran sufnido wna perdida por deteniore.  En caso de que exista algun indwio se
teahiza wna emumacidn del impone recuperable de dicho attive 51 s wrata de acineos
wdentificables que me generan flujos de efectvo de forma  independsenie, =2 estima o
recuperabilidad de b unidad generadora de efectivo a 1a que pertencee el actvo,

Loy pérdidan por detenoro reconocidas en un active en perlodos anteniores sen revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperable ncrementando
el valor del activo con abono a resultndos con ¢l limite del valor en hibros que el activo hubiern
tenido de no haberse reconoeida 1a pérdida poe detenoro

Valuaclin de los instrumentas financieres - La Compahia utihza las téenicas de valuacun para
la medicion del valor razonable de sus activos financicros v pasivos financieros que se basan, en
la medida de lo posible, en datos observables del mercado

Mediciones del valor razonable v los procesos de valoracidn

Algunos d¢ los aclives ¥ pasivos de I Compafita se valoran a su valor raronable a efectos de
infotmacon financiera. Al estimar el valor rronable de un acinvo 0 un paswvo, 1 Compafita
ulihiea datos obaervables on el mercals en la medida e que e3té daponible  Disde mputs del
el | no estan dupomnbles, by Compaiita deamolla sis taadores auahificados de tocoos pama
llevar a caho la valoracion Lo commion de valoracion trahaga en estrecha colaboracian con los
tasadores externos calificados para establecer las tecmicas de valoraoion adecuados v vanables
del modelo
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efective y bancos es como sigue.

Efectivo v bancos

Talal

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobear,
Accionisiag
Chros

Toal

6.  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros sctivos financicros es coma SIptHe

Activos financieros mediclay of covto amori=ado-
Onros titules respaldadas per activos (1)
Suhilota)

Activors financieray medidos al valor rezonable con
camiio cn resnliadon

Accrones (2)

Subtotal

Toal

Clatyficaciin:
Carculante

9833333383333 33333333333333333333333333¥3 88810y

Un resumen de otras cuentas por cobrar es coma AT

. Deiembre 31,
206 2015
(en miles de U S dblares)
Ay CLA]
121 4835

., Dherembee 31,
2l & 2015

(en miles de U S dblares)

1 Ba2 3§82
126 -
4,008 LES2

... Dhewembre 31,
2016 2015
fen males de U5, dalares)

212 156
— a2 __356
14617 23 541
24617 2354)
24829 23597
212 356
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Mo cicculante 24617 21841
Tonl AR 23897

i1} Representa la adquiacsdn de canera J¢ b Compafiis Ongrmarsa S A [(Compasia dedxads a
acinvdades de atetofia para onpmar catera comercial de bwenes muochles ¢ mmuebles a
cstablecimeion comerciakes) por un total de 14 operaciones a 12 diferentes chientes

{2} Al 31 de dicsembre del 2006 v al 31 de dicsembre del 2013, 1a Compatha manbiene wna
particapaciin en acciones del 5.73% en la Compafila Procesadora Necwomnal de Alimentos © A
FRONACA, una entidad no cotiesda

7. DTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de oiros cusnias por Pagar €3 Comd Sigue

Dixciembee 31,
2016 =013
{en miles de U1 5 ddlares)

EMFus citeniay pov fRigar;
Compariia Helaconada (KeyPoint [nvestments Limuded
Company} 0 -
Accionstas (Luis Bakker Guerra) ) A115
+LL3

Total 2,885

B, IMPUESTOS

Actives ¢ Pavivos del ade corrienie - Un renemen de scivies v pasmwos por mmpucsios
COMIENIcs €1 COMma HPue
Ducsermbre 31,
2006 2015
{en miles de U 5. ddlares)
Activos por st corriente

Felenciones en 1a fuente &

Tatal = k|

Fasmvis par impiestos cornenies:
Impuesio ol Yalor Agregado -IV A por pagas v

Retensones 1 I
Retencxones en la fisente 3¢ impucsto a la renta

por pagar I L
Tiial

H ]
L}

Aspectos Tributaring
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El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgimica de Incenlivos para Asociaciones
Pubhco-Privadas y 1a Inversidn extranjern, con el objetivo de establecer incentivos para la
cjecucion de proyectos bajo la modalidad de asocacitn pablico pavada y establecer incentrvos
para promover el Ananciamiento productivo, la mversion nacional v la inversion extrangera, a
contmuekin & Jetallan cienos incentrvos ¥ relormas de cardcter inbufano csablecklis en
dicha Ley

Las inversiones para la gpecucibn de proyectos publicos en la modalalad de asociacién
publico-privada podrian obtener exenciones al impuesto a Ia renta, al impuesto a la
aalida de divisas v o los inbutos al comereo extenor

Las sociedades que se creem o estructuren para el desamollo de proyectos publeos en
asococion pdblico-privada, gozarin de una exoneracion del pago del mmpuesto a la
renits durande el plazo de 10 aflos.

Estaran exemos del impuesto a 1a renta los rendimientos y beneficios obtenudos por
depasitos n plaro )0 en ingtituciones financicras nacionales, asi como poT Nversiones
en valores en renta fija que se negocien o mavés de las bolsas de valores del pais o Jel
Registro Especial Bursanl

Estarin exentos del impuesio a Ia salida de dwisas los pagos realuzados al extenor, por
capital ¢ ntereses sobee créditos  olorgados  por  mshitucioncs  fmancecras
miemacionales, o enbdades no financieras especialzadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador, que olorguen Dnonciamiento con un plazo de Joed

dias ¥ que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcredito o inversiones
produchivas.

“Ley Ovgiinica para el Equilibrio de las Finanras Poblicas™ El 29 de abnl del 2016 s
aprobd 1a “Ley Orgdnica para ¢l Egulibno de las Finanras Piblicas™ publicado en €] Registro
Oficial No, 744 donde, enire ofros aspectos, se efecian Ins siguientes reformas detalladas o
conlnuasidn

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las tansacciones son realizadas con dinero electrémico,
tarjeins de debito, tarpeta prepago o tangeta de crédito

Pagos chechuados por medios clectronicos soporiaran deducibdedad de passos poa
efectos de Impuesto a 1a Renta v eréddo tnbutano de TVA

Para electos del cileulo de anbapo de Impuesio a la Renta conespondiente a los
ejercicios Tiscales 2007 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, coslos y pastos,
aquellos obtenidos v realizados con dinera electronico

Deduccion del 50% de los gastos por conceplos de lmpuestos a los Consumos
Especiates generado en la contrazacion de servicios de telefonia figa v mdvil avanzada
Mo supecttn al pago de [mpuesto a los Consumos Especales sobre Las adquisicaones v
donactones de bienes eniregados a entidades v erpanmmos del sector pablco

Gravar con tanfa de Impucsto a foa Consumos Especmles del 15% 2 los sonaoos de
telefonta fija v planes que comercialicen Gmcamente voz, 0 €n conpuNio vor, dalos ¥
sus prestados o sociedades

=19 -
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*  Exenciim de un monto snual de USSS 000 cuando ¢l hecho generndor del Impuesto a la
Salida de Divisas se produrca mediante 1a utlizocion de angetas de erédio o debaos por
conusEmos o feliros efechnados desde ¢l extenor

*Ley Organica Solidaria v de Correaponssshilidad Ciwdadana para la Recomiruocion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2006%: E] 20 de
mayo se aprobo la "Ley Orghnica Sohdana y de Corresponsabnlidad Ciundadana para la
Reconstruccion y Reactvacion de las Zonas afectadas por el tememoto del 16 de abnl del
2016" publcado en el Regisgo Oficaal No. 759 donde, entre oros aspectos, s efectian las
sigunenites reformas detallydas & contimuaciin

»  Contribucide Solidara sobre las utilidades del 3% parn sociedades ecuatorianas sujetos
del mpoesto a o rendd {mehovends Fidowomisos que paguen © no ampuesio)
porsonas faturales supetas ol pogo del impocsto a b renta con e e mponihic
swpenod a US512 000

* Incremento ol 1425 del Impoesto al Valor Agregado o partir del | de junen del 2016 por
un periodo de 12 meses

#  Personas nahurales residenies que mantengan un patremonio exptenic 2l | de encro del
2016 1gual o mayor 4 un milldn de dblares dentro v fuera del paia, 22 gravara e 0,905
del pammomo. Se excluve a persenas domiciliadas en drea de influencia ¥ que hayan
sufrido una aleciacion directa o sus achivos

¢ Personas naturales no residenies que mantengan un patmmonio existente al | de eneeo
del 2016 1gual o mayor a un milkin de dblares dentro del pals, se gravard el 0.90% del
patrmonio. S¢ excloye a personas domeciliadas en drea de influencia y que havan
sufndo una afectacidn directs en sus achivos.

»  Gravar ¢l 1,5% sobre el avaloo catastral del oo 2016 en caw de enes inmuebles v
sobre ¢l valor painmomal proporional en el caso de derechos representativos de
capeial, las sociedades residentes en el Enundor que mantengan bienes mmuebles en el
Ecusdor v derechos representstives de capital de sociedades de promedad doecta de
una sociedad ressdente en un paraiso fiscal o Junsdiceitn de menor MpPosICION © Mo se
COMoEEsa sl Eﬂiﬂtﬂtiﬂ

«  Ciravar el 0.90% sobre el avalio catastral del ado 2016 en caso de brenes nmuehles v
sobre e valor patnmonial peoporeional en cazo de derechos representatives de captal
las socwedades ressdentes en el Ecuador que maniengan biencs inmuebles en ] Ecuador
y derechos representativos de capital de socwedades de propiedad directa de uma
sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o junsdiccidn de mener imposicion
0 NO 3¢ CONORCa su residencia

La Admumnistracidn de 13 Compafia considern que las mencionadas medidas no han temido um
umpacto SIEnIficalive €n Sus operaciones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los conmbuyentes sujetos al impuesto a la jenla
gue hayan ¢fectuado opersciones con partes relacionadas locales vio del extenior, dentro de un mismo
peniods fiscal por un importe soumulado wperor & L5515 mullones, extdn obhipados a preseniyr o
chudw de Precios de Tranaferenca que delomme #i (ales operaciones han sado efcctusdas a valores
de plena competencia Bl smporte acumulado de las operacwnes de la Compadia con panes
relacionadas durnnte ¢ pfo 2016, no supera ¢l importe acumulado meneionado

.20 -



10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gesticn de riesgos fingncieros « En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta a distinlos respos de naturaleza financier gue
pueden afectar de manera mis © menos sigmificativa al valor ccondmicoe de sus flujos v activo
¥, EN Consetusncia, sus fesuliados.

La Compaiiia despone de una organizacson v de sisternas de mformaciin, adminestrados por la
Gereneia, que permiten identificar dichos ricapos, determnar su magmited, proponer a la
Administracion medidas de mingacidn, epecutar dichas medidas v controlar su efectivadad

A continuackdn se presenin una definicibn de los nesgos que enfrenta la Compadia, uma
caracherizackon ¥ und dexenpelon de 1as medidas de mitigacion acimlmente en o por parie de
la Compafia, si ez el caso

Anglisis del valor en rlespe (YAR)

Ln medicsin del rmesgo VaR estima la pérdida potencial en las panancias antes de
impiesios sobee un penodo de tenencia dado para un mivel de eonhenea eapecificn Lo
melodologia del VaR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido
que 1oma en consideraciin las volatibdades del mercado asi como [a drwersificaciin de
nesgo reconocicndo Ly posiciones de compenzacuon v conelaciin enre los productos
¥ el mercado. Los nesgos se posden medo de manera comsisienie 8 iravés de fndos los
mercados v productos, v se ponden agregar mediciones de niesgo para asi llegar a un
numera de nesgo simple,

Las metodeloglas de VoR empleados pam caleufar los nameros de nesgoe duna
ingluyen los enfoques histdricos ¥ de vananzs-covarianea  Adicwonalmente o esas dos
metndologias, se aplican mensmalmente simubicones Monte Carlo 3 ks diferentes
portafohos para determonar b exposacibn potencial fotura de nesgo

Mientras que ¢l VaR captura 13 exposicidn diana de la Compafia al nesgo cambianio y
de las tasas de interds, los onalsis de senditahidad evaluan €] impacto de un posible
cambie rezonable en a4 tnsas de cambio v de mteres por un afo, El marco de empo
mis lirgo del andlpis de zenmibilidad complementa al VaR ayvoda a la Compaiila a
evaluar sus exposicones de resgo del mercado

Riexgo ea las tavax de interéds - La Compaiiia se encuentra expucita a nesgos on la tasa
de mnterés debido o que podna womar dinero en préstamo a tasas de nteres tanto ijas
covmo vanables

(Mros rievges de precio = La Compadia esth expuesta o ricsgos de precio de patrimomao
¢como consecuencid de myversiones de renta vanable Las inveruones en accrones ie
llevan a cabo por razones eatratégicas y no con fines comercales

Kiepn de erddite « Bl nesgo de crédito s reliere al nesgo d2 que wna de las paries
mcumpla con sus ohligaciones contractuales resultando en una perdida financiera pam
la Campafiia

Riesgo de figuidez - La Gerencia s la que tiene [a responsabelidad final por [a gestion
de hguader v ha establecydo un mareo de trabapo apropiado para la gestion de bpndesz

« 2 -
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de manera que pueda manejar los requerimientos de financamento a cono, mediano ¥
Largo plaso mi como la gestiin de iquidez de la Compadia

Riespo Cambiarin = La Compafia podria realizar ransascciones denominadas en
montda extranjera; en consecuencia s¢ generan exposiciones o fluctuaciones en la tasa
de cambie. Las  exposiciones a 1a (asa de camhio son mangjadas dentro de los
parametros de las politicas sprobadas utihzanda contratos sobee moneda extranjera

Riopo de mereada - Las schividades de la Compaiila lo podrian exponer
prncipalmente 3 nesgos financieros de cambios en I v de cambio y tnas de
mieres

Riespo de capital - La Compaflia gestiona su capital pam ascgurar que cstara en
capacidad de contmusr como cmpiesd en marcha mientas Que  maximezan o
rendimienio a sus acciomistas a través de 1 optimizncion de los saldos de deuda y
patcrmonin

Cateporias de fnstrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
maniendos por b Compafiia e como Sigue

Decrembye 11,
1) 1 2015
{en males de U5 dolares)

Avinvns financieros:

Covo amorteesdo:
Efectivo y hancos (Noda 4) 727 K5
Ciras cuenias por cobear [Noia 5) 4 0058 3 BE2
Oros sctived Minanceros | Nota 6 MEN 1 897
Total adlod 28264

Favivos financieros;

Coato mmortizada

Oiras cuentns por pagar {Nota 7) 2 BES 1115
Total 2853 PATH

1. PATRIMOXNIO

Capital Necial - El capital social consisie de 12,440,600 de acciones de USS1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accitn y un derecho a los dnadendos.

Reverva fepal - La Ley de Companins requiere que por lo menos el 1024 de la utihidad anwsl
sen apropado como reserve legal hasta que esta como munimo alcance el 30R% del capiial
social  Esta reserva no 5 dupomible para el pago de dividendos en efective pero pusde ser
capitalizads en su totalidad

A%
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2.

13.

14.

INGRESOS
Un resumen de los ingreses da 1a Compadin ez como sigue:

20 2015
{en miles de U 5 dolares)

fmgrexas por Actives financicres medidos al valor
razanahle con cambia en resuliades:

Ircremento del valor razronable I 076 H24
Dredendos recibedos HER Lalg
Tatal 1764 2134

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de dicembre del 2016 v 1a fecha de emusiin de los estados financieros (abol 13 del 2017)
o = produjeron eventos que en opinton de la Admimnistracidn pudicran tener un clecto importante
sobre los estados fmancieros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terrminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencway de la Compafiia en abril 13 del 2017 y serdn peesentados a los accionistas para su
aprobacien.  En opimdn de la Gerencia de la Compadia, los estados financieros seran aprobadas por
las Accionistas sin modifcaciones,

i L
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