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ECUN]    

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL-31 DE DICIEMBRE DEL. 

p 

    

INFORMACIÓN GENERAL. 

Molding de Empresas Feuntocimas Moldecvador $ A, es tuna sociedad anónima constituida en el 
Ecuador. Su domi principal es los Naranjos N44:15 y Av De los Granados. 

Las pememales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la compra de 
acesones o partespaciones de otras compañias, on la finalidad de vincuarlas y ejercer su control a 
través de vinculos de propiedad accsonarta, geshón,admunsstración y responsabilidad crediucia 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los estados finacieros han sido preparados de 
conformadad con las Normas Intemacionales de Información Financira (NINE) emitidas 
por el Comsejo de Normas Internacionales de Comabilidad (IAS) 
Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados 
Unidos de Aménia (U.S dólar), el cuales la moneda de cuculación cn el Ecuador 

Bases de preparación - Los esados financieros han sido preparados sobre las bases del 
«esto lustórico tal como se explica en ls politicas contables encludas más abuyo. El costo 
ustórco está basado generalmente en el valor razonable dela contraprestación entregada a 
camino de bienes y servicios 
1 valor razonable es el precto que se recibía por sender un acuvo 0 el valor pasado para 
tunasferr wn paso entre parueipantes de un mercado en lo fecha de valoración. 
mndeperdentemente des ese precio es deectmente obrenable o estimado unihzando otra. 
écmia de valoración Al esmas el alos razonable de un actwo o un pasivo, la Compañía 
ene en cuema la caracteristicas del activo o posivo que los parucantes del mercado, 
tomarian en cuenta alfa el precio del activo o pasivo ala fecha de medición. El xalor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
obre una base de ete po 

Los mmportes de las notas los estados financiros están expresados en mes de US 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario A 
A continuación se describen as prrespals policas contables adoptadas enla preparación 
de cos estados financcros



Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos actos financieros. hiquidos, 
depóstos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior 21es meses 
Impuestos El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto la senta por 
Pate comente y el mpuesto difendo. 

Impuesto corriente - Se basa en la lidad gravable (ibutar) registrada durant. 
elaño La vtlidod ayavable difiere dela unidad contable, debido Ls partmas de 
ingresos o gastos ampomibles o deducibles y partdas que no serán grasabes 0 
deducibles El paso de la Compañia por concepto del impuesto comente se 
calcula unlzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, 
Impuextos diferidos » Se teconoce sobre las diferencias temporaria determinadas. 
ente el alor en iros de los actos y pasivs ielurdos en los estados financieros 
y sus Ruses fiscales Un passvo por impuesto diendo se reconoce generalmente 
para todas las diferencastemporaras imponibles. Un acwo por impuesto difendo 
Se reconoce por todas las difrencrs temporaras deducibles, en la medida en que: 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cagar esas diferencias temporanas deducibles. Estos actos y 
pasivos no $e reconocen $ as diferencias temporaras surgen del reconocimiento, 
inca (detnto al dela combmación de negoctos) de otros actos y pastos enuna 
operación que no afecta la utilidad gravable (obutaru) na comtable Además los. 
paswos por impoesto diendo no se reconocen s la dierencr temporal surge del 
ecococmento micial de la plusvali 

  

  

El importe en libros de un acto por impuestos diferidos debe someterse  sevtsión 
¿l ial de cada periodo sobr el quese informe y se debe reducr, enla medida que 
estee probable que no dispondrá de suficiente usladad gravable (tributaria), en el 
Futuro, como para permutr que se recupere la totalidad o una part del acto. 

Los acivos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas 
Fiscales quese espera sean de aplicación e el periodo en el que el activo so realice 
¡el pasmose cancele 
La Compañía compensa actos por impuestos duendos con pasivos por Impuestos 
«ifendos s, y sólo ss tene teconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
fiente la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parudas y la 
Compañsa tene la mtención de liquidar sus avos y pasivos como netos 
impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como inggeso o fasto, y son 
inclusdos en cl resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o 3uceso que de reconoce fuera del resultado ya 3ca en oro resaltado 
integral o directamente en el parumonto, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regstro mul de una 
combinación de negoctos 

Provisiones «Se reconocen cuendo la Compañla ene una obligación presente Ia se leal 
+ implct) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compañía tenga que 

10-
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desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, pura cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estomaciónfble del import de la obligación 

El importe reconocado como provisión debe ser la mejor estación del desembolso 
"necesario para cancelar la blrgación presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta 
los riesgos y las mcertidumbres corespondentes. Cuando se mido una prowitón usando el 
Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligación present, su importe en libros 
repcesent el valo actual de dicho Mujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero 
enel tiempos material) 
¡Cuando se espera la recuperación de algunos odos ls beneficios económucos tequendos 
para cancelar una provisiún, te reconoce una cuenta por cobra como un actwo ses 
virtualmente seguro que se tecibr el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puedo. 
zer medido con fabada: 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el import estimado de cualquier descuento, 
"bonificación otebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El igreso por dividendos de 
las uncersiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los 
derechos de los acesonstas para recur este pago. (Siempre y cuando sea probable 

que la sscorporoción de hencicios económicos para la compañía y que los 
Ingresas ordinarios puedon ser medidos confiablemente) 
Los ingresos por ntereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 

1 capital pendiente y a la taa de untrés efecva aplicable, la cual e la 1a53 que 
iguala los lujos de efccino futuros esumados a lo largo de la vida esperada del 
'anumento financiero o, cuando sex adecuado, cn un penado más corto, con el 
importe neta en ibros en el reconocimiento mica 

  

Costos y Gastos - Se segutran al costo hustórico. Los costos y gastos so reconocen a. 
medida que son mcurdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran enel periodo en el quese conocen. 
Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en ls estados fimancreros 
o se compensan los activos y pasivos, tampoco los mresos y gastos Salvo aquellos casos 
«nos que la compensación sea tequerida o permitida por alguna norma y eta presentación 
Sea el reflejo de la esencia dela transacción 

Los mgresos y gastos con origen en trasoscciones que, contractualmente o por una norma 
legal. contemplan la posibldad de compensación y la Compañía tene la intención de 
Inguadar por su importe nto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma. 
simultánea, se presentan netos ensesultados 

  

Instrumentos fimancieror Los setos y pasivos fnancieos s reconocen cuando pasan a 
forme parte delas disposen contracaals del instrumento,
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Los actos y pastos financieros se muden imcialmente al valor razonable Los costos de 
transacción que son directamente aibuibes la adquisición o emson de actos y pastos. 
finwctecos (dsttos a los actwos y pasivos financieros dengnados al valor razonable con 
cambo en los resultados) se asregan o deducen del valor zonable de los octwos o pasivos 
Financieros, cuando sea apropudo, al momento del reconocumientoinucral. Los costos de 
transición duectamente atnbusbles = la adquisición de actwos o pasivos financieros 

desugnados al valor razonable con cambroen os resultados se reconocen de munedito en el 
resultado del periodo 

  

Activos financieros - Los acusos financieros se clasifican demo de las siguentes 
Estegorias actos finanexros “al valor raromable con cambros en los resulados”, 
Graversrones mantemdas hasta el vescemento” “actos financicos depomibles pura la 
venta”, y "préstamos y partidas por cobrar” La claficación depende de la ratualera y 
propósito delos actos financietos y se determuna al momento del reconocimnento imcal 

  

“Todas las compras o ventas regulares de setivos financieros son reconocidas y dadas de 
aja a la fecha de la transacción. Las compras 0 ventas regulares son todas aquellas 
ompras o ventas de acinos financeros que requieran La entrega de actos dentro del 
marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo enel mercado. 

Método de la tasa de interés efectiva » El método dela tasa de interés efectiva es 
un metodo de cálculo del costo amortzado de un imstrumento fitancicro y de 
imputación del ingreso firanciro a lo largo del periodo relerante La Lasa de 
mterés efecina es la 1asa de descuento que rguala exactamente los flujos de 
efecto por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comissón puntos biscos de 
intereses pagados o recio, costos de transacción y oras primas o descuentos 
que estes unclundos en el calculo de la tasa de wnerés efectwa) alo largo de la vida 
esperado del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perlado más. 
«ont, cn el morte neto en Libros en el reconocimiento metal. Los mpresos 300. 
reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de 
deuda distumos a ls actvos financiros casficados al valor razonable con cambro. 
enlos resultados 
Cuentas por cobrar - Las paridas por cobrar son activos financccos no denvados 
on pagos fyos o determanables que no son cotizados en un mercado acto, 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de antes efecuva. 
excepto por las cuentas por cobrar a cono plazo cuando el reconocimiento del 
interes texte inmaterial 

Paxivos financieros e intrumentos de patrimonio emitidos poe la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patnmonso 5on clasificados como pasos financieros 0 como 

patrmnono de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los passos financieros se clasifican como pasto comente a menos que la Compañía tenga. 
derecho mcondiciora de diri el pago de la oblgación por lo menos 12 meses despues de 

da fecha del estado de swución financiera. 
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¡Normas nuevas revisadas emitidas pero uún no efectivas - La Compañia no la aplicado 
las syyuentes Normas Ineracionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revadas 
que han sido emudas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación antciaca Un 
detalle es como sigue 

  

Efectna a parur de 
periodos que inicien en 

   

mue Tito despide 
suES, Instrumentos financieros Enero 1,2018 
NS aseos procedentes de contratos 

Modificaciones ala NIC 1 
Modificaciones alas NIF. Mejoras anuales als NIF Ciclo 

2012-2014 
¡Se permite la splicaciónantcipada de estas normas muevas y revisadas 

"NIF 9 Intrumentos financieros   

La NIIF 9 emida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisos para la clasificación y 
medición de aciwos financieros. Esta norma se modificó postenormente en octubre del 2010 
para inclu los requstos para la clasificación y medición de paseos financros, así como su 
baya en los estados financieros, y en noviembre del 2013, ieluyó nuevos requisos para la 
«contabilidad de cobernura general, En juli del 2013, se eminó otra versión revisada de la NIF 
9, prancpalmene para nclur lo suert: 

Requerimientos de deterioro par activos financieros y, 
+ Modificaciones limas a los requisños de clasificación y medición al atroducas uma. 

  

Las requests shares deta MIES 

“Todos los actwos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Feancreros, se reconocerán postesormente a su costo amorizado o valor 
razonable. Especificamente, los mstrumentos de deuda que se mantenen denro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los ajos de efeenwo contractuales y 
que tengan Mujos de efecto contractuales que son unicamente pagos de capa e intereses 
sobre el espuial pendiente por lo general se miden al costo amortiado al final de los 
periodos contbles posteriores. Los instrumentos de deta mantenados en un modelo de 
"negocro cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efecuvo contractuales como 
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del acto 
Financiro que dan lugar en fechas específicas a Mujos de efecto que solo constimyen 
pagos de capital e unereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos valor 
fazomble con cambios en oro resultado miegral Todas los otras imversones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables 
postenores Ademas, hajo la NIF , Las entidades pueden hacer una elección urevocable 

para presentarlos cambros postevores en el valor razcasble de una mversón de patnmomo. 
(vo mantenida para negocia) en oo resliado miegral, y solo Con el mpreso por 
iwvadendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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En la medición de los pasivos financieros destgnados a valor razonable con cambros ea 
resultados, la NIIF requiere que el import generado por cambio enc valor razonable del 
pasuvo financiero que sen atbuiblea cambios en elnesgo de crédi del referido pasivo, e 
Presente en oo resultado mtegral, 3 menos que, el reconocimiento delos efectos de los 
ambos en el nego de crédito del pasivo en otro resultado mtegral genere una asmetria 
«ontabl enel resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al ncsgo, 
de crédito de un pasivo fiancxro no son postenonmente relasficados al resultado del 
penado, Sepin La NIC 39, la toaidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasto financiero desgrado a valor rzonable con cambros en esultados 5e presenta en el 

fezutado del penado. 
+ Respectol deterioro de activos financieros, La NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 

pérdida credarcia esperada, contramo al modelo de detenoro por perdia credivcta 
incumda, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deteroro por perdida credit 
esperado requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y camros 
ness pérdidas credincras esperadas en cada fecha de reporte para efi los cambros en 
el mesgo erediucio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesano 
ue cura ur evento antes de quese reconozcan las pérdidas creducas. 

+ La NIF 9 manero los es pos de mecantmos de contabilidad de cobertura, que cla 
actualidad se estblecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los upos de 
transacciones elegibles para la coniabilidad de cobertura son mucho mis Meubles, 
especificamente, al amplis ls tipos de mitrumentos que e elasfican como mstrumentos 
de cobertura y Jos tspos de componentes de nesgo de pardas no financieras elegibles para 
la comabildad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueho de 
efectividad por el pemnepio de "relación económica” Ya no se requiere de una evaluación 
temspectia para medi la efectividad de la cobenura También se añadieron 

requenmentos de revelación mejorados sobre las acmidades de gestión de nesgo de una 
emu, 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NUE 9 en el fuuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 

relación con loz actuvos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo. no es 
posible peoporcrora na estamación razonable de ese efecto husta que un cxamen detallado 
aya sudo completado, 

  

NIE 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitó la NUF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
sl las entidades enel reguro y recenocumento de ingresos procedentes de contratos con 
elintes. La NU 15 reemplazará el actual incamiento de reconocumento de mgresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
espectias ea la fccha en que env en vigencia 
El prercap fondamenta de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que 
represent la transferenca de bres o seis establecidos contractualmente los Eietes, en 
un importe que refeje la contraprestación que la entidad espera reciba cambio de brenes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contablizar el meseso. 

1.
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Paso | identicar el contrato con los chentes 
Paso2 identicar las obligaciones de ezecución en el contrato 
Paso 3 determmar el preci dela transacción 
Paso 3: dismbuar el preci de transacción as obligaciones de ejecuenin en el contrato 

Paso $ reconocer el imgeso cuando (0 enla medida que) la enudad saafga la obligación 
Según la NIF 15, una entidad comabliza un wgreso cuando (o en la medida que) se sat 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el "control" de los bienes y servicios 
telocionados con una obligación de ejecución particular es transferido al chemte Se han 
ñadido muchos más Imeamentos deialldos en la NIF 15 pasa poder analizar suuaciones 
especificas. Además, la NE 15 requiere amplias revelaciones. 

  

La Admumsración de la Compañia prevée que la aplicación de la NIIF 15 enel futuro puede 
tener un impacto sobre los importes recemocalos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones Sm embargo, n es posible proporcionar una estimación avonabe de ese efecto 
lusta que un examen detallado haya sido completado, 

Modificaciones ala NIC Iniciativa de Revelación 
Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guías sobre como aplica el concepto de 
materalidad en a práctica. Las modificaciones la NIC | 5e aplican pura periodos que micen 
eno después del de enero dl 2016. 

La Admunstración de la Compañía no peevé que la aplicación de estas modificaciones ea el 
Fanuso tenga un impacto supiíficatwo en ls estados financieros 

Mejoras anuales a las NHIF Ciclo 2012-2014 
Las mejoras anuales las NIF Ciclo 2012-2014 ieluyen algunos cambios a varas NIF que. 
e encuentran resumidas a continuación 

Las modificaciones ala NIIP $ aclran que cuando la entidad reclasfca un activo (o grupo. 
de setos) de mantemdo para la venta a mantenido pura su distribución los propsearios 
(o viceversa), tal cambio 5e considera como una contmuación del plan original de la 
disposxcón y por lo tao, no son aplicables los requeramuentos establecidos enla NIIF 5 
en relación con el cambio de plan de venta Las enmiendas también acluan las guias 

aplicables cuando se intemumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución. 
Las modificaciones a La NIE 7 proporcionan una guía adicional para aclarar sy un contrato 
finsociero de servicio corresponde a parmemación continua en la transferencia de un zctno 
amfendo, a efectos dela mformación a revelar de dicho acto. 

  ys modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa unizada para descomar las 
gaciones por beneficios postempleo debe determmarso con referencia a la de los 

rendumentos de mercado sobre bonos comporatinos de alta calidad al fal del período de 
reporte La evaluscrón dela profundidad de un mercado para bonos corporatos de alt 
calidad debe ser a mel de la moneda es decr, la muma moneda en que los beneficios 
deben ser pagados) Par las monedas para las que no exe un mercado profundo de tales 
honos corporativos de ata calidad, se deben utiliza los rendimientos de mercado de bonos 
del gobiemo denominados en esa moneda ala fecha de reporte 

  

2152
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La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
Zunuro tenga un impacto significativo en ls estados financieros 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformkad con NIIF requiere que La 
Admunistración realce certas estaciones y esrblezca algunos supuestos inherentes la actmdad 
«coniómuca de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
pasudas que forman parte delos estados financieros. 
En opmión de la Admuntstración, tales estractonez y supuestos estuvieron Basados ca La mejor 
utilización de la nformación dispomble al momento, los cuales podrian llegar diera de sus efectos 
finales   

A continuación se presentan las estaciones y juesos contables rios que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Deterioro de activos - Ala fecha de cre de cada periodo, o en aquella fecha que se consuere 
necesario, se analua el valor delos activos paa determinar 1 exte algún indicto de que dichos 
“actos brbreran sufido uma perdida por deterioro En caso de que exista algun indicio se 
realza una estación del impone recuperable de dicho activo. Si se trata de actos 
identificables que no generan Mujos de efectmo de forma independente, 2e cstma la 
ecuperabolidad de la tumdad generadora de efecto ala que pertenece elactvo, 

   

Las pérdxias por detenoro reconocidas en un acto en periodos anteriores son reverndas 
unido se produce un cambro en Js estaciones sobre su Import recuperable incrementando, 
el valor del actwo con abono a resultados con el limue del valor en hbros que el acto bubiera 
tenido de no haber reconocido la pérdida por detenro. 
Valuación de ox instrumentos financieros - La Compañva vta las técnicas de valuación para 
la medición del valor razonable de sus acts financieros y pastos financieros quese basan, en 
la medida delo posible, en datos observables del mercado. 

Mediciones de valor razonable y los procesos de veloreción 
Algunos de los acuvos y pasivos dela Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de 

formación financiera > Al estimar el valor razonable de un acto o un paso, la Compañia 
a datos obnervables enel mercado en la medida en que esté dspomble, Dónde mpuis del 

ivel 1 mo están dspombles, la Compañía desarrolla sus tasadores cualificados de teretos pura 
llevara cado la valoración La comsion de valoración traboya en estrecha colaboración con los 
tasadores extemos calificados para establecer las téemcas de valoración adecuados y varbles 
del modelo 
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EFECTIVO Y BANCOS 
Unresumen de efecto y bancos es como sgue 

Efecto y bancos. 

Tota 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de oras cuentas por cobra es como sigue. 

Otras cuentas por cobrar 
Accionistas 
ouos 

Tol 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
Un resumen de otos activos financieros es como sue 

Actos financieras medulos al corto amortzado. tos titulos respaldados por actos (1) Sabio 
canos financieras medaloz al valor raconable con «cambio en resultados. 
Acciones (2) 
Subo 
Total 

Ctowficación 
Curculante 

  

Diciembre 51, 
16 2016 015 

(cn milesde US dSlares) 

  

ES 

  

Diciembre 3, 
2018 2015 
(en miles de US dólares) 

  

  

  

1882 3882 

2892 

Diciembre 31 
2016 015 

      

212 
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s 

Noctrculame ae 

  

Ton 21029 22391 

(1) Representa la adquisición de cartera de la Compañía Origarsa SA (Compañía dedxado a 
ctuadades de asesora pora ongmar cartera comercial de bienes muebles e inmuebles a 

establecimietos comercaales) por un otal de 14 operaciones 12 diferentes cientes 

(2) A 31 de diciembre del 2016 y al 31 de diciembre del 2015, la Compas mantiene una 
parucspación en acciones del 573% en la Compañia Procesadora Nacional de Alimentos C A. 
PRONACA, una entidad no cotizado. 

“OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue 

  

¡tras cuentas porpogar: 
Compañía Relacionada (KeyPoint Investments Lamted 
Company), 300 - 
“Accionsstas (Luis Dakker Guerra) 2595 Bro 
Total 2585 aus 

IMPUESTOS 

Activos Pasivos del año corriente - Unsezmen de activos y pasos por impuestos 
Samentez es como sigue 

  

Activos por impuesto current. 
Retenciones enla fuente s 

Tol 3 
Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 

  

Retenciones 1 1 
Retenciones enla fuente de mpuextoalaventa 
por pagar 1 

Tota 2 2 
Arpectos Tributarios
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El 18 de diciembre de 2015 se emtó la Ley Orgánica de Incentwos para Asocraciones 
Público-Privadas y la Inversión exwanera, con el objeuvo de establecer incentwos pura la 
ejecución de proyectos bajo la modalidad de asocución público prenda y establecer imcentmos 
pura promover el financiamiento prodectwo, la merstón noctonal y la versión extranjera, a 
omtrunción se detallan ciertos ¡nenes y reformas de carácter tibuano establecnlas en 
dicha Ley 

Las inverstones para la ejecución de proyectos publicos en la modalxdad de asociación 
públco-privada podrán obtener exenciones al impuesto a la rent, al impuesto a la 
aida de divisas ya los tnbutos al comercio exter 

+ Las sociedades que se creen o estneturen pura el desarrollo de proyectos publicos en 
asocución públicoprwada, gozarán de una exoneración del pago del mpuesto a la 

renta durante el plazo de 10 2ñ0s. 

+ Estarán exentos del ampuesto la renta los rendimientos y beneficios obtenudos por 
depósitos plazo fijo en insutuiones financieras nscsorales, así como por inversiones 
em valores en enta fa que se negocien a mues de las bolsas de valores del país o del 
Registro Especal Burn 

+ Estarán exentos del impuesto a la salida de drmsas los pagos realizados al exterior, por 
Sptal € intereses sobre crédios otorgados por instircones financieras 
intemacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por os entes de 
control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiarmento con un plazo de 360 
¿ias y que sean destinados al Fianciamnto de vivienda, mieroctédio o inversiones. 
products 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”. £l 20 de abri del 2016 30 
“apucbo la “Ley Orgánica para el Equllibno delas Finanzas Publicas” publicado en el Registro 
'Ofical No. 7é4 donde, entre rs aspectos, se efctian las suguientes reformas detaladas a 
comtnuación 

  

+ Devolución dl Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero elecómco, 
tanetas de débito, anta prepago o teta de crédio 

+ Pagos efectuados por medios elecrónicos soportarán deducibldad de gastos para 
efectos de Impuesto ala Reta y extóño tributan de IVA. 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta comespondiente a los 
ejercrewos fiscales 2017 al 2015, se exclurá de la paste de los ingresos, costos y gasto, 
“quelos obtendos y realizados con dinero electrónico 

+ Deducción del SO% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía Mia y móvil avanzada 

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisciones y 
donaciones de bienes entregados  entdades y crganmos dl sectos público 

+ Gravar con taria de Impuesto los Consumos Especiales dl 15% los serncos de 
telefonia fija y planes que comerculicen úmamente voz, o en congunto toz. datos y 
us prestados a sociedades 

  

192
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De conformidad con dsposiiones legales vente», los contribuyentes sujetos al impuesto 
que hayan efectuado operaciones con partes relactonadas locales y/o del exter, deneo de un mismo 
periodo fiscal por un import acumulado supere a USSIS milloes, están obligados a presentar el 
stud de Precios de Transfercncra que determne si tales operaciones han sudo efectuadas a valotes 
de plena competencia — El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con partes 
relacionadas durant el ao 2010, no supera el importe acumulado mencionado, 

+ Exención de un monto amualde USSS 009 cuardo el hecho generador dl Impuesto ala 
Salida de Divisas se produzca mediante la utslzación de tantas de crédito debito por 
casamos ofeios efectuados dede el exter. 

“Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016"; El 20 de 
mayo se aprobó la "Ley Orgánta Solidana y de Corresponsabiidad Ciudadana pora la 
Reconstrucción y Reactwación de las Zonas afectadas poe el teremoto del 16 de abril del 
2016” publicado en el Regiswo Ofic! No, 759 donde, ene otros aspectos, e efectan las 
Soguemtes reformas deraadas a conimación: 

  

+ Contribución Soldar sobre las utilidades del 39% para sociedades ecustoranas sujetos 
del impuesto a la renta (incluyendo Fidexomisos que paguen 9 no impuesto) y 

personas paturales sujetas al paso del impuesto a la reta con una base imponible 
supenor a USSI2 000 

+ Incremento al 14% del Impuesto l Valor Agregado a pat del 1 de zumo del 2016 por 
tn periodo de 12 meses 

+ Personas naturales residentes que mantengan tn pameonio exutente al 1 de enero del 
2016 ral o mayor a un milén de dólares dentro y fuera del pas, se gravará el 090% 

del patimomo. Se excluye a pesonas domciltadas en rea de influencia y que hayan 
sufado una afectación directa en sus activos 

+ > Personas naturals no residentes que mantengan un patrmomo existente al 1 de enero 
del 2016 rgual o mayor a un millón de dólares dentro de pas, se gravará el 0,90% del 
Patrimomo, Se excluye a personas domiciliadas en área de ifucncia y que ayan 
Sufdo una afectación directa en sus acuwos 

+ Gravas el 1.5% sobre el avalio caustrl del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patronal proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital, las socsedads resulemses en l Ecuador que mantengan bienesinmuebles en el 
Ecuador y derechos sepresentuivos de copial de sociedades de propredad duecta de 
tn socedad tenen en un parao ful ursición de menor posicion e 

+ Gravar el 090% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes tnmuebles y 
sobre el valor parmonial proporcional en co de derechos repeesemamos de capita 
las sociedades resdents enel Ecuador que mantengan brnes inmuebles en el Ecuador 
y derechos representativos de capial de sociedades de propiedad directa de una 
sociedad no residente en l Ecuador, paraiso fiscal o junsdicción de menor imposición 
Ono se conorsa su residence 

    

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han temido um 
mpactosigmficatwo en sus operaciones. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

  

senta 

20-



10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso noemal de sus negocios y actividades de 
Financiamiento, la Compañia está expuesta a dutintos nesgos de naturaleza financiota que: 
pueden afectar de manera más o menos sigmfiativa al valor económico de sus flujos y actos 
y. enconsecuencta, sus resultados. 
La Compañia dispone de una organuzación y de sistemas de nformacrón,adrumstrados por la 
Gerencia, que permten idetficar dichos nicsos, determinar su magnwd, proponer a La 
Admmistación medudas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectwvidad 

A cominusción se presenta una definución de los resgos que enfienta La Compañía, una. 
sractenzación y una desempeión delas medidas de mitigación actualmente en uso por pare de 
a Compañía, sees elcaso. 

Análisis del valor en riesgo (VAR) 
La mesón del nesgo VaR estima la pérdida potencial en las ganancias artes de 
mpuestos sobre un periodo de tenencia dado para un mwel de confianza especifico La 
metodologia del VaR es un enfoque con base en probabilidad estadísticamente definido. 
que toma en consideración as volstalades del mercado así como la diversificación de 
esg0 reconscicndo ls poscioces de compensación y conelación ene los productos 
y el mercado, Los riesgos se pueden meda de manera consstente a través de todos los 
ercados y productos, y se pueden agtegar mediciones de riesgo para as llegar un 
meto de nesgo semple. 
Las metodologlas de VAR empleados paro calcular los mimeros de nesgo dino 
incluyen los enfoques hstóncos y de varanza-covarranza. Adicionalmente a esas dos 
metodologias, se aplican menscalmente simulaciones Monte Carlo 2 los diferentes. 

portafolos para determinar la expossción potencial futura de nesgo. 

  

Muentras que el VaR captura la exposición diaria de la Compañía al nesgo cambiano y 
de las tasas de interés, los análisis de sensibilidad evalian el impacto de un pomble 
cambio razonable en ls tasas de cambjo y de mteres por un año. El marco de tiempo. 
más hrgo del análixs de sensibilidad complementa al VAR ayuda a la Compañía a 
evaluar sus exposiciones de nego del mercado 
Riexgo en las tasas de interés - La Compañía se eocuentra expuesta nesgos en la tasa 
“de mnesés debrdo a que podeía tomar dinero en préstamo a tasas de imeres tano fas. 
<omo varables 

Oros riegos de precio La Compañia et expuesta a riesgos de precio de parrmomo 
como consecuencia de mmersones de senta varable. Las mvernoces en acciones 3e 
llevan acabo por razones estratégicas y no con fines comerciales 

iesgo de crédito - El mesgo de rédso se refer al riesgo de que una de las pares 
incumpla con 40s obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
la Compañía 
iengo de liguide - La Gerencaa esla que tene la responsabilidad final por la gesión 
de lquedez y ha establecido un marco de trabajo apeopiado pu la sestión de hqundez 

a 
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de masera que pueda manejar ls requerimientos de financeamento conto, mediano y 
largo plazo así como la sesuón de hquídez dela Compañía 

Riesgo Cambiario - La Compañía podria realizar vansocciones denominadas en 
moneda extranjera, en consecuencia se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa 
de cambo, Las exposiciones a la tasa de cambio son manejadas denwo de los 
parámetros delas politicas apcobadas utizando contratos sobre moneda extrayera 

Rienzo de mercado - Las sctividades de la Compañia lo podrían exponer 
prrcralmente a nesgos financieros de cambros en la tasas de combo y tasas de 

Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurar que estará eo 
capacidad de continuar como empresa cn mucha mientas que maximian el 
rendimiento a sus acctomstas a través de La optimización de los saldos de deuda y 
potrimomo 

  Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los scios y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como save 

Diciembre, 
2016 zos 
(En miles deUS Goles) 

  

Acts financieros 
Costo amortizado 

Efecto y bancos (Nota 3 ma ass 

  

    
Otras cuentas pe cobrar (Nota 5) 3882 
“Otros tvos financieros (Nota 6) 237 

Tora 25268 

Posivos financieros 

Costo amorizado. 

  

Ovas cuentas poe pogar (Nota 7) 2585 

Tol 2558 
AL. PATRIMONIO 

Capital Secial- El espia social conste de 12440,600 de siones de USSI valor nominal 

  

vntario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho los ivadendos 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
ea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo slcance el 50% del capual 
social, Esta reserva no es disponsble para el pago de dividendos en efecto pero puede ser 
opatalezada en su totalidad. 
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2. 

1 

INGRESOS 

Un resumen delos meracos de la Compañín ez como sigue 
2016     
(enmiles de US dólares) 

Ingresos por Actnos financieros medidos al valor 
razonable on combio en resaltadas 
Incremento del valor razonable 1076 sa 
Dividendos robados 68 130 

Tool 1x6 213 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA 
nivel 31 de diciembre del 2016 y a fecha de emustón de los estados financieros (ab 13 del 2017) 
10 se produjeron eventos que en opunsón de la Admnstración poden tener un efecto mportante 
obre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanetros porel año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido probados por la 
Gerencia de la Compañía en abril 13 del 2017 y serán presentados a los accionistas para su 
aprobación. En opimón dela Gerenera dela Compaña ls estados financieros serán aprobados por. los Accionistas sn modificaciones




