HOLDING DE EMTRESARS ECUATORIANAS OLDECUADOR S.A.

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 3t DE DICIEMARE DEL 2014

1. INFORMACIIN GENERAL

Holding de Empresas E¢uolorionas Hokdecusdor SA. 5 una socicdad andnima constituida oo el
FEeusdor, Sudomicilie principal o Los Namnjos N44-15 y Ay, De los Granados.

Las principales octividades de la Compahia s relacionan [indamentalmente con lo compr de
accioncs o ranicipaciones de olras compafilas, con la finalidad de vincularlas ¥ ejercer su control o
traveés de vingulos de propicdad accionnria, gestion, administrocidn ¥ responsabilidad crediticia

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Peclaracidn de compliniente - Los csiados fimancioros han sido preparndos de
conlarmidad con las Nommas Intemacicnales de Informacidn Fimanciera (NIF) cmitidas
por el Conseya de Mormas [nfermadionales de Contabilidad (1458,

Monedn funclanal - La moneda funclonal de 1n Compafin o5 o Ddlar de las Estndos
Unidos de América (U5 ddlar), ¢l cual os la monada de circulacion en el Ecuador.

Hatey e preparacide - Los esisdos frangieros ban sido prepamndos sobre 1as bases del
costo hlstdrice 1] como s2 expllca en Ins pollticas contables ineluidas mbs chajp, Fl coso
histérico esté basado generalmente en el valor mzonable de 12 conteapresiscidn entrepada o
combie de bicnes y servicios.

El velor razonable es el precio que s& meiblta par vevsder un activo o ¢l valor pagade pam
tramsferir un paslve entre panicipantes de un meeendo en la fecha de waloracién,
independientemente de si ese precio s dirsctamente observable o estimade wflimndo olm
técnica de valoracidn

A coolinlacion se describen Ins principales pollticns conlables adeptndas on [a preparacién
de estos estados Nnanctetos,

Efeciive 3 equivaienies de efective - Incluye nquellos acives financlerss liguidos,
depdsitos o imersiones financicms lquides, que 5o pucden trensfommar rpidamente &n
eftclivo e im plito inferior o bes meses,

fmpuestos - Sc basa en la wtilidad pravable (Uributarin) registrods duradte ol e, Lo
ulilidad grnvable difiere de To wtilidad contable, debido o lac partidee de ingreens o gpistos
imponibles o deducibles y partidas que o serdn grvables o deducibles. El pasivo de Tn
Compadln por ¢onceplo del impuesio comicnte 5¢ caloula wilizando las Lasas fiscales
aprobadac al final de cada perfoda.
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3¢ rcconocets COMo ingresd o pasta, ¥ son ireleidos en el mxuliado, eveepto en 1o thedidn
et que hayan surgide de unad brcsaccidn 0 Sikeso que 5= ceconoce fler del resullado yo
wi ¢n olto resuliada imepral o dircclamente en o} patrimonie, en cuyo caso ¢ impuesto
tambien s¢ peconoce Toerd del resulipdo;, o cuande surpen del registro fnigial de uma
combinncidn de nepocios,

Pravidones - 52 meonocen clinsdo la Compadiin ticne vt obligacion pretente (ya sea leym|
o [mplicia) como reauliado de un seeso pasado, o probable que |3 Compafiia fenpa que
desprenderse O recirsos que Incorporen beneficios ccondenicos, para coneclar In
obligacién, y peode hacersg una estimacion fiable Jel importe de la obigacidn

Bl importe reconocido como provisidn debe ser |z mejor estimacldn de] desembalso
necenrio pard cancelar Ja pbligaclsn presente, a1 final de cada pedodo, tenicnde on cuentn
1% ricsgms v as incettidumbres correpandientes. Cuando se mide una provisién vsando ¢l
flujip de efectivo eslimade para cancelis ]z obligacion presente, sy importe en libros
represenia el valor aclual e dicho itujo de efective (cuonda o efecto del wvalor del dincm
£n ¢l licmpo & material)

Reconachpiginto o2 fnpresor - Se palculan ol solor mzonable de b contmprestacidn
cobrada o por cobrar, tepiendo en cuchta ol impocte estimado de cualquler descuenie,
bonificacién o mbaja comercial que fa Compafiia pueda atorgar.

Ingresos por dividendos ¢ ingreset por fngereses - EL ingzeva poe disddendos de
fas inversiones en acclooss o reconocide una vez gue s¢ fan ewbipcido los
dercchos die Tos secionistas parn recilir este papn. fifempre y enando tea probable
que o Incorporacidn de bengficlor soonomicor para la compaitfa » que fos
Inpresar grffrarior puedan ser medfdary comfallententa),

Los inpresas por jptereses son epistrados sobre una base de tiempo, con referencla
&l ¢opital pendisnre ¥ a [n taga e intends electiva aplicable, I cual o% 1a tosy que
Tguaala los flujos de ofective fulums eslimadas a lo large de In vida ecpernda del
instrimicpdo financlem o, cuando sca adecuado. o un periode mds cortay con of
import® peto en lihnos o ol moanocimizag indcial,

Cotfor ¢ Gaxtes - Se wgisiron al cosfo histérico. Los cosios y pasios &2 meconoccn a
medida que son incueridos, independliertemente de 12 fecha en que 52 haya renlizndo e
PRES, ¥ 5= registran en el pericde cn el que 55 conocen

Compensacidn de safdns )y irensecclpnes - Como nopma gencenl on los estados figanciens
N 5& compensan [os activos ¥ pasivos, tompoco Tos ngresos ¥ gasios, salvo agee| [os casos
en los que Iz compensagidn 5ta requerida o permitlda por olguna corma y ¢sie presentacidn
sca ¢l reflejo de la esencin de I3 Imnsaceibn,

Tnctrementos financieras - Los actives ¥ pasivos (Tmancicros se reconocen cuando 1z
Compadiy pasa a formar pane de 1ns disposicione contraciuales del instrumento,

Los pclives y pasivos financicros s2 miden inicialmente al valor rasanalble.



Los cosios e tratsecidn que son direclamente atribuibles o la sdguicicidn o emisidn de
activos ¥y pasivos finaneleros (distintos o los octivos y pasives lnancieros designados af
valor mzonable con cambio en los renltedes) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos 0 pasivos finaneleros, evando sea aprppiado, al momento del reconocimienta
inicial. Loz costos do transaccidn dirsctumente aibuibles o 12 adquisicion de oclvos a
pasivos finuwierns desipnados al wolor mzomable con camble en los resuliados se
reconocen de [nmediato e el rosulinde del perfade.

Agivos fimencleros - Los nctivios Dnancieras se clasifiepn denimo de las sipulentes
ralegerlas: aclivos financicros “al valor mzonable con rambios en los resuliados™,
“Itveriiones manicridas hasta el vencimiento™ “actives NMrancieros disponibies pam 1a
vontn©, ¥ “pr&tamos ¥ partidos par cobmr®, La clasificacidn depende de [o nmumleza ¥
propdsito de los aclivos financleros y s deleming ol memenio del reconocimlento Eafeial,
Todas I35 compras o ventas repuleres de activos finangicrps 5on roconocidas y dadas de
baja = la fecha de [a Imnsaccion. Las compras o venias regulaes son fodas aquellas
COomHRS 0 yentos de acfives financicros que requieran 1a eolrega de oclivos dentro del
marco de tlempa esiblecida poruma regulocion o acuendo en el mercado,

Cuentgs por cobrar - Las partids por cobrme son activos {inancioros no derivadas
con pagpos [1j0s o determinables que o san catizados o un mercado activo.

Lis inpretos por nlereses s¢ revonecen aplicando la tasa de inferds cfective,
cxceplo por Ins cueniss por cobmor o conlo plozo cuando ¢l reconoeimienta del
intenés resulie inmaterinl,

Paspvos finencieras ¢ indtrumenfos de gatrinionie emildos per @ Compoalfa - Loz
inarunwnies de deeda ¥ patrimonic son clasificodes conv pasives Mmancicms O como
patrimonio de conformbdad con la sisiancin del acuende contractual,

L pasivos financicros se clasilican come paslva cofrierde 2 menes que la Compadla tenga
dereeho incondicional de diferir el pago de la abliacidn por 1o menes 12 meses despuds de
la fecha de] ettade de situacion financicra

Nopias sitevas § revivadar oo efecto minferiol sabre fox estedes financicray

Drurmniz ¢l oo en curso, ia Compatia ha aplicads uma seric e pormas nuevas y revisadas
exidac por gl Comsoin de Mormas Totemacionales de Comrabilided (LASEY, cltivas o
part(f del 1 de enero del 20H4 o posteriormente

Modificacicoes o tn NIC 32 - Compeosaciin de activos financieros ¥ pasivin
financicroy

las modilicaciones explican los requerimlentas inhoropics o 1a compensacldn de actives
financler ¥y pasivos fipancicros.  Especificamente, [ns modificaciones cxplican el
sipniftcodo: “actwalmente, iene wn derecho exigible lepatmenie o compensnr [os impories
recoitoctdos™ ¥ “neallzar el active ¥ liquidsr ¢l pasivo simultincamente™.

Las modificacionss han sido aplicadas de mtnem mipspectiva.  En vista de que fa
Compadls na mantiene activos linanctenos ¥ pasivos fnancicms que clasifiguen para
compensactn, la aplicacion de las modificaciones no ha afectsda ias revelaciones o los
impartes reconccidos en los ectadas financicros de la Compahia



Modificaciones a ta NIC 36 Revelaciones de Imporie Recuperdlile para Adivos Na
Fidascieros

Las modificaciones a la NIC 36 Revelweiones de fmporfe Recuperphie para Aciivas Ma
Flnancteros omiten el roquerimlenio de revelar ¢l imporde recupermble de una Unidad
Ceneredora de Efectiva (UIGE) a l2 que Ta plusvalls u obros acilves intagnbles con lorgas
vidae Gtlles habdan gide asiprindes coanda no cxistfa deteriore o evorso con respecto a la
UGE Asimisovd, las mod] hicaclones agregen requerimicnios de mvelaciin adicionales que
50 aplican cuande 50 mide ¢! impore recuperable de un active o una UGE o walor
raronable meros los costos de disposicién Estas nuevas revelaclones incluyen lo jeramuln
del vzlor mronable, suposiciones clave ¥ Wenicas de valoracidn aplicadas, #o eonjuncidn
con [n revelacin requerida por la WIIF 13 Medfefén el Valor Razgnable.

Narwas iiveves ¥ revisados embidas pero afin po £fectivas - Lo Compaitfz no ha oplicodo
Ins sl aieries Mommes Tnemacziensles de ITnfommacion Finesciers (HUF ) Tirwas ¥ mvisados
que han sido emitidss pero atn no son cfectivas, que permiten aplicaclén anticipada, Un
delalle w5 como sbrue;

Efcctiva a pantir de
periodos que inicicn on

MNUE Tiule o despiods de
NIIF 2 tmstrumentos (inancieros Eners 1, 2018

Se permite 1o aplicacién anticipada de esets normos nuevns ¥ revisadas.

NIIF 2 Tnirumeslos Maaneicros

La NIIF % emnitida en novicmbre del 2009, introduje nueves requisfios para 1n elmificacidn
¥ medicién de acifves fnancieros, Estn norma s¢ modificd postcriommente en octubee del
2010 para inctuir los requisttos para la elasificacitn y medicidn de pasives financicros, asi
como su baja on fos ostados financicros, ¥ en noviember del 2013, inchiyd nueves
mequisiles para 1a contabilidad de coberturn general.  Bn julie del 2014, s¢ cmitid ol
veesidn revisada de la WIIF 9, principalmente para incluir lo sipulente:

+  Requerimientos de deterion para actives financiemos v,

- Modificacioncs limitadas o los requisitos de clasifieacidn y medicidn al introducir una
cafeporia de medicidn a “valor caronable con camblas en otm resuliado ipeprl®™, pam
ciorins instrumentos dewdores simples.

Lox reguirftor clmes de fo NIF 8

«  Todes los activos linancierms que se clasThean dentrp del aleance de la NIC 39 -
Insirumentos Financicros, se reconocerdn posierotmente o su paste emortizade o valor
mromable, Especificamente, los instnumenitos de deuda gue s= mantienet dentos de wm
madela de nepocio cuyo objetive sea ol de recaudar los Nujos de efective contenciuale,
¥ que tengan Nujes de efeviiva ¢onecieakes que son micamente pages de capital e
interescs sobee el caplial pendiente por la penerel 52 miden o} costo amontizado al final
de 1os pedodos contables posterlores,
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Los rstnimentas de deuda mantenidoes en un madele de negecin cuyo objetive g2
cumpla anto al pecaudar fos Tujes de ofoctisr oombmciualor Come por 1z vemla de
aclivas Tinancicros, ¥ Que ienpan Wiminos conleaciuales del actise financicre que dan
furgrar e fochas especificas o ujos de efectivo que solo comtituyen pagos de copinal ¢
intereses sobpe ¢l Imponie del principal pendienie, son medidos o valor mronable con
cambios #n otro resuliade integrml. Todas las olas inversiongs de deuds ¥ de
patrimiseie 5o mides poses yplores rnzonables al final de los perfodos conlables
pastetiopes.  Ademds, bajo 1z NOF 9, [os enlldades pueden hacer wna eleccidn
irevorable pa presentar los cambios posteriores en el valor mpprable de uma
inversidn de patrimonio (ro mantenida para nepocior) en otro resulinda inlegral, ¥ solo
con €] ingreso por divideados peneralmente reconotido en el resuliada del perloda.
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+  Enla medicidn de los pasivos Nnancicros desiymados a valor mzonable con camblos en
resultados, 1a NIUF 9 requicoe gque ] importe penerado por camblo on ] valor razonable
del pasivo financiero que sex aribuible o cambios ep el fesge de cpidite del referida
pasive, s¢ presente o olm resultade intepral, 2 mevos que, o eeonecimicnto de los
electos de Tos cambios en ¢l ricsgo de cnddile del pasivo cn oiro resuliado inteppal
Eencre Una asimetnd contablie o el resuitige ded perfody.  Los cambios o = valor
rumable airibuible al ricsgo de enddito de wun pasive financiero no son pasteriommente
melasiflicados ol rsultado del perfodo, Soman la NUC 39, 1a totalidad del importe del
camhic en ¢l valor meoneble del pasiva linancicrm designado o valer razonable con
cambios en resullades s= presenta on el resultado del perfoda,

3.  ESTIMACIONES ¥ JUICIDS CONTABLES CRITICOS

La preparacin de les presentes sstados (mancieros en conformidad con NUF requicre que 1o
Adminiacion reolice cicrtos psiindgiones v establezen alpunes Supuestos inhetantes o o sctividad
ceanbmica de la enlidad, con el propbsiio de delerminar 1 valuacidn ¥ presentocidn de slounas
partiday gue foeman pasie de los estados Ninancieros.

En opiniéa de la Admintstracidn, wles estimaciones y supucstos estuvicron basados en la mejor
utifimacidn de la informacian dispoanible al momentn, 105 cuales podran Hegar o diferir de sis eloctos
finales.

A contlpupgibn 52 presenian 1as estimacionss y juicios contables crficas que 1o administracidn de 1o
Compafiin ha wilizndo e el procesoe de aplicazion de los eriterios cantables:

Datarforp de octivos - A i oot de cione o cady perfode, & anp aguellz fecha que s consldens
negesaria, s2 ondliza ol valor de los petives par dederminar 5i existe nlgin indicio de que dichos
atjives hubleran suffido una pérdida por deterioro,  En cose de que exiug plpin Indicio s¢
roliza una cstimaeldn del importe recupemble de diche active. 50 2c trata de aclives
identificables que no gencmb Nujos de elecliva do forma independiente, 50 cstima 1a
rocuperabilidad dz 1o unidad peneradom de elictive o In que periencee o] actlye,

Las pérdidns por detorions reconedidas en up odlvo en poriedes ontcrioes son revenidas
cyanda s¢ produce i cambic en Lo estimaciones sobre 5u imparte recuperpble incrementands
el valor del eeliva con abane o resultados con el 1imite del valor en lbros que o] active bubiera
tenldo de no hoberse reconocida la pérdida por deteriom,
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Falnacidn o fos fnstrumentos fIrancieros - La Companla utiliza [ns téenteas de valuacidn para
la medicton del valor razonable de sis activos financicros ¥ pasives financleras que se basan, en
Iz medida de o posible, en datos observables del mepada,

EFECTIV( Y BANCOS

Un resumen de ofoctive ¥ bankos e5 como slpue:
- DNiciembre 31,...
2014 2013
{en miles de 1.5, dblares)

Efcctivo y bancos FLH

|I-.l
E-d

Toa! 742

3

DTROS ACTIVOS FINANCIEROS

U'n resumen de obmos actives financicros os cond o pe:
+1e Diciembre 31....
HE 2013
{en miles de LS, dblanes}

Activox fimarclerns ptodfdas af coxio amoritzads:

Cenificados de depdsita (1) 4.050 113
Crros titulos respaldadas por activos (1) 7 -
Subaotal £, 457 115

Activns financlerns ptedfdas af valor romabie cor
cambio e resufrodoar:

Acclones (3) 23707 +4.398
Subtoial 20717 24,398
Tolal 20214 24,813
Clariffcacidn:

Circulante A4.097 415
Mo circulante 2AI1T 24.308
Towl 21214 4,813

{1] LaCompanin mantlens eentificados de depdsito con tasa de intends o Durante el afia 2014, 1a
tasa de interds promedlo poodemds sobre estos Hiulos 5 de 5.4% anual {5.6% anual en c] oo
2013). Los cenilicados de depdsito lenen fecha de yencimichin que varfon de 3 o & meses.

[2) Repeseniy |3 adquisicidn de carferz de 1o Companln Originarsa 3-A. (Compafila dedicada a
actividodes de pscsorin pam ofiginar canern comercinl Je blienes mochles © inmucbles a
establecTmietos comerelales) por vniote] de 14 operaciones o 12 diferentes clentes,

£3) Al 31 de diciembre da] 2014, la Companlp manticne ura pacticipecidn del 5.7% en la Compaitia
Procesadomn Nacional de Alimentos CoA PRONACA, una emidad ne cotizada.
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6. OTRAS CUENTASTCR PACAR

Loy resumen de olras cucnias por pagar s como slme:

... Digiembre 3,...
2014 2013
(en miles de U5, didares)
Otras citeniet pod hapar:
Accionistas { Luis Bakker Cuenm) 3608 3,901
Towl 2403 201

7. IMPFUESTOS

Actives § Pasivos del alle corvicnte - Un resumen de sctives ¥ pasivs per impuestos
corrlentes €5 como 5igue:

++. Diciembre 31..,,

0t 2013
{ent milles de ULS. ddlares)

Actives por impuesia corrleme:
Retenciones on da fuenic 1

14

Total 1

Parivor g fpeastos corrfemtes:
Impuesto a1 Valor Agregada -IVA por pagary

Retencionts 1 -
Relencionss o ln fuente de impuesto a la renla
pOF pagAT 1 =
Tioto)
2 :
Aspectes Triburarios
Lep Ocpanica de Incenpives & lo Produceidn p Prevenclon ! Fraowle Fivat - Con fecha 29

de diciemnbre de] 2014 25 promiul g la Ley Organlea de Incenlivos o la Produceién y Prevencidn
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos Iribuytarios los sipuicntes;

Impossios 1 Resla

[ngreso Gravados

Sc comsidera camo ingresos de flemte ecualorirna ¥ provades con Impuessto a la Renla la
EAnancio provenicale de 1o erajenacidn de acciones, participaciones y derechos de papiemd. De T
misma mansca s¢ considem ingresa gmvada o] incremento palimonial no justificada,
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Exencloncs

Se cstablece ama limilacidn 2 la cxencidn ¢ormespondientc o dividendos y wiilidades,
determinande que st ¢l beneficiario efective de las wilidades qoe perciban las sociedades o
persanas faturales o5 una persona fatunl residente en el Cewndor, la exencidn del impoesio a 1a
reniln ng 5o aplicable,

Se elimina ln exancracién parm la panancin ocastonal provenTends de la enajenacidn de acciones
o panicipaciones. Las sociadedes deberdn informar stie tipo de tansactiomes o la Aatoridad
Fiscal, su incumplimlenip scrd sancionado cop una mulia det 5% del valor real de la
transsee e,

S cslablece la exonerscidn parz los Inpr=os que obdengan las fideicomisos mercantifes
siempre que no realicen una actividod empresarial ¥ los constiuyenies © beneficiarios no sean
=identes on parnisoes fiscales,

Se climina by exencidn por depdsito o plazo fije 2 Ins socdedades ¢ instituclones del sistema
finangiem, 256 como a {as Trwversiones en valores de rentn, {ija para las socicdades.

Sc apref2 Una cxoncmeidn para las nuevas inversionck en 1os secloms coondmicos
determinados como “industrias bdsicas™, la exooeraein serd de 10 af%os contades o pantir del
primer aho e que s¢ peneren [npresos arbuitdes o diek Tnversidn. 8! fns inversiones se
reztlizan en cantones ronterizrs del pafs of plazo se amplfa dos afos puls.

Deducl billdad de Gasigs

En e caso de achives revaluados, ¢l gosta por depteciacidn de actives evaluados w5t
deducible,

Se cstoblece 1ma deduccién del 13084 edicional por un perdodo de doa aRas sobme las
reMLTICYRCiones ¥ aportes qut 3¢ realice ol 1E5S pard ¢l caso de adullos mayores y mipratile
mayores de 40 afos que hayon relomads al pais,

Se elimiran [ps condiciones que aclualmente dispone la Loy de Régimen Trbulatio Iniema
parn la eliminacldn de los eréditos incobrables y 50 extablece que Jas mismas se determinain
vla Reglamento,

Ne 3¢ considerardn deducibles los pastos de promocidn y publicidad eon alimenlos
hiperprecesados, Fl criterio para definir wl calidad 1o csioblecerd la auteridad sanjiaria
compelgnie.

Via reglamento sz catabiccordn Tos limites pam la deducibllidad de pastos de repalias seryicios
téenleos, administratives ¥ de consulloria en genefal, clecluado entre partes relocionadas,

Sc permite €l reconecimicnic de activos y pasives por impusstos diferides, determinando que
cl Reglzmenta cstablfocerd 1ot casos ¥ condicianss. Lat ngrmas yibwieriz provnlocorin sohee
1rs contables ¥ finaneicms,

Mo se¢ accpior la dedecctdn por pérdidazs en lo epajenacion ocosional de acclohes,
parlicipaciones o derechios de capilal que s den eniie partes relaclarndas,

No se permite In deduccidn por el deteriore de actives intengibles con wida atil indefinida,

Utilidad ca la Ecajenacidn de Acclones

Sc define el edleule de {3 wilidad pravable en la enajenacidn de poclones, partlcinacions
otris detechos de capilal:

Bl ingreso gravable sord ¢l valor real de In enajemacidn.

El costo deducible serd of valar neminal, el walor de pdquisicitn © el valor patrimonial
propactienal de fas acclones de acuerdo con la téenica Anancicrm Tamblién serin deducibles laz
gasios dirsctnmente relacionados con la enajenacidn
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Tarifa de [mpoesto 1 |2 Realn

S¢ introduecen reformas a |z 1arifa del Impuesio 2 la Renta pam Sociedades, establecicndo coma
Larifn penernl del Impuesio a fa Renla el 22%, no obstente la arnifa imposltiva se Tnorementa al
25% sobre 1o proportiin de 1o bose impanible que copesponda 2 In panicipacién direcla o
indirecia de socios, accionistos, beneficiarios o similames, que szan residentes en parafsos
fisrales o reglmenss de menor Imposicion 87 dichs paticipaeidn ex¢eds del 50% 2 1anifn
aplicable pam ta socicdad sorh de] 25%:,

Log beneficianos de ulilldades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior pagards Ta
Larifa general previsin pam secicdades previa 1a dedvecidn de Tos eréditos tributarios a jos que
{enga derecho.

Fl ingrese gmvable que obiznga una soctedsd o persona matural na residente en ¢] Eruador por
12 enajeracidn de acciones, participsciones u otros derechos de capilal papard 1a tarifa peneral
impocsts parn las secicdades, debtenda 13 soeiedad eeceplom de la inversicn acluar come
“suestiluto™ del contribuyenie y efectuar la retencion del impuesio.

Anticipo de Impuesion a Ja Renla

Fam clecios del cdlculo del Anticipa de impuesto a la Renta, no se deberd incfuir en la fmula
el valor del revaldo de 1os actives por aplicacidn de Tas WIIF, anto para el rubro del active y
del patrimonto,

Sz oxcluird del cifculo del Anticipo de Tmpueesic o to Renta los montos releridos 2 gasios
incrementales por lo geococian de npcve empleo, odquisicidn de neevos octivos destinados a
la mogjora de productividad ¢ innowacion tocneldgica ¥y aguellas inversiones nuevas v
productivag y gasing elfecivamente realimdos que e relicionen coa los benelicios inbulodos
para 2l pago del Impuesio a o Rento que reconoce o Codigo de la Produccidn.

ames af Crhdips 2 il a trepdd H
Se incluyen nuevas pomas para los incentvos de ectabilldad iribeiars, esiablecldos en Tos

comries de inversidn ¥ on gpenem] sobre Tn wipeneia, alcance y pérdida de cstos incentivos
stendo Jas principales Ins sipulentes:

Efectuar una inversidn de USS 100,000,000

Caonlar con un informe I&cnico del Minlsterio del Rameo

Informe del Procurndas Crenerd del Estado

Autonizacion del Presidenie de 1a Repablica

Reforanax a fo Ley Reformulordas pera lo Eqildad Tribworla del Fouador

Impoesto o los Activex eo ¢l Fxterior

La mefarma establede coma beche gedemdor de este impoesto o [p "1enercin de inversiones on
el exterior™.

1 puesia a Ia Salida Je THvisas

Lot papos efeciuadot ol exierionr poc erddilas oblenidos por enlidades comntorianas, cstarin
gxenios Gnicamente respecio de squellos crdditos pam (inanciar sepmentos definidoes por ol
Comild de Polltlen Tributaria, Se establece como heche pemerador del 150 cuslquie

mecanismoe de extincidn de oblipaciones cuando las operaciones s¢ realicen hacia ol exterior.
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FRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conlommidad con dispesicionss legales vipenics, Jos contnbyyenies sufetos 3] impuesto a la mnla
que hayan efectuade opedncipnes con partes mlaci onadas loeales yio dil exterioy, dentro de un mismo
periodo Msctl por un imporic acumulado superior 3 USSS milllones, cstdn obligados a presentar cl
esindio de Precios de Trapsferencia que determine <f tales operaciones han sido efieciondas o valones
d* pleny competenciz,. El importe scumulade de e opemcionss e 13 Companit con panes
rlaclonndas derante el afa 2014, no supern ¢l importe acumblsda mencionada,

INSTRUMENTON FINANCIERDS

Gegidy de ricigos financleros - En ¢l curso normal de sus nepocics y achividades de
financiamicnto, 1o Compadip osid expuestn p dislinies Aesges do maturalern financiera que
pueden alcclar do menom mds 0 menos sivmificaliva of valor coondmico de wus flujos y setivos
¥, BN CONE T iy s s,

A continuaclén se presents una definicién de [os nespos que enfeenta la Compadia, una
exracicrizacidn y una descripeidn de lns medidas de mitigacion ectualmente en use por parte de
fn Compapla, 5ics el emo,

Andlisia del valor on riesga (VAR)Y

La medicién del ricsgo VaR cstima 1o pérdida potencial en las gananeias anies do
impuesias sobye un periodo de tenencia dade para un nivel de confianza espectiice, La
metodalosin de] VaR es un enfique con base en prbabilidad estadisicamente definida
guc toma en consideracidn las velafi|lidades del meveado asi como 1e diversificacidn de
riepm reconociends 1os posiciones de compensacidn y comelacién entne los producios
y ol mereado, Los rigsfos s pusden madie de maner canefitenis o wands de toden fes
mereados ¥ productos, ¥ s¢ pueden agregar mediciones de fnzspa paro asT legar noun
pitmero de rlespa simple.

Las mwtodolopfas de VaB cmpleadss para caleular los nimeras de riesgo diano
incluyen los cnfoques hlstdrces ¥ de variinm-covaranza Adicionalmente o csas dos
meiodoloslos, se aplicen mensuplmente simulnciones Monie Cardo o 1os difcrenies
partafolios para detepminar la esposicidn polencial fujum de riespo,

Mientms que ef VeR coptura 1a expasicidn dioria de la Compafila al f=pe combiasio y
de las tosas de interts, los andlisic de sensibifidad evalion ¢ impacio Je un posible
camble moonable en las tasas de cambie ¥ de intends por un afip, EI marco de empo
mds fargo del gndlisis de sensibilidad complements al VaR myuda p la Compaitdz p
CvI Uar Sus expasiciones de fesga del mercado.

Riesgo en oy fesay e inferds - La Compadiln so oncuented expucstn a riesgos oo la 1asa
de interds debido o que podrfs lomar diene en préstamo o tosas do intents lanto fijas
comD vari s,

iras Frsgoes de pregie ~La Compafia esib expossin o ricsgos de precie de patrimonlo

comea comsecucncla Je inversiones de reatn yvariable, Las inversionss &d seciones se
Hevan a cabo por rezones estmidgicas ¥ Na con fines comertiales,
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Riesga de ceddhia - El riesgo Je erddito 5o refiere 2l fespe de que uni de las partes
incumpla con sus ebligaciones contragiugles resuliando e una perdida finarciom para
18 Compahla

Rizspa de Hyelde - Le Gereneia os 12 que Geng 1a responsabilidad final por 12 pestidn
de liquldes ¥ ha esiablecido wrt marga de Imbafo rpropiada para la pestida de liquidez
de manera que pusds mangjar los requedmicnios de finnciamicnto a cofta, mediano ¥
larpo plazo asi coma ta gestidn de {Tqunfes de o Compain.

Rleso Cambiarie = La Compatla podrie realizar transaceloncs derominadas eo
moneda extranjern; €N ConsecUenin sc penern exposiciones o Tuciusciones cq fa tasa
do combio. Las  exposiciones o 1o tpsn de cambio son mancjadas denimp ge los
primetmes de Jas politives aprobadas uillizonda contratos sobee mercda extranjerz,

Riesgo de mercode - L aciividad?s e o Compahin 1o podran exponer
principalmente o ricsgos {inancicos de camblos en Jas tasas de cambio v tasas de
intends

Riexpo de copital = La Compafin pestiona su capitel pars ascgumr que eladi €n
capacidsd do continuar como cmpresd #n marcha mientas que maximizan cl
rendimienta a sus accionlstas a tonds de Lo opticiizncidn ge 1os saldes de dewda ¥
patrmonio.

10, PATRIMGONIO

Caplra} Soclal - El eapie) social consbsie de 12,440,600 de acciopes de USS] valer nominal
wnitaria, las cuales olorgan w vola por acclda y wn derecho a los dividendos.

Revpervg Lepal - Lo Ley de Compafias requicre que por lo menos ¢l 108 de Ta utilidad anuad
sca aproplade como reserva legal hastn que dua come minimo alcance ¢l 50%: del capilal
soin), Esta reserva nio o5 disponible paro ol page de dividensdes en efective pera puede Ser
capitaliznda en s totalidad,

11. INGRESOS

Un resumen de les ingresos de [ Compani es come sigue:

gl aifl3
{cn miles de LIS, ddlanes)

friyresas por Aetives financierar medidor al vafor
razotiable con cambia en pesultadax;

Inercmento d=l vilor maonable 1.877 657

Dividendos recibldas: L5674 K1

Total 1.551 L5
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1L HECIOS OCLURRINOS DESPUES DEL FERIQODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

L3.

Enire ¢l 21 de diciembre del 20014 y la fecha de emisfe de las exindos (inancieros {marzo 16 del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de 1o Adminboogidn pudicran tercr un clecto
impariante spbre los exiades financicros adjurtos.

ATROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIER(S

Los estodas financicros por ¢l aflo leminado ¢ 31 de diciembee del 2014 Rah sido aprobados par la
Gerencia de 2 Compodio en mareo 16 del 2015 ¥ serdn prosentados a los acelonisias parn su
aprobacidn. En oplnfdn Jde 1o Gerencls de lo Compzilla, los estodos financicres secdn aprobados por
las Arcionistas sin modificaciones.
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