
HOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR SA, 

NOTAS A 1/05 ESTALOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Holding de Empresas Ecustoranas Holtecusdor S.A es una sociedad anéruma constuida en el 
Ecuador. Su domicilio principales Los Namnjos 44-15 y Av De los Granados. 

Las pmneipales acnwdados de la Compañla se relacionan fundamentalmente con la compra de 
¡cciones o omurpaciones de otras compañías, con la finalidad de inculalas y ejercer su control a 
través de vnulos de propicdad accionana, pesión, administración y responsabilidad credit.   

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
confomldad con las Nommas Intemicionales de Información Financiera (NU) emmdas 
or el Consezo de Normas Intemacronales de Contataludod (LAS). 

Moneda funcional - La moneda funelanal de la Compañía es el Dlas de Jos Estados 
"Úmdos de Aménca (U.S. dé) el cual ls monda de cacufación en el Ecuador 

Bases ul preparación - Los estados Bnancueros han sudo preparados sobr las bases del 
«costo Mistónio Ll como se explica en as polucas contable uscudas más obgyo, El costo 
ustónco está osado generalmente en el valor razonable de a contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

ES valor razonable es el preclo que se recblsa poe vender un ocio o el valor pagado para 
ransferir un pasivo emre poruexpantes de un marcado en la fecha de valoración, 
indcpendicniomente des ese precio e directamente observable o estimado urLuzndo ora 
técruca de valoración. 

A rostenunción se deserbon las panerpales polucas contables adoptadas enla proparación 
de estos estados financieros, 

Efecihvo y equbatentes de efecto - Incluye aqueos activos finarcieros ligundos, 
spóstos o ¡mersones finscicras liquidss, que se pueden transformar rápidamente en 
efucuvo enn plazo mer a tes meses, 

Impuestos - Ss tasa en la unidad gravable (tributaria) registrado durante cl año La 
vulidad gravable fire de la unidad comable, detado alas paudas de ingresas o gastos 
1mpombles o deducibles y pardas que no serán grawables o deducibles El pasivo de la 
Compañla por conocpio del impuesto comente se calcula wtlizando las Losas fiscales 
probadas al fina de cada periodo. 

 



4
d
d
i
¿
 

rd 
Ud
 

Se rosonecen como ingreso a gasto, y son nelurdos en el resulado, Excepto en ln medida 
en que hayan sungdo de un Irusgeción 0 sUseso que se reconsso fer del resulado ya 
sen en otro resultado ¡niegral o diectasaente en cl pátnmonio en cuyo caso el impuesto 
aminen se reconoce fuera del resultado; o cuando Surgen del estro amero! de un 
«combinación de negocios, 

Prartslones -Sé reconocen usado la Compas yeno uns obligación presente (ya sen legal 
+ Implicno) como resultado de un suceso pasado, es probsble que 1$ Compañía tenga ae 
espreniderse de recursos que incorporen benefiios cconbÍrucos, para empociar la 
obligación, y puede hacesse una estimación fable del porte dela obligación. 

El importe reconocido como promsión debe ser la mejor estimación del desembolso 
ecesano para cancela la obligación presente, al final de esda pertodo, Lemendo en cuenta. 
los riesgos y las ineenidumbros cornespondicntes. Cuando se mide von provisuón usando el 
Mujo de electo estimado para cancelar la obligación present, su importe en libros 
representa el valor seta! de dicho lo de efecto (cuando el efecto del valor del dinero 
sac uempo es maten). 

Reconscinlento de lugresos = Se calculan al valor razonsble de la contprestación 
cobrada y por cobrar, teniendo en custa cl imports estimado de cuslquler descucrto, 
bonificación rebeya comercial que a Compañía pueda crorgar 

Angrtsos por dividendos e wngresos por fnteseses- UL wngeso por dondesdos de 
las nseestones en seciones es reconocido una vez que se fin establecido los 
iSerechos de Tos accsomstas para recibi este pogo fslempre y cuando sea probable 
que la incorporación de beneficios economicos para la compañía y que los 
dngresas ordinarios puedan ser medidos confablenente) 

Los grosos por trtreses son restrados sobre uns base de tiempo, con referencia 
Al caps pendiente y a la tasa de mtcrés efectiva aplicable, la cuales la 55 que 
iguala los flujos de sfteuvo futuros estmadas lo largo de la vida esperada del 
anstrumento financiero o, cuando sen adecuado, en un penedo más cono, con el 
Importe eto eu libros en.l coconocimuzaso mal 

Costos y Gestos - Se registran al costo histórco. Los costos y gastos se reconocen a 
Ímediés que son incurridos, dependlentemente de 13 fecha en que so haya rertwado el 
pago y Se sepan enel perodo en el que se conocen. 

Compensación de saldos transocelones - Como norma penseal en os estados figancieros 
ose compensan os activos y pasivos, sunpocao Jos ingresos y gastos, salvo aquelfos casos 
en ls que la compensación sea requerida o permitida por alguna sosa y esta presentación 
sea el rofeo de la csener dela transacción, 

  

Tastrumentos financieros - Los acres y pastvos Ñnanciros se reconocen cando la 
“Compania pasa formas parte delas disposiciones contractuales del Instrumento. 

Los cetivos) pastvos finos se sde inicialmente al valor sazomable: 

 



y 

Los costos de transacción que son directamente atribuibles la adquicición o emunión de 
activos y pasivos financieros (drstertos a los activos y pasivos financieros descurados al valor zonabic con cambo en ls resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los actes 9 pasivos financieros, euxsda sen apropiado, sl momento del muconocimienta 
acisl. Los costos de bansacción derectamente atribuibles a la adquisición de nelvos o 
pasivos financieras designados al valor razonable con cambio en los resoltados 50 
reconocen de Inmediato enel resultado del periodo 

aereas financieros = Los acuyos Ginancieros se clasfican demro de las segulentes 
stegorlas actos financieros “al valor razonable con cambros <n los resultados”, 
=mverscones mamtentas bosta el vencimiento” “actwos Mnisaciros dspombles para la 
vent”. y "Préstamos y parudas por cobrar” La clasificación depende de la natuleza y 
propósito de los seuyos financieros y se determina l momento del reconocimiento Inlet 
"odas las compras o ventas regulares de actos financieros 50n reronocióas y dadas de 
baya z la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras e ventas de aefivos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
imarso de tlempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

Cuentas por cobrar = Las partidas por cobras son astvos financieros no denvados 
on pasos fos o determimables que no sen cotizados en un mercado acuvo 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la lasa de interés efectiva, 
excepto por las cuentes por cobrar a conto plazo cuando el reconocimuenta del 
interés resul rnraterial 

Pasyvas finencleros e lustrumentos de patrimonio emuidos por ta Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patnmomo son elauficados corso pasivos finanererns 0 como 
patnmenxo de conformidsd con lo sustancia del acuerdo contes 

Los pasivos finsnccros se clasifican como pasiva comentes ntepos que la Compañía tenga 
eresho condiciona! de dife el pago de la biigacuón por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de siuación financiera. 

_Nommas auevas  revcsadas con efecto munterlal sobre tos estedos finaneleros 
Durante el sño cn curso, la Compañía ha aplicado ua sete de normas nuevas y revisadas 
ssdas. pos el Corsrjo de Normas Itemacionles de Conttalidad ASE), cfeivas a. 
part dell de enero del 2014 o postenommente 

Modificaciones q la NIC 32 - Compensación de setos financieros y pasivos 
financieros. 
Las modificaciones explican los requenenlentos iheremes a la compensación de actwos 
finascleras y pasos finsncicros, Específicamente, las modificaciones explican el 
significado: “actasimente, iene un derecho oxsgble legafmente a compensar fos amportes 
reconocidos” y "esllzarel actvo y luguidar el paso simultaneamente” 

Las modificaciones han sido aplesdas de muasera rerospectiva, En vista de que la 
Cemipsñla no manten activos financieros y pasos finmcicos que clasfiquen para 
compensación, la aphcacón de las modificaciones no ha afectado las revelaciones 0 los 
importe reconocidos en ls estados finaneteros de la Compañia. 

 



Modificaciones n la NIC 36 Nevelaciones de Irsporte Recuperable para Activos Na 
Fluascleros 
Las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable pora deshvos No 
Finaucleras omiten el roquenmlento de revelas el importe recupemble de una Unidad 
Genctador de Ffecuvo (UGE) a ls que la plusvallau otros actlvs mtampbles con largas 
adas alles Rubin sudo asugnodos cuando no exa detenoro o rsvso con respecto a la 
UGE, Asamisomo, las modllieaciones agregan requenmenos de reevlación adicionales que 
se aplican cuando 5e mude el impone recupernble de un astivo o una UGE a valor 
razonable menos los costos de disposición. Estas muevas revelaciones snluye la rurquía 
del valor zombie, sepostotones clave y técnicas de valoración aplicadas en conjunción 
on la revelación requerida pora NIF 13 Medición del Valor Razonable 

"Normas aumevas y revisados embtdos pero aña no efectics » La Compañia nos spicado. 
las sugar Normas Intemactonales de Infomación Finascrera (MU suas y qrassdos 
que hi sado eautdas pora aun no son cÍEctvas, que permiten aplicación anucipada. Un 
detalle es como sigue 

Escena porro 
periodos que cien cn 

mue Tito O desputede 
NuRO Instramentos financieros Esero 1,2018 
Se permutsla aplicación antucipads de tas normas nuevas y revsadas. 

NIF 9 Intrumentos finaneiezos. 
La NIE 9 comida en poviembre del 2009, introdujo nuevos requistos para la claficación 
y secesión de aclvos finanereros, Esta norma se modificó posteriormente en otubre del 
2010 para wmefurs los requisitos para la clasicación y medisrón de pasos finanetcros, as 
como su bus en los ostidos financieros, y en noviembre del 2013, 1nclayó nuevos. 
requisitos pora la comabilidad de cobertura general Es julio del 2019 56 csutÓ otra 
versan eisada dela NIIE 9, prnerpalmente para metunr lo siguiente” 

  + Requenmientos de detenoro para actuwosfinancreros y 
- > Modificacsones fimutndas alos requisitos de cisiicación y medición al ntrodues una 

categoría de medición a “valor razonable con camblos en ira resultado ntegral, para 
«seras 1rstrumentos deudores samples 

Lorreguiltas clave de lo NIF 9, 
= Todos los actvos financieros que se clasifican dentro del pleance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconacerdn postenormente a su soto amortzado o valor 
razonable. Espesificamente, los mstrumentos de deuda gue se mantener uletco de um 
ssodela de negocio cuyo objeto sea el de recaudar los Mujos de efectivo contrctuies, 

y que tengan Mujos de efect controctules que son umiantent pagos de espual e 
intereso sobre el espltl pendsente por lo generol se miden al costo amoruzado al final 
¿e los perfados contables posterores.



Los istramentos de deuda mantenidos en un msdelo de negocto cuyo obyebvo se 
cumpla tanto al recnudar (os Ñlujs de afectso comunciusies como por la venta de 
actuvos financieras, y que tengan térmunos conlcsctusle del tivo finansrero que dan 
Lugar cn fechas especificas a Mujos de efectivo que solo constituyen pagos de capial e 
intereses sobre el Importe del pancipal pendiente, sop medidos a salor razonable con 
csmbios en otro resultado integal. Todas las sisas amversiones de deuda y de 
utero se miden o sus valores razonables al final de los pertodos contables 
posteriores — Además, bayo la NIF 9, las enidades pueden Nacer una elección 
seresocable pora presentar los caminos posterioros en el valor rayonable de una 
versión de patrímonto (no mantenida para negocis) en cts resuliad integral y solo 
conc impreso por dividendos generalmente reconoció en el resultado del pertodo 
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+ Enla medición delos pasivos financaros desupnados a valor razona con camblas en 
reseltados, la NIF 9 requiere que el importe generado por carlo cn e vor razonable 
del pasiyo Tinancero que sea ambuible a cambros en el sesgo de srégito del refenda 
Pasivo, se presento cn oro resulado sstegra, 3 menos que, cl reconocimiento de las 
efectos de los cambias en el nesgo de entdito del paséyo cn ctra resido mtegral 
ener una asímetía contable en el resultado del portado Los caminos em <l valor 
rusotablo ambuile al nesgo de enio de un paso financiero no son pestesormente 
reclasiicados al resultado del período, Seguon la NIC 39, la totalidad del importe deb 
cambio en el valor razamablo del pusiwo financiero designado a valor razonable con 
«amibox en sosultados se presona e el resultado del periodo. 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NP requiero que la 
Adrmnistación realce cionas estimaciones y establezca algunos Supuestos uiserentos u ln actividad 
económi de la entidad, con el propósio de determinse la valuación y presentación de algunas 
Pastdas que forman par de los estados financieros. 

En opinión de la Adowaistroción, tales estimaciones y supuestos estuvucon Eusados en la meor 
itesción de la información dsposdble al momento, los cues podrian Ilegarn den de sus etctos 
finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y sutesos contables efes que la sdunstración de la 
Compsáia Ja tiza en el proceso de aplicación de los entenos contables 

Detertoro de acrvas - 4 ln fecha de esc de cada gerdo 0 en aquella fecha que se considere 
"esesano se nnalyza cl valor de los petevos pora determunar sr exsts algún máiio de que dichos 
arusos hubleran sufdo uns pérdrda por detenoro, En caso de que ets algun indicio se 
Feoliza una estimación del impone recupemble de dicho activo. Ss 2e traia de acuvos 
identificables que no gener Mus de efecuvo de forma independiente, 5e estuña la 
ecuperabalidod dela unidad generadora de efectvo 5 lnque pertencor el cdo 

Las pérdulas por detenoro rezongendas en un setlvo en pensodos anteriores son revemdas 
exando se produce un camibio en las estaciones sobre su Import recupemable incrementando, 
el valor del sono con abono a resulados con el lime del valor en libros que el acto hubiera 
tenido de po haerse reconocido la pérdda por detonoro  
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Valuación elos ustesnentos francieros - La Compaña ulzalas técnicas de valuación para 
la medición del Valor razonable de sus acpvos financros y pasivos fisanclros que se basan, en 
la medida de lo posible, endatos observables del mescado. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue 
Diciembre 3h, 

zo PA 
dentales de US, dólares) 

  

Efecto y bancos 22 

Total 2 2 

OTROS ACTEVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos finanetcros es como sigue 
. Disembre3t, 

(en milesde US. dólares) 
4otos fnancteros medidas al costo amortzado. 

  

  

Ceruficados de depósito (1) 3050 “15 
Otros titulos respaldados por activos (2) — 
Subtotal 5 

Aetivasfinancteros medidas al valor razonable con 
cambio en resultados 

Aeelones (3) gn 24298 
Subiotal Za 24398 

Total aa E 

Clasficacion, 
Cirvulante 4497 us 
No civulante 22ZIZ 24398 

Toul a 2813 

(1), La Compañía mantiene ceuicados de depósno con tasa de mierés fa. Durante el aña 2013, la 

o 

s 

1 de ter promedio ponderada sobre estos títulos es de 6.49 anual (5.6% anal en el año 
2013) Los ceníficados de depósito Lenen fecha de vencimmento que varian de 3 6 meses. 
Representa la sdquisción de cartera de la Compañia Ongrarss S.A (Compañla dedicada a 
acuvadades de asesora para enginar casera comercol de Bienes mucbles e inmuebles a 
estblesImletos comerciales) por un tota! de 14 operaciones a 12 diferents clients, 
“AL 31 de diciembre del 2015, la Compañla mannene una parucipación del 57% en la Compañía 
Procesadora Nacional de Alhmentos C.A. PRONACA, una edad no colzada
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un restumen de otras cuentas porpogar es como sigue 

Dascmnbr 3, 
201, 2913 
Cnmiles de U.S. dólares) 

Outras cuentas por pagar 
“Accionistas (Lats Baker Guerra) 2608 3901 

Tol 3608 290 

IMPLESTOS 

Actas y Pasos del año corriente - Un resumen de acuvos y pasos por smpuestos 
corrientes es como sigus 

. Diiembredl, 
201 Ed 
denalles de US dólares) 

Activos poe impuesto corriente 
Retenciones enla fuente 1 

Toial 1 : 

Pasos por inpuestos corrientes 
Impucsioal Valor Agregado IVA por pagar y 
Retenciones. 1 . 
Retenciones e la fuente de impuesto aaron. 
por pagar 1 : 

Too 

Aspectos Pebucerlos 

Ley Organico de Inseuivos a lo Producción y Prevención del Fraude Flsrat - Con fecha 29 
¿e diciembre del 2014 5e promulgó la Ley Organica de Incentivos ala Producción y Prevención 

del Fraude Fis] Ta musrna que incluye entr cos aspectos Inbuñantos los guientes 

Impeesto la Resta 
Ingresos Gravados 
Se consudera como ingresos de flente erustonara y gravados con Impuesto a la Renta la 
Estancia proveniente dela enajenación de acctones, participaciones y derechos de espual De la 
vrlsmaa manera se considera meso gravada el :neremento polfimomil no justificado 

32
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Exenciones. 
Se estnblece uma limotación a la exención comespondinte a dividendos y wnilidodes, 
Atermirando que se el beneflciano efecto de las unidades que perribon las soruedaes 0 
personas turaleses una persona rural residente enel Ecuador, la exención del impuesto ala 
feta no será aplicable. 

Se clima la exaseración pora la ganan octstonal proventente de la enajenación de pociones 
0 parueipactones. Las socuedades deberán informar este tpo de transacciones a la Autoridad 
Fsscal, su incumplimiento será sancionsdo cop una multa det S% del valor res] de la 
transcción, 
Se establece la exoneración pars los ingresos que obtengan los. fidcicomusos mertantules 
siempre que no realicen una acividad empresa) y los constituyentes o beneficianos no scan 
srsidenes en paraiso fiscales. 
¡Se clumana la exención por depósito a plazo fijo a las sociedades e instueiones del sitema 
financiro, as corno a las Inversiones en valores de renta fa gara las sxcidades. 
Se agrega una exoneración para las novas Imersones cn los sectores ssonómicos 
determidos como “industros básicas, la exoeración será de 10 años contados n parir del 
primer sho en que se genesen Ingresos sumbujis a «ieka anversión. SÍ la anversrones se 
realizan cn cantones fronterizos de) país et plazo se amplía dos años rs 

Peducibilldad de Gastos 
En el caso de setos revaliados, el gasto por depreciación de senos revaltados o será. 
deducitle 
Se estiblece una deducción del 150% adicsoral por un período de dos años sobro las 
Femunsraciones y aportes que se realice al TES para e caso de adullos mayores y mgrares 
mayores de 40 años que hsyan retornado al als, 
Se elmunan los condiciones que artualmente dispone la Ley de RIgmen Tnbutano Intemo 
para la olimunación de los créditos incobrables y se establece que las msmas se detertunsaño 
via Reglamento 
No se considerarla deducibles los gastos de promoción y publicidad en alimentos 
Iperprecesados El enteno para def 10) calidad la establecerá la autondad santana 
competente. 
Via roglamento se establccorán os llautes para Ja deducibltadad de gastos de regalas, serios 
técnicos, ndmmstrayos y de consuloría en general fectuado entre partes relacionadas 
Se permi el reconccumento de activos y passves por impuestos difendos, determinanido que 
el Reglamento establocerá los casos y condistanes, Las normas wibueris provaesenio sobe 
Tas contables y fimanneras. 
No se aceptará la deducción por pérdidas en la enyensción ocasional de acciones, 

parterpsciones derechos de capa! quese den ente pte relacionadas, 
Nose permus la deducción por el desenoro de sesos intangrbles con vida util undefimda. 

  

Utilidad en la Exajenasión de Acciones 
Se define el esiculo de la wtildad cyavatis en la conjecación de pgotonos, paricipacines 
tros derechas de capa 
El ingreso gravable será. valor res dea enojengcsón. 
El costo deducible será el valor nomnal, el eator de adquisición o el valor panmomsal 
proporcional de as retome de acuerdo con la térmica financiera. También serán doducíbles los 
gastos directamente relacionados con la en-yenación. 

14
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Tanfa de Impuesto la Renta 
Seanrodoccn refommsss la tan del Impuesto la Renta para Soctedades, estableciendo como 
lara general del Impuesto ala Renta el 22%, o obstante la fanía mposltwa se incrementa al 
25% sobre la proporción de la hase impomble que cowesponda a Ja partepsción drets o 
indirecta de SOCIOS, scctonistas, beneficianos o sImlaros, que sean residentes en paraisos 
fisesles o regimenes de menor Imposición. Sa dicha participación excede del S0% la tanfa 
plieablo pm ha sociedad será del 25%, 
Los beneficios de uildsdes o dividendos que se paguen o acrediten al extenor pagaría Ta 
taifa general prevista para soctedades prev la deducción de tos creditos Inbutanos a os que 
tenga derecho. 
El ingreso gravable que obtenga una socusdad y persona natural no residente en el Esvador por 
Ta enajenación de seciones, participaciones y tros derechos de caplal pagará la tía general 
1mpuesta para las sociedades, debiendo la socredad receptora de la ¡mero setusr como. 
*susttoto” del contibiupente y efectuar la rcención del impuesto. 

Antiepo de Impuesto ala Renta 
Para efectos del cálculo del Anticipo de Impucstos la Rent, nose deberá melurr em la férula 
«el valor del sevaldo de los actuvos por aplicación de Tas NIIF, anto para el rubro del setivo y 
del potrmomso, 
Se cacluirá del cáiculo del Antcipo de Impucsto a Ta Renta los montos refendos a gastos 
inerementales por la geceración de nuevo empleo, adquisición de nuevos actvos destunados a 
la mejora de producuvidod < imovación tecnológica y aquellas inversiones muevas y 
producuvas y gastos efectwamente realizados que se relacionen con os benefios tntutanos 
Paracl pago del Impuesto ala Remta que reconoce cl Código de la Producción. 

ya 0! Código Orzánico de a Producrión pon 
Se wnluyen muevas normas para los incentivos de esaalldxd tibuaria, establecidos en los 
conttos de mvernión y en penersl sobre la vegenot, slcancs y pérdida de estos incentivos 
siendo las procipales ls sigulentes 
Efectuar uns wnversión de US$ 109.000.000 
Cortas son un nforme técnico del Ministeno del Ramo 
Inform del Procurador General del Estado, 

Autonzación del Presidente de la República 

Beformara lo Ley Reformatoria para lo Equidad Tribueria del Ecuador 
Empaesta los Astros co el Esteros 
La reforma estables conta Necho generador de este impuesto a ln "enencia de inversiones en 
elextenor” 

espuesto a la Salida de Divisas 
Los pagos efectuados al exterior por crádlos obterdos por entidades esustonsaas, estan 
exentos únscsmento respecto de aqueilos créditos para financiar segmentos desiudos por el 
Comi de Pollica Triburia. Se esblete como hecho generador del ISD cualquier 

mmecsrismo de extinción de obligaciones cuando las operaciones se realicen haeta el tenor. 
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PRECIOS DR THANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales sgentes, os contbuyentes sujetos 31 impuesto ala cena 
que layan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exter, dentro de us muro 
periodo fiel por un importe acumulado supenor » USSS millones, cstán obligados a presentar el 
studio de Procros de Transfbrereaa que determane sales operaciones Jun sido efectuadas n valores 
de plena comperercra, El importe acumulado de las operaciones de la Compañis con partes 
olsclonsdas durante et año 201+, no supera el impor aeumalado menetonsdo, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de stesras fiuencieros - En el cuno nomal de sus negocios y actimdades de 
inanciammento, la Compañía cstá expuesta y distinos nesgos de naturaleza financiera que 
Pueden afectar de manera más o renos supmfictva al valor económico de sus flujos y actos 
y. so coosegurnea, sus resido, 

A continuación se presea una defimión de los nesgos que enfrea la Compaña, una 
«ameterzación y una desenprión de las medidas de migación artualmeme en uso por parte de 
InCompañla,sreselenso, 

Análsis del alar en resgo (VAR) 
a medación del nesgo VAR esuma lo péntds potencial en las ganancias anos de 
¿mpatstos sobre un penodo deterencn dado par un uvel de confianza específico La 
metodología del VaR es unenfoque con hase en probadad esatscsmento dedo 
que toms en consderción ls vola dades del mentado as como l dnsersficación e 
res reconociendo as posiciones de Sompenssción y coresción ene los productos. 
y el mercado. Los nesgos se eden mese de manera socias true de todos los 
"morados y produc, y se pueden sgregar mediciones de mesgo pora sl lega un 
uncro de esgosmplo 
Las metodologías de VaR empleados para calcular los numeros de nesgo dino 
ineluyen les enfoques hisióncos y de vasianza-covananza. Adicronalmente a esas dos 
metodologlas, se aplican mensualmente simulaciones Monte Carlo a lOs dbtrertes 
portafolios para determmar la esposterón potencial futura de nesgo, 

Mientras que el VAR eopuur la exposición dana dela Compañía al sesgo cambiano y. 
de las sas de mterés, los análisis de sensibilidad evalua el impreso de un posíbio 
camilo razonable en ls tasas de cambio y de mieris por un año El marco de tempo. 
más largo del andiss de sensibilidad complertenta al VAR ayuda a la Compañe a 
xaduarsus exposiciones de fesga 8d mercado 

Riesgo en lastesas Interés - La Compañia se encuentra expuesta aries en a tasa 
de mierés debido a que podria tomar dinero en préstamo a tasas de ¡nens tanto fas 
como variables. 

trar riesgos de precto La Compañia est expuesta a icsgos de precro de patnmosio 
como consecuencia de iernones de renta vanable Las inversiones ea sectones se 
llevan cobo por raz00es esttégics 3 n0 con ines comensales 
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Riesgo de erédhta - El nesgo de crédito se refiere al resgo de que una de las partes 
ancumpls con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida fnanora para 
a Compañía. 

lesga de Higuldez - La Gereness es la que bene la responsabilidad Gnal por la gesrón 
¿do liquidez y ha establecido un marco do Imbajo apropiado para la gesuón de iquidez 
de manera que pues maneyar los requenmientos de firancrsmnento a coto, mediano y 
argo plazo asi como a gestión de lquider dela Compañía. 

Riesgo Cambiario - La Compañía podria sealiar transseclones denominadas <a 
Foneda Extraer, e consecuencia se generan exposiciones a fluetusciónes enla tasa 
de cambio Las “exposiciones a la tasa de cambio son manejadas dentro de los 
pardimetos de las pofias aprobadas ulezando conratos obre moneda atraspera, 

Pesgo de mercado - Las seswndades de la Compatia Jo podrian exponer 
principalmente a nesgos financuras de camblos en las tasas de cambio y 1asas de 
imerés 

Riesgo de capital - La Compañía gestsra su capital para asegurar que estad en 
capacidad de conmuar como empress en marcha mientas que masmzan el 
rendimiento a sus accionistas a tenvés de la optumuznción de Tos saldos de deuda y 
pain. 

  

10, PATRIMONIO 

CapltatSoelal- El capta soc! consiste de 12,440,000 de accrones de USS] valer nominal 
tumitai, las cusles otorgan us voto por seción y underesho alos divdendos. 

Aerea Letal - La Ley de Compañas requiero que por lo menos el 10% de la uiidad apual 
Sea apropiada comp reserva legal hasta que ¿sia como minimo alcanee cl 50% del espual 
socia) Est reserva ño es disponible pora el pago de dividendos en efsctuvo pero puede ser 
capilalzada.n su totalidad, 

11. INGRESOS 

Un resumen de ls igresos de La Compaña es como sgue 

201, pu 
En miles de US dólares) 

Ingresos por Activos fitancieras medidos al valor 
razonable con cambio en resultadas 
Incremento del valor razonable 1877 557 
Divtdendos recibidos: sm $36 

Total us 120



  

IL. HECILOS OCURRIDOS DESPUÉS PEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

1 

Entre el 31 ds diciembre dol 201% y la fecha de emsión de los estados finamctros (marzo 16 del 
2015) no se produjeron exentos que en opimón de la Admnswación pudheran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

ATROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termunado el 31 de dictembre del 2014 tan sudo aprobadas por la 
Gerencia de fa Corpnin en marzo 16 del 2015 y serán prosentados a los acclomstas para su 
aprobación. En opinión de la Gerena dela Compañia, los estados inaneisros serán aprotodos por 
les Accionistas sin modificaciones. 

 


