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HOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

. 1I

INFORMACION GENERAL

Holding de Empresas Ecuatorfanas Holdecuador S.A. es una sociedad andnima constituida en el
Fcuador. Su domicilio principal es los Naranjos N44-15 y Av. De los Granados.

Las principales actividades de la Comparfiia se relacionan fundamentalmente con la compra de
acciones o participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracidn y responsabilidad crediticia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Holding de Empresas Ecuatorianas
Holdecuador S.A. comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del
2012, los estados de resultados y de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deteriore del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, la
Compafifa evaltia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.
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Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se recofiocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnes, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, méis los costos de la transaccién, excepto por
aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totzlidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Administracién de la Compafifa.

Deteriore de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

Baja de un active financiero - 1La Compafiia da de baja un activo financiero
Uinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continfia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado

~las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin
no son efectivas:



]

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIE 9 Instrumentos financieros, Enero 1, 2015
NIIF 13 Medici6n del valor razonable Enero 1. 2015
Enmiendas a Ja NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF ¢ y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a ia NIC 32 Compensacidn de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a [as NIIFF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 " Emnerol,2014

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacioén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en e} proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién para
la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en
la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafifa utilizé dichas técnicas
de valuaci6n para acciones no cotizadas.



4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados:
Designados al valor razonable con cambios en

resultados (1) 19.540
Subtotal 19.540
Activos financieros medidos al costo amortizado: .
Certificados de depésito (2) 192
Subtotal 192

Total [9.732
Clasificacidn:

Circulante 192
No circulante _ 19.540
Total ' 19.732

(1) Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa mantiene una participacién del 5.7% en la Compariia
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, una entidad no cotizada.

(2) La Compaiifa mantiene certificados de depdsito con una tasa de interés fija. Durante el afio 2012,
la tasa de interés promedio ponderada sobre estos titulos es de 4.29% anual. Los certificados de -
depésito tienen fecha de vencimiento que varian de 1 2 6 meses. Ninguno de estos activos se
encuentra vencido o deteriorado.

5. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior 2 US$5 millones, estdn obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. La Compafia no estd sujeta a impuesto a la renta adicionalmente no presenta
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

-10-
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos financieros mantenidos por
la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:
Designados al valor razonable con
cambios en resultados (Nota 4) 19.540

Total 19.540

Costo amortizado:
Efectivo y bancos 10
Otros activos financieros (Nota 4) 192
Total 202
Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor

razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos financieros
se determinan de la siguiente forma:

«  Mercado no_activo: instrumentos de patrimonio - El valor razonable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio (inversiones en acciones que representen
menos del 20% de participacion - sin influencia significativa) que no tengan un
precio de mercado cotizado de un mercado activo y los instrumentos derivados que
estén vinculados a dichos instrumentos de patrimonio no cotizados y que deben ser
liquidados mediante su entrega, se mide de manera fiable si (a) la variabilidad en el
rango de estimaciones razonables de wvalor razonable no es significativa para ese
instrumento o (b) las probabilidades de las diversas estimaciones dentre del rango
pueden ser razonablemente evaluadas y utilizadas al estimar el valor razonable.

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros

Inversiones financieras - Los valores razonables de las inversiones no cotizadas
{certificados de depdsito), son estimados usando flujos de efectivo futuros
descontados, aplicando tasas actuales ofrecidas para instrumentos de vencimientos
rernanentes similares.

Al 31 de diciembre del 2012 la tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros de los certificados de dep6sito fueron de 5.25%. Esta tasa corresponde a
certificados con condiciones similares negociados con instituciones financieras con la
misma calificacién crediticia, manteniendo el margen de riesgo de crédito constante.
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7.

8.

10.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 12,440,600 de acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. :

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2012

(en miles de U.S. ddlares)

Inversiones en instrumentos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados:

Incremento del valor razonable 6.032
Dividendos recibidos 158
Total 6.190

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 28 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACI(')N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finaucieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la

Gerencia de Ja Compafifa y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compaiifa, ios estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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