INFORME DE COMISARIO

A los Beflores Socips de
1ioking de Emiproas Evualorionax HOLNECUADOR 5.A.

En cumplimlenic de o dispecsta en <l Artlculo 279 de la Ley de Compafilas, ]a Hesolucitn No.,
92.1.4.0.0014 publicada eq | Begistro Oficial Mo, 44 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia
de Companias referente a los requisites minimes que debsn contener [os informes de Comisarios y el
Articuto Décimo Cuanio del Eslatute Social de ln compafila, presento o ustedes mi Informe v apinibn
sabre o mronabilidad v suficiencia de 12 infemacide peamdn poc la Administracidn da Helding de
Etpresas Ecustorpnas HOLDECUADOR A, en relacida can lo mercha de [0 Compafiia por ¢ perfodo
comprendido entre ¢l inicio de operaciones de 1z compania, es declr de<de ¢l primera {1) de encro hasta ¢l
trcinie y wne (31) de diciembre de 2014,

He obtenido de los Administradans todn T inlormacién sobre las operaciones, documentacidn y registras
que Jivped necesario investigar, osl came 2l csindo de simocidn financicra de Holding de Empresas
Ecuatorianas HOLDECUADOR S.A. ol 31 de diciembre del 2014 y Tos comespondicnies estndos de
resUlindas integrales, de cambios en el patrimonio y de Nujos de efeclive por ¢l periodo objeto de andl(sis,
sobre [05 el procedo o pendir estc informe:

i. Cumplimfento por parte de fos Admidisttadors de Normas Legales, Estaiularias y
Rrglomentarips, asé come de 123 resoluciencs e L Junta Grocral v del Birectorio.

En mi opinién, [a Administracidn de [ Compzffa ha cumplido con las normas lepales, entidntas y
mglamentarios aplicables, asf como las resoluciones cmitidas por lo Jupto Generod de Soclos de o
Compafnin

1. Comenturios sobre los 'rocedimicotos de Control Inlerno de [s Compaibils

El sistema de cantrol intema contable de Holding de Empresas Econtanianas HOLDECUA DR 5 A,
lomado en su con)unto, fue suficients pam complir con los ohjetivos del mlime que son proveern [n
Administmcién de una sepuridad ramanble, de que |os nglives cstdn salvaguandados contrn pérdldas
pr dispinicions o uses N0 3utorzoados y de que las operociones 3¢ gjecwen de scuerdo con
outorizaciones de la Adminisiacidn ¥ 50 registran correctaments para pormitir [2 preparacidn de
estados financieros de scuerdo con las Nommas Inlemacionales de Informacidn Financiem - NIIE.

Sin embaryo, 50 recomienda o ia Compadio que prepare el presupuesio de las wlidades tribuiarias de
los siyuientes ¢fereicing coondmicos, a 0 de qoe 5o reepnozea contablemente el active par impucsto
diferido relaclonndo con las perdidas tributarias peneradas en el gjercicio goondmice 2014,



3

lofarme sobre las DHaposiciones Constantes ra o Articulo 279 de In Ley de Compafiing

He revisada £l cobal vumplimiente de los disposiclones incluidas en el aeticulo 279 de o Ley Je
Compafifas. Al respecto, oo ha llegado a mi conocimiento olguna situscidn la cual debicro ser
tnformada,

Resomen de Palilicns Contabler SIgnlficativas

El Estado de Situacidn Financicrz de Holding de Empresas Ecuatorionas HOLDECUADOR 5_A_| o]
31 de diciembre del 2014 ¥ los cormespondlenics Cslados de Resultados Integrales, de Combios en gl
Parrimenlo y de Flujos de Elective por el periodo objeto del presente inferme, han sido preparedos de
confoomidad con 1o previsto en [as Mormas Indemaciones de Informocidn Financicrm {(MIEF).

Los estados fincieros han sido preparndes sobee In base del princlplo de costo histdrlco en U5,
ddlares. La preparmcidn de los oxtodas Graneleros de seuerdo con lo previsto en NIIF, requicre gue 1a
Compalla realice juicios, stimoclones ¥ supuestos que afeclan los menios reporiados de activos,
pasive, ingresos v pustas gue poeden diferir de los ceales.  Las estirmacionss y supuwestos relevanics
son mmvitndos repulermente. Los revisiones de las eslimaciones contobles son roconotidas
prospectilvamente.

A contipuacién s¢ msumen ns principiles prdclicas contables soguidas por |3 Compadin en Ja
preparaciin de sus sindas financleros:

Efeciive_y_ggpivalente a efecthio — Ingluye aquellos petivos fimancieros llguides, depdsitos o

inversiones financioms [Fquidos, gue sc puedea transformar fpidamente en efective en un plaro
inferior o Ues micses,

Valwocidn de firvenferias — Se presenian ol menor valor ente o costo de adquisiclda v el valor telo
de realizoeldn. Las importacioncs on irdnsilo so encucotran repistrndas o su conta de adquisleidn

Et el oo 2014, el costo de adquisicisn de los inventarios Jie menor 8 st valor neto realizable, metive
por &l cual o se efectud ajuste alyute ol costo de sdquisicidn

Valuaclin de Equipas, Mobliiarie p Melorax o lo propleded - Al costo de sdquisicién menos 1a
correspondiente depreciacion acumulads y pérdidns por deteriora, cuando sea aplicable. El costo de

propicdades ¥ cquipo s¢ deprecia de oceenda con el método de linea recta en funcion de los aflos de
vida Gtil estimada de 18 pam mobiliatia y equipos.

Los métpdos de depreeiacidn, vidas dtiles y valores residuales son revisadns en codo gierticia v se
mjusinn <1 =5 necesario.

fnpresas ordinarfar — ¢ meonpce swando sc produce wna entrada de beoeficios ccondmicos
originadas de [os actividades ordinarins de 1o compafifa

Durante el pericdo objeto del presente informe, tn Companta peoend USD 37550.705,79 ingresos.

Cotte y Gadp — S moonoes con bune ent lo cawsade o cuando son incumidos.  Adicionalmenle sc

[N ]



meoonocs un eosio 0 um pasio cuando ¢f desembolso realizado no produce benelicios econdmicos fulurs.

Impuesto a to Renta - Estd compuesio por el impucsio a la renta comiente que se papa sobre [b
ulilldad genvahle del af, uti|[zando ln losn impaositiva del 22% en ¢l ofo 2014 € impuesto 2 bo rentn
diferida que es reconacida sobee (o diforeocing tempororias existoptes eatre €] importe on libres de
los activos v pasivos y [os montos wsados para propdstos tribatarios.

COpieldn whire [as Cifrms 'resealsdas ea bos Exiados Financieros

Los cifras presentadas en [os estados fimancieros puandan correspondencin con b asenindas en los
registros contables y, on mi opinidn, presenian meonablenenite, en lodos los aspectos imporianics, |a
posicién lnancicr de Holding de Empresas Ecuatorianas HOLDECUADOR S A, a1 31 de dlefembre
del 2014, ¢l resultnds de sus operaciones ¥ sus flujos de cfective por el perlodo ohjele del presente
informe, de ncverdo con [ns Mermas Internacionsles de Informacién Financiem,

Lxjo exprmya comslancia por la colabomcién de bos funclonarios y empleados de 1a Companla gue linron
requenidas para 1o onirega de la informaciin que |woged nevesania evisar, 1o cual ha hecho posibie el mejor
desempetio de mi funclén.
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