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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-
INMV-2017-00060421-OC). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™
de nuestro informe.

Somos independientes de Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A., de acuerdo con el Caodigo
de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
¢ética de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.



Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A., es responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria v las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-
00060421-0OC) detecte siempre un error material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente

influir en las decisiones econdémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-
INMV-2017-00060421-OC), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la Compaiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha.



Si concluimos que existe una incertidumbre material, y se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresaremos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones legales

vigentes se emitird por separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

\

Quito, Abril 27, 2020 FGabnela Salas Rodnguw
Registro No. SC.RNAE-659 Licencia No 17-2172




HOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS Notas 2019 2018
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Bancos 5 213 293

Otras cuentas por cobrar 6 454 503

Otros activos financieros 7 1.516 2.504

Activos por impuestos corrientes 10 - 1

Total activos Corrientes 2.183 3.301

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos financieros 7 27.435 28.588

Propiedad, Planta y Equipo 8 4 -

Total activos no Corrientes 27.439 28.588

TOTAL 29.622 31.889

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
(en miles de U.S. doélares)

PASIVOS

Cuentas por Pagar y Otras cuentas por pagar 9 78 1.614

Pasivos por impuestos corrientes 10 5 1

Obligaciones acumuladas 2 -

Total pasivos 85 1.615

PATRIMONIO: 14

Capital social 28.610 12.441

Reserva legal 1.913 1.664

Utilidades retenidas (986) 16.169

Total patrimonio 29.537 30.274

TOTAL 29.622 31.889

Ver notas a los estados financieros
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HOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion

Decremento valor razonable VPP

Otros Ingresos (Gastos bancarios), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta Corriente

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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HOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de dividendos, inversiones y valoracion de
inversiones (giro del negocio)
Pagos a proveedores y otros
Otros Ingresos (gastos), netos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Incremento en Inversiones

Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Inversion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Decremento (incremento) en inversiones a corto plazo
Dividendos pagados a los accionistas

Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (decremento) neto en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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HOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018

(en miles de U.S. dolares)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO

EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 623 2492

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con efectivo neto
proveniente de (utilizado en) flujos de operacién

Otros cargos a utilidades retenidas (afos anteriores) - 8
Decremento de valor en inversiones en compaiiias
relacionadas (neto) 1.152 -
Reserva Facultativa 2 -
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 1 -
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales - (9)
Otras cuentas por cobrar 49 3.510
Otros Activos Corrientes 1 (n
Impuestos Corrientes - (1)
Cuentas por Pagar - 3
Otras cuentas por pagar (1.535) (3.172)
Impuesto a la Renta corriente 4 -
Pasivos Acumulados 3 1
Total ajustes (76) 329

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION 47 2.821

Ver notas a los estados financieros

= el ap0e] —
4

/s S
Luis Bakker Villacreses | Cecibel Andrade '

Gerente General Contador General



HOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucion y operaciones -

1.2,

Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A. es una sociedad anénima constituida en el
Ecuador el 26 de abril del 2011. Su domicilio principal es la calle Naranjos N44-15 y Av. de los
Granados.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la compra de
acciones o participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion y responsabilidad crediticia o
resultados

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

Adquisicion y Cesion de Acciones-

a) Cesion de Acciones 2018.- Con fecha 26 de junio de 2018, se aprueba en Acta de la Junta General
Extraordinaria Universal de Accionistas que la compafia transfiera mediante aporte de capital,
249.446 acciones con un valor nominal de US$ 100.00 de la compaiiia Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACA, de las cuales es titular, a favor de la compaiia Keypoint Investments
Limited Company LLC.

b) Adquisicion de Acciones de la compaiiia AGROPUEMBO S.A.- Con fecha 27 de febrero del 2018,
la compaiifa adquiere US$ 897.100 acciones a un valor nominal de US$I representando esta
adquisicion el 6,46% del capital de AGROPUEMBO AGRICOLAPUEMBO S.A. el cual se
compone de 13.890.900 acciones a un valor nominal de USSI.

¢) Con fecha 10 de diciembre del 2019 ante el Doctor José Antonio Cedefio Armas, Notario
Octogésimo primero del canton Quito se realiza la escritura de aumento de capital y reforma de
estatuto de la compaiia Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A, la misma que se
registra el 13 de diciembre del 2019 en Registro Mercantil del canton Quito. El nuevo capital
suscrito de la compaiiia asciende a veinte y ocho millones seiscientos nueve mil setecientos ochenta
y tres dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$28,609.783,00) dividido en veinte y
ocho millones seiscientos nueve mil setecientos ochenta y tres (28,609.783) acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles de un délar de valor nominal cada una.

1.3. Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compaiiia con fecha 24 de abril del 2020 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

0l



2.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aito actual

Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

La compaiiia implement6 la IFRS 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece
requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce
cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincion entre un
arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de
uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la
contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador permanecen significativamente
sin cambios. La compaiiia no presenta impacto inicial proveniente de la adopcion de la IFRS 16.
La fecha de aplicacion inicial de la IFRS 16 para la compaiiia fue el | de enero de 2019.

LLa compariia ha aplicado la IFRS 16 usando el enfoque retrospectivo modificado, reformulando la
informacion comparativa.

LLa compaiiia ha determinado aplicar la solucion practica disponible para la transicion a IFRS 16
para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicién de
arrendamiento conforme a la [AS 17 y la IFRIC 4 continta aplicdndose a los contratos celebrados o
modificados previo al | de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control. La
IFRS 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcion de si el cliente tiene
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la 1AS 17 y de la
[FRIC 4.

La compaiiia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la
IFRS 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de 2019. Para la
adopcion inicial de IFRS 16, la compaiiia llevo a cabo un proyecto de implementacion, que revelod
que la nueva definicion de arrendamiento bajo IFRS 16 no genera ninguna modificacion en los
Estados Financieros de la compaiiia.

Impacto de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones IFRS que son
efectivas por los perfodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019
En el ano en curso, la compaiia ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e

Interpretaciones IFRS emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningtin impacto material en las
revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.

=il



Modificaciones a IFRS 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La compaiiia adoptd las modificaciones a la IFRS 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la IFRS 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple con la
condicion de ‘inicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que
ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
independientemente de la razon de pago por adelantado. En otras palabras, los activos financieros

con caracteristicas de prepago con compensacion negativa no necesariamente fallan la prueba de
SPPI.

Modificaciones a IAS 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
La compaiia adopto las modificaciones a la IAS 28 por primera vez en el periodo actual. La
modificacion clarifica que la IFRS 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el método de
participacion. Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017
Modificaciones a la IAS 12 Impuesto a las ganancias, IAS 23 Costos por préstamos, IFRS 3
Combinaciones de negocios e IFRS 11 Acuerdos Conjuntos

La compaiiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del
Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones
en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no
distribuidas.

1AS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente después de
que el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos
tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

IFRS 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una operacion
conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en etapas, incluida la reevaluacion
de su participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operacién conjunta a
valor razonable.

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una operacion conjunta no tenia el
control conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar la participaciéon previamente
mantenida en la operacion conjunta.
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Modificaciones a la IAS 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del plan de Beneficios a
Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la
modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que
puede surgir cuando el plan de beneficios definidos estd en una posicion superavitaria). La IAS 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacion
(reduccion o liquidacion) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera
normal en otros resultados integrales.

Normas IFRS nuevas y revisadas que atin no son efectivas
En la fecha de autorizacion de estos estados financieros con, la compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que alin no estan vigentes:

IFRS 17 Contratos de Seguro

IFRS 10 e IAS 28 (cambios) Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Modificaciones a IFRS 3 Definicion de un negocio

Modificaciones a IAS 1 ¢ IAS 8 Definicion de materialidad

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La administracion no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la compaiiia en periodos futuros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador. Los importes de las notas a
los estados financieros estdan expresados en miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo
contrario

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion.
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El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se valtian inicialmente a su valor razonable. Los costos
de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en
resultados.

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una
fecha de negociacion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la regulacién o précticas
habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segiin la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a
costo amortizado:

e Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo y los términos
contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.
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Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor
razonable a través de otros resultados integrales:

e El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al
obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros y los términos
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
(inicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a
través de resultados. A pesar de lo anterior, la Compaiiia puede hacer la siguiente eleccion
/designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

e Puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor razonable de una
inversion de capital en otros resultados integrales si se cumplen ciertos criterios

e Podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los criterios de costo
amortizado o de valor razonable a través de otros resultados integrales si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable

Costo Amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante. Para los activos
financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con deterioro de crédito,
la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo
esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante
de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso,
un periodo mas corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de
interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada
utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto
de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es
el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.

LLos ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos de
deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros
resultados integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos
financieros con deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros
que posteriormente han sufrido deterioro de crédito. Para los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado el crédito, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte
posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de
modo que el activo financiero va no tiene deterioro crediticio, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.
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Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, la Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo
amortizado del activo financiero a partir de su reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que
el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y es incluido en el
concepto “Ingresos financieros — Ingresos por intereses”.

Instrumentos de deuda clasificados a valor razonable a través de otros resultados integrales
Los bonos corporativos mantenidos por la Compaiiia se clasificarian a Valor razonable a través de
otros resultados integrales. Los bonos corporativos son inicialmente medidos a valor razonable
mas costos de transaccion. Subsecuentemente, los cambios en el valor en libros de estos bonos
corporativos como resultado de ganancias y pérdidas cambiarias, el deterioro de las ganancias o
pérdidas, e ingresos por interés calculado a través del método de interés efectivo son reconocidos
en ganancias o pérdidas. Los montos que son reconocidos como resultados son los mismos que los
montos que hubieran sido reconocidos como resultados si estos hubieran sido medidos a costo
amortizado. Todos los demas cambios en el valor en libros a costo amortizado. Todos los demads
cambios en el valor en libros de estos bonos corporativos son reconocidos en otros resultados
integrales u acumulado bajo el titulo de reserva de la revaluacion de inversiones. Cuando estos
bonos corporativos son desconocidos, las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas
previamente en otros resultados integrales son reclasificadas a resultados.

Inversiones en capital designado como Valor Razonable a través de otros resultados
integrales

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede realizar una eleccion irrevocable (instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de capital a Valor razonable a través de
otros resultados integrales. La designacion a valor razonable a través de otros resultados integrales
no esta permitida si la inversion de capital se mantiene para negociar o si es una contraprestacion
contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales
se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, se miden a
valor razonable con ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de revaluacion de
inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no se puede reclasificar a utilidad o pérdida en la
disposicion de las inversiones de capital, sino que se transfiere a ganancias retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de capital se reconocen en utilidad o pérdida
de acuerdo con la IFRS 9, a menos que los dividendos representen claramente una recuperacion de
parte del costo de la inversion. Los dividendos se incluyen en la partida del ‘ingreso financiero’ en
el resultado del ejercicio.

La Compaiiia ha designado todas las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen
para negociar a valor razonable a través de otros resultados integrales en la aplicacion inicial de la
IFRS 9.

Activos Financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros que no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o
valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a través de
resultados. Especificamente:
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e Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican a valor razonable a través de resultados,
a menos que la Compaiiia designe una inversion de capital que no se mantiene para negociar ni
una contraprestacion contingente que surja de una combinacion de negocios a valor razonable a
través de otros resultados integrales en el reconocimiento inicial.

e Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con los
criterios de valor razonable a través de otros resultados integrales se clasifican con valor
razonable a través de resultados. Ademds, los instrumentos de deuda que cumplen con los
criterios de costo amortizado o los criterios de valor razonable a través de otros resultados
integrales pueden designarse como valor razonable a través de resultados en el momento del
reconocimiento inicial si dicha designacion elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion o reconocimiento (denominada "disparidad contable") que surgiria
de la medicion activos o pasivos o el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre ellos en
diferentes bases.

Los activos financieros a Valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor
razonable al final de cada periodo de reporte, con cualquier ganancia o pérdida de valor razonable
reconocida en utilidad o pérdida en la medida en que no sean parte de una relacion de cobertura
designada. La ganancia o pérdida neta reconocida en utilidad o pérdida incluye cualquier
dividendo o interés ganado en el activo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y
pérdidas”.

Deterioro de activos financieros

LLa Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas en inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado o a valor razonable a través de otros
resultados integrales, cuentas por cobrar por arrendamiento, cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales, asi como en contratos de garantia financiera. El monto de las pérdidas
crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

LLa Compaiiia reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas por cobrar
comerciales, los activos contractuales y las cuentas por cobrar por arrendamiento. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provisién
basada en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiia, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la
direccion actual como de la prevision de condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor
temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compatiia reconoce la pérdida crediticia esperada
de por vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la provisién para
pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12
meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida atil esperada de un
instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la parte
de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un
instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.
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Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos
de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia controlando el
activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por
los montos que deba pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continfia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados.
Ademas, al darse de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado como valor
razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En
contraste, en la baja de una inversion en un instrumento de capital que la Compaiiia eligié en el
reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través de otros resultados integrales, la
ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones
no se reclasifica a utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.

Pasivos financieros y capital

Clasificacion como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo financiero y
un instrumento de capital.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la
Compaiiia se reconocen a los ingresos recibidos, netos de los costos directos de emision.

Instrumentos compuestos

Los componentes de los titulos de préstamos convertibles emitidas potencialmente por la Compaiiia
se clasifican por separado como pasivos financieros y capital, de acuerdo con el contenido de los
acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo financiero y un instrumento de capital. Una
opcion de conversion que se liquidara mediante el intercambio de un monto fijo de efectivo u otro
activo financiero por un nimero fijo de los instrumentos de capital propios de la Compaiiia es un
instrumento de capital.

En la fecha de emision, el valor razonable del componente de pasivo se estima utilizando la tasa de
interés de mercado prevaleciente para un instrumento no convertible similar. Esta cantidad se
registra como un pasivo sobre una base de costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo hasta que se extinga al momento de la conversion o en la fecha de vencimiento del
instrumento.

Los costos de transaccion relacionados con la emision de los titulos de préstamos convertibles se
asignan a los componentes de pasivo y capital en proporcion a la asignacion de los ingresos brutos.
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Los costos de transaccion relacionados con el componente de capital se reconocen directamente en
el capital. Los costos de transaccion relacionados con el componente de pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente de pasivo y se amortizan durante la vida de las notas de préstamo
convertibles utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo o a valor razonable a través de resultados. Sin embargo, los pasivos financieros
que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica para la baja o cuando se
aplica el enfoque de participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a
continuacion.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable a través de resultados cuando el pasivo
financiero es contraprestacion contingente de una adquirente en una combinacion de negocios, se
mantiene para negociar o se designa como valor razonable a través de resultados.

Los pasivos financieros a Valor razonable a través de resultados se miden a valor razonable, y las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en ¢l valor razonable se reconocen en resultados en
la medida en que no forman parte de una relacion de cobertura designada. La ganancia o pérdida
neta reconocida en utilidad o pérdida incorpora cualquier interés pagado en el pasivo financiero y
se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas™ en resultados.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan a Valor razonable a través de resultados,
la cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en
el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otros ingresos
comprensivos crearian o ampliarian un desajuste contable en resultados. El monto restante del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado
integral no se reclasifican posteriormente a resultados. en su lugar, se transfieren a ganancias
acumuladas una vez que se da de baja el pasivo financiero.

Pasivos financieros medidos subsecuentemente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no son considerados contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios, mantenidos para negociar, o designados como valor razonable a través de resultados,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos
todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.
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Instrumentos financieros derivados

LLa Compaiia puede participar en una variedad de instrumentos financieros derivados para
gestionar su exposicion a riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio, incluidos los contratos a
plazo de divisas, opciones y swaps de tasas de interés.

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra un
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a medir a su valor razonable en cada fecha de
informe. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en utilidad o pérdida inmediatamente a
menos que el derivado se designe y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso el
momento del reconocimiento en utilidad o pérdida depende de la naturaleza de la relacion de
cobertura.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras que
un derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Los
derivados no se compensan en los estados financieros a menos que la Compaiia tenga tanto el
derecho legal como la intencion de compensar. Un derivado se presenta como un activo no
corriente 0 un pasivo no corriente si el vencimiento restante del instrumento es mas de 12 meses y
no se espera realizar o liquidar dentro de los 12 meses.

Contabilidad de coberturas

La Compaiiia designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura con respecto al riesgo de
moneda extranjera y al riesgo de tasa de interés en coberturas de valor razonable, coberturas de
flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas en operaciones extranjeras. Las coberturas de
riesgo de tipo de cambio en compromisos firmes se contabilizan como coberturas de flujos de
efectivo.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de participar en decisiones sobre politicas financieras y de operacion de la
entidad en la que se invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre esas politicas.

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual las partes que tienen el control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. El control conjunto es
el acuerdo contractual para compartir el control en un negocio, el cual existe cuando las decisiones
sobre las actividades relevantes requieren la aprobacion unanime de las partes que comparten el
control.

Los resultados y los activos y pasivos de las asociadas o negocios conjuntos se incorporan a los
estados financieros utilizando el método de participacion, excepto si la inversion, o una porcion de la
misma, se clasifica como mantenida para su venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la IFRS 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas. Conforme al método
de participacion, las inversiones en asociadas o negocios conjuntos inicialmente se contabilizan en el
estado de posicion financiera al costo y se ajusta por cambios posteriores a la adquisicion por la
participacion de la Compaiiia en la utilidad o pérdida y otros resultados integrales de la asociada o
negocio conjunto.

Cuando la participacion de la Compania en las pérdidas de una entidad asociada o un negocio
conjunto supera la participacion de la Compaiiia en esa asociada o negocio conjunto (que incluye los
intereses a largo plazo que, en sustancia, forman parte de la inversion neta de la Compaiia en la
asociada o negocio conjunto) la Compaiiia deja de reconocer su participacion en las pérdidas.
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Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la Compaiiia haya contraido alguna
obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversion en una asociada o un negocio conjunto se registra utilizando el método de participacion
desde la fecha en que la participada se convierte en una asociada o un negocio conjunto. En la
adquisicion de la inversion en una asociada o negocio conjunto, el exceso en el costo de adquisicion
sobre la participacion de la Compaiiia en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables en la inversion se reconoce como crédito mercantil, el cual se incluye en el valor en
libros de la inversion. Cualquier exceso de participacion de la Compaiiia en el valor razonable neto de
los activos y pasivos identificables en el costo de adquisicion de la inversion, después de la re-
evaluacion, luego de su re-evaluacion, se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el
cual la inversion se adquirio.

Los requerimientos de IAS 36 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida por
deterioro con respecto a la inversion de la Compaiiia en una asociada o un negocio conjunto. Cuando
es necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total de la inversion (incluyendo el crédito
mercantil) de conformidad con IAS 36 Deterioro de Activos como un tnico activo, comparando su
monto recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de venta) contra su valor
en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de la inversion.
Cualquier reversion de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con IAS 36 en la
medida en que dicho monto recuperable de la inversion incrementa posteriormente.

La Compaiiia descontinua el uso del método de participacion desde la fecha en que la inversion deja
de ser una asociada o un negocio conjunto, o cuando la inversion se clasifica como mantenida para la
venta. Cuando la Compaiia mantiene la participacion en la antes asociada o negocio conjunto la
inversion retenida se mide a valor razonable a dicha fecha y se considera como su valor razonable al
momento del reconocimiento inicial de conformidad con IFRS 9. La diferencia entre el valor
contable de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que el método de la participacion se
descontinuo y el valor razonable atribuible a la participacion retenida y la ganancia por la venta de
una parte del interés en la asociada o negocio conjunto se incluye en la determinacion de la ganancia o
pérdida por disposicion de la asociada o negocio conjunto.

Adicionalmente, la Compaiiia contabiliza todos los montos previamente reconocidos en otros
resultados integrales en relacién a esa asociada o negocio conjunto con la misma base que se
requeriria si esa asociada o negocio conjunto hubiese dispuesto directamente los activos o pasivos
relativos. Por lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente reconocida en otros resultados
integrales por dicha asociada o negocio conjunto se hubiere reclasificado al estado de resultados al
disponer de los activos o pasivos relativos, la Compaiiia reclasifica la ganancia o pérdida del capital al
estado de resultados (como un ajuste por reclasificacion) cuando la asociada o negocio conjunto se
descontinua.

La Compaiiia sigue utilizando el método de participacion cuando una inversion en una asociada se
convierte en una inversion en un negocio conjunto o una inversién en un negocio conjunto se
convierte en una inversion en una asociada. No existe una revaluacion a valor razonable sobre dichos
cambios en la participacion.

Cuando la Compaiiia lleva a cabo transacciones con su asociada o negocio conjunto, la utilidad o
pérdida resultante de dichas transacciones con la asociada o negocio conjunto se reconocen en los
estados financieros de la Compaiiia solo en la medida de la participacion en la asociada o negocio
conjunto que no se relacione con la Compaiiia.
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La Compaiiia aplica IFRS 9, incluyendo los requerimientos para deterioro, a participaciones de largo
plazo en asociadas o en negocios conjuntos a los cuales no les aplica el método de participacion y
forman parte de la inversion neta de la entidad participada.

Intereses en operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo mediante el cual las partes tienen control conjunto del acuerdo
por lo que tienen el derecho a los activos y obligaciones por los pasivos, relacionados con el acuerdo.
El control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control de un negocio, el cual
inicamente existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren la aprobacion
undnime de las partes que comparten el control.

Cuando la Compaiiia lleva a cabo sus actividades en un marco de operaciones conjuntas, como
operador conjunto reconoce en relacioén con su participacion en una operacion conjunta:

Sus activos, incluyendo su participacion de los activos mantenidos en forma conjunta.
Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente.

Sus ingresos por la venta de su parte de la produccion derivada de la operacién conjunta.
Su participacion en los ingresos de la venta de la produccion en la operacion conjunta.
Sus gastos, incluyendo su parte de los gastos incurridos en comun,

e o o o @

La Compaiiia contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su participacion
en una operacion conjunta de conformidad con las IFRS aplicables a los activos, pasivos, ingresos
y gastos.

Cuando una subsidiaria de la Compaiiia realiza transacciones con una operacién conjunta en la cual
participa (como una venta o aportacion de activos), se considera que la Compaiiia lleva a cabo la
transaccién con las otras partes en la operacion conjunta, y las ganancias y pérdidas resultantes de las
operaciones se registran en los estados financieros s6lo en la medida de los intereses de las otras
partes en la operacion conjunta.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
atiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Equipo de Computacion 3
Software 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Activos intangibles - Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sobre su vida atil estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se
informe, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019, no se determind deterioro de los activos tangibles e intangibles de la
Compaiiia.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.
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Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos provenientes de las
inversiones en acciones que mantiene la compaiia es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. (Siempre y
cuando sea probable que la incorporacion de beneficios econémicos para la
Compaitia y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Venta de servicios — Los ingresos por la presentacion de servicios se reconocen en
base al grado de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

La aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicion financieray / o
el desempefio financiero de la Compaiiia.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan
en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir
de estas estimaciones

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la
modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones,
realizados por la administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
compaiiia y que tienen un efecto significativo en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio

La clasificacion y evaluacion de los activos financieros dependen del resultado SPPI y la prueba del
modelo de negocios. La Compaiiia determina el modelo de negocio en un nivel que refleja cuando los
grupos de activos financieros son administrados juntos para alcanzar un objetivo particular. Esta tarea
incluye juicios que reflejan toda la evidencia relevante incluyendo como el desempefio de los activos
es evaluado y su desempefio medido, los riesgos que afectan el desempeifio de los activos y como los
activos son administrados y como los administradores de los activos son compensados. La Compaiiia
monitorea los activos financieros evaluados a costo amortizado y a valor razonable a través de otros
resultados integrales que fueron dados de baja antes de su maduracion, para entender la razon de su
baja y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos son
mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua, de si el modelo de negocio para los
activos financieros remanentes es apropiado y si no es apropiado si ha existido un cambio en el
modelo de negocio y un cambio prospectivo debe hacerse a dichos activos. No fueron necesarios esos
cambios durante los periodos presentados

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se explican los supuestos clave respecto al futuro y otras fuentes clave de
incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar en
ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el proximo afio.

Procesos de medidas y valuacion del Valor Razonable

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia son medidos a valor razonable para proposito de
reporte. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania usa los datos observables
del mercado en la medida que estén disponibles. La comision de valoracion trabaja en estrecha
colaboracion para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables del modelo.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada ano reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado considerando los Bonos de Gobierno.

Estimacion de vidas ntiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3

Valuacion de los instrumentos financieros - .a Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para
la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en
la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos y pasivos
de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania utiliza datos observables en el mercado
en la medida en que esté disponible. Donde inputs del nivel 1 no estan disponibles, la
Compaiiia desarrolla sus tasadores para llevar a cabo la valoracion.



5.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Efectivo y bancos 213 293
Total 213 293

El Efectivo y Bancos detallados corresponden a las cuentas bancarias mantenidas en el Banco
Bolivariano y Morgan Stanley Smith Barney LLC.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Otras cuentas por cobrar:

Accionistas (1) 454 494
Otros - -
Total 454 503

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a saldos por cobrar a los accionistas Luis
Bakker Guerra, Luis Bakker Villacreses, John Bakker Villacreses, Christian Bakker Villacreses,
Sylvia Bakker Villacreses, Josefina Bakker Villacreses y Caroline Bakker Hofland Family Trust.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue
... Diciembre 31....
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Certificados de Depositos (1) 1.516 2.504
Acciones (2) 27.435 28.588
Subtotal 28.951 31.092
Total 28951 31.092

P by 22



Clasificacion:

Circulante 1.516 2.504
No circulante 27.435 28.588
Total 28.951 31.092

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compania mantiene una inversion en el Banco Bolivariano por
US$1,499 mil mas los correspondientes intereses ganados hasta el 31 de diciembre del 2019, a
una tasa del 6,40% anual y vencimiento al 27 de enero del 2020. Al 31 de diciembre del 2018
corresponde a dos inversiones mantenidas en el Banco Bolivariano por valores de US$759 mil y
US$1,740 mil, mas los correspondientes intereses ganados hasta el 31 de diciembre del 2018, a
una tasa del 5.5% anual y vencimiento al 12 de febrero del 2019 y al 21 de enero del 2019
respectivamente

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compaiiia mantiene inversiones en acciones en las
siguientes compaiiias:

* Keypoint Investments Limited Company LLC, con una participacion del 14,113% en la
compaiia (US$26.5 millones en el afio 2019 y 27.7 millones en el afio 2018),

e Agropuembo Agricola Puembo S.A., con una participacion del 6,458% en la compaiiia
(US$896 mil en el afo 2019 y 895 mil en el afio 2018)

¢ Inmobiliaria los Granados S.A. Inmogra, con una participacion del 0,000008% en la
compania (US$1,01 en el afio 2019 y USSI en el afio 2018).

Es importante mencionar que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compaiiia ha actualizado el

valor de sus inversiones con base al cédlculo del Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de todas
sus inversiones en acciones.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

(en miles de U.S. dolares)
Costo o valuacién 5 -
Depreciacion acumulada y deterioro (1) -
Total 4 -
Clasificacion:
Equipo de Computacion 2 -
Software 2 -
Total 4 -



Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Equipo de

Computacion
... (en miles de U.S. dolares) ...

Software  Total

Costo o valuacion

Saldos al 31 de diciembre del 2018 . - -

Adquisiciones 2 3 3
Saldos al 31 de diciembre del 2019 2 3 5
Equipo de

Depreciacion Acumulada v Deterioro Software  Total

Computacién
... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2018 - - -
Gasto Depreciacion () - (1))

E

Saldos al 31 de diciembre del 2019 )

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
. Diciembre 31,...

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Otras cuentas por pagar:

Proveedores - 3
Compaiiias Relacionadas (1) 2 1.361
Accionistas 76 250
Total 78 1.614

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde principalmente a las cuentas por pagar a la
compaiiia Comercial & Agricola COMAGRO
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10. IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y Pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:
... Diciembre 31....
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito Tributario a favor del sujeto Pasivo (Renta) -

Total

|—

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta corriente B -
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones - |
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta | -

Total

Con

h] ]

ciliacion tributaria del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad

seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018

(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto 630 2.492
a la renta

Ingresos Excentos (1.807) (2.762)
Gastos no deducibles 1.216 85
Otras deducciones (amortizacion de pérdidas tributarias) (10) -
Utilidad gravable —i _(185)
Impuesto a la renta causado 25% (1) . F =
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados N =

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Las declaraciones suceptibles de revision corresponden a los afos 2016, 2017, 2018 y 2019.



Aspectos Tributarios

Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atracciéon de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil
o dentro de las mismas por 8 afos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
anos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneraciéon del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
bésicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y (inicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mds, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mds
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones

Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios™.

el



- Se determin® nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, producciéon y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto
a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta tinico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta, estableciéndose un régimen voluntario de
pago del mismo.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por

accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y
el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA
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El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados
desde la fecha de pago

Se podrd solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la
nueva inversion, Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios
adicionales.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros del afio 2019.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019,
no supera el importe acumulado mencionado.
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12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiiia lo podrian exponer principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés

Las exposiciones al riesgo de mercado se valtian usando el método (VAR) complementado con un
analisis de sensibilidad.

Andlisis del valor en riesgo (VAR) ;

La medicion del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos
sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del
VaR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracion
las volatilidades del mercado, asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones
de compensacion y correlacion entre los productos y el mercado. Los riesgos se pueden medir de
manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones
de riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.

Mientras que el VaR captura la exposicion diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de las
tasas de interés, los andlisis de sensibilidad evaltian el impacto de un posible cambio razonable en
las tasas de cambio y de interés por un afio. El marco de tiempo mds largo del andlisis de
sensibilidad complementa al VaR y ayuda a la Compaiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del
mercado.

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que podria tomar dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables.

Otros riesgos de precio — La Compaiiia esta expuesto a riesgos de precio de acciones de las
compaiiias en la que mantiene inversiones (renta variable). Las inversiones en acciones se llevan
a cabo por razones estratégicas y no con fines comerciales.

Riesgo de crédito --El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Riesgo de liquidez - 1.a administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez general de la Compaiiia.
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Riesgo Cambiario — La Compaiiia podria realizar transacciones denominadas en moneda
extranjera; en consecuencia, se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.
Las exposiciones a la tasa de cambio son manejadas dentro de los parametros de las politicas
aprobadas utilizando contratos sobre moneda extranjera.

Riesgo de capital — La Compaiia gestiona sus aportes para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
beneficiarios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos (Nota 5) 213 293
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 454 503
Otros activos financieros (Nota 7) 28951 31.092
Total 29.618 31.888

Pasivos financieros:

Cuentas por Pagar y Otras cuentas por pagar (Nota 9)

78
Total 18 1614

13. PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. dolares)

Capital social 28.61

]

12.441

Total 28,610 12.441
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18.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 24 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, a excepcion del impacto globalizado que puede
generar tanto a nivel econdémico como sanitario la pandemia en relacion al Covid-19
(Coronavirus).

El Covid-19 es una enfermedad causada por un virus especifico (SARS-CoV-2) y etiquetado en la
prensa como "coronavirus" o "nuevo coronavirus". El Covid-19 podria afectar a la economia
mundial de tres maneras principales: afectando directamente a la produccion, creando trastornos en
la cadena de suministro y en el mercado, y por su impacto financiero en las empresas y los
mercados financieros, sin embargo, mucho depende de la reaccion del publico a la enfermedad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiia en abril 24 del 2020 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
consolidados seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones
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