A los Sehores Accionistas de
Halding de Empresas Eeuatorianas |Holdecuador S AL

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos nusditado los estados financieros que se adjunian de Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador
S.A. gque comprenden ¢l estado de situscitn Mnancicm al 31 de diciembee del 20017 ¥ los comespondientes
eslados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afo terminado
on ¢sa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas,

En nuesira opinidn, los estados financleros adjuntos presentan rezonablemente, en todos los aspectos
malerinles, la sitwacion financiera de Holding de Empresas FEeuatorianas Holdecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2017, ¢l resultado de sus opemciones ¥ sus Mujos de efectivo por ¢l afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financicra - NIIF.

Fundamentos de la opinidn

Mugstra suditorda Tue efectuadn de oceerde con Normas Internacionales de Auditorda - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn “Responsabilidad del
auditor en relacidn con la puditoria de los estados finzncienos™ de nuesiro informe.

Somos independientes de Holding de Empresas Ecustonianas Holdecuador S.A., de acuendo con el Cidigo
de Hica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Etica
para Contadores (IESHBA por sus siglas en inglés) jumo con los requerimicntos de ética que son aplicables o
nuestra auditoria de los estodos {inancieros en Eowador v hemos cumplido lns demis responsabilidades de
¢tica de acverdo con esos requerimicntos ¥ ¢on el cddigo de diica de IESBA. Consideramos que [a
evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona uwna base suficienie ¥ adecuada para nuestra
L

Responsabilidad de la Administraciin sobire los estados financicros

L Administracion de la Compadia es responsable de la preparaciin ¥ presentacion mzomable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, ¥ del control
inlerno gue considéne necesario para permitir [ preparacion & s estados financieros libres de ermones
matenales, debado a fraude o emor.



En la preparacion de los estados financicros adjuntos, la Administragion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como negacio en marcha, revelando, septn corresponda, los asunios
melacionados con empresa en marcha v wilizando ¢l principio contable de empresa en marcha a menos que
la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no éxisia
alpuna ofra alternativa realista,

Lo Administracion de Holding de Empresas Ecuatorianas Holdecuador S AL, ¢ responsable de la
supervision del proceso de informacidn financiera de la Compaitia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la apditoria de los estados financieros

Livs objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunio estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditorla que
indluyve nuestrn opinidn. Seguridad razonable es un alto prado de seguridad, pero no garantiza que una
nuditoria realizada de confommidad con las Normas Internacionales de Auditonia detecte siempre un error
material cuande existe. Los erores materiales pueden deberse o fraude o emor v se consideran materiales
sh, individualmente o en su conjunto, podrian rezonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
isLfos leman, basdndese en los estados linancienos,

Como pane de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacional de Auditoda, aplicamon nucsino
juicio profesional v mantenemos una actited de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. Ademis
comao parie de nucstm auditoria:

. Identificamos v valornmaos los ricsgos de emor matenal en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder o dichos riesgos y
oblencmos evidencia de auditoria suficiente ¥ pdecunda para proporcionar una base para nuestra
opinidn,  El riesgo de no detectar un ermmor material debido a un fraude es mais elevado que en ¢l caso
de un ermor material debido o error, ya que el frasde puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermdneas o la vulneracion de control intermao.

L Obienemos conocimiento del control infemo relevante para la auditoria con ¢l fin de dnelor
procedimicntos de suditoria que seon aderuados en funcidn de las cinounstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efciencia del contral miemo de Ta entidad.

. Evaluamos si las paliticas contables aplicadas son apropiadas ¥ 1a razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la Comparin,

. Comcluimos sobre [0 adecuado de la wilimcion, por parte de la Administmcion, del principio
contable de empresa en marcha ¥, determinamos spbre [n hase de la evidencia de auditoria abtenida,
s1 eaisle 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas sipnificativas sobre la capacidad de la Compaitia para contimar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una inceridumbre material, ¥ se requicre que llamemos L atencitn on nuestro
informe de auditoria sobre 13 comspondiente informacidn revelada en los cslodos fmancienos o, 5
dichas revelacionss no son adecundas, expresaremos una opinidn modificada. Nucstras conclusiones
«¢ haan en la evidencia de auditonia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.  Sin
embarpo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compadia deje de ser una
empress on mancha.

. Evaluamaos I presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida 1
infermacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones v hechos subvacentes
de un modo que logran su presentscion rasonable.



Comunicamos o los nesponsables de la Administracion de la Compailia en relacién con, enire oiras
cugstiones, el alcance v ¢l momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazpos significativos
¢ la audiloria, asi como cualquier deficiencia significativa del control imemo que identificamos en el
transcurso de la auditonia,

Informe sobire olros requerimicntos legales ¥ reglamentarios
El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (1CT) nequerido por disposiciones lepales

vigentes s emilicd por separado ¥ de acuendo a los plazos, establecido por el Servicio de Rentas [ntemas
iSRIL
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2017

Vs Nuotas 17 2006
fen miles de ULS, ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v Bancos ) 153 727
{Mras cuenlas por cobrar 5 1897 4.008
Otros activos financicros i 107 —ald
Toinl nctivos comentes 4,157 4947
AUCTIVOS NO CORRIENTES:
Oioros aclivos finang i¢ros (] 5410 24,617
Total activos no comientes B410 4617
TOTAL id.so7 29,504
SIVOS ¥ ONIO Notas 2017
{en miles de UK. dalares)
PASINVOS
Oras cuentas por pagar 7 4.782 2885
Pasivers por impuestos commienles L Al -
Total pasivins 4,793 R8T
PATRIMONIO: I
Capita] social 12441 [0
Reserva legal 1.555 1.258
Unilidades retenidas 13778 12978
Toial prlrimonio 2174 26,677
TOTAL 32,567 29.50:4
Ver notas a los estados financicros
.J'llr.
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Luis BakEer Villacreses Cecibel Andrade
Cierente Genernl Contador Generml



ESTARNY DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas 2017
INGRESOS 12 2,009
MARGEN BRUTO 2 0%
Oros Ingresos y Gastos Financieros , neto (7117)
Gastos de ndministracion _(195)
UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 1Loa7
Ver notas a los estndos financicros
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MOLDING DE EMPRESAS ECUATORIANAS HOLDECUADOR S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
I'OR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017

MNatgs 017 2016
{en miles de U5, dilares)
FLUMIS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de dividendos e imversiones (gino del nepocio) Ll 1.908
Pagos a proveedones 1.822 (643)
Otros Ingresos (gastos), netos (7171 il

Flujo nelo de efectivo proveniente de (uilizado cn)
aclividades de operncion izle L%

FLLJOS 1DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION:
In¢remenio en Inversiones (3.793) {1.076)
Papo de Dividendos i -
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Inversitn (3.793) {1.076)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Ingrementa neto en efectivo v bancos (574) 242
Saldos al comienso del afio 27 _RS
SALDOS AL FIN DEL ARO 4 _153 77

Ver notas a los estados financienos




CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ¥ DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES
POR EL ASO TERMINADO EL M DE DICIEMBRE DEL 2017

Notis 017 2016
{en miles de LLS, ddlares)
EFECTIVO XETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO
EN) ACTIVIDADES DE OPERACTON;
UTILIDAIY (PERDIDAY KETA 1.0a7 1,530
Ajustes para reconciliar la wilidad neta con efectivo neto
provenicnie de (utilizado en) Mujos de operacidn
ros cargos a utilidades retenidas - {3
Cambios en aclivos ¥ pasivos
CHras cuentas por cobrar 216 18
Impuestos comentes 9 3
Oiras cuentas por pagar 1.897 {230
Total ajusics 21 (212
EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION 3.219 L.31%

Ver notas i los estpdos linancieros




