MAYEKAWA ECUADOR S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS NOTAS 014 13
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 3 by T3 % 09,891
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 4 b 3978 % 52,505
Cuentas por cobrar 5 3 403414 % 314,177
Invenitarios [ 5 643,333 § {49,688
Impuestos cortientes 10 b 111,127 % BOHIZ
Otros activas 5 3,040 i}
Total activos corrientes 3 1.244.5%9% 3 660,073
ACTIVOS NG CORRIENTES:

Propiedades ¥ Equipos 7 -3 16982 3 22,335
Oitros activos b 5000 % 42 108
Total activos no corrienies b 42072 § 64343
TOTAL ¥ 12564667 § 731416

¥er notas 8 los estados financieros
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Shigemi Sano s Roger 1ﬁ*.ma:aga
PFRESTDENTE CONTADOR




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Prestemos

Cuentas por pagar

Impuestos corrientes
Obtigaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Préstamos

TOTAL PASIVO
FATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Utilidades retenidas
Tatal patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados Anancieros

T

Shigemi Sano
PRESIDENTE

NOTAS 2014 2013
8 $ 95291 § 90809
9 5 651356 § 216324
0§ 28lU6 § 38272
12 5 6207 §  um

$ 836840 S 380,188
8 8 7674 § 90,000

§ B44514 S5 4T0,IE8

14
100,600 § 100,00G
16,123

L
5
b3 326,000 § 161,223
3 442,153 § 161,218

1,286,667 § 73416




ESTADO DE RESULTADG INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESDS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas

Chros ingresns

Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impiesto 2 la renta

UTILIDAD DEL ARQ

Yer notas A los estados Hinancieros

e

Shigemi Sano
PRESIDENTE

NOTAS

15,16

15

1o

2014 2013
5 1230467 & B3E.931

5 (63B327) % (430,107

5 552,140 3 418.844

5 (366,645) 5 (262,024)
$ 27694 % 3,345
$ (11,713)

b3 241,476 3 170,185

5 (605510 § (37471

5 180,925 3 132,693

Roper Arreapa
CONTADOR



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANCG TERMINADO EL 3i DE DICIEMBRE DEL 1014

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION: 2014 2013
Regibido de chentes y otros L 1292142 % 791,638
Pﬂgafiu a proveedores, compafilas relacionadas y §  (L155.243) $ (223,335)
trzbajadores

Impuesto a la renta b3 (44690 § (23,903}
Participaciin a trabajadores 5 {30,021 & {23 481}
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 5 52,184 § 515,019
FLIUOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicidn de activos fjos b (23055 % {7,975}
Vencimiento de activos financieros by 48,527

Adquisiciones de activos intangibles 3 {81,231}
Adquisiciones de otros activos a largo plaso 3 (2072407
Flectivo nete proveniente de actividedey de operachon 3 25472 % 276,446
FLLUJOS DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES BDE

FINANCIAMIENTO:

Nuevo préstamo b3 16,093

Fago de préstamos 3 (939371 3 (21,133)
Pago de dividendos b F148447)

Efertivo neta utlbizade en actividades de financlamiento % (77844} § 169552

FFECTIVO Y BANCO:

{Disminucidn} Incremento durante ¢! periodo kY (38715 % £9.592
Saklos al comienze del afic b 122,306

SALDOS AL FINAL DEL ANO, NOTA 3 3 75,703 § 69,891
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-

Shigemi Sanc ‘-‘iﬂger ﬁli.rreaga
FRESIDENTE CONTADOR



ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRF, DEL 2014

; i Ltilidndes
Capital social Reserva legsl Retenidas Total

Enero 1, 2013 5 100,000 L] 28535 § 128,538
Udlidad neta $  1314%3 3 132693
Diciembre 31, 2013 3 104,000 5 16,228 § 161,118
Utilidad Neta 3 180915 5 180,925
Apropiacidn ] 16,123 § (16,123}

Diciembre 31, 2014 F 1M 5 16,123 & 326030 % 442,153

Ver notas a los estados financizros
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MAYEKAWA ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Mayekawa Fcuador 5 A, es una compafiiz ¢onstiluida en la Repiblica del Ecuador en junio 14 del 2011, con
domicilio en Guayaquil. Es subsidiaria de Mayekawa Holding AG vy su centroladors final es Mayekawa
Holding de Suiza.

La Compafia se dedica principalmente a instalacidn, montaje, distribucidn y comercializacidn de equipos
industriales de rafrigeracion y cdmaras frigorificas, asl como también partes y piezas de dichos equipos. Las
ventas de la Companfa son realizadas principalmente en el mercado local a empresas naciongles, locelizadas
en todo el pais.

Al 31 de diciembre de 2014, el personal total de la Compafiia es de 7 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

& L.-Declaracidn de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn
Financierz (NIIF}.

2.2.- Ruses de preparaciin

Los estados financieros de Mayekawa Ecuadaor 8.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico
excepto los instrumentos finencieres que son medidos a sus valores razonables, tal como se sxplica en las
politicas contables incluidac mds abajo. El coslo histdrico estd bagado gensralmentz en el valor razenable
de ]a contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o 2l valar pagado pars transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precie es
directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracidon. Al estimer el valor razenable de
un activc o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los
participantes del mareada tomarian en cusnta al fijar ] precio del activo o pasivo a la fecha de medicién, E
valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene alpunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36,



A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos astados
financieros.

2.3.-Efective p oqulvalentes de efectivo
Incluye aguellos activos financieros l{quidoes, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a wes meses,

2 -Trnvenmarios
Son presentados al costo de adquisicién ¢ valor neto realizable, el menor. Son valuados con el mérodo del
costo promedio penderado. Las importaciones en trénsito se encuentran regisradas a su ¢osto de adguisicién

a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

2.5. Propicdades y equipas

2.5.1 Medicidn en ol momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades vy equipos se medirdn
iniciaimente por su ¢casto,

El costo de prepiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacicnados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamicnto segin lo previsto por la
Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimisntos se imputan & resultados en €] periodo en que se producen,
2.5.2 Métoda de deprecigeidn y vidas wriles - E| costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Gtil estimada y métode de depreciacidn son revisados al final de cada aflo,

sienda ¢l efieete de cualquier cambia en el estimade registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas dtiles usadas en el
cdlculo de |a depreciacidn:

ltem ¥ida util en aflos
Wehiculos 5

Equipe de computacion 3
Muebles ¥ enseres 3]
Equipos 10

& 5.0~ Retiro o venta de propiededes y equipes - La utilidad o pérdida que surfa del retito o venta de una
partida de propiedades y equipes #5 calculada come la diferencia entre 2| precio de venta y &l valer en
libros del activo ¥ reconocida en resultados.



2.6.- Deverfora del valor de tox activos tangibles

Al final de cada pericdo, la Compafiia evalita los valores en libros de sus actives langibles a fin de determinar
si existe un indicative que estos activos han sufride alguna pérdide por deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro, de existir, se reconocen inmediatamente en resultadns.

2.7.~ Impuesta corriente - Se basa en la utilidad gravahle {tritwtaria} registrada durente el afio. La utitidad
gravable difiere de I utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o pastos imponibles o deducibles ¥
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de le Compafila por concepto del impuesto cortiente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

El gasto de impuesto a 13 renta es registrado en el resuitado dal aflo.
2.8.- Provisiones

Se reconogen cuanda la Compafiia tiens una obligacién presente (va sea legal o implicita) coma resultado de
un sucese pasado, #s probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econgmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fable del importe de la obligacion,

El imparte reconocide coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
comespondientas,

2.9.- Pastlicipacidn a trebajedores - La Compafiia reconece un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaila. Este beneficio se calcula a Fa tasa del 15% de las utilidades
llguidas de acuerde con disposiciones legales.

2.16.- Reconacimiento dz Imgreses - Los ingresos se caleulan al valor razonshle de le contraprestacidn
cobtada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualguier descuente ¢ rebaja comercial que la
Compafiia poeda otorgar.

2.10.1.- Venta de bicnes

Los ingresos ordinarios procedenies de la venta de hiencs deben ser reconocidos cuando la Compatiia
transfiere los riespos ¥ beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingreses ¥ los costos incuerridos, o por incurriv, en refacidn con la ransaccion pueden ser medidos con
fiabilidad ¥ es probable que la Compaiila reciba los beneficios econdmicos asociados con la ransaceion.

2.{0.2.- Venta de servicios

Se reconacen por referencia al estado de terminacion del contrate.  El ingreso por servicios de instalacién v
mantenimisnto de squipos industriales de refrigeracidn y cimaras de friporifico, es reconocida £n ¢l resultado
en proporcion al grade de realizacion de la transaccion a la facha del estads de situacion financiera v cuando es
probable que se reciban los beneficios econdmicas aseciados con Ja transaceitn ¥ los costos incurrides. El
grado de realizacidn &3 evaluado de acuerdo con un andlisis del trabajo Hevado a cabo,

Lit3.- Ingresos por rendimientos financierey
Los ingresos por intereses provienen de inversiones temporales ¥ son reconocidos en el resultado del afio, son
registrados sobre una base de Hampo, con ceferencia al eapital pendiente ¥ a |a tasa de interés efectiva.



2.11 Costos y Gasios

Se registran al costo histdrico. Los costos ¥y gaslos se teconocen a medida que son incurridos,
independientemetite de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en ¢l pedodo mas cercano en
el que se conocen.

2 12.- Compensacion de saldps y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampeco los ingresos
¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta
presentacidn sea el reflejo de la exencia de la ransaceidn.

Los ingresos ¥ gastos <on origen ¢n transacciones que, contactualmenie o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacidon y la Compaiia tiene ta intencidén de liquidar por su imporie neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.13.- Actives financieras

Todos los activos financieros e reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion cuande se realiza una
compra ¢ venta de un activo financiera ¥ son medidos inicialmente al valor razenzhle, mis los costos de la
transaccidn, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable ¢on cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaccidn se
reconocen en resultados. Todos los actives financizros reconocides son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o 8l valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del astado de situacidn financiera, que
¢ presentan como actives comientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en efectivo ¥ bancos ¥ cuentas por cobrar. La Administracion
determina la clasificacidn de sus instrumentos financiercs en el momente del reconocimients inicial.

2.13.1.« Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos Gnancieros no derivados con pagos fios o
determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiorss a |12 meses desde ta fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no carmientes.

Después del reconocimiegnta inicial, a valor razonable, e miden al costo amonizade utilizando el método de la

tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El periodo de crédite premedio sobre las ventas es de 60
dias v en casos excepcionales la Administracion de la Comnpafiia otorga 120 dias a ciertos clientes.

Las guentas por cobrar comerciales incluven una provisién para reducir su valor al de probabie realizacion.
Eszta provision se constituye en fancién de un endlisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar s¢ presentan a su valor razonabie y de acuerdo a su valor
de realizaciom.

2.43.2- Baja de un active financiera - La Compafiia da d2 baja un activo financiero inicamente cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financisro, y transfisrs de maners
sustancial los riesgoa y beneficies inherantas 2 1a propiedad del activo financiero.

2.14.- Pasives financieros
Loz instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros de confermidad con la sustancia del
acuerdo contraciual.



Los pasivos financiercs se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la Compaiiia tengs derecho
incandicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despucs de la fecha del estado de
situacidn financiera,

2.14.1.- Cuentas por pagar - Son pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercedo active. Se clasifican como pasivos corrientes. Después del reconecimiento inicial, a
valor razonshle, se miden al coste amortizado.

2.14.2.- Baja de un pasivo firanciero - La Compafiie da de baje un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.15 Normas nuevas y revisados con efecio material sobre los estados financieros

Durante £ ano en curso, fa Compafifa ha aplicado una serie de normas nuevas ¥ revisadas emitidas por el
Consejo de Mormas [ntemacionales de Comlabilidad ([ASB], efectivas a partir del | de enero del 2314 o

posteriorments,
Maodificaciones a Ia NIC 32 - Compensacitn de actives inancieros y pasives fMnancleros

La Compatiia ha aplicade las modificaciones a la NIC 32 Compensacién de Activos Financieres v Pasivos
Financieros por primera vez en €l presente afio.

Dichas modificaciones explican los reguerimientos inherentes a la compensacién de activos {inancieros y
pasivos finenciercs. Especificamente, las modificaciones explican el significado: “aclualments, tiene un
derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos™ ¥ “realizar el active y liquidar el pasive
simultdneaments™,

En vista de que la Compaitia no manticne activos financieros y pasivos [inancieros que clasifiguen para
compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los importes teconpgidos
en los estados financieros. La Compaiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos
financieros califiquen para compensacidn segun el criterio establacido en las modificaciones y concluyd que ta
aplicacion de las modificaciones ne ha tenido impacto en los importes recenocidos en los estados financieros
de la Compafia,

2. 76 Normas nuevas revisadas emitides pere aan noe gfeciivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacidn Financisra - NLF,
MNermas Internacionales de Contabilidad - NIC e [nterpretaciones del Comité - CINIIF nuevas revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas:

IF Tinio fectiv

NIIF 9 Instrumentos financieros Enere 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de

contralos con clisntes Energ {, 217
Modificaciones alaNIC 16y la Clarificacion de 1os mélodos accplables de depreciacisn y

NIC 3B amorizacién Enero t, 2016



Madificaciones a [as NIIF Mejoras anuales a las MIF
Cielp 2011 - 2012 Julio 1, 2014

La Administracion anticipa que cstas cnmicndes que serdn adoptadas en los estados financierns en los
perodos futuros tendran un impacto sobre los impones de los activos ¥ pasives y las revelaciones de la
Compafiis. S5in embarge, no es posthie proporcionar wna estimaecion razonable de ese efecto hasta que un
gxamen detallade haya sido completado.

2.17.- Estimaciones y juicios contables criticos

La prepzracién de los presentes estados financieras en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de |z entidad,
con ef propdsite de determinar i valuacidn ¥ presentacién de alpunas partidas que forman pare de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en
la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian legar a diferic de sus efectos
finales.

Las estimacionss y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el pericdo de la revisidn y periodos
futuras si e} cambia afecta tanto al periodo actual come a pericdes subsecuentes,

3. EFECTI¥O Y BANCO
. Diciembre 31 ...

2014 2013
Caja B 0000 % B 437
Banco 5 79203 % 61,464
Total 3 79,703 § $%,8%

Al 31 de diciembre del 2014, banco representan saldo en cuenta corriente en banco local, el cual no
generan interds,

4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014, activos financiercs mantenidos hasta su vencimicnto representa certificade de
deposito en el Banco Intemacional 8. A., con vencimiento en abril del 2015 con tasa de interds del 5% anual.

5. CUENTAS FPOR COBRAR

o Diciembre 31 ...

2014 2013
Clientes b 400,757 ¥ 317,362
Compafiias relacionadas, nota 15 5 [.587
Empleados ¥ otros 5 Lo % 172.(0
Frovision para cuentas incobrables - 3 {3,357)

Tatal 5 43,414 5 314,177




Al 31 de diciembre del 2014, clientes representa créditos otorgados por ventas de mercaderfa, los cuales
tienen vencimientos promedios de 60 dias y en casos excepcionales con aprobacién de la
Adminisiracién de la Compafiia a 120 dias y no generan intereses.

6. INVENTARIOS

e Diciembre 31 ...

2014 2013
Mercaderia 5 324332 § 149,688
Impontacicnes en transi ] 319,001
Total 3 643333 8 149,688

Al 31 de diciembre del 2014

Mercaderiz, incluye principalmente compresores v véivulas por valores que se aproximan a US$80,000 y
U$26,000, respectivamente,

Importacionss en trénsito, representa mercaderia embarcada en el exterior que ha transferido los rresgos v
beneficios a favor de la Compaiiia, mas los costos incwridos en la importacién de mercaderias.

7. PBROPIEDADES Y EQUIPOS
... Diciembre 31 ...

2014 2013
Costo 5 5287 % 29,81
Depreciacién acumulada ] [15.8%) § {7,48)
Total 5 3698 § 22,335

w.Dclembre 31 ...

2014 2013
Clasificacion:
Vehicule 3 26,08 % 10,16
Equipos de computacién -3 468 % 513
Mushles v enseres 5 343 % 30
Equipos 5 279 % 3,12
Total 3 60 0§ 11,34

Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente vehiculo por US$17.848, el cual se
encuentra garantizando préstamo en bance local, nota §.



El movimiento del afic de propiedades y equipos fue como sigue:

{en LS. délares)

Saldo al inicie del afio ¥ 22,34
Adguisiciones 3 23,06
Depreciacion 5 (841}
Saldos al final del ago 5 36,98

§ PRESTAMOS

o Diciembre 31 ..,

M4 2013
Al cosie amortizado:
Relacionada 5 90,404 § | 80,809
Institucién financiera b 12,561
Total 5 2968 3 184,809

...Diciembre 31 ...

014 2013
Clasificacidn:
Cormriente 5 85291 % B, 309
Mo corriente 5 167 % 0,000
Total 5 02,445 & 80,809

Al 31 de diciembre del 2¢14:

Relacionada, incluye valores otorgado por Mayeskawa Suiza con vencimiento en noviembre del 2015 ¥ devenga
una tasa de interds del 4% anual.

Institucidn fnanciera, representa préstamo otorgada por Banco Intemacicnal 5. A, com vencimienlo en marzo
11 del 2017 ¥ devenga vna tasa del 11.23% anual, para compra de vehicule para la Compaiita, nota 7.



5. CUENTAS FOR FAGAR

~.Diciembre 31 ...

2014 2013
Compafilas relacionadss, nota L5 490,35 % 203587

5
Anticipos de clientes 3 148,43

Froveedores L3 12,58 % 10,46
Total Y G5I356 § 216,324

Al 31 de diciembre del 2014

Anticipo de clientes, representa valores recibidos de clientes para la adquisicidn de mercader{a que no ha side
transferido ni los beneficios ni los riesgos.

Proveedoras, incluye principalmente compras de bienes con vencimientos promedio entre 15 ¥ 3¢ dias y no
devengan intereses,

19. IMFUESTOS
F0.F Activos p pasivog def aflo corrienie

... Dictembre 31...

2014 2043
{en 1.5, ddélares)

Aclivos por impuesios corrienies:

Retencicones del ['VA 111,127 55,600
Bsteneiones en lo fuente del impucsio & la renta 9,619
[mpuesto salida de divizas 15,593
Total 111,127 30,812
Pasivos por impuesios cortentes:

Impuesto & la renta 28,116 37426
Retenciones del IVA 162
Petenciones en Ia fuente de impuesto a Ia renta 684

Total 28,116 8272



12 Conciliacidn tributaria - contable del impresto a e renta corviente - Una reconeiliacion entre la
ulilidad sepin estados financieros al 31 de diciembre del 2614 y el gasto por impucsto a la renta cormiente,
£5 como sigue:

2014

(en U.S. délares)
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto 2

la Tenia 241.476
Gastos no deducibles 47,338
Incremento neto de enpleados {13.582)
Utilidad gravable 275,232
Impuesto a la renta cargado en resultados 00,551

De canformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 32% sobre
las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

Las declaraciones de impussto a la renta, tetenciones <n ta fuente e impuesto al valor agregade no han sido

revisadas por parie de las autoridades tributarias y estdn abiertas para su revision desde el afo 2011 al 2014,
sobre las cuales podrian existir diferéncias de criterio en cuante al tratamiento fiscal de ingresos exentos,

gastos deducibles y otros,

163 Movimiento de la provisidn para impueste a fa renia

El movimiento de ia provision para impuesto a la renta fueron del afic 2014 es coms sigue:

fen U5, dblares)

Saldos al comienzo del afto 17426
Provizion, nola 9.2 a,55]
Compensacian:
Relenciones en |2 fiente afios anteriores (25,167
Pagas:
Impuesto 4 fa renta (12,250
Retencianes en la fuente {32435

Saldos ak final del afo 28116



I0.4 Aspecies Pributarios
f0.4.} Ley Orgdnica de Incentives a la Produccidn ¥y Prevencidon def Fraudz Fiscal

En diciembre 29 del 2014 se promulgsd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn ¥ Prevencidn del
Fraude Fiseal |z misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

- 5e gliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacion de les ¢réditos incobrables y se establece que las mismas se determinarin via Reglamento.

- ¥ia reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios téenicos,
administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Sg introducen reformas a la tarifa del Impuesto a |z Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa genernl
del Impueste a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de
ia base imponibie que comesponda e la participacion directa o indirecta de socios, aceionistas, beneficiarios o
simileres, que sean tesidentes en paraisos fiscales o regimenes de menor jmposicidn, Si dicha participacién
excede del50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos gue se paguen, paguen o acrediten al exterior pagarin la tarifz
genera)] prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anficipo de lmpuesio a la Renta

- Se excluird de! cleulo del Anticipo de Impuesto a la Benta tos montos referidos 2 gastos incrementales
por la generacion de nuevo emplen, adquisicién de nuevos activos destinades a Iz mejora de
productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente reatizados que se relacionen con les beneficios Iribularios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Codige de la Produccion,

10.4.2 Reformas a |a Ley Reformatoria para Is Equidad Tributgria del Ecuador

Impuesta a la Salida de Divlsas

- Los pagos efectuades al exterier por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran exentos
tnicamente tespecto de aguellos crédilos para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica
Tributaria.

- Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincidn de obligaciones
cuando as operaciones se realicen hacia el exterior.



11, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicionss legales vigentes, los contribuyentes sujstos al {mpuesto & la renla gue
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior, dentro de un mismo periodo
fiseal por un importe acumulado superior 3 US$6 miilones, estin obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine =i tales operaciones han side efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compailia con partes relacionadas durante 2] afc 2014, no supera
2] importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2043
{en U.5, dolares)
Porticipacidn a trabajadores 42,613 30,021
Beneficios sociales 11,974 4,762
tros 1,490 T
Total £2.077 4,283

Participacidn a trabajaderes — El movimiento de kb provisidn para participacién & trabajadores del ana 2014
fue como sigue:

{en U.5, dolares)
%aldo 2l imicio del afio 30021
Provisidn 42,613
Papos {30.021)

Saldos al final del afio 2513



13, INSTRUMENTOS FINANCIERDS

iit

i12

3.3

134

13.5

Gestidn de riesgas flaanclerss - En el curse normal de sus negocios ¥ actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza fimanciera que
pueden afectar de manera més o menos sighificativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacién, que permile identificar diches riesgos, determinar
su magnitud, proponer a las accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas ¥
controlar su efeclividad,

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién da éstos y una descripcidn de Jas medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

Riesge de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de gque se origine una pérdida
financiera para la Compafiia si en cliente o contraparte de un instrumento financiere incumpis
con sus obligaciones. La Compafiia ha adoptado involucrarse con partes solventes, como
forma de mitigar ¢l riesge de la pfrdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiis Gnicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan cen la misma ¢ mejor
calificacion de riesgo, en ciertos <asos solicitan anticipos para realizar la transacciones
comerciales,

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes distribuidos enire diversas
industrias, La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn Gnanciera de las
cuentas por cobrar,

Riesgo de liguldez — El riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafila para responder ante
compromisos financieros adquiridos, v 2 su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con
fuentes de financiamiento estables. La Administracién de la Compafiia es el que tiene s
responsabilidad final por la gestidn de liquide y ha establecido un mareo de rabajo apropiade
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano ¥ largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compadiia.
L2 Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financicras y monitorsando
continuamente los flujos efectivos provectados v reaies.

Riesgo de capleal - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se enconfrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compafiia no posee obligaciones con accionistas v las obligaciones
financieros representan el 1% del total de los activos,

Cartegorfas de Instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasives financieros
mantenidos por la Compafiia es como sipue:

... Diciembre 31,



2014 2013

dcrives finoncieros: fen U.E. délares)
Costo amortizado:
Efectivo y banco, nota 3 79,703 69,891
Cuentas por cobrar, nota 4 403,414 314,177
Activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, nota 5 3578 52,505
Topal 487612 436,573

Poasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos, nols & 102 965 180 809
Cuentas pot pagar, nota 9 651,356 216,324
Total 754,321 397,133

14. PATRIMONIO
1.1 Capital sociaf

Al 31 de diciembre del 2014, ests representade por 100.00¢ accicnes de valor nominal unitario
de USEl todas ordinarias y nominativas. Al 31 de diciembre del 2014, la composicion
accicnaria €5 como sigue:

o 25 de Mo, de Capital
Accionistas participacién  aceiones social
{en U5, délares)
Mayekawa Holding AG 99% 99 000 99,000
Mayekawa Lntertech AG 1% 1.000 L0800
Total 100.000

14.2  Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere qué por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
coma reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo de

esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en zu totalidad.

4.3  LUrilidades retenidas

Incluye valores resultantes de las operaciones de la Compaiiia 2! saldo puede ser capitalizado,
utilizade en absorber pérdidas; o distribuido a los accionistas de la Compania.



15, COSTOS ¥ GASTOS POR SUUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros por ¢l afip 2014 es

COme sigue:

{en U.5. ddlares)
{osto de ventas £38.327
Gastos de administracion y ventas 366,645
Total 1,004 972

Un detalle de costos ¥ pastos por su naluraleza es como sipue:

2014
{en U.5. dolares)
Consumo de materiales 501,144
Gastos por beneficios a empleados 290,208
Arriendos 3o 034
Giasto preoperativo de afos antetiores 31,268
Materiales y suministros 21,166
Ciastos de viajes 13,709
Mavilizacidn G480
Depreciaciones 5,408
Honorarios profasionales 6,812
Publicidad 6,716
Servicios bisicos 6,153
Mantenimignte y reparaciones 4,674
Seguro 4,367
Servicio prestado 4,269
Impuestos y contribiiciones 3,135
Oiros 43 432
Total LUg4 o3

16. PRICIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON FARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
{en US. délares)
Cyenras  por  cobror:
Mayekaws Colombia S. A, 1,587 103
Cuenias por pagar:
Mavekaws L. 8. A, 241,526 48,501
MMayekawsa b F.G. Japdn 12064 1264

Pasan 350,390 126,170



... Digiembre 31...

2014 2013
{en U.5. délares)

Fienen 350,590 126,170
Mavekaws ILntertech AG 31,341 24,552
Parker Hannifin Corporation 30,204
Mayekawa Europa 28,887
Alfa Laval 5. A. 26,254
Danfoss 3.4, Colombia 11,564 3,671
Hansen Tecnology Corporation L5 A, 9,489 4,937
Mayekawa Colombia 23 13,526
Total 490,352 205,866
Erésigma:
Mayekawa Suiza 80,404 180,209

Al 31 de diciembre del 2014, cusntas por cobrar ¥ pagar con compatiag relacionadas no estin
garantizadas, no generan intereses ni vencimiento extablecido.

2014
{en 1).5. délares)

Compras

Mayekawa L. 5. A. 264 447
Mayekawa M. F, G. Kapon 187,153
Mayekaws Intertech Al 104,533
Danfoss 5. A, Celombia 72,702
Parker Hannifin Corporation 35,079
Mayekawa Europa 47,136
Alfa Laval 5. A, 34,850
Parker Hannifin Manufacturing Germany GMBH & Co. KG 11,744
Otros menoras a USE1 1,00 15,059

Estas transaccions#s se realizan en condiciones similares que con terceros.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2614 ¥ la fecha de emisidn de los estados financiercs (narze 10 del
2015}, no ge produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los Estados Financieros adjuntoes.



18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014 han side aprobades por

la Administracién de la Compaitla en marzo 10 del2015 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafila, los Estades Financieros
serfn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Shigemi Sano Roger Arreaga
Presidente Contador




