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A lus Sefiores Avcionistas
de Mayveiawa Ecoadur 5. A

Opinidn

He anditade o3 sstedos findnciercs de Minckswa Cruador S, A, goe incluven ol eslade de siluecidn
Inanciers al 31 de diciembre dal 2017 v Ins sorrespondientes estados de resultade mtegral, de cambins en el
patrimunie ¥ de [lujos de elfevtivi por el ofin wenninedo on esa focka, sl como fey noms a Joy owmados
[inancicrtg gus mehiyen o remimen d= lae politicas enntables significativas

En mi opinién, lo¢ mytados fioanueros adjuntes presegten razonablementsz, én edns 108 wepecoa inpteriales,
e posteldn Omansicin de Mayokaws Ecusdor 5. A, al 31 de diciembre dal 2017, el pssuliadn de sus
oporaciones ¥ sus Dujos de efective por ¢l e tennimeds en oo fiche de conformidad con Mo
Intermasignaliss de Infummacidn Finenciers - MF emilidas por 6] Conscje Je Mormas Intemacicnales dz
Contabilidad (TASH).

Fondamentos de la opinidn

i anditgrie fue efeclueda de acverdo con Mormas Titernecionales de Aaditorin (NTAY Mi respongnbilidad
tle acusndo a estus narmus ze desoribe mas adelante on éste informe oo 4 Reesidn “Negpomsabifidadlsy del
Sadifor R PRlacin oom b eweliforia de los exiodys fiaanciers ", Soy independiznre de Mavekawa Lousdos
8. A e wuerds con o Cadigo de Frics pora Profisionales do la Costabilidad dal Conseie de Normas
Imernacionales de Frice pare Contadores (TESBA por osus sigles en inglés) v las disposivionzs de
mdependensia de la Superinténdencia de Cumpatings. Valores v Segomes del Lovador, v he cumplido las
demas regponsabilidades ds stica de conformidud con dicho Codign. Considers que la evidencia co suditonis
que he ohwenido =5 uricienle v apropiadu par Ieoporcionar una bese pars nuestm opmion.

Fezpongabilidad de la Administrucion ¥ Accionistas de ln Compafifa por o8 éstados finaocicrns

L2 Adminigrsciin es responsable de la peeparacién v prescniaciin maonalble de los estados finducieoros
iljuntos de cenformidad con “Nommas Internacicnules de Informucion Tinanclees - NIF coilidas prr el
Cnisejo de Normad [ntornacivnelos de Contabilidad (JASBY, v del control incorna determinade par [a
Administmcion come pevesario para permitic a prepaimcicn de 1o estados fukmcieros libres de ermones
matenabes, debado & rrande o =rmor,



En la preparacion de los estedos Snancleros adiumeos, la Administrecidn 5 msponsabls de evaluar lg
cepacidad de la Compefiie para cominoar comn négecic on marcha, revelande, segin comesponds, Jos
a3ty Telasionados con oepocie 2n marcha v el uso de 1a base contable de negesio e mercha, a menos qus
la Admtinistrecidn tenga g intencidn de lquider 1o Competiia o Gesar sus nperaciunes, 0 hlen no tenga it
akternativa realisie gue hacerlo,

La Admimstracitn y los Acclunistas, son responsibles de [n supervisin del procese de infonipacion
finanuiera de 1la Companiia,

Responsabilidad del anditor ¢a relseibn con ks asditoria de lod estados finnacicros

El ohjetive de mi acditocly es obtener seguridad cazonalle cue los estades Anancieos én sy u:v;:mju.nrn o
libres dé errores maleriales, debido 2 fraude o ermor, v emisin un informe de euditoria que inclues mi opinidn.
Segpurided razonabls csm:lhgmhdt.segm:k:l Porc oo e qus una suditoria realizads de
conformided con Normes intermecionalof e Auditorin (N1LA), detectard siempre @ emor material cuando esie
swista, Lrrotes pusden susglc dehido a froude o error v aon consiceredos maleriales zi, individualments o cn
au confunto, pueden razonablerients preverse gue iatluyan en los decisionss ccondmitas que s usuatios
loman basindoss on los sstados Nmancierns.

Como paree do G auditoey elecruada de ¢omformidad con Tas Normas Tnreenneionales da Acdinsda, apliqus
mi judelo profesional ¥ pintave uns actitud de escestiziamo profesional ducaste mda fe asditoefa, Tumbzién:

Idenifique ¥ evaluc los nfgsgos de ermor material én los cstados finencisros, dehido & fraude o 2roor
disede ¥ ziecule procadimientos de auditeriz parg responder & dichns rigsgos ¥ obtener evidencia da
audlileriz suficients ¥ adecuude pars proporcionar une base pacs mi apinide, L 7issgo de no detectar un
error maserial debidn & fruude c3 més elevado que en o caso de una indoereccidn matenial debido o emor,
xa que 2] fdande pusde imphicer colusion, felsificoion, omisivnes deliberndas, manilestwciongs
imtencicnedememte erromeas o vulneracion del contel inlermo,

Obtuve conocimientn d2l control interno reizvante pare |3 suditon= con el [in de dissfier procadimientos
e asdinoriz (ot SCaN AproMacns on las circucsancias, pene nio con &l propdsita de expresar una opnidn
sohrg (i efsctividad del control interno dé la Comnpariia

Evilué 5i lag polifcas contables aplicedss son mowopisdes v si ks estimaciones comrshles v la
comespoendients informecion revelada por [2 AdminfyTscion o romnabls,

Conglul subre 10 adecuads de lo udllzaclin. par parte de la Admindstrachin, de la base conlahle Je
negneie e marcka v, basaduz en Ia evidencia de euditoria oblemids, concluer si exisie o no usa
incertidurches material relacionada con wveneos 0 condiciones que pucden generer Sudas signtficativas
sobre e capbeided de Ja Compaiiia para comtituar como tegocin on marche. 57 conclul gue eamte 1ns
incertidumbre marefal, s requiers gue Name & stencidn en mi informe de audiloria & 1as respectivas
reveidciones an [os estados fipancicros 0, si dichas revelscionss no sen sdecvadas, sxprésar una opinion
modificads. Mi conclusidn s bess 20 lu evidencie de suditoria obsenida hasta e fecha de mi infonne de
audithria, sin embargo, evenios o condiciones hnurns pueden oeasionas gus la Competiia deie de ser oz
empresy en funcienammianta,



Fovalué lu presentacion general, la estrucmira v ol eonremde de les estados financieros, inclvendo las
revelaciones. v si Ins ¢slados financieros representan 1a3 trnsmccionss y evenins subvacentas de

modo que ogren uns frégentecidn meoneble.
Cowunigue 8 los respansables de la Administracion de |a Compadia respeclo &, amre olrns asuatos, el

alcance v ef mowento de realizacidn de le anditoria planificada v los hallazgos significalives, asi come
cunlqnier deficioncia sipnificativa de control mtzrmo que demtificamos en el transcurso de la auditoria,
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ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

i}

(a2n W.5, dolaraz)

ACTIVOS Notss 2017
ACTIVOS CORMIENTES:

Efectivo ¥ ecuivilonies d= efesivo 3 Pl e
Caenlas por cobrar 4 a1l
Irvesitarias 3 i el
Inpussing com weiles L] L TR
Crirna ecthaos S
Tota) sctives aorrientes L7298
ACTIVOE X0 CORMIENTES:

Progasdadss ¥ sgnpos § T S0
Ciizas Rezivis [Tz
Tedal sctives ne cerizrtes _ BAaRS
TOTAl Al 14

War paros = Log estades financieroe

738,380
672,614
45,078
352,883
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2018
[en U.S. dolaras)
PASTVOE CORRIENTES:
Prixtasnag 7 D EES
Coeoltid por pagis i 10 B o 05 T
Imanantee carrienses § 49,064 0,235
Chligaetenes acummladss § TL579 .-
Tiotz) pasivee ooeriemes LiLss BRCIN ]
FASTVO NO CORRIENTT:
Bercficies definldas _ 2535 __BE68
Toral pssivers LISBESE LT
PATRIMOHED, 13
Capital acial 100, a0 180,050
Re=sarvid AT8,076 363, 7R
Baoaindes scumulados 4z acs _ 25T R4E
Tl patriromio - FERE] LRl ETT
JOTAL 2082434 1002411
Lo
Javier Risscod = Rty Arreazn
Rubazizeie "Conasiics



HMAYEKAWA ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2216
[en U. 5, dblares)

INGRESOS 2.952,055 1850473
COSTO DR VENTAS L4 (2,132.47 (2812567
MARGEN BRIUITC 840,585 _g¥isIL
Gastos de sdministracion v ventas 14 (652,753 (T27 760
Orros ingreios 86,74 iB5TY
Crshos Jnaacasrst an {45.048)
LUTILIDAD ANTES DE MIPUESTO A LA RENTA 2B 77 192475
Impussin a ln renty 9 JTEE35) AE0.1E86)
UTILIDAD DEL ASO 106 81K 112287
OTRO RESTL.TADO INTEGRAL:
Fortida gue no s vaviasficard

pnsisriavmiihe o Feralfodos.

Muevas mediciones de ebligeeiones por

beneticios dafinidos _ {4,854 .27

TOTAL RESULTADO INTECRAL DEL ARD 2061 113,554

Ver notae & low eviadoy linanelenas
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ESTADO DE CAMBIOS EL PATRIMONIOD
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

Capical Recalmdos
saginl Resenmg auiulado: Tatal
i ThE. Sdiaresh .,

Encee 1, E004 10, S0 197,048 111,845 08 552
Tritldad nety 12287 12287
Oere resuitade intogml 1267 1 267
Eletls por modificasin [E11) Hn
NG 19
Apromiazidn A 1&p.741 B 74 —_—
Chehorsdee 31, 2216 103,00 3E3,M9 J5TEER T2LE5T
Ui fidnd neta 206918 205,904
Ot posuleads frtogral (1,855 (4.8340)
Agropiaciia sotr [32 s b e | {L11.287) s
Diclemre 31, 2017 LOG: 006 276076 LARETS 13701
Wt molsE 2 los eetedos firomcienos
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MAYEKAWA ECUADOR S.4,

ESTADOC DE FLUIOS DE EFECTIVD

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 L
[en U, 5. dolares)

FLUTDS DE EFECHIVO DE (X
ACTIVITATIES DR OPERACTON:
Feribidy de cEe=nted ¥ compalies relaefanades 3,420,860 ER
Paesdo & proneodones, compaties whicmaadss,
rrabefadorss v o (2,885,440} 3024017
ImpucaLe v fa Tetts CLLHERT) [ 8,546
Participecin 2 irabefadines — 31846 _ a5
Efsetiva necp pravenieeic de (irflizasa en)
sctividadeg de spermein _ 3R3A37 — L3232y
FLUIOE DE FFECITVO BN ACTIVIDADES TE

MW ERRICH:
Recemeragidn 4= fivtraionss manienidag basi =1 2450, 000

TERCE T
Adguisiciones de prapiedadas ¥ oquipns (2837E) L3022
Eleative pote {wilinecs =) grovenenss &
seriridades fe — 22 I2E) 430758

inversiar
FLEZIOS DE EFECTIVO Ex ACTIVIDADES OE

FERANCIAMTNTO:
Miz=vd prénlams TR AO0
Pago ce préaamo: 300 56.5) (L Fagfrad y
Efectin poto utifizade en aotividedes da AR BEST (25T 2R
Hranciamiante
FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTTVE:
liverementa (disrinucedind dusnte = poricds S ead [l ed]
Saldye: al comispes de’ _ DR L1Z[ 470
SALDOS AL TINAL DEL ARG, MOTA 3 209 a3 - f ]
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MAYEKAWA ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Mayekaws Ecuador 5.4, (Lo Companiia™), ea una compaila constituida en lu Repdblica del
Eevador en junie 14 del 2001, con domicilio en Ceavaguil. 59 casa malriz ¥ sociedad controladora
final es Mayekawa Holding AG. la cual s& encuentra domicilinda en Sukra

La Compafils 52 dedica principalmentz a insielociin, monteje, distdbucidn ¥ comercializacion de
equipes indusiziales de refriperacidn ¥ cameras figorifos, asl coao tumbidn purtes v piozus de
dichos squipas, Las ventss de Lo Compadiia son realiadas principalments en ¢l meneado local a
empresas nacionales. localizadas &0 todo & pais

La informecidn contenida en estos estados fnuncieros g reaponzabdlidad de la Administzacion de

|8 Compafiin,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Declaracidin de cumplimicniv

Lot estados financieros han sido preparados de conformidad. con Ias Mormas Intermacionales
de Informecidn Floancicra (NIITF) emitidas por el Consejo de Noenmas Internsciuvnales de
Contabllidad (TASD).

2.1 Moneda funcional - L.a moneda funcionel de 1a Companhia es ¢l Daler de los Exados Unidos
de Amdérica (L5, ddar), la cual g2 la moneda de cireulaoiim en el Eeuador,

2.1  Bavec de preparacidn

Lus estados finencieros de Mayekawa Leundor 5.A, comprenden los estudos de siluacion
finanelers ol 31 de diciembre del 2007 ¥ 31 de diciembre del 2006, los esiadas da resultadan
integrales, de cambios en of parrimonio v de fiujos de efectivo por los afios terminados el 3]
de diciembre del 2017 ¥ 2016. Estos estadnd finmncicros han sido preparados d¢ acuendo con
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (MNITF )

Los estados financieros de Mayekowa Eeusdor 5.A. deben sor incurporados en los estados
financieros condolidedos de Mayeiawa Holding AG (su controladora finaf).

Los estados finandicros de Mayekawa Ecvador 5.A. han sido preparndos sobre la base del
osto histdrico excepie por les obligaciones por bepeficlos a empleados que son valorizadas
en base & métodos acteariales, t! como 5o explica en lag politicas contzbles incluidas mds
adclante. Ll costo histdrico esd bassdo pencralmente en ¢l waler ramonabic de [a
comirupertida dade en el intercembio de los activos.

El vulor razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un active 0 ¢l valor pagado paca
tramsferir un posive entre pamicipanies d¢ un mercade oo la fecha de valoracidn,
independientemente de =i esc precio es direclamente abserveble o estimado wlilizendo otry
teenica de valoraeion, Al estimar el velor rmzonabie de un activo ¢ un pasivo, o Compafio

-5
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2.6

licns en cudnta las caracteristicas del active ¢ pasivo que los participamtes del
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo ¢ pasiva a la fechd de medicidn, El valor
razonghle & éfectos de medicldn y/o de revelacidn en fos estados finencicros, & determina
sobre una base de este tipo, 8 excepcion de s mediviones que tiengn algunas simililudes con
el valor razonable, pero mo &on su valor razonable, fales como el vialor neto de renlizecion de
la Norma Intérnacional de Contabilidad NIC 2 0 el valor en uso de ln Norma [nternacional de
Contabilidad NIC 36.

A continueeidn, so describen los principales politdeas contables adopradas en o preparacidn
do eatios estudos fnancienes, les cuales son consistentes con lus gue aplica su controladocs en
[a prepasueion de sus estmdoy financierss,

Efective v sijuivalentey de ¢fective

Incluyve aguelios activos financieros liquidos, principalmants depositos on coentas buncarias,
que s¢ puaden transformar ripidamente en afective enun plazo inleror o tras miskey

Taventarioy

Son presemiados al costo de mbquisicidn o valor neio realizable, el menor, Son valuados con
¢l método del costo promedio ponderado, Lus importaciones en wansilo se encuentran
registradas & su costo de adquisicion & la fecha del estedo de sltuacion financiera.

El valor neto realizable represence of preclo de venta esthnode menos lodus los cosios
necesarios pora la venta

Propicdudes v equipos

Al Madiclde en el momente del reconecimiento - Los purtidas de propledades
quipos se medirdn infclalments por su vosto.

Ll costo de propsedades v oquipos comprends 53 precio S0 adeuizicion mia indos los
coslos diroctamente relecionsdos con lu ohicacitn y In puesta en condiciones de
funcionamicnto segdn lo previsto por ln Administrclon,

Los gustos de reparasionss ¥y mantenimienios se imputan & resultados en ol periodo
En que 22 peoducen

262 Méwde de depreclacién y vidas diifes - El costo de propiedades ¥ cquipos se
in de acverde com el métode de linea recth. Lo vida il estimada, valor
residual y método de depreciacitn son revisados al finul de cada afio, siendo el efecto

da cuslguier cambio en el estimado reglstrado sobre una base prospective.

A continuacion, sc presentan las partidas de propiedades y oquipos v s vidas Giles

usedas en ¢l calculo 3o ks depreciacidng

Wida 1l
Ttem {ien ados)
Vehicolos 5
Maquinarios ¥ cquipos 10
Equipo de computaciin 3
Muchles y enscros 1t



&85 Repro o vente de proplededes y equipos - La wiilidad o perdide que suzjs del meliro o
vora de una partida de propiedades v equipos es calculada como la diferencia entre
gl precio de venta v o vabor en liboos del activo v reconos ida en resultedos.

2.7 Deteriora def vafor de tox acthvos fangibley

15

Al finel de cada perfode, e Compaflia eval(a los velores en libros de sus sctivos tangibles o
lin de determinar &i existe un indicative que estes sctives han sulrido viguna péndida por
deicrioro. Las pdndidos ¥ reversiones por deterioro, de existir, s& nconocen immadiatanenie
en resuliados.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, no s determing delerioro de los activos langibles,

Tmipuesto corriente - Sc basa én [a ulilidad gravable (Uribularia) regisoada durante el ado. La
utilidad grovable difiore de la utilided comtable, debido o les partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partides que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compuiiia por conceplo del impuesio corriente st calcols wtilizando les tasas fiscoles
aprobadas i final de cada periodo,

El gasto de impuesto a la renta es registrado en el resultado del afio,

2.9 Provisiones

S¢ reconocen cusndo ks Compadia tiene ana obligacion presemte (ya sea legal o implicita)
come resullada de un suceo posado, os probable gue la Compalia ténga gue desprenders: de
recurses que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacense
una estimacidn fiable del importe de 1z obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimocidn del desembolso
fecesario pars cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, reniendo en cuents
los riesgos v la3 inceriikdumbres correspoadienies.

218 Rencficios o empleadas

2T Reweficios definidar; Jubilaciin patrenal ¥ bonificacion por désahncio - El cosl
da los beneficios definidos (jubilweidn patrenal v benificacldn por desohucio) es
determinado wiilizendo el Méndo do s Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales reilizadas al final de cada periodo.

.03 costos por servichy presente v pazado s reconocen an o resuliado del aflo en el

Que se generan, &l como el interés financiero generado pos la obligacian d2 beneficio
definidao,

2102 Participacldn @ trebajudoras - La Compaitia reconoce un pusive v un gasto por [a
participacidn de loa trabajadores en lis wilidades de la Compafifa. Esie beneficio se
calcula a la lasa del |3% de ks otilidades liquidas de acuerde con disposiciones
Tegaies.

211 Reconocimicnte de imgresos - Los ingresos se calculan al volor meronable de la

contrapresticion cobreda o por cobmr, weniende e cuenta el importe estimado de cunlquier
descugnto 0 rebaja comerginl que [ Compafia pueda vlorger.

&A1l Venia de bienes
Los ingresos ordinarios proccdentes Je lo vents de bienes (cimaras frigorificas)
deben ser reconocidos cunndo Ia Compafiis transfiere los riesgos vy beneficios, de tipe

-10-
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significativo, derivados de 12 propicdsd de Jos hienes; el impone de los ingresos ¥
los costos incurtidos, o por incumir, en relacidn con B fransuccion pueden ser
medidos con Tiabilided v es probable gue la Compaiifa reciba los bencficios
econdinicos 1sockados con [a iransaccidn.

2.14.2 Venta de serviclos

S¢ reconocen por reforenciz al estado de terminscion del contreto.  El ingreso por
servicios de insialacién ¥ manienimiznto de equipos Indusiriales de refrgeracidn v
chipares do frigorifics, es reconocido en @] resultads en proporcion al grado de
pealizacidin de la transaccidn a 1a fecha dal estado &2 situacidn Mnanciers v cuando
¢4 probable que se reciban los hendficios ccondmicos atociadot con la ransaccion ¥
los costos incurridos, Ll grado de realizaciin es evaluado de acuerdo con wn andlisis
del trabajo [levado a eabo,

113 Ingresos por rendimlenios financleros

Los ingrosos por interdses provienen de inversiones weiiperales v son reconocidus
en el resultado del afio, son registrados sobre una base de tismpo, con referencia al
capiial pendiente ¥ a la w=a de intérés efectiva,

Casros v gavias

8¢ repistran &1 costo histdrico, Los costos ¥ gastos s¢ reconocen a modida que son
incurridos, independientemente de 1a fecha on que se hava reallzade el pugo, ¥ se regisman en
¢l periodo mds cestano en ¢l que 52 ConoTEn.

Compensaefin de saldos ¥ transaceiones

Como norma pencral én los cstados finencieros no s¢ compensan los Bclivis v pEsiagd,
tampoco los ingresos v gasios, selvo aquellos casos en 108 que ln compensacitn sea requeride
o permitide por slguna norme ¥ esla presentacion sea el reflejo de la esemcla de o
transacdidn,

106 ingrosog y gasiod (on origen en tans&cciones que, contragiualmente o por URA nomma
legal, contemplan la posibilidad de compensscion y la Compadia tiene la intenciin de
liquidar por su importe peto o de realizar ¢l ectivo ¥ proceder al pago del pasivo do Torma
simuliznea, &2 prexentan netos en resoliados,

Aetivas flnancieras

Todus los actives financlenoss se néconocen ¥ Jan de bajio o la fecha d= negociacion cuando se
realize ung gompra o venta de un secfive foanciern ¥ son medidos Inleladmente al walar
ragonable, mds lod costos de [a ransascidm, cxcepio por sguellos aclivos financicros
clasificados al valor mowshie con combios en resultados, bos cuales son inicialmente
medides a8l valer razonable ¥ cuves cosios de la transaccién &2 reconncen en resulludos,
Tados lod sstives financieros roconocidos sen postericements medidos en su tolilidad al
coslo mmorlizado o ol valor razonshic ¥ s¢ presentan on aclivos Do comienies, exceplo
aquellos con vencimientos originales inferiores 3 12 mes2z o partir de la fochia del estado de
situacisn GRancien, quUe ¢ presentan como Betivos corrionias,

1% Compadiia clasifica sis actives (nancieros en efectivo ¥ bancos ¥ coentiss por cobrar. T.a
Admiinistracidn detzrmina la clasifcacton de sus Instrumenios Mnancicres en el momenta dal

Feconaimiants inicial,
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2141 Cuentas por cobrar - Las cucniss por cobrar son ectivos financienos o derivados
con papos (Hos o determinshles, que no cotizan en un mercado sctivo. Se clasificen
en actives corrientes, excepte los vencimienios superiores a 12 meses desde 1a fecha
del estado de simacion financiera, que se clasitican comi activos no corrlentes,

Deapués del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al eosto minortzudo
utilizando el mélodo de e tasa de ftends efective, menos cualquier deteciore, Ll
periodo de ¢rédito promedio sobre las ventas o5 de 60 dies ¥ en casns exeepeionales
Iz Adminlstracldn de o Compadia otorga | 50 dfas 4 cierlos chentes.

Las cusnias por cobrar comernciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizmcifin. F&z provisidn sc comstiteye en funcidn de un andlids de la
probabilidad de recuperacitn de las coontas,

Al31 de diclembre del 2017, lus cuentas por cobrar s¢ presentan a su valor razonabie
¥ de acuerdo a su valor de realizacion.

2.14.2 Bafa dv un active finaeciere - La Compaitfa da de baja un active [Tnandieno
anicamenta euando expiren los derechos contyaciuales sobre los flufos de efectivo dal
active financlero, vy tmnsfiere de mances sustangial los rdesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero,

FPasivos financidros

Los mstrumemos de deuda son clasificades como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual,

Loz pasivos financlerus ¢ clasifican como pasive corriente & menos que la Compuedile tenga
derecho incondiclonnl de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de
Ta facha del 2stado de sltuecidn financiara.

2151 Cuenfas por pagar - 5on pauvos [nincleros, no dervados con pagos fjos o
determinables, que no colizan ea un mercado activi.  Se clasiflicen como pasivos

comicnies. Despuds del recopocionenio iniclal, 8 valor reoaable, s= miden al cosio
amortizado.

2152 Haja de un pacive flmenciere - La Compahia da de baja un pasive financiers ai, ¥
solo &, expiron, cancelan o cumplen sus vblignoiones.

206 Apllcacidn e Normay Internactonales de Informacidn Financiera naevay y revivadas gue

s peandalerinmente efectivay en of afie actual

Dusante < afic en curso, hubo modificaciones a lzs NIIF emilidas por el Consejo de Nurmas
Intcrnacionales de Contabilidad (LASB). ¥ que son mandatoriamenic ofectivas 3 partir ded 1
de enero del 2017 o posterionmente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacidn

La Cempufita ha splicado estes modificeciones por primers vez en @l aflo en ourso. Las
modificaciones requicien gue wop entided revele informacion gue permita a los usuarios de
log estados financieros evaluer los cambios en las obligusciones derivadas de oy actlvidadas

e financiacidn, incluyendo tento los cambios gue son en efectivo como aguellos que no son
en efectivo.
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Los pasivos de la Compaiila provenientes de actividades deo Tlnencacidn  consisien
Griciments en préslamos a compefifa relacionede ¢ institucion nencier, ver nola 7, estos
présiemos fucron canceledos en zu totalided on el afo, por o que, al 31 de diclembre do
2017, no 82 ragueere la aplicaciin de esta enmicnida, De acoesdo oon 1as disposicionss dal
periodo Jde tunsicifin de estas modificaciones. la Compafiis no hu revelado informacion
counpirativa para el periode amterior. Por 1o tito, estas modificacionss no han tenido ningtn
impacto ¢n los estados financieres de la Compaftia,

Maodiflcaciones a la NTC 12 Reconocimientn de activos por lmpuestos diforidos de las
pérdicdas no realizadas

La Compafiia ba splicado estas modificaciones por primera vez en 2l afio en cursn. Las
ecnmiendas aclaran como ung enfidad debe evaluar 8§ existirdn suflclontés ganancias fisceles
Tuturus los cuales puedan ser utilizadas come diferencias remponles dediocibles,

La gplicacidn de estes modificasiones no hi tenido ningin impacto en los estados Dnancicros
de la Compafiia yo que la Administracion cvalla Iz suficiencia de las penancias fiscales
futuras de una maner que &3 consisiente con cstes modificaciones.

217 Normas nuevas revisadas emifidas, pero adn no efectivas

La Compafiin no ha aplicade las siguientes Normas [nternacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) nugvas ¥ revisadas gue han sido emitidas, pero aim no son efectivas, que
permilen aplicacisn antlcipade:

5113 [ialo Efectivi g pantir

NIF 9 Instrumentos financieres Enera 1, 2018
Ingresos procedentes Jde  contratos con  Eners 1, 2018

NIF 15 clientes

NIIF 16 Arrendamicnios Enero 1, 2019

NUF ® Instrumentos financieros

Lo NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intradijo nueves requisitas para lo clasificacion
y madicidn de aetives financiencs,  Esta norma s2 modificd posterionments en octubee dzl
2010 para incluir 105 requisitos para Ia clasificacion v mediciin de pasivos financieros, asi
como i baiz en los estados Tinencisros, ¥ on noviembre del 2003, chod neevos
requivitos pars ks conlabilidad de coberiura gemeral. Ea julio del 2013, s= emitld otra
verston revizads de la KIUF 9, principalivente para inelheir o siguiense:

»  Requerimicntos do deterloro para activos lnuncieros y,

*  Maodilicacioncs limitades o los requisitos de clasificacidn y medicidn sl introducir una
calegoria de medicidn a “velor Tazonable con cambios en ofrv resultado integral”™, para
ciemos instromentos deudores simples.

Los requishios claves de la NIIF &:

« Tpdos log activos finencieros que se clasiflcan denino del alcance de fa MIF 9, se
reconNCemn posieriorménte & su costo emorlizado o valor paronable. Especificamenic,
jos Instrumveaios de deuds qos == mantlenst dentro de un modelo de negnelo cuve
objetiva 528 2i de recaudar Jos Mlujos de efective contractuales, ¥ que tengan flujos de
electiva contractugles que son Onicemente pagos de capital ¢ Inlereses sobre ¢] capitul



pendiente por lo general s miden al coxto amortizedo 4l fingl de los perlodos contables
posteriores, Los instrumenios de deuda mantenides en un modelo de negocio cuyo
objetive se cumpla tanto ol recandas los (ujos de efectivo contractuales como por fe
venia de actives financiercs, ¥ que tengan trminos contractnzizs del ective fimancleno
gue don lugar cn fechas especificas o Mujos de efectivo gue solo constiluven pagos de
capital e imereses subre 2] importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable ¢on cambios en atro resultude lotegral. Todas 1as otras inversionss de deuda
¥ de patrimento se miden a sus velores razonables al final de los perfodos contables
posterbores.  Ademids, baje [a NIUF 9, ks entidades poeden hacer mna eleccidn
imevocable parm presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor
razonablé de una inversidn en acciones 0 participacionss de patrimanio {no muntenida
para negociar ni que Iwluya una consideracidn contingente reconucida por @l
compiador en una combinucion de negocios de acuerdo con NIIF 1L ¥ solo con el
ingreso por dividendos generalmente recenocido en ol resultedo del periodo.

# Respacto il deteriora de actives fnancieros, la NIIF § ershlece un midelo de deteriora
por pérdida crediticin eaperada, contrarlo &l modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurtida, de conformidad con fa NIC 38, El modelo da deterioro por pérdida coediticla
espernda requiers que ung enlidad contabilice lo pdrdidas crediticies esperades v
cambios on csas pérdidm credificin esporades en cada focha de epone para eflzjer los
cambios en ¢l rfespo crediticio desde ¢! reconocimiento inicial. En otras palshras, va
no N Necefirio que DEUMTE un evento anies de que se reconorean las péndidas
crediticlas.

Con base en un mndlisis de los actives v pesives financieros de la Compadiis al 3] de
dicizmbre de 2017, considerands Jos hechor ¥ circunstancies qus existan 8 ez [echa, s
Adminisiraclén de la Compafiia ha evalupdo ¢l impacto de 1la NIII' 9 en los eslundos
financieros de e Compafia de lu siguiente mancra:

Clasificacion y medichin

Los instrumentos financieros de lz Compafile incleyon principalmente efoctive ¥ bancos,
cuentas por cobrar ¥ pagar comerciales, Wl como se describe en nola 14 a los estados
financieros.  Los actives y pasivos fnencicros de lo Compadla se miden al costo
amorizade uwilizando el méiodo de [a iy de interds efective de acuerdo con MIC 39,

Ieterinm

Todos 108 selivos financieros de la Compafile ostarin sujetos a I3 evaluscién de deterioro
de mewverdo con ln NIIF 9. La Compafiu espers aplicar of enfoque simplificade para
reconocer [as pérdidas esperades por todo €] plaro del ective para sus cocntas por cobrmr
comarciales. En general, la Administracion prevee que la aplicacion del modelo de pérdida
d2 crédito esperada de la NITF 2 dard luger & un reconosimiento més fempranc dz las
plrdidas de erédito para los setivos fnancteros respectivos v 2e incrementard e valor da Ta
plrdida reconocida pars estod getives,

Hasta la focha de emision d¢ los estados financieros, Ia Administracion d¢ la Compafils ha
evaluado la aplicacion de la NIF 9 sabre los impories reconocidos en los estaldos
financieros adjuilos y sus revelaciones y considera que no exislen un impacto material,

NIUIF 15 Ingresos procedenies de eoniruios con los ¢licnics

La NIIF 15 emubleec un sulv modelo extenso y detaliado que deben wilizar las 2otidades en
el registro ¥ reconncimiente de ingresos procedentes de contratos con clientes. Le MIIF |5
recmplazacd el actual lineamisnto de reconocimiento de Ingrescs, incluyendo o NIC 18
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Ingresos, la NIC 11 Coniratos de Construccidn y 1as inlerprelaciones respoctivas @ Ja fecha
&6 qus entre on vigencia.

El principio fundamettal de la X1IF 15 o5 que una entidad deberia reconocer el ingreso en fn
medida que represente lo transferencia de bienes o servicios establecidos contracluglmente 2
los clientles, en un tmpore qu2 refleje lo contraprestacién que la enlidad espers recihir a
cimbio de cios bienes ¢ servicios. Especificamente, (@ nonva afade un modelo de 5 pases
para contabilizar el ingreso:

Peso 1: identificar ¢l conieate con los clientes,

Peso 2: identificar lus ebligaciones de ejecucida ¢ desempedfic en el contrato,

Puso 3: determinar @l precio de la transaccidn.

Pasv 4: distribuir el precho de transaociin o las obligaciones de ejesucion del contrate,

Paso 3: reconocer ¢l ingrese cuando (o on la medida que) la extidad satisfaga la obligaciin
de gjecucion.

Segim fo NIF 15, una entidad confabiliza un fngresn cuande (0 en lo medida que) se
sutistega una obligacion de sjecucion, es decir, cuando el “cuntrol” de los bhienes y
servicios relacionndos con uni obligueion de ¢jesucidn particular es transterido al cliente.
S¢ han afadido muchos mis lineemicntos detallados en ln NIF 15 para ponder anislizar
situaciones especificas. Ademas, Ja NIF 15 nequiere umplies revelaciones.

Lz Compadiia reconoce ingresos principalmente por ln venta de hienes v prestacion de
servicios, los cuales son recomocidos cuando el control dz loz bienes e tramsferido al
chicnie ¥ servicio se ha presiado al clicnic. Por 10 laslo, la Adminisiracién de la Compadia
considera que el (ratumiento actusl continuard siendo apropiado bajo WIITF 15,

NITF 16: Arrendamientos

Le NOF 16 introduee un modelo integral pora Ja identificacidn de contretos de
arrgndamizato y trlamlento contable para arrendador ¥ arrendatario, la NIIF 16 reemplaza
la acivad puia de arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretacivnes relacionadas.

NIF 16 difcrencia onlre arrendamientos y contralod de servicio sobre 1a bage de s un
ectivo identificado e controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiznio
cperative v amepdamicnto  finenciers ha sido climineds pars la contabilidad del
errendatario ¥ e reemplezada por un modelo en el cual el derecho de wso del activo ¥ su
correspondiente  pasive tiene que sor reconocile por ¢l ercopdatario pers todos los
arrendamientos, excepto los arrendamisntos de como plazo ¥ aguellos con un valor bajo de
getiva,

El devecho de uso del aetivo o5 inicialmenie medido al eosto ¥ subsecusntementa medido al
costo (Sujeto a clertes excepeiones) menos depreciaciin scumuisds ¥ pdedidas por
deterioro, ajusiade por cealquier remedicion del pasivo del amendatario.  El pasivo del
arrensdatorio es indcialmente medido 2l valor presonte de los peges del arrendamionto gue
no son pagados @ csa focha. Posteriormente el pasive del errendstasio es gjustado por
inlereses ¥ pagos, asl como el impacto de las modificaciones al arendamiento, emre otros,
Ln adicifn, la clasificacion de los flujos de caja Jde los pegos por arendumisnton operativos
de acuerdo con NIC 17 son presentados como Nujos de eaja de actividades de operacidn,
mientras que de severdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamienio serin
divididos en principal ¢ Interds los cunles serdn presentades como fiujos de cajo de
actividades de Anenclamiento v de operscion, respectivaments,

En contreste a la contabilidad del srrendaterio. la NIF [6 sustanciabmente mantiens los
requerimientos de RIC 1T para I3 conlabilidad 431 arrendador y continks om ol
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requérimiento de clesificar ¢l arendemicnto como operativa o fnanciers.  Exlensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafils ¢uenla con compromisos de grrendamianto
aperative por aproxdmademente US560.242, ¥ no tienc contratos de arrendamientos
finuncieros én loa que seq arrendador o arrendetario, por lo cual, la Administrazidn a la
fegha de la emisién de los estados financieros se encuentra evaluanda [os Impactos que
plidieran existir por la aplicecién de csta moditicacitin,

248 Estimaciones y fulcios contables critlcos

La prepacacidn de los presentes estados financizros en conformidad con NIF requiere gue [a
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes o [a
uactividad econdemice de 2 entidad, con el propdsitng de determinar la valunciin v presentacidn
de algunss puriides que forman parie de los ssiados financieros. Ln opinidn de b
Administracion, tales estimarionss v supecsios astuvizron hasados en la mejor ulilizacion d=
la informacion disponible al momento, los cusles podrian Negar & diferir de sus efsctos
finales.

Lax extimaciones ¥ juicios subyacenlss se revisan sobre una hase regular. Los efiecios de los

cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones e reconocen en ) periodo de
la revisitn y perivdos futuros si el cambio atocta tanto &l perlodo sctual come o periodos
subsecuenies.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

v Diclembre 31...
2017 2l
{en LS, ddlares)
Caju 1,400 1,500
Bangus 181,065 I62,
Inversionos temporales 10583 24 000
Total 293052 st

Al 31 de diclembre del 2017,

e Bancos representan saldos eén cuentas comientes =n bancos [ocales, los cusles no gencran
intenés.

#= |nversiones temporales, represems peincipalmente cerlificado de depieio 2a Banco del
Pecifico 5.A per USE100,000 con vencimiento en diciembre 27 del 2017; con tasa de interés
del 2.50%. A la foche de emisifin d2 los estados Gnancieros, la inversitn fue recuperada v no
ba sido renovada,

Durante el afo 2017, |a Compafiia reconocio LUS$1,893 como interesés ganados por certificudn
de depasito a plazo,



4. CUENTAS POR COBRAR

.. Dicicmbrz 31,
217 200G
{en LLE, ddlares)

Clomieroioles;

fientes 504,363 669,985
Helucionadas, nota 15 14,043 10,552
Prowision para cuentus inocbrables (9. 207) (9207

Fuhizal S, 144 671,360
Empleades ¥ ofros — 297 _ 1234
Tatal 510,161 G72.614

AlLSL de dictembre def Z017:

* Clienles, representn crédites otorgados por wventas de mercaderfa, los cuales tisnen
vencimizntos promedios de 60 dias ¥ en casos excepcionales con wprobpcidn de
Adminisiracion de le Compefiie & 150 dies ¥ no gencran intereses.

Los saldos por cobrar o clientes tisnen los siguicntes vencimicntos:

v Diclembre 31,
2017 2016
{en US, dilares)

Corriente 356,003 212,833
Wencido:
| —30 dlas B, 600 2T
A1 —nai dias 16,652 35278
iz de gl dias 47 108 197581
Towel 204,563 SAEOLES

v Provisidn para ceentas meobrubles, coresponde principalmenta & ceéditos de clertos clientes
considerndos por ln Administracidn de diffcil recuperacion.

Log movimientos de la provizidn para cucntas incobrables fueron como sipue:

2017 2016
fen LLS, délares)
Saldes al comienzo del afiv 9,207 2402
Trovizidn [ 6,805
Satdes al fnal del anc G207 g 07

e i 0



INVENTARIOS
oo DHchembee 31...
2017 2016
fon LLE. ddlares)

Mlercaderia 414,271 447030
Imporaciones cn minsilo S48 116 278039
Trabajos &n ¢urse 16,856 3
Totul $19.243 46078

Al 31 de diciembre del 2017:

o Mercaderfa, incluye principalmente compresores; filiros, vilvulis, sensores v olros tipos de
repueston para compresores,

& [mporaclones en trlisto, représenta mercaderia embarcada en el extenor que hi transferido
los riesgos v beneficlos a favor de la Compaiia, mas los costes incurridos en la lmporlacién de
mercaderis eosa leclu.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
or- Diicizmbee 31
2017 2016
(en LS, ddlaresy
Lot T3R8, 5584 110,355
Depreciacidn acumnlada (B0.075) [43.13%9)
Total TE20% 65,117
Clewifieaciin,
Veldoulos 27846 37361
Maquinariss v cquipos 24,924 16,142
Eyuipos de compurazidn 18,376 6912
Muehles ¥ enseres 7063 6703
T'otal IRS0G STLIZ
Ll movimiento del afio de propiedades v equipos fuo como sigue:
Mispare=y Egsipos oe Hwbbe ¥
Vebiouloy ] AT SEECEE -
(e U 4. didlares)

Coarg

Eoexo 1. 2016 MIM 15,674 20304 L XY kLo

Adgmisiolvaas 25431 L e o 479 29243

Dcieriee 3], 2006 By 4943 21,586 10003 110256

Adquisiciones s UK & 1538 LATh ZL3ZE

Dilgicabes 31, 2017 223 w2 il.le] L1243 E}F15)



7.

Maquinarie § Ewman d2 Mluciabes o
Yehicubo Lo i R et Toaal
{on U5, dilenes)

Deprpigide acymedads

Faars 1, 2016 (13,866 (1,354) (B,%a0) 12,326) (26,2100
Drepreciaciiin JE04T) LLS63) =R LLL _L965) LT
Dicicmbes 11, 216 (22,615 [LEm (14.30) [3311) {43,135
Di=precincibs ARAL Ty L221E (42015 FLELE) L EREET Y
Dieiernbee 31, 2017 (33,0343 (A3 (LEGAT {1328 (50T

Al 31 de diciembre del 2017, adquisiciones incluye principaimente varios equipos de computecidn
por USE15.953 y equipos de Thermacen E40 por UIS55,95] ¢ hidrolavadora Karcher por LS$ 622,

PRESTAMODS

Al 31 de diciembra del 2017, i Compeiz canceld LIS§279,408 por saldo de préstamo para capital

de wabujo que otorgd Muayckuwa Holding AG y préstomos con instiuciin fismciers por
US521 457,

Durante ol afio 2017, la Compafiin reconocid gastos de interes por LUBS3,389 » L'SE2.031 por
préstamo con compafiia relacionada e instilocion financliera, respectivaments,

CUENTAS POR PAGAR

.. Diciembee31...

fen LLS, ddlares)
Anticipos de clientes 3SR, B1,3%0
Provoodopes 333,528 158311
Compaiiias relecionadss. nota 15 300,336 6549 843
o P T ~LIT8
Toral 201897 200,722
Al 31 de diclembre del 2017:

¢ Anticipo de clientes, represenia valores recibidos de clientes para e adguisiciin de mercaderia
cuyas beneficios ¥ ricsgos no han $ido transferidos,

¢ Provesdores, incluye principalmanta contpras de bienes con vencimientos promedio entre 1§ y
30 dias ¥ no devengan inferescs.

* Compadilss relacionadss, representa principalmence valores por pagar per concspio de
imponecionss d= mercaderies pars b venta on o mercado local.
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9. IMPUESTOS

2.1 Actives y pasives def ade corrients

2.2

A

Retenciones del [VA

Créliin iribomEno retencioned
en 1o fuente ¢ 130, nota 9.3

Crédito tributasio del 1V A

lotal

Basivos ; : [ ,
Retenciones del TWVA
Retenciones on ia fuente de impoesioa la renta

Total

o DHciambre 31, .,
217 2016
{en ULS, délares)
105,998 42572
48,053 10310
.._EIM- | ———
122520 432,580
23,959 30 283
A3.140 52540
Ho.009 L1925

Conciliacién tributaria - contable del impuesio o fa renta corrientz - 1ina reconciliscion
enzre la wilided sepin estados financieros al 31 de diciembre del 2017 v el gasio por

impuesto o la renta corrients, o8 como sighe:

Lhilidad segiin estados finansieros antes de
impuesto & 18 rexla

Gustos no deducibles (2)
Incremenio neio d2 emplesdos

Uhilidad gravable

Impucsto a la rema causado 25% (22% - para
¢l afic 2016} (1)

Antleipo de impuesto a la rente (3)
Impuesto a la renta reconocido en resullados

017

2018

(en 115, ddlarcs)

285,773

30,796
AL146}

413,433

28273
TB.E33

192,473

173,370
{1.561)

dhd s

L

H0,186

(1} De conformidad con disposiciones legzies, el impoesto u Iz renta se determing con
Ia tzrifa del 23% sobre las wilidodes sujetas a distribucion, no obstemte, Is tarife
Impositiva se incremente sl 25% sobre fa proporcién de I2 taise imponible que
earfespoade & la penicipacidn direcls o indirecie de scolos, acclonistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes ¢n persfsos [iscales o regrimenes de
menor imposicion.  Si dicka participacion excede del 507, la tarifa aplicable par
la compafiia serd del 25%:. 5o puede reducir [n tarifa én 10 punios porcentuaies
gohre Jas utlidades sujetas a caplializacidn (la werifa de mpuesto o la renta fue dal
22% sobre los usilidedes sujetas 4 distribuciin v del 11% sobre [as wtilidades sujetas

a capitalizaciin pars o afio 2016},
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3)

Paca el afio 2017, la Compatifa deterniind ¢l impuesto a [a ronfa sobre una tarita dei
25%, debldo a presemtacion tardin al Organismo de Control sobee ln participacion
directa ¢ Indlrecia de los sccionistas de la Compafiia,

Gasios oo dedueibles inciuve principalmente gastos de alinwatacidn y movilizacion
que ne cuenla con documentacion de vusionto ribmerie por USS10,931, gastes de
vigic por US$7,313 e interds por préstano de compefiin relacionada por USE3.389.

A partir del afio 2010, s= debe considerar come impuesto & la renta ininime 2] vlor
dei anficipo ¢eleulado, €] cual resulta de li sume matemidtica del 0.4% del setive,
0.2% del patdmonio, ©.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% do costos v gustos
deducibles.  Dighos rubros deben incrémentarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones trivutarias.

Parz el =i 2017, la Compaiia delermind como anticipd de impuesio & |3 renis de
LISS28.275: sin embargo, el impuesio o lo rente cansada del afio os de USETERSG,
Consecuentements, Ia Compafife registrd en resultados LSETE 856, como gasin por
impueste & la renta corrente,

Luy decleraciones de hupuesto a le rents, retenciones en la foerte ¢ lmpuesto ol valor

no han side revisaadas por parte de las sutndidades iributiries v de acuerdo a les

leves tribuzarias del Ecvador., s¢ encuentran abieras para revision desde el aflo 201 &l 2017,
sobre las cudles podrian @xlstis diferencias de criterio en cuanto ol retamiento fiscal.

1.3 Movimdeaio de impuesto a la renta

27 2016
(e LIS, ddlares)
Saldos al comiznzo del afio (10,310 {1,950}
Proviskon, noe 9.2 TE 855 BO,IEG
':mﬂﬂ s
Retenciones en la fuente del alio e [SD 117.597) B.54
Snldos al final del afio J48,052) fatn)

B A Aspectos Triburarios

El 29 dz diciembee del 2017, s¢ cmitid I3 Ley Orginica pera Ta reactivacion de 12 econemia
fortalecimiznto de la dolerizaciin v modernizacion de 12 gestidn financicra, & continuacion,
s detallan Jos aspecton mis impomantes de la mencionada Ley:

Seran considecados deducibles para el caleuln del impuesio a ld renta 10§ pasos por
desahucio ¥ jubilaclén parronal, gque no provengan de provisiones declarades en
gjercleios anteriores {deducibles o no).

Ee incrementa la tarifs de impoesio a (2 renta para socisdades al 25%, v coando la
socizdsd tenga axchonisias, socios, parlicipes, constiuventes, beneficiarios o similfares
residentes o ecstshlecidos en perpisos fiscales o rogimenss de menor mposicién, o
ceando la sociedad incumpla <] deber de informar sobre sus acciomistus, socios,
participes, constituyentes, beneliciarios o similares, la tarife serd la correspondiznte a
socledades mas 3 puntos porcentuales, Se debe dumostnar que of boneficiorio efectiva no
es yn titular nomingl o formal bajo régimen jurldico sspecifica,

¥



10.

11.

8 Parz ¢l célculo del enticipos de bmpueste a la rensa, del ubre de gestos deducibles se
pueden dismingir los gestos por sueldos v solurios, decimolercers y decimocuarta
remmuneraciones, aportes patronales v los valorss de gastos incrementales por generaciin
de neevo empleo v 1a pdguisicidn de nuevos wetivos productives gue permitan amplia la
cupucided productive Tulum y geserar un mayor nivel de produccian.,

*® Mo serd deducizle del impuesio a la centa v ne ser crédico wibuario, el I'VA on compras
realizadas en cfectivo superores a USE1,000 {anterormente TWEES,000],

» Lamnimina de los edministradorss, representunies legales ¥ socios o accionistas, que 5o
ervia anualmente & la Superintendencie de Compaidiias debe inclulr tanto [os propietaring
legalas comn los heneficiaring efectivos. stendiendo a estindares intecnacionales de
transparencia en materia tributaria v de lucha contra actividades ilicias,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dk conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuvenies sujelos ol impuesio o e
renta que hayan efectuado opereciones con partes relucionadas, denteo de un misme periodo fscal
por un importe acumulade superior & USS1S millones, cstén obligados o presentur el estudio de
Precios de Trensferencia que delerming gl 1ales operaciones han sido efectiadas a valores de plana
competencie.  El importe acumulado de las operacionss de la Compania con pares relacionadas
durante ¢l afto 2017, no supem ¢ importe acumulado mencionado.

CBLIGACIONES ACUMULADAS

oo Diciembre 31 ...
2017 16
(zn U5, dblares)

Participacitin a trahajadores S04 33,966
Benelicios sociales 23,148 23,628
Total 13,579 57,594

Partlcipaclin a rrabajaderes — El movimiente de e provizidn para panicipacién o rabhajadones del
At 20017 ¥ 2016 fue como sigue:

2017 2010
pen L&, didlanes)
Szldo al inicio del afo 33,0664 13,537
Provision 0431 33,964
Pagos (13,966) (43,537)
Saldes al lnal del afio al4s] RERLL



12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11

1.2

123

I2.4

1.5

Gegtidn de resgos fingncieros - En &l curso nurmal de sus megocios v aclividodes de
finunciamientn, la Compafiia estd expuests & distintos rlesgos de naturilera financiera qus
pueden afectar do maners mis o menos signifieativa al valor econdmico de sas flujos ¥
gctivos ¥, eh consecusncia, sus resulados,

La Compofilu dispone de una organizacién. que permite identificar dichus clesgus,
determninar su megnind, proponge & [os acclonisius medidas do mitgacitn, ejecutor dichas
medidas ¥ controler su efectividad.

A continuaciin, 4 presenta wna definicidn de los rivsgos que enfrentn Ia Compania, uza
saracterizaciin ¥ cusntificecién de &stos ¥ una descripcion de las medidas de miligucion
scalmente en uso por pane dc la Compania, s es el caso.

Riespo de crédito - El riesgo de coédito s refiere ul ricsgo de que se arigine una pérdida
financiera parn o Compafifa 5§ un cliente o contrepane d2 un instrumento (inanciern
incumple con sus obligaclones, La Compafiln he adoptado involucrarse con partes
solvenies, gomo forma de mitigas el nesgo de la pérdida fimanciera ocasionadn por los
imcumphmicntos. La Compafiia imtcamente realiza ransacchomes con compantias que
cuentan con 4 misma o mejor caliScacidn d2 resgo, én cienmos casos solicitan anticipos
para realizar las ransacciones comerciakes.

Les coentas comercinles por cobrar cstin comipuesias por chiemtes distribuidos . entre
diversas industrias. La cvaluecidn de ciddilo continua se reslize sobre la condicidn
fioanciers de [es cucntas por cobrar,

Riexpo de liguldeg - El tiesge es1d asuciudo a o capacidad de la Compafiie par réspander
ante compromises [mancieros edguiridos, ¥ a su capucidad para sjecutar sus planes de
negocios con fuenbes de financiamiento estables. La Administracidn de la Compaiiia es el
quee tiene ln responsebilidad final poe la gestion d2 liquide y ha establecido un maren de
wahajo apropiado pura ln gestidn de liquides Je manem que 2 gorencia pueda manejar los
requerimienios de Gnanciamicnto a corto, mediano ¥ lorgo plazo, asi como la gestidn de
Bqudzz do la Compaltla. La Compadia mancla of rcipo de Bquidezr mamienicendo
facilidades financieras v monitoreande conlinuemente Jos flujos efeclivos provectados v
reales,

Ricsgo e caplial - La Compania pestiona su cupllill para Ssegirarss que s¢ cReontrari &n
capacidad de continuar comu empresn en marcha mientms que so maximiza ¢] rendimiento
f sus gecionistas o traves de la oplimizacidn de los saldos de deude v patrimania, Al 3] de
diciembre del 2017, ln Compafiia no posee obligacidn cun socionistas ni obligacion
fnanciera

Cateporias de Instrumenios finuncizres - Fl defalle de los activos y pasives finoncicros
mantcnidos por |8 Compafiia es comno sigue:

- Diciembre 31 ...
2017 2016
(an 1.5, dolurox)
Efeclive v muiv.ullnnm de efectivo, nota 1 293,052 238,588
Cuenles por calbyar, notn 4 5i0.161 B2 614
Total 803213 21L002



vor Diciembra 1]...

2017 2016
(en LS. dojares)
Laglyas financivros:
Préstames, pota 7 1 g6
Cuentas por pager, sola 8 991,897 —.723
Tonal LE R B L201 587

13. PATRIMONIO

131

132

Capltal soclul

Al 31 de diciembee del 2017, esid representado por [00.000 accioncs & valor nominal
unitario de [/58] tedas ordinarias v nominativas, La composiclon accionaria o3 como

Sigue:
. % de Mo. de Capital
asionlsny participacion  acienss social
{(enLL5.5)
Mavekawa Holding AG ey 99.000 49000
Mavckawa lnlertech AG 1%% 1000 1000
Totad 100,200
Reservas
oo Dickembre 31...
2011 2018
(en U.S. dolares)
Reserva legal S0,000 16,123
Resorva facultativa As 76 47 666
Total 476076 kT

Reserva Legal - Lo Ley de Compafifas neguiere gue por lo menos ¢f 10% de la wtilided
anual sen aproplado como reserva legal hastn que ésta como minime alcance el 50% del
capital social. Ll saldo de esta rescrea no es disponible parz ¢l pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totulidad. En abril 14 del 2017, la Junta General
de pceionisia resolvid aproplas reserva legnl por USE33,877,

Reserva [aculiativa - Reprevenian reservat d2 Gbee disposicion de 08 Accionistss cuvo

salde pueds ser capitaliredo, distribuido o wiilizado para cubnr pérdidas. En aheil 14 del
2017, la Junta Geners] de acclonista resolvid aprapior reserva facultativa por USFTEA I

~24-



F3.3  Resultades acimmfados

oo Dhziembre 31
2017 2016
{en LLE, ddlarcs)

Utilidades distribuibles 351212 256,58:
Crtro resultads integral (3,587 l.2a7
Tital 347623 25T 548

Tilidades distribuibles = Incluye valores resultantes de los operaciones de la Compafiie 2
saldo puede ser copitalizedo, uitiizado en absorber péndidus; o distribuido o los pecionistos
de la Compania,

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2017 2016
fen LIS, dolares)
Coato de ventas 32470 2,212,962
Craslos de pdminisineeién v ventas _BEZT53 727768
Totul Salis 223 2.640.731
Un detalle d2 costos ¥ gastos pos U nateralezi es como sigue:
2017 il L]
ren L5, dblares)
Consumo de materiales L, EQ].GHD 2766424
(rastos por heneficios a empleadaos 125,044 243, 11%
Mano dz obra por servicios prestados 208,491 92,784
Algquiler G242 B3,156
Crastog legales 39417 B0
Manlenbinienlo v repuaraciones IR GES 20248
Impuesto de salide de divisa 25,488 61,847
Cruston de viajes 22,842 63 R3T
Menilizncion 2395 28,103
Deprociaciones, nota H 164936 [h, 729
Honararics prafesionales 16,376 14,871
Publicidad ¥ promecln 12,022 26,856
Wlateriales 11,572 2EE0G
Alimentacidn TARR 40,315
Impeestos ¥ contribaciones 715906 [ 3,054
Hospedaje 5873 15,154
Cnros menores & 5 14 mil 68T L 18,0
Total 2,085,253 B3]

AP



15. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

.- Digiembre 31...
2017 anis
{en U.S. délares)

Crpniat por cofrar:
Miyekawa USA, Inc. 6,650 6,650
Maychkawa MEG. Co, Lid 7393 2581
Mayckawa Colombin 5.A.8, e 1330
Total 14943 10,583
Coaeeriligy poir pOgar
blavekawa Colambis P52 100
Mayvekavwn Do Brasil Equipsncntos Indusinales Lida B, 5210 364,033
Mayckaws MPG. Co. Lid. 31,883 79,684
Mayekawa Europa 9533
Mayekowa Colombiz 5.A.S. 210,600
Mayekawa UISA, Inc. — 4624
Totul 400,328 £39.84)
Lrésicpa
Mayekawa Holding AG, nata 7 279,208

Al 31 de diciembre del 2017, cuonias por cobrar ¥ pAgAr con compafiias relacionadss no cstin
garantizndes, no generan intersses ¥ no tienen fechas de veneimients estublecidas,

T abis
{en LLE, délares)

Mavekewa MFG. Co. L. 354467 143,911
Miuyckawa Do Brasil Bguipamentos Indusiridles Lrda 280,508 145937
Muyakawe Colombia 5.A.8, 218,400 81, 60D
Maycxawa Chile 45,790

Mayekowa USA, Inc. 41,269 33,008
Mayekawa Furope NV/SA 19.111 LAl
Minyekawn Mexico 6,153

Mayckawa Intertech AG, Fug 3,734

Lstas transacciones se realizon en condiviones similares gue ton tefgeros.

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Lintrz ] 31 de diciembre del 2017 v [0 fecha de emizidn de fos estudos financieros {muarzo 29 del

2018), no s¢ produjercn eventns que en opinidn de la Administruchén pudieran tener tn efecto
imporants sobee los esiados Mncncizros adjunbos.

a8



17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el pfio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
Ia Administracidn de la Compadia en marzo 26 del 2008 v sern presentados o los Acclonistas pem
su gprobucion, En opinidn de o Administracién de la Compadia, los estados financieros serdn
aprobadas por bos Accionistas sin modificaciones.




