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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas
de Mayekawa Ecuador 5. A_;

Opinién

He auditado los estados financieros de Mayekawa Ecuador 5. A. que ncluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que mecluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En m opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de Mayekawa Ecuador 5. A al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones v sus flwos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conforridad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

M auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Mi responsabilidad
de acuerdo a estas normas se describe mas adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Soy independiente de Mayekawa Ecuador
S. A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumphdo las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Considero que la evidencia de auditoria
que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

Responsabilidad de la Administracion y Accionistas de la Compaiiia por los estados financieros
La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros

adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la
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Administracion como necesano para permitir la preparacion de los estados financieros hbres de emores
materiales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Admmmstracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion y los Acciomstas, son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de mi auditoria es obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un mforme de auditoria que incluya mi opmién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero nmo garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aphque
mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identifique y evalué los resgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie v ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v obtener evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opimion.  El niesgo de no detectar un
error matenal debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion matenal debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
mtencionadamente errdneas 0 vulneracion del control mterno

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opmnién
sobre la efectividad del control mterno de la Compafiia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conclur si existe o no una
mecertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha  Si conclui que existe una
mcertidumbre matenal, se requiere que llame la atencion en mi nforme de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opmion
modificada Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi1 mforme de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento
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Evalu¢ la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el

alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, Abril 11,2017
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MAYEKAWA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 3 238,388 1,120,490
Activos financieros mantenidos

hasta su vencimiento 4 464,000
Cuentas por cobrar 5 672614 283,509
Inventarios (1] 746,078 887.189
Impuestos corrientes 10 352 882 135,950
Otros activos 8.132 1.738
Total activos corrientes 2.018.094 2.888.876
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos 7 67.117 54,604
Otros activos 7.200 7.563
Total activos no corrientes 74.317 62,169
TOTAL 2092411 951,045

Ver notas a los estados financieros
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Javier Riascos L""'ﬁug;f.".r? Arreaga
Subgerente Contador




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos B 300.865 1,512,414
Cuenlas por pagar 9 900,722 277,618
Impuestos corrientes 10 101,925 66,542
Obligaciones acumuladas 12 57.594 62.797
Ingresos diferidos 17 415,350
Total pasivos corrientes 1.361.106 2,334,721
PASIVO NO CORRIENTE:

Préstamos 8 1.557
Beneficios definidos 9,668 T
Total pasivos no corrientes 9.668 7,430
Total pasivos 1 774 2,342,151
PATRIMONIO: 14

Capital social 100.000 100,000
Reservas 363.789 197.048
Utilidades retenidas _257.848 _311.846
Total patrimonio _ 121,637 __608.894
TOTAL 062411 2 43

g
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Javier Riascos C oger Arreaga
Subgerente Contador



MAYEKAWA ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en U. S. dodlares)

INGRESOS 3.850.473 2.084.178
COSTO DE VENTAS 15,16 (2.912.962) (1.205.526)
MARGEN BRUTO 637,511 878.652
Gastos de administracion y ventas 15 (727,769) (618.883)
Otros ingresos 28.679 14.587
Costos financieros _(45.948) _(27.643)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 192.473 246.713
Impuesto a la renta 10 {B0,186) {79.972)
UTILIDAD DEL ANO 112,287 166,741

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida gue no se reclasificard
posteriormente a resultados:
MNuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 1.267
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 113,554

Ver notas a los estados financieros

Javier Riascos (__~Roger Arreaga
Subgerente Contador




MAYEKAWA ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Utilidades
social Reservas retenidas Total
..-{en LS, ddlares)...

Enero 1, 2015 100,000 16,123 326,030 442,153
Utilidad neta 166,741 166,741
Apropiacion 180,925 (180,925) L
Diciermbre 31, 2015 100,000 197.048 311,846 608,804
Utilidad neta 112,287 112,287
Otro resultado integral 1,267 1.267
Efecto por modificacion NIC 19 (811) (811
Apropiacion . 166,741 (166.741) g
Diciembre 31,2016 100,000 363,789 251848 121,63

Ver notas a los estados financieros
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Javier Riascos “Roger Arreaga
Subgerente Contador




MAYEKAWA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION;

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores, compafiias relacionadas, trabajadores v
otros

Impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Efectivo neto (uilizado en) proveniente de actividades de
operacion

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Adquisiciones de propiedades y equipos

Recuperacion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevo préstamo

Pago de prestamos

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCO:
{Disminucion) Incremento durante ¢l periodo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO, NOTA 3

Ver notas a los estados financieros

2016

2015

(en U. S. délares)

J3.101.468

(3,024.917)
(88.546)
(43,537)

—(33,332)

(29.242)

4 ()

430,758

19,900
(1.277.228)

(1L257,1328)
(882,102)
1,120,490
238,388

2,487,406
(2.195,101)

(108.648)
(42.613)

141.044

(460.000)
(28,149
3.978

(484.171)

1.500.000
(116,086)

1.385.914

———

1,040,787
79,703

1,120,490

=0

Javier Riascos
Subgerente

ﬁug&g Arreaga

Contador



MAYEKAWA ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

« &5

2.

INFORMACION GENERAL

Mayekawa Ecuador S5.A. (“La Compania”), es una compaiia constituida en la Republica del
Ecuador en junio 14 del 2011, con domicilio en Guayaquil. Su casa matriz v sociedad controladora
final es Mayekawa Holding AG, la cual se encuentra domiciliada en Suiza.

La Compaiiia se dedica principalmente a instalacion, montaje, distribucion v comercializacion de
equipos industriales de refrigeracion y camaras frigorificas, asi como también partes y piczas de
dichos equipos. Las ventas de la Compaiiia son realizadas principalmente en el mercado local a
empresas nacionales, localizadas en todo el pais.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn

Los estados financieros de Mayekawa Ecuador S.A. comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2016 v 31 de diciembre del 2015, los estados de resultados
integrales. de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los aios terminados el 31
de diciembre del 2016 v 2015, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de Mayekawa Ecuador 5.A. deben ser incorporados en los estados
financieros consolidados de Mayekawa Holding AG (su controladora final).

Los estados financieros de Mayekawa Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto los instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
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2.5

26

2.7

tiecne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. EI valor
razonable a efectos de medicion v/o de revelacion en los estados Ninancieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la Norma Internacional de Contabilidad NIC 2 o el valor en uso de la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 36.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros, lns cuales son consistentes con las que aplica su controladora en
la preparacion de sus estados financieros.,

Efective vy bancos

Incluye aquellos activos financieros liguidos. principalmente depositos en cuentas bancarias,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan valores que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo que es
mayor a tres meses pero inferior a un afo.

Inventarios

2.6.1 Mercaderia - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l
menor.  Son valuados con el método del costo promedio ponderado.  Las
importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion a la
fecha del estado de situacion financiera,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

2.6.2 Trabajos en curso — Son presentados al costo de adquisicion. Los costos consisten
fundamentalmente en mano de obra y otros costos directamente involucrado en la
prestacion del servicio. Los costos de los inventarios no incluyen mdrgencs de
ganancia,

Propiedades y equipos
2.7.1 Medicion en el momento del recomocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracién.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el peniodo
en que se producen.

2.7.2  Método de depreciucion y vidas dtiles - Fl costo de propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aio, siendo el efecto
de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades v equipos ¥ las
vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

9.
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211

Vida atil

ftem (en afos)
Vehiculos 5
Maquinarias v equipos 10
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10
2.7.3  Retiro v venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o

venta de una partida de propiedades vy equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Las pérdidas y reversiones por deterioro, de existir, se reconocen inmediatamente
en resultados.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos tangibles

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

El gasto de impuesto a la renta es registrado en el resultado del afo.
Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita)
gomo resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la obligacion, v puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - E| costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado wtilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del ano en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

211.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acverdo con disposiciones
legales.
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212 Reconocimiento de ingresos - lLos ingresos se calculan al valor razonable de la

213

2.4

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes ;
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes (cdmaras frigorificas)
deben ser reconocidos cuando la Compaiiia transficre los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir. en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fabilidad v ¢s probable que la Compafia reciba los bencficios
econdmicos asociados con la transaceion,

2.12.2 Venra de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.  El ingreso por
servicios de instalacién y mantenimiento de equipos industriales de refrigeracion v
camaras de frigorifico, es reconocido en el resultado en proporcion al grado de
realizacion de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera y cuando
es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccion v
los costos incurridos. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo con un analisis
del trabajo llevado a cabo.

2.42.3  Ingresos diferidos

Provienen de los servicios prestados, por los cuales la Compaiiia recibe efectivo »
para estas transacciones no ha ocurrido aun la entrega del servicio: y las condiciones
para ¢l reconocimiento de ingresos no se han cumplido, son registradas como
ingresos diferidos y se reconocen en los resultados del afo en la medida que se presta
¢l servicio,

2.12.4 Ingresos por rendimientos financieros

Los ingresos por intereses provienen de inversiones temporales v son reconocidos
en el resultado del afo. son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente v a la tasa de interés efectiva.

Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado ¢l pago. v s¢ registran en
el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

-11-



215 Actives financieros

2.16

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable vy se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes,

I.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo v bancos y cuentas por cobrar. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

2.15.1 Cuentas por cobrar - Las cuenlas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.  Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a |2 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 60 dias v en casos excepcionales
la Administracion de la Compaiiia otorga 150 dias a ciertos clientes.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar se presentan a su valor razonable
y de acuerdo a su valor de realizacion.

2.15.2 Baja de un activo financiero - La Compadia da de baja un activo financiero
anicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v transfiere de manera sustancial los rnesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciin por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo
amortizado.

2.16.2 Baja de un pasive financiere - La Compadia da de baja un pasivo linanciero si. y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.



217

218

2.19

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). v que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de
alta calidad. se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador v en la que se van
a pagar los pasivos por beneficios definidos v considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa
de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacion de esta norma. la tasa de descuento utilizada por la Compaiiia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

La Administracion de la Compania no aplico de forma retroactiva esta modificacion debido a
que considero que la referida modificacion no tuvo un efecto significativo en los estados
financieros.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el aio en curso. hubieron
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormente, las cuales no tuvieron impacto en las revelaciones o los importes reconocidos
en los estados financieros de la Compaiiia debido a que no son aplicables para los mismos.

Normas nuevas revisadas emitidas pero ann no efectivas

La Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de contratos con  Enero |, 2017
NIIF 15 clientes

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1.2016

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros,

L
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2.20 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 ...
2016 2015
{en LS. dolares)
Caja 1,500 1,500
Bancos 162,888 1.078,990
Inversiones temporales 74.000 40,000
Total 238,388 1,120,490

Al 31 de diciembre del 2018,

e Bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
interds.

* Certificados de depdsito. representa inversion en Banco del Pacifico SA. v Banco
Internacional S. A. y por US$50,000 v US$24,000, con vencimiento en enero 26 del 2017 v
marzo 13 del 2017 y con una tasa de interés del 3.25% v 5.75%, respectivamente. A la fecha
de emision de los estados financieros, estas inversiones no han sido renovadas. Durante el afio
2016. la Compaiiia reconocio US$23.782 como intereses ganados por certificados de depasito
a plazo.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2015, los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento representan
certificado de depdsito a plazo en Banco del Pacifico S. A. por USS 460,000, con vencimiento en
abril 04 del 2016 v con tasa de interés del 6.50% anual.

Esta inversion en certificado de depisito se realizo para entregarlo como garantia al fiel
cumplimiente de contrato para la instalacion v montaje electromecanico del sistema de
refrigeracion (nota 17).

Durante el afio 2016, la Compaiia suscribio el acta de Entrega-Recepcion por servicio de
instalacion y montaje electromecanico de sistema de refrigeracion contratado en el afo 20135,
haciendo efectiva la inversion.
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CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Clientes

Relacionadas

Provisidn para cuentas incobrables
Subtotal

Anticipo a proveedores
Empleados

Otros

Total

Al 31 de diciembre del 2016:

... Diciembre 31.._.

2016 2015
{en LS. dolares)

669,985 240,153
10,582

(9,207) (2.402)
671,360 237.751
36,408

2,186

1,254 7.164
672,614 283,509

« Clientes. representa créditos otorgados por ventas de mercaderia, los cuales tienen
vencimientos promedios de 60 dias y en casos excepeionales con aprobacion de la
Administracion de la Compaiiia a 150 dias y no generan intereses,

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

Corriente
Vencido:
1 =30 dias
31 — 60 dias
Mas de 61 dias

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
(en LS. dolares)

212,853 122,556
224273 48.534

35.278 25.885
197,581 43.178
669,983 240,153

« Provision para cuentas incobrables, corresponde principalmente a créditos de ciertos clientes

considerados por la Administracion de dificil recuperacion.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue;

Saldos al comienzo del afo
Provision

Saldos al final del afio

2015
(en U.S, dolares)
2,402
6.805 2402
2207 2402
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6. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Mercaderia 467.039 372,090
Importaciones en trinsito 279,039 193.733
Trabajos en curso 321,366
Total 746,078 887,189

Al 31 de diciembre del 2016:

o Mercaderia, incluye principalmente compresores, filtros, valvulas, sensores y otros tipos de
repuestos para compresores.
s |mportaciones en transito, representa mercaderia embarcada en el exterior que ha transferido

los riesgos y beneficios a favor de la Compaiiia, més los costos incurridos en la importacion de
mercaderias a e¢sa fecha.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2016 2015
{en ULS. ddlares)
Costo 110,256 81.014
Depreciacion acumulada (43,139) (26.410)
Total S1117 34,604
Clasificacion:
Vehiculos 37.361 20,670
Magquinarias y equipos 16,142 14.380
Equipos de computacion 6,913 12,346
Muebles y enseres _6.702 _1.208
Total 621117 34,604
El movimiento del afic de propiedades v equipos fue como sigue:
Magquinarias v Equipos de Muebleés »
'ehiculos eguipos computacion enserey Joial
{en LLS. dolares)

Coste

Enerol, 2015 34.536 12354 10,044 031 $2.865

Adquisiciones 13384 11262 4,503 28149

Diciembre 31, 2015 34.536 15,638 21,306 9534 ELO14

Adyuisiciones 25,438 ] _479 29242

Diciembre 31. 2016 39,974 18.963 ol 206 L0013 L1256
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Mg uinarias v Eguipos de Mushles v
Vehiculos COUIS computacion enseres [etal
fen LLS. ddlares)

[ it

Enero 1, 2015 (8.459) {461) (5.362) (1.601) (15.883)
Depreciacion A5.407) _L797) (3,598 (725) (10.527)
Diciembre 31, 2015 {13,866) {1,258) (8.960) (2.326) (26,410
Depreciacion A8.747) _11.363) (3.433) (985} (16.729)
Diciembre 31, 2016 122.613) 12.821) (14.394) (3.311) (43,139

Al 31 de diciembre del 2016.

e Adgquisiciones incluye principalmente camioneta Chevrolet D-MAX por U$25.438, la cual fue
cancelada en efectivo por LIS$5,538 y el saldo con préstamo en banco local, nota 8.

» Vehiculos incluye camioneta destinada para la operacion de la Compaiia, la cual se encuentra
garantizando préstamo en banco local, nota 8.

8. PRESTAMOS
... Diciembre 31...
2016 2015
{en U.S. doliares)

Al costo amortizado.

Compaiiia relacionada. nota 16 279,408 1,506,605
Institucion financiera 21,457 7,366
Total 200,865 1,313,971
Clasificacion:
Corriente 300,865 1,512,414
Mo corriente 1.557
Total 300,865 1.513.971

Al 31 de diciembre del 2016:

= Compaiiia relacionada, representa saldo de préstamo para capital de trabajo de US$1.5
millones, entregado por Mayekawa Holding AG en el afio 2015, con vencimiento en
noviembre del 2016 vy tasa de interés del 4% anual.

Durante el aiio 2016, la Compaiia canceld US$1.2 millones y reconocio gastos de interés por
LIS$44.222. A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania cancelo la totalidad
del préstamo.

o Institucion financiera, representa préstamos otorgados por Banco Internacional S, A. por

US$19.900 v LUS$1.557. con vencimientos en febrero v marzo del 2017 v tasas de interés del
10.20% v 11.23% anval. respectivamente.
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Durante ¢l afio 2016, la Compaiiia realizo cancelacion de capital por US$5.195 v reconocio
gastos por interés por USS534. A la fecha de la emision de los estados financieros préstamo
por US519.900 se encuentra garantizado con vehiculo, ver nota 7.

9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2016 015
(en LS, dolares)

| =)

Compaiiias relacionadas, nota 16 659,843 205,712
Proveedores 158,311 60,867
Anticipos de clientes 81,390 11,039
Otros 1,178

Total 900,722 211618

Al 31 de diciembre del 2016:

o Compaiiias relacionadas, representa principalmente valores por pagar por concepto de
importaciones de mercaderias para la venta en el mercado local,

« Proveedores, incluye principalmente compras de bienes con vencimientos promedio entre 15 ¥
30 dias v no devengan intereses,

s Anticipo de clientes, representa valores recibidos de clientes para la adquisicion de mercaderia
cuyos beneficios y riesgos no han sido transferidos.
10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente
... Diciembre 31...

2016 2015
(en LS. dolares)

Retenciones del IVA i 342,572 134,000

Crédito tributario retenciones en la fuente 10,310 1,950

Total 252,882 135,950
| fenles.

Retenciones del IVA 39,283 17,034

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 62,642 49.508

Total J01.925 66,542

10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros al 31 de diciembre del 2016 v el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2016 2015
{en U.S, dolares)

Utilidad seglin estados financieros antes de

impuesto a la renta 192.473 246,713
Gastos no deducibles (2) 173,570 144,000
Incremento neto de empleados _(1.561) (27.204)
Utilidad gravable 364,482 363.509
Impuesto a la renta causado 22% (1) _80,186 _19.072

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%. la tarifa aplicable para
la compaiiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion para el afio 2015).

El principal accionista de la Compaiia es Mayekawa Holding AG, constituida ¢n
Suiza. la cual se encuentra bajo un régimen de menor imposicion, sin embargo, el
Ecuador mantiene un convenio de doble tributacion con dicho pais. por lo cual la
tarifa impositiva aplicable para la determinacion del impuesto a la renta de la
Compaiiia para el afio 2016 es el 22%.

Gastos no deducibles incluye principalmente interés por préstamo de compaifiia
relacionada por US$44,222 v gastos de alimentacion y movilizacion que no cuenta
con documentacion de sustento tributario por US$67.838.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias v de acuerdo a las
leyes tributarias del Ecuador., se encuentran abiertas para revision desde el afio 2013 al 2016,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

2016 2015

(en LS. dolares)

Saldos al comienzo del aio (a favor) por pagar (1,950) 26.726

Provision, nota 10.2 80.186 76,972

Compensacion:
Retenciones en la fuente del afio e ISD (B8.546) (81.922)
Pagos:

Impuesto a la renta (26.726)
Saldos al final del aiio a favor 10,310 (1,950)

v
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12.

10.4 Aspectos Triburarios

Ley Orginica de Solidaridad v de Corresponsabilidad cindadana para Ia
Reconstruecion y reactivacion de las zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de abril
de 2016 emitida el 20 de mayo del 2016 - A continuacidn se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

e Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo esti en paraiso fiscal,

e Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetos pasivos de impuesto a la renta.

o [ncremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

s Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electronico,

Durante ¢l afio 2016, la Compaiiia cancelo US$10,905 en concepto de contribucion solidaria
sobre las utilidades del afo 2015,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2016, no supera ¢l importe acumulado mencionado,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31. ..
2016 2015

(en LLS. dolares)
Participacion a trabajadores 33,966 43.537
Beneficios sociales 23,628 17,267
Otros 1,993
Total 32,594 62,797

Participacion a trabajadores — E| movimiento de la provision para participacidn a trabajadores del
afno 2016 y 2015 fue como sigue:
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2016 2015

{en U.S. dolares)
Saldo al inicio del afio 43,537 42,613
Provision 33,966 43.537
Pagos (43.537) (42.613)
Saldos al final del afo 33,966 43,537

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1

13.2

13.3

13.4

Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdémico de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaflia dispone de una organizacion, que permite identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfremta la Compaiiia, una
caraclerizacion v cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso,

Riesgo de crédite - L riesgo de crédito se refiere al riesgo de que se origine una pérdida
financiera para la Compafiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero
incumple con sus obligaciones. La Compafdia ha adoptado involucrarse con partes
solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiiia Gnicamente realiza transacciones con companias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo, en ciertos casos solicitan anticipos
para realizar la transacciones comerciales.

Las cuentas comerciales por cobrar estén compuestas por clientes distribuidos entre
diversas industrias. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar,

Riesgo de liquidez - E riesgo esta asociado a la capacidad de la Compailia para responder
ante compromisos financieros adquiridos, v a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables. La Administracion de la Compania es ¢l
que tiene la responsabilidad final por la gestion de liguide v ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requenimientos de fnanciamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y monitorcando continuamente los flujos efectivos proyectados v
reales.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que s¢ encontrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza ¢l rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Al 31 de
diciembre del 2016, la Compaiia posee obligacion con accionista y obligacion financiera
que representan ¢l 14% del 1o1al de los activos.
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13.5 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
cfivos fi [eros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos, nota 3 238.388 1,120,490
Activos financieros mantenidos hasia su
vencimiento, nota 4 460,000
Cuentas por cobrar, nota 5 672,614 __283.509
Total 911,002 1,863,999
Pasivos fingncicros:
Costo amonrtizado:
Préstamos, nota 8 300,865 1,513,971
Cuentas por pagar, nota 9 900,722 _277.618
Total 1,223,730 1,791,589

14. PATRIMONIO
4.1  Capirtal social

Al 31 de diciembre del 2016, esta representado por 100.000 acciones de valor nominal
unitario de UUSS| todas ordinarias y nominativas. La composicion accionaria es como

sigue:

o % de No, de Capital

Asuiinsts participacion acciones social
(en U.S.S)

Mayekawa Holding AG 99 99.000 99,000

Mayvekawa Intertech AG 1% 1.000 __ 1000

Total 100,000

14.2 Reservas

Reserva Lepal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. El saldo de esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los Accionistas cuyo

saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas. En Marzo del
2016, la Junta de Accionistas resolvio apropiar reserva facultativa por US$166.741,
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14.3  Utilidades retenidas
Incluye valores resultantes de las operaciones de la Comparia el saldo puede ser
capitalizado, utilizado en absorber pérdidas: o distribuido a los accionistas de la Compaiiia.
15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2016 2015

{en LS. dolares)

Costo de ventas 2.9]12.962 1.205.526
Gastos de administracion y ventas 727.769 618.883
Total 3,640,731 1,824,409

Un detalle de costos v gasios por su naturaleza es como sigue:

2016 2015
(en LS. dolares)

Consumo de materiales 2,766,429 915,230
Gastos por beneficios a empleados 243,119 229,171
Mano de obra por servicios prestados 92,784 240,449
Alquiler B3.156 57.368
Impuesto de salida de divisa 63,847 7.600
Gastos de viajes 63,837 29.659
Alimentacion 40.315 10,756
Materiales 28.290 22772
Movilizacion 28,103 19.576
Fublicidad y promocion 26,836 13.643
Mantenimiento v reparacion 20,248 6.252
Impuestos y contribuciones 18,196 4,242
Depreciaciones. nota 7 16,729 10,527
Hospedaje 15,154 10,307
Honorarios profesionales 14,872 18.586
Consultoria, nota 16 135,000
Otros menores a § 14 mil 118.816 03271
Total 2,040,731 1.824,409

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2016 013
(en LI5S, dolares)

-3

Cuentas por cobrar:

Mayekawa USA. Inc. 6.650
Mayekawa MFG. Co. Ltd. 2.682
Mavekawa Colombia S.A.S. 1,250
Taotal 10,582
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17.

... Diciembre 31._.
2016 2013
{en LS. dolares)

Cuentas por pagar:

Mayekawa Do Brasil Equipamentos Industriales Ltda. 364,935 117.504
Mayekawa Colombia S.A.S. 210,600

Mayekawa MFG, Co. Lid. 79.684 33927
Mayekawa USA. Inc. 4,624 4.281
Total 659,843 205.712
Préstamo;

Mayekawa Holding AG, nota 8 279,408 5 3

Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar v pagar con compaiias relacionadas no estan
garantizadas, no generan intereses ni tienen vencimiento establecido.

2016 2015
(en LS. dblares)

Compras y/'o servicios:

Mayekawa MFG. Co. Ltd. 443911 174,847
Mayekawa Do Brasil Equipamentos Industriales Ltda. 245,937 215,217
Mayekawa Colombia 5.AS. 480,600

Mayekawa USA, Inc, 313,008 25.660
Mayekawa Intertech AG, Zug 3,734

Mavekawa Europe NV/SA I 441

Consultoria:

Mayekawa TS AG 135,000

Estas transacciones se realizan en condiciones similares gque con terceros.

CONTRATO

En julio | del 2015, la Compaiia suscribié contrato de prestacion de servicios con Industrias
Lacteas Toni S.A. “El Contratante”. por instalacion v montaje electromecdnico de sistema de
refrigeracion por US$2.1 millones mds impuestos, con vencimiento en 29 semanas a partir de la
fecha de la suscripcion del contrato. Las clausulas mas importantes del contrato son las siguientes:

Forma de pago - Los pagos del contrato se haran: (1) 20% del total del contrato por US$415,350.
mas impuestos, al inicio de la obra; (2) 20% del total del contrato por US$415,350, mas impuestos,
por avance del 25% de la obra previa revision y confirmacion de Fiscalizacion: (3) 20% del total
del contrato por US$415.350. mas impuestos. por avance del 50% de la obra previa revision v
confirmacion de Fiscalizacion; (4) 20% del total del contrato por LS$415,350, mas impuestos, por
avance del 75% de la obra previa revision v confirmacion de Fiscalizacion; (5) 10% del total del
contrato por US$207.675. mas impuestos, por avance del 90% de la obra previa revision y
confirmacion de Fiscalizacion: y (6) 10% del total del contrato por US$207,675, mas impuestos,
por entrega y recepcion final del sistema instalado a entera satisfaccion de Industrias Lacteas Toni
S_A.y Fiscalizacion.
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Durante el afo 2016, la Compaiia ha reconocido como ingresos US$2.1 por la prestacion de
servicios con Industrias Liacteas Toni S.A. Al 31 de diciembre del 2015, la Compadnia presento
LIS%415.350 como ingresos diferidos,

Garantias - La Compafiia debera entregar a favor del Contratante, garantias baja la condicion de
incondicional, irrevocable, de cobro inmediato v renovable a simple peticion del beneficiario. Las
garantias son las siguientes:

-- Garantia bancaria o pdliza por fiel cumplimiento del comtrato, por un valor equivalente al 5%
del monto total del precio del contrato. valida hasta que se haya suscrito el acta de Entrega-
Recepcion.

--Poliza de seguros de construccion y responsabilidad civil, que ampare eventuales dafios causados
por el personal de la Compailia, todo riesgo de instalacion de los equipos, en caso de accidentes,
negligencia o mala gjecucion de los trabajos, esta garantia debera estar a favor del Contratante v se
rendira por un valor equivalente igual o superior al 15% del valor del contrato. nunca menor o
LIS$50,000, la responsabilidad de la Compaiia no estard limitada a la suma asegurada, teniendo
siempre la Compaiiia la responsabilidad primaria sobre los prejuicios a terceros v la obligacion de
mantener al Contratante libre de reclamaciones por dichos hechos. Esta poliza debera permanecer
vigente hasta la entrega provisional de la obra.

Penalizacion — En caso de atrasos o incumplimiento total de la instalacion y montaje del sistema
de refrigeracion dentro del plazo establecido, la Compaitia pagara al Contratante el 0.1% del monto
del contrato, por cada dia calendario de atraso injustificado, que serd establecido por el
Fiscalizador y el Contratante, esta multa no se hara efectiva si la causa determinante del atraso no
es imputable a la Compaiia en criterio del Fiscalizador, el valor de las multas no podran exceder ¢l
10% del monto del contrato,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compadia mantiene garantias bancarias con Banco del Pacifico
por US$415.350, estas garantias fueron contratadas para garantizar fiel cumplimiento y la
responsabilidad civil del comtrato para la instalacion vy montaje electromecinico del sistema de
refrigeracion por US$103,837 v 311,513, respectivamente, a favor de Industrias Lacteas Toni S.A..
con vencimiento en febrero 27 del 2016. Durante ¢l ado 2016, la Compaiiia culminé los servicios
por instalacion v montaje electromecinico de sistema de refrigeracion, por lo cual. las garantias no
fueron renovadas

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de los estados financieros (abril 11 del
2017), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiiia en marzo 31 del 2017 v serin presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Administracién de la Compaiiia. los estados financieros serin
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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