
CELCO CUA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR FL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

1.1. Constitución y operaciones - 

Celeo Cia Ftda es ana Compañia untada constinuda en el Ecuador, mediante escrstura No 262 de 
la dotaría Prumera del canton Qurto, a través del Doctor Jorge Machado Cevallos con fecha 12 de 
¿uno de 1978, tasca en el registro mercantil el 9 de agosto de 1978, Su domicilio principal so 
encuentra ubicado en la calle Elia Liut N4S-26 y Ay Edmundo Chiriboga en la crudad de Quito 

Las principales autvidados de la Compañia se relacionan fundamentalmente con la representacion de 
firmes nacionales o extranjeras referentes a equipos clectromeos a su comercialización y 
mantenmicato 

1,2, Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emptidos con la 

autorizacion del Gerente General de la Compañía con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente 
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para si aprobacion defimtiva 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
Normas intersacionales de Intormación Fmancicra (NIF) emitidas por el Consejo de Normas 

Intemacionales de Contabrhidad JASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los Mstados Unidos de 
América (U $ dolar), cl cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financicro> hiquidos, deposos o 
inversiones finamuteras liquidos, que se pueden transformar rapidamente en cléctivo en un plazo 
inferior a tres meses y subregtros bancarios Los sobregwros bancartos son presentados como pasivos 
comentes en el ostado de simación financiera



Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor nelo realizable el menor Son valuados 
al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsilo se encuentran registradas a su costo de 
adquisicion 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el mumento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden 
inicialmente por su costo 

Medición postersor al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocinmento imicral, las 

propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos ta depreciación acumulada y el importo 
acumulado de las perdidas de detemoro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos se 
putas a resultados es el pertodo en que se produven 

Medicion postersot al reconocimiento. modelo de revatuacion - Despues del reconocumento miclal, 
los terrenos y edificros son presentados a sus valorés revaluados menos la deprectacion acumulada y 
el importe acumuñado de tas pérdidas por deterioro de valor 

Cualquicf aumento en la revaluación de Jos terrenos y edificios se reconoce en otro resultado mlegral, 
y se acumula en el patrimomo bajo el encabezamento de reserva de sevaluacion de propiedades, 
planta y equipo Una disminucion del valor en l£bros de la revaluación de los terrenos y edificios es 
registrada en resultados 

F saldo de revaluación de terrenos y edificios icludo en el patrimomo es transíendo directamente q 
Wtilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del actevo 

Método de depreciación y vidas útles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo 
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta La vida util estemada, valo: residual y metodo 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquuer cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

Hem Vida ul (en años) 

Edificaciones s0 
Muebles y enseres y equipos de oficina 18 
Equipos de computación 3 
Herramientas 10 

Vehiculos 5 

Retiro o venta de proptedades, planta y equipo La utilidad o perdida que surja del reto e venta 
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia cutre el preero de 
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resullad: 

  

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedados revaluadas, el ssldo de la reserva de 
revaluación es transferido dsectamente a ublidades retemdas 

Activos mmtangibles - Son registrados al costo menos la amoruzación acumulada y cualquier 
perdida por deterroro acumulada La amortización se reconoce con base en el metodo de Imea recta 
sobre su vida util estimada La vida ut! estimada, valor residual y método de depreciación son 

revisados al final de Cada año, siendo el efecto de cualquier samluo en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva 
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Detenoro del valor de los activos tangibles e tangebles - Al final de cada pertodo sobre el cual se 
nforme da Compañia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de 
determmar sí existo un indicativo de que estos acuvos han sufrido alguna perdida por deterioro de 
valor Fin (al caso se calcula el importe recupcrable del actryo o umdad gencsadora de efecíiwo a 
fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro de valor (de haber alguna) 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determnó deterioro de los aciivos tangibles e 
intangibles 

Hupuestos - Tl gasto por puesto a la temta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
cornente y el impuesto diferido 

Pmpuexto cornente Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año 
La utilidad gravable difiere de la ublidad contable, debido a que excluye partidas de 
ingresos y gastos que serán mponibles o deducibles en alos tuturos y que exciuyo partedas 
que nunca seran impontbles o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del 
unpuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período 

Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarias determmadas ente el 
valor es hibros de los activos y pasivos meluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscaks Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
difereneías temporarias imponibles. Un aLtivo por impuesto difendo se revonoce par tadas 
las diferencias temporartas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de ulidades gravables tuturas contra las que se podria cargar csas 
diferencias temporanas deducibles Fstos acuvos y pasimos no se reconocen sm las 
diferenctas temmporartas surgen del reconocimiento iniczal (distento al de la combmacion de 
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta Ía unidad gravable 
fiributaria) uu la contable Ademas, los pasivos por mpuesto diferido no se reconocen si la 

diferencia temporal surge del reconocimiento imcial de la plusvala 

Fl amporte en tibros de un activo por impuestos difendos debe someterse a revisión al final de cada 
período sobre el que se forme 3 se debe reducir, en la medida que estime probable que no 
dispondrá de suficiente utilidad gravable (inbutaria), en el faturo. como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parto del acuyo 

Los acuvos y pasivos por mpuestos diferidos se muden empleando las tasas fisuales que se 
espera sean de aplicacion cn el período en el que el activo se realice o el pasivo so vancete 

mpuextos corrientes y dferidos - Se reconocen como imgreso o gasto y son incluidos en 
e) resultado, execpto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fucra del resultado ya sca en Otro resultado integral o directamente en el 
patrimomo, en cuvo caso el ampuesto tambien se reconoce tucra del resultado o cuando 
surgen del registro imucial de una combmación de negoL1os 

Provistones - $e reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya 5ca Jegal o 
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañsa tenga que 
desprenderse de recursos que ¡corporen beneficios económicos, pura cancelar la obhgacion, y 
puede hasersc una estimación fiable dol importe de ta obligacion



El »mporte reconocido como provisiop debe ser la mejor estimación del desembolso neccsarto para 
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. temiendo en cuenta los mesgos y las 
incerndumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando cl fhujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa cl valor actual de 
dicho fiyyo de efectivo (cuando el etecio del valor del dinero en el tiempo es material) 

Beneficios a empleados 

Beneficios deficados Jubilación patronal y bonyficación por desahucio - El costo de los 
beneficios defimeos Gubrlación patronal y bomticación por desahucio) es determinado 
uulizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada. con valoraciones actuartales 

realizadas al final de cada período Los costos por Servicio presente y pasado se roconocen 
en el resultado del año en el que se generan, así como el mieres financiero gonerado por la 
obligación de beneficio definido Las muovas mediciones, que comprenden las ganancias y 
perdidas notuartales se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a 
tro sesultado mtegral, en el período en que se producen El reconocmiento de la ganacias 
> perdidas actuanales en oro resultado amtegral se reflejan inmediatamente en Jas 
ganancias acumuladas y no son rectasificadas a fa utilidad o perdida del período 

Particspación a trabujadores La Compañia reconoce un pasivo y un gasto par la. 
participación de los trabajadores ca las utilidades de la Compaña. Este beneficio se 
calcula a la tasa del (5% de las utilidades hquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Keconocinuento de ingresos e calcalan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación O rebaja 
comercial que la Compañía pueda olorgar 

Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de 
po stga1ficanivo, derivados de la propiedad de los bienes, el amporte de los mgresos y los 
costos ancarridos, o por mcumr, en relación con la transaceton pueden ser medidos con 
Tabilidad y es probable que la Compaña reciba los beneficios economicos asociados con 
la transacción 

Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del contrato 

Costos y Gastos. Se regastran al vosto ustonco Tos costos y gastos se reconocen a medida que 
son montridos, independientemente de la feuha en que se haya realizado el pago, y se regrstran en 
el periodo más cercano ca el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Coro norma general en los cstados finantacros no se 
compensan los activos y pasivos fampoco fos mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o perrmuda por «lguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la 
esunsa de la transacción 

Instrumentos financieros - LoS activos y pasivos financieros se reconouen cuando pasan a Comas 
parte de Jas disposiciones contractuales del mstramento 

   Los achvos y pasivos financieros se muden imitalmente al valor razonable Los costos de 
transacción que son Girectamente aimbuibles a la adquisicion o emsion de aulivos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos finaucreros, 
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cumdo sea apropiado al momento del reconocimiento imiial — Los costos de transacción 
dncctaraente atribmbles a la adguisiuion de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de mediato en el resultado del pertodo 

Activos financieros — Los actos fimancieros se clasifican dentro de las mguiemes categonas 
actos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados” “¡nverstones mantenidas 
hasta el vencmucnto” “activos financeros disponibles para la venta”, y “prestamos ) partidas por 
cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se 
determina al momento del reconocimiento imual 

  

Lodas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de haya a la 
Techa de la lransacejon Las Compras ó ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de 
achivos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de hempo establecido por 
una regulación o acucido en el mercado 

Método de la tasa de mterés efectiva - El metodo de la tasa de Imteres efcetrva es un metodo de 

cflculo del costo amornzado de wm instrumento financiero y de imputacion del ingreso 
financiero a lo largo del pensodo relevante La tasa de mierés efectiva os la tasa de descuento 
que iguala uxactamente los fluyos de efectivo por cobrar o por pagas estimados (incluyendo 
«omusión, puntos basicos de intereses pagados o recrbidos costos de transaccion y Olras printas 
o descuentos que csién meludos en el calculo de la tasa de ¡terco efectiva) a lo largo de la 
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adocuado cn un período mas corto, con 
el importe neto cn libros ea el reconocimiento imcral 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efeotrva para los mstrumentos 
de deuda distmtos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados 

Prestamos y cuentas por cubrar - Los prestamos y cuentas por cobrar 50n activos [inancieros 
no derivados con pagos fijos o determiables que no son cotizados cn un mercado activo Los 
prestamos y partidas por cobrar so11 medidos al costo amortizado usando el método de la tasa 
de anteres eftcuva, menos cualquier deterioro de valor 

Las mgresos por Intereses se revorocen aplicando la tasa de interes electiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del meres resulte mmaterial 

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financioros distentos aaqueltos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por detenoro de 
valor al fina] de cada periodo sobre el cual se forma Un activo financiero estara detenzorado 
cuando exusta evidencia objeliva del deterioro como conseuencia de uno o mas evcrios que 
hayan ocurrido despues del reconocimento imicial del actrvo y los fiujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero se han visto afectados 

Para todos los olros actvos finaneretos, ta evidencia objetiva de detenoro de valor podria 
anclas 

Dificultades financieras siguuficanva del emisor o del obligado, o 
Intrasciones de las cJausulas contrastuales, tales Lomo Inuumplamientos o moras en 

el pago de los mtereses o el prinerpal, o 

   



Es probable gue el prestatario entre en quicbra o en otra foca de reorganiación 
financiera, o 

La desaparicion de un mercado activo para cse activo linancicro debido a 
dificultades financieras 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo 
cuyo deterioro 10 ha sido evaluado meividualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base 
colectiva Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuemas por vobrar podria estar 
deteriorada se podria mejuir la experiencia pasada la Compañia con respecto al cobro de los 
pagos, un merenento en el numero de pagos atrasados cn la cartera que superen el periodo do 
credito promedio de 60 días, así como cambios observables en las condiciones económicas 
Jocales y nacionales que se relacionen con el moumplimento en Jos pagos 

Para los activos financieros registrados al costo el importe de la pérdida por deterioro de valor 
se mudo como la diferencia entre el importo en hibros del acuve y el valer presente de los fluyos 
estimados de efectivo descontados a la tasa de retamo uctuel del mercado para un activo 
Financiero similar Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos 
subuiguientes 

El importe en libros del actryo financiero se reduce por la perdida por deterioro de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentes comerciales por 
cobrar donde el importe en libros so reduce a traves de una cuenta de provision Cuando se 
constticra que una cuenta comercial por cobrar es invobrable. se elimena contra la cuenta de 
provisión La recuperación posteror de los montos previamente eliminados se convierte en 
¿reditos contra la cuenta de provision Los cambros en el importe cn libros de la cuenta de 
Pronaien se reconocen en el estado del resultado del perodo 

Cuando un activo finanejcro dispomible para la venta es considerado como detenorado. las 
ganancias o perdidos acumuladas previamente reconocidas en otro resultado Itogral son 
reclasificadas al resultado del periodo 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad «on NIIE requiera que la 
Administracion reahce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mlicrentes a la acvidad 
economica de la entidad, con el propóstto de determivar la valuación y presentacion de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opimon de la Admunstración, tales 
estimaciones y mpuestos estavieron basados en la mejor ublización de la ¡nformación dispontble al 
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finalos 

A continuación se presentan las esumacionos y juntios contables retos que la administración de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Deterloro de activas - A la fecha de cxerve de cada periodo, o en aquela fecha quo se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determpnar si existe algun indicio de que dichos 
acnivos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En aso de que exista algun indio se realiza 
una estumacion del importe recuperable de dicho activo St se trata de actevos slemuficables que no 
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generan fiwyos de efectivo de forma independiente se estuna la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las perdidas por detersoro reconocidas en un actevo en periodos anteriores son revertidas cuando so 
produce un cambio cn las estrmaciones sobre st importe recuperable merementando el valor del 
activo con abono a resultados con el lumte del valor en libros que el acuyo hubrera temido de no 
haberse reconoudo la pérdida por deterjoro 

Provistones pura obligaciones por beneficios defisdos - El valor presente do las provisiones para 
obligaciones por beneficios 3 definidos depende de vanos factores que son determinados en 
tunción de un calonlo actuarial basados en varios supuestos — Fstos suprestos nlizados para 
determunar el valor presento de estas obligaciones meluya una tasa de descuento Cualquier cambio 
en los supuestos impacta cn el valor en hbros de las provisiones de estos beneficios 

    

El actuano contratado por la Compañía pare sealizar el calculo actuámal, vuleza de tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la administración 
de la Compañía La tasa de descuento es la tasa de interes que debe ser utlizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja cstumados que se espera van a ser fequendos para 
cumplir con Ja obligación de estos henclicxos 

  

Estimación de vidas útles de vehículos, maquinaria y equipo - La estunación de las vidas utiles y 
el valor residual se etectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 

Valuación de los instrumentos financieros - La Compara utiliza las tecnicas de valuación para la 
medicion del valor razonable de sus activas financieros y pasivos financieros que se basan, en la 
medida de lo posible, en datos observables del mercado 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos de Jos activas y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable a efodtos de 
información financiera Al estumar el valor razonable de 0n acto O un pasivo. la Compaña viliza 
datos observables en el mercado cn la medida en que esté dispomble Donde imputs del mvel 1 no 
están dispombles, la Compañia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo 
la valoracion La comisión de valoración trabaja en estrecha colaboracion won los tasadores 
estemos calificados para estabicoer las tecnucas de valoracion adecuados y variables del modelo 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en miles de U S dólares) 

Etectivo y bancos 1s 3 

Total 15 58



35. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALFS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes locales 
Provisión para cuentas dudosas 
Subtotal 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 
Anttcipos a Proveedores 
Otros Ánteuipos entregados 

Total 

Druembre 31 
2017 2018 

(en mues de US dolares) 

790 
16 
784 

19 
3 

6 

¿2 

94 
en 
916 

30 
yl] 
4 

e 21 t 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas las ¿mismas que han sido 
detemmunadas por experiencias de iicumplimicnto de la contraparte y un analisis de la posicion 
financiera actual de la contraparte 

Saldos al comuenzo del año 

Provisión del año 

Importes recuperados durante cl año 

Saldos al fin del año 

OIROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Actos financieros medidos al costo aenortizado 
Cerhficados de depósito (1) 
Total 

Clastficacion 
Circulante 

Lotal 

2018 ai 
(co mies dol, dólases) 

27 
$ 

(2 

6 

Diciembre 31, 
2017 2018 

47 
$ 

es 

Yu 

(en reules de U.S dolares) 

po 
ER 

Lo É



$ 

% 

(1) La Compañía mantiene un cerficado de depostto a plazo fijo con vencimiento el 27 de marzo 
del 2019, en el Produbanco a una tasa de interes nominal del 2 75% anual y una tasa efectiva 
anual del 2 78% 

  

  

INVENTARIOS 
Diciembre 31 

2018 2017 
(en males de US dólares) 

Productos terminados 1151 1045 
Importaciones en transio 486 32 

Total 417 

  

Durante los años 2018 y 2017. el costo de ventas reconocido por concepto de inventarios fue de 
USSE 5 millones y US$2 0 millones respectivamente para cada año 

OTROS ACTIVOS 
Diciembre 31 

2018 2017 
(en nulos de U $ dolares) 

Garatias Entregadas 1 L 

Total 1 1 

Clasificación 
Corriente 1 1 
No corriente = 

Tolal 1 

PROPIFDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(cu miles de U $ dolares) 

Costo o valuación 1682 11165 

Depreciación acumulada y detertoro 1242) 1198) 

Toral Laso 261 
Claseficación 
Terrenos en propiedad 408 296 
£dificaciones 769 449 
Mucbles y Enseres 39 4 
Equipo de Computación 23 
Repuestos y Herramemas 39 
Vehículos 82 

Total 1440 

 



Costo 9 valuacion 

Saldos al 51 de 
diciembre del 2016 

Adquisaeiones 
Bajas y Ajustes de 

Activos Fijos 

  

  

Saldos al 31 de 
dicicmbre del 2017 

Adquisiciones 
Bajas y Ayustos de 

Actvos Fijos 

Saldos al 31 de. 
diciembre del 2018 

al valor 
razonable 

Depreciacion tcumulada y Deterioro 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 en 
Gasto Depreciacton 03 
Bajas y Ajustes de Activos Eos _ 

Saldos 21 31 de drctembre del 2017 s) 
Cast Depreciación o) 
Bajas y Ajustes de Activos FIJOS 0 

Salidas ul 31 de diciembre del 2018 60 

Tarrenos en 
prepudad — Bdficaciones 

al valor al valor 
razonable — razonable 

296 50 

296 502 
112 29 

408 

  

Muebles 

  

Y kqwpode — Repuestos y 
Enseres Computación Herramientas Vebículos 
alcoste — aleosto alCosto — alCosto 

(en mulis de U S dólares) 

94 Y ss 29 
3 30 2 mi 

- 18 1) 164) 

97 39 65 166 
3 7 13 33 

- 1 as 

loo 3 24 

Eduficactones Mucbles y 
Enscres al 

coso 

42) 
1] 

0] 
a 

sen 

  

Equipo de — Repuestos3 Vehiculos 
Computacuon Herramientas — alCs 

al costo 
(en mules de US 

0) 
(9) 
5 

an 
12) 

3 

ue 

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable — Con techa 

  

al Costo 
lolares) 

  

  

61) 
(6) 

1 

150) 
es 

149 

  

as 
09) 

is0 

(47 
(20) 
25 

(6) 

Total 

1199 
146 

180; 

(289) 
(15) 

166 
(198) 
cs 
4 

042 

Activos en garantía - 4111 de diciembre del 2018 y 2017, los terrenos y edificaciones con un saldo neto en 
bros de aproximadamente US$1,2 millones y US$745 mul, respectevamente mantienen hipoteca abrerta y 
prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a Íavor del Banco de la Produccion S A



10. 

n 

PRÉSTAMOS 
Diciembre 31 

2018 2017 
(en miles de U S dólares) 

Garantizados al costo omortizado 
Prestamos bancarios (1) 213 154 
Total 213 1 

€ lasificación 
Comente 213 154 
No comente 370 _ 

583 154 

   ss contratados a tasa fija con el Banco de la Produceron y Banco Guayaquil, cuyos 
periodos de venuamento no exceden de 5 años 41 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de 
eres promedio ponderada anual sobre los prestamos os de 10,09% y 10.29% rospcctvamente 
Los préstamos bancarios están garantizados por una funoteca sobre terrenos y edificaciones de la, 
Compañia (ver Nota 10) Un detalle es como sigue 

  

Institución 312/18 342117 

Banco de la Producción 583 150 
Banco Guavaquil _ 4 

Total 583 154 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en miles de U $ dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores 956 
Subtotal 3 

  

Otras cuentas por pagar 
Socios (Deridendos) 199 268 
Empleados 32 
Oros 10 29 
Subtota) 241 297 

Lotal 974 

  

“1h



12. IMPLESTOS 

Activos y pastos del año corriente 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en males de US dolares 

y 

  

Ácinos por impuesto corriente 
Retenciones en la fuente Renta 16 

Lota E I 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar (1) - 9 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y 
Retenciones 1 16 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar $ 2 

Lotal a 4 

Concrkación trebutaria - contable del empuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
la vulidad según estados finano1cros y el gasto por mpuesto a la renta corricate. es como sigue 

2018 2017 
(en nules de US dólares) 

Utcudad segun estados financieros antes de impuesto 
a la renta 62 347 

Gastos no deducrbles 28 J 
Olras deducciones (remuneraciones empleados von 
discapacadad) = 10 
Utilidad gravable Em 328 

Impuesto a la renta causado 25% (1) 2 m7] 

Anticipo calculado (23 45 mes 

Impuesto a la renta comente cargado a resultados 45 1 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarrfa del 

25% sobre las utilidades sujetas a disteibucion, y del 15% sobre las unidades sujetas a 

capitalización 

(1) A partar del año 2010 se debe considerar como impuesto a la senta minimo el valor del 
anucipo ealeutado, el vnal resulta de Ja suma matemática del 0 499 del actrvo, 0 2% del patrimomo, 
04% de smgresos gravados y 02% de bustos ) gastos deducibles — Dichos rubros deben 
merementarse o dismmulrse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias 

  

2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 
-12 

Las declaraciones succptibles de revistón corresponden a los



Para el año 2015, la Compañta determmnó como anticipo de impuesto a la renta US$43 mul, sim 
embargo. cl impuesto a la senta causado del año es de US$23 ml Consecuentemente la Compañía 
regisiro en resultados US$45 ¡mal equevalentes al anticipo calentado 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

  

2018 017 
(en miles de UU $ dolare: 

Saldos al comienzo del año 9 22 

Provwsion del año 45 74 
Pagos efectuados 19) er 
Retenciones del año (61) 165) 
Credito iributamo de artos antonores -   

2 

  

Saldos al fín del año 

Pagos Efectuados - Corresponde el anticipo pagado y retenciones en la fuente 

Aspectos Tributarios 

F1 29 de diciembre del 2017 se publico la Ley Orgánica para la Reactivación de la Peonoría, 
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernización de la Gestión Finamuera (Ley de 
Reactivación de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 

Las principales reformas que entrarán en vigencia cn el 2018, estan relacionadas con tos 
siguentes aspectos 

Sera deducible la soralidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
penssones jubilares patronales que obhiatornamente se deberan atectar a las provistones ya 
constituidas en altos anteriores, en el caso de provisiones realizadas en años antenores que 
ayan sido consideradas deducibles o no, y que mo fueren utilizadas deberan reversarse 
contra mgrosos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que 
hubreren sido deducibles o no 

Adicionalmente, se establece el reconocamiento de un impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones pubilares 
patronales que sean consintudas a partir del 1 e enero del 2018 el cual podrá sur utulizado 
en el momunto en que el contibuyente se desprenda efectivamente de recursos para 
vanselaz la obligacion hasta por el monto efbewamente pagado 
Aumento de la tanfa general de Impuesto a la renta del 22% al 25% Para los casos de 
sociedades con acuomstas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 
_urisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación 

  

  

- Cambios en los enterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reimversion de 
utslidades > Ca reducción de la tarta de Impuesto a la rema del 10% sobre el monto de 
utilidades remvertidas, aplicaría mamente a 1) sociedados exportadoras habituales 1) a las 
que se dediqueaí a la produccion de bienes, iclusdas las del sector manufacturero, que posean 
50% o mas de componente nacional y 11) aquellas sociedades de turismo receptivo 

B
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Reduccion de tarifa de mpuesto a la senta para moro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% cn la tanfa de impuesto a la renta Para exportadores habruales, esta tara 
se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga O moremente el 
empleo 

- Ej Servicio de Rentas Internas podra devolvex total o parcialmente el excedente entro el 
anticipo de Impuesto a ta renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Asi también para el calculo del 
anticipo del Impuesto a la renta se exclurría los pasivos relactonados con sueldos por pagar, 
17? y 14? remuneracion, as como aportes patronales al seguro soctal obligatorio rubros que si 
formaban parte del caleulo del antrerpo 

- — Dismuzucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a tsaves del Sistema 
Emanctero de US$5,000 a US$1,000 el monto determunado para la obligatoriedad de utilizar a 
cualquier mstitucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de guos. 
transterencias de fondos, tarjetas de credito y debo, cheques o cwalquier otro medio de pago 
electromeo 

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habrtuales, en la parte que no sea utilizada 
como credo tributario 

La Administración de la Compañia considera que las mencronadas reformas no tendrán wn impauto en 
Jos estados financieros del año 2018 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al unpuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes telacionadas, dentro de un rmusmo periodo fiscal por un 
import acumulado superior a US$1S rmflones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de 
Lransferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Dsesmbre 31 
2018 2017 

(en mules de 1] $ dólares) 

Participación a trabajadores n 6l 
Benefíeros sociales 95 106 
Anticipos de Clientes E 4 

Lotal 196 18 

Clasificación 
Comente 196 181 
No comente - 

Lota! 196 J8l



Partlespación a Trabujadores - De contormidad con dispostojones legales, los trabajadores fienun 
derecho a partsuapar en las utilidades de la empresa cie un 15% aplicable a las utilidades laqurdas o 
contbles T.os movimientos de la provision para participación a trabajadores [ueron como sigue 

2018 207 
(en mules de US dólares) 

Saldos al comenzo del año 6 9% 
Provisión del año 1 al 
Pagos efectuados (61) (92) 

Saldos al tin del año nl él 

14. OBLIGACIONFS POR BENFFICIOS DEFINIDOS 

Diciembre 34, 
2018 2017 
(cn miles de US dólares) 

  

Jubilación patronal 301 282 
Bonificación por desahiuio 80 — 

Fotal 381 354 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por 
vente años o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o imtecrnoprda, tendran 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pergutcto de la jubilación que les corresponde en su 
condición de «liliados al Instituto Feuatoniano de Seguridad Social 

Diciembre 31 
2018 2017 
(enomles de US dolares) 

Saldos al comenzo det año 282 314 
Casto do los servicios del periodo corriente 20 5 
Costo por mtereses 12 0) 
Costo financiero anterior J 12 
Reversión de reservas Irabajadores salidos (14) Q8) 
Otros Resultados Integrales (ORD) Me (10) 

Saldos al fin det año 30L 282 

Bonificación por desahucio De acuerdo con disposictones del Código de Trabajo, en los 
«asos de terminauion de la relacion laboral por desafuero sohcatado por el empleador o por el 
wabajador la Compañía entregara el 25% de la últuma remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Diciembre 31, 
2018 2017 

-15



(en miles de US dólars) 

Saldos al comienzo del año n 68 
Costo de los servietos del periodo comento 6 6 
Costo Finanetcro anterior 5 3 
Provisión actuarial por desabucio de trabajadores 
salidos 10) (M 
Otros Resultados Integrales (ORI) (0 
Beneficios pagados _ e 

Saldos al fin del año El a 

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realicados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un aciuano 

independiente. El valor presente de las obligaciones po: conecpto de beneficios definidos y los 
costos del servicio avtual y el costo del sers1o1o anterior fueran catoulados wtstizando el método 
de la unidad de credito proyectada — Bajo este metodo los benefiesos definidos deben sor 
atribuidos al pertodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio 1 cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuanales para calcular cl valor presente de dichos hencíicios Estas Inpotesas 
reflejan cl valor de dmero a traves del Tiempo, el meremento salana! y las probabilidades de 
pago de estos beneficios 

Les ganancsás y perdidas actuanalos que surjan de los ajustes por la expericnora y cambios en 
los supuestos actuarsales se cargan o abonan a resultados durante el remancute de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación 

Categorías de instrumentos financioros 

  

31/1208 3112/17 

Activos financieros 

Costo amortizado 
Tfectuvo v bancos (Nota 5) 135 58 
Cuentas pol cobrar comerctales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 6) $12 9 

Otros activos financieros 21 8 

Total 968 Los 

Pasivos financieros 

Costo amoruzado 
Cuentas por pagar comerciales y altas cuentas 
por pagar (Nota 12) 1197 91 

13 54 Prestamos (Nota 11) 

Lotal 1410 1,328 
-16-
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16. 

7. 

PATRIMONIO 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en males de US dolares) 

Capital social 1000 1000 

Toral 1009 Lo00 

Capital Social - TI caputal soctal suscrito consiste de 1,000,000 participaciones de 1381 de valor 
xomunal untario (1,000,000 acciones), las cuales otorgan un voto por acerón y un derccho a los 
dividendos 

Eeserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como miuno alcance el 20% del capatal social Esta 
reserva no es dispomble para el pago de dividendos cu efectivo poro puede ser caprtalizada en su 
10lahidad 

Utilidades retenidas 

Dicsembre 3L. 
2018 017 

Utilidades retenidas - distribuibles 33 629 

Lotal a e 

INGRESOS 

NE YU 
(en miles de U S dólares) 

Ingresos netos provenientes de las ventas de la cxdad de Quito 2132 2 146 
Ingresos netos provenientes de las ventas de la ciudad de Guayaquil 2.540 3321 

Lota! 4672 5.167 

COSTOS Y GASTOS POR SU NALURALEZA 

2018 2017 
(en amtes de U $ dolares) 

Costo de ventas 2.097 20m 
Gastos de ventas 1426 1629 
Gastos de adimnistración 1.158 1435 
Otros gaslos - 56 — 

Total 437 3 
 



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Fur el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 15 del 
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Admmustracion pudreran tener un efecto 
importante sobre los cstados financieros ad)umos 

19, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año tenmnado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañsa en marzo 15 del 2019 y seran presentados a los Socios para su aprobacion 
En opinión de la Gerencia de la Compañia. los estados financieros serán aprobados por los Soctos sm 
modificaciones 

    ¿ E E AA 

< DÍÑA EERNANOr" 
GERPNTE GENERAL. CONTADOR OTNERA! 
CFLCO CIA LIDA CPLCO CIA LIDA 
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