CELCO CTA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1,

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitueién y operaciones -

Celeo Cla. Litda. es una Compania iimitada constituida en ¢ Ecvador, mediante escritura No. 262 de
la Notaria Primera del cantdn Quito, a través del Doctor Jorge Machado Cevallos con fecha 12 de
junio de 1978, inscrita en ¢l registro mercantil ei 9 de agosto de 1978, Su domicilio principal s¢
encuentra thicado en la calle Elia Liul N45-26 ¥ Av. Edmundo Chiribaga en la ciudad de Quilo,

l.as principales actividades de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con la representacion de
fomans nacionales o extranjeras reforentes a cquipos clecwonicos a su comercializacidn v
mantenimicaio,

1.2, Aprobacidn de estados financieros -

Los estados [inancieros por el afio lenminade el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con ia
autorizacion del Gerente General de la Compafiia ¢con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente
seTan puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracicn de cumplimicnfe - Los estados finaneieros han sido preparados de conformidad con
Normas Tmterpacionales de Informacién Financicra {NIIF) emitidas por el Consejo de Nommas
Intesnacictmles de Contabihidad {LASH).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es ¢l Dolar de los Ostados Unidos de
Ameérica {LL5. ddiar), el cual €5 [ thoneda de circulacidn ¢n el Ecuador. -

Efevtive y eguivalentes de efective - Incluye aquellos activoy financicros liquides, depositos o
invetsiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en clectivo en un plazo
inferior a tres meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregivos bancarios son presentados camo pastvos
corrientes en ¢l estado de sitracion financiera.



Taventarios - Son presentadns al cesto de adquisicion o valor nclo realizable, el menor. Son valvados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsile se encuoniran regisiradas a su costo de
adquisicion. : -

Prapiedides, planta y equipe

Medicidn en of mumento def reconocindenlo - Las pantidas de propiedades, plansta ¥ equipo se miden
iniciaimente por sy costo.

Medivién posterior af reconocimiento: modele def costo - Después del reconocimiento inicial, las
propicdades, planta ¥ equipo son registradas al coste menos la depreciacidn acumulads v el imporie
gcumuiado de las pérdidas de deterioro de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimicnios se
imputan a rezultados oo ¢l pertodo ¢ gue 52 producen.

Medicion pesterior of reconecintiento: modelo de revalugeion - Despuéds del reconacimiento infeial,
los terrenos ¥ edificios son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacton acumulada v
&l importe acumlado de fas pérdidas por deteriorn de valor.

Cualquicr aumento en la revaluacion de Jos terrenos y editicios se reconove en otro resultado intepral,
v 3¢ acumula en el patrimonio bajo el encabezamients de reserva de revaluacian de propledades,
planta ¥ cquipo. Ulia disminueitn del valor en 1ibeos de la revaluacion de los terrenos v edificios os

regisirada en resuitados.

] saldo de revaluaciaon de terranas y edificios molwido en ol patvimonio & trensleridn dircolamente 3
utihidades retemdas, cuando se produce 1a baja en cuenlas del activo.

Métado de depreciacidn y vidas rtiles - El costo 0 valor revaluado de propiedades, planta y ¢quipo
3¢ deprecia de acnerdo con et método de Vnea recta. La vida wil estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, sicndo el efeclo de cualquier cambio en el
gslimado registrado sobre una base prospoecliva.

Hem Vida atil {en afios)
Edilicaciongs . 30
Meuebles ¥ enserss v couipos de oficina 19
Equipes de compulacion 3
Herramientas 1]
Yehiculos h]

Retiro v venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de nna partida de propiedades, planta ¥ equipo es calonlada come la diferencia coire el precio de
venla v el valor an libros det active v reconocida en resullados.

En caso de venta ¢ retiro subsigutente de propiedades revaluadas, el saldo de ia reserva de
reviluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activax Imtangiples - Son registrados al costo menos la amortizacién acemulada v cualquier
pérdida por deterioro acemulada. La amartizacion se reconoce con base en ¢l método de linea recta
sobre su vida dnl estimada. La vida oti! estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, sicndo el efectn de cualguize samibio 2o el estimads remistiado sobre
una base prospectiva.
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Deteriore del valor de fox actives tanjibles ¢ intangibles - Al final de cada pericdo sobee el cual se
wforme, 1a Compafita evalba los valores cn libros de sus activos tangibles e intangibles a 1in do
determinar si exisie un indicativo de que ¢stos aclivos han sufrido alpmna pérdida por deterioro de
valor. Tin tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad generadarg de efectivo 2
11n de determinar €l alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, no se determing deferiore de los aclivos tangibles e
intangibles.

fmpuestas - B gasto pot impuesto a la Tenta represent Ja suma del hmpuesto & [a renta por pagar
corriente ¥ ¢l impwcsto diferido.

bpuexto eorrienfe - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada duranie el afio.
La utilidad gravable difierc de la utilidad contable, debido a gque excluye partidas de
ingresos ¥ gastos que seran impotlibles ¢ deducibles en afios fumiros, v que excluye partidas
gue nunca serant imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafita por concepto det
impuesta corrichle se ¢alcuia utilizando las lasas fiscales aprobades al final de cada
periodo.

Impuestos diferidas - Se reconoce sobre [as diferencias femporarias deferminadas ente ¢l
valar en libros de Yos activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases
fiscalvs, Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas ias
diferencias lemporarias imponibles. Ua activo por impuesto difenido s¢ reconnoge por todas
las diferencias temporarizs deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Compafia disponga de viitidades gravabies {uturas cottra las gue se podria cargar osas
diferencias temporarias deducibles.  Estos activos y pasivos B0 se feconncen si s
diferencias temporarias surgen Jel reconocimiento inicial {distinto al de la combinacion de
negociog) de ofros activos y pasivos en una operacidn que no afecta fa utilidad gravable
firibmtaria) ni la contahle. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se reconncen si la
dilerencia temporal surge del reconvcimicnto ijelal de la plusvalia,

El importe en ibros de un active por impuestes diferidos debe someterse a revigion al final de cada
pericdo sobrg el que se informe ¥ se debe reducir, er la medida que cstime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable {ributaria), en e fuuro. como para permitic que se
recupere la totalidad ¢ una parte del activo.

Los activos ¥ pasivas por impucstos diferidas se miden empleands \as weas Tiscales gue se
eapera seah de aplicacion ¢n el perlode en el que el activo se realice o el pasive st cancele,

fipuestas corvientes y diferfdus - S0 1e00nocen coma ingrese o gaslo, ¥ 3on incluidos en
¢l resuliado, excopto en Ja medida en gue hiyan surzido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sca em ofro resultado integral o directamente on ¢l
PEFINOTID, €1 CHYO Case e impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cpando
surgen del registro inicial de una cotnbinacién de negocios.

Provisioney - Se reconocen cuando la Compaliia tieng una abligacion presente (ya sca legal o
implicita) comao resultado de un suceso pasado, y s probable guc ia Compafiia lenge que
desprenderse do recurses qee jncorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obhizacion, ¥
pucde hacerse una estimacion fiable del importe de ta abligacion.



El importe reconocide come provision debe ser la mejor estimacidn del desemnbolso necesario para
cancclar la obligacion presenie, al final de cada periodo. teniende en cuenta los riesgos v las
incerndminbres correspondicntes. Cuando se mide vna provisidn usando ¢l flujo de efectivo
estitnado para cancelar ia obfigacion presenle, su imports en libros representa ¢l valor actual de
dicho thijo de efective {cuando el efecto del valor def dinere en el tiempo es material),

Beaeficios a4 empieados

Beneficios definidus: Jubilacion patronad y bonificacidn por desahncio - El costo de los
beneficios delinidos (Jubilaciin paronal ¥ beniflcacion por desabmcic) es deferminado
utilizendo el Método de la Unidad de Crédite Proyectads, con valeracioncs actuariales
réalizadas al [inal de cada periodo. Los cosios por scrvicio presente v pasado se reconocen
en el resultado del afio en el que se generan, as{ como ¢l interés financiere gonerado por e
obligacion de bencficio definido. Las nuevas mediciones, que comprenden lag ganancias v
perdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacién financicra con cargo o abono a
otro resultado miegral, en el perioda en gue s¢ producen.  El reconocmietito de la gatacias
v pérdidas aotuariales en oo resuimdeo imegral se reflefan inmediatamenie en Jas
ganancias actumuladas v no son reclasiticaday 2 g utilidad o pérdida del periodo,

Puarticipacion & trabajadores - La Compafiia FECONOCE UL pasivo ¥ N gasto par la
participacion de los trabajadores cn fas utilidades de la Compaftia.  Fsie beneficio se
caleula g 1a tasa del 15% de las utilidades Hguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconoclmienta de fngresos - Se caleolan 2l valor vazenable dt tg corrapresticiim cobrada o por
cobrar, tenicndo en cuenta ¢l importe esiimado de coalquicr descueenio, bonificacion o rebaja
comereial que la Compaiiia pueda olorgar,

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transtiers fos riesgos v beneficios, de
1ipo significativo, derivados de la propicdad de los bienes; ¢l importe de los ingresos v 10s
costos incurridos, o por incumir, en relacion con la transaceion pucden ser medidos con
fiabilidad v es probable gue o Compaiiia veciba los benefads coonomicos asociados con
[ transaccion.

Prestocion de servicios « Se reconocen por referencia al estado de teominacion del contrato.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Tos costos ¥ pastos s¢ reconoceen a medida que
son incurridos, independientéinente de la [echa en que se haya realizado el pago, v se registran en
£l periodo mas cercand ¢t el que s cunocen.

Compensacidn de suldos y ransacciones - Como norma general en 103 estados financieros no se
compensan os activos ¥ pasivos. tampoco [os ingresos y gastos, salvo aquellas casos en [os que la
compensatiin sea requerida ¢ permitida por wlguna norma v esta presentacion sea of reflejo de la
eseneia de la ransace [bi.

Instrumenios fingpcieres - Los activos ¥ pasivos [inancieros se reconocen cuando nasan g fonmar
parte de las disposiciones contraciuales del instrumesto.

Los aclives ¥ pasivos financieros s¢ miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
tansaccion gque son ditectamenit airbuibies a Y adquisicion o emisidon de aclivos ¥ pasivos
financieros (distintos a log actives ¥ pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resiiliades) se agregan o deducen del valor razonable de los aclivos o pasivos financieros,
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cuando sea apropiado, al momenlo del reconocimiento inicial.  Los costos de transaccidn
directamente atvibuibles a la adguisicion de¢ activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambip en los resullados se reconoeen de inmediato en el resuflado del periodo.

Activox financierps - Los aclivos flaancieres se clasifvan dentro de las siguiemes caregorias:
activos [imuncieros “al valor razonable con cambios en 10s resultades”, “inversiomes mantenidas
hasta ¢l vencimicnio™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por
cobrar”. La clasifieacion depende de la naturaleza v propasitm de los aclivos fommciercs ¥ =
detertina al momento dol reconocimiento inicial.

Todas las compras o venlis regulares de activos financieros son reconocidas v Jadas de haga 2 la
fecha de 1 lransacpitn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compias o ventas de
aclivos financieros que requieran la enirega de activos dentro del marco de tismpo establecido por
una regulacion o acucrdo en ¢l mercado.

Métndo de la fasa de interés efecriva - El método de Ja tasa de interés efcetiva es un méwdo de
céleulo del coste amortizado de un instrumento financiero ¥ de imputacion del ingreso
financicro a ko largo del peniodo relevants. Latasa dc interés clectiva 05 1a tass de descucrito
quc izuala cxactamente os flujos de cfective por cebrar o por pagar estimados {incluyenda
comisién, puntos basicos de intercses pagados o recibidos, costos de trapsaccion y olras prinas
o descuentos gue estén inchridos en 2l cilowlo de 1y taes de nterds efeciiva) a 1o larpo de 1a
vida esperada del instrumente financiere o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas cortw, con
el imporie neto en libros en ¢l reconocimienta iniciai.

Los ingresos son-reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintog a los activos financieros clasilicados af valor razenahie con cambio en los
resultados.

Préstamos y cuentux por cobrar - Los préstamos y cutntas por cobrar 300 activos [inancicros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son eotizados ¢n un mercado activo, Los
présames y partidas por cobrar spil medidos al coste amortizado usando el método de la tasa
de interds efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses 3¢ veconteen aplicando 1a 1858 de interés efectiva, exceplo por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuande el reconecimisnto del miterés resulle inmaterial,

Deteriore de valor de Activos Financieros - Loz activos fmanticros distimos asguellos
desipnaidos al valor razonable con cambios en los resultados son probados por dolerioro de
vaior al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero gstard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del delerioro como consegugncia de uno ¢ mas evenios que
havan oewrrido después del reconocimiento imicial del activo ¥ los flujos de efectivo ftures
gstimados del activo financiera se han visto afectados,

Bara todos lns olros activos Hnanciclos, a evidencia abjeliva de deteriore de valor podria
mcleir;

Dificullades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infraceiones dé las clausulas contractuaies, 1ICs como incumplimientos o moras n
el pago de los intcreses o el principal; o



. Es probable que ei prestalaric entre en quicbra o en otra fora de reorzanizacion
Tinanciera; o

La desaparicion de un mercade aetivo para cse activo Onanciceo debida a
diticultades financierss,

Para ciertas categorias de actives financierns, como cucnias camerciales por cobrar, un active
cuyo dercrioro no ha sido evaluado individualmente, ¥ es evaluado por deterioro sobre una base
colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cucnlas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada la Compaiifa con respecto al cobro de los
PRE0S, Un WeTemenio en ) tlimero de pagos atrasados ci la carters gque superen & periodo do
crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observahles en las eondicipnes econdiicas
locales ¥ nacionales que se relacionen con el incumplimicnio en Jos pagos.

Para los activos financieros regisirados al costo, el importe de la pérdida por delerioro de valor
se mide coma la diferencia entre ¢l importe en {ibros del active ¥ el valur presente de los Mujos
estimados de efective descontados a la tasa de refornoe actugl del mercado para un activo
financiero similar, Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversads en periodos

subsiguicnles. '

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
dircctamente pare todos los activos financieros excepto para las cuentas comeiciales por
cobrar, donde el importe en libros s¢ reduce a través de una cucnta de provision. Cuando sc
Consileid que yna cuenty comercial por cobrar es ncobrable, se elimina contra la cuentls de
provisiom. La recuperacion posteriot de oS tmontos previamenie eliminados se convierte on
créditos contra Fcuenta de provision. Los cambios en gl importe ¢o {ibrog de la cucnta de
proviaion 5@ reconoten en €1 csiado Aol resuitado det periodo.

Cuando un active financicro disponible para la venta es considerado como deleriorado, las
ganancias o pévdidas acwmuladas previaments fecondeidas en m,ru resuliado tegral son
reclasificadas al resultado del peripdo.

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes cslados fluancieros en conformidad con NIF requicrs que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supyestos inficrentes a la actividad
ecomomica de ia entidad, con el proposito de determinar la valuacion y preseniacion de algunas
partidas que forman parle de los estados fnancieros. En opinide de la Administracion, tales
eglimaciones ¥ mpuestos estuvieron basados en Ja mejor ulilizacidn de la faformacion disponible al
mometilo, los cuiles podrian legar a diferir de sus efeclos finaies.

A conlineacion se preseutan las e8Umaciones y juleios contables critcos que 1a administracion de la
Compaiiia ha utilizado en ¢l procesa de aplicacién de iog criterios contables:

Deterioro de activax - A [g fecha de clerve de cada periodo, o on aguela fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determintar si existe algan indicio de gue dighos
activos hobieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperablg de dicho activo. St se mata de actives dentficables gue no
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generan flujos de efictivo de forma independicnie, se ¢stima la recuperabilidad de [a wnidad
generadora de efective a la que pertenece el aclivo,

Las pérdidas por deterforo reconocidas £n un active en periodos anteriores son revertidas cuando sc
produce un cambio ¢n las estimaciones sobre s importe recuperable incrementando ¢f valor del
activo con abomo a resuitados con €l litnite del valor en libros que el active hubicra tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones pura ohlipaciones por beneficiox defiridas - El valor presemte de las provisiones pata
‘obfigaciones por beneficios s definidos depende de varios factores gue son determinados en
funcidn de v caleplo actuarial basados en wvarios supueslos. [stos supuestos utilizados para
delerminat el valor presente de estas obligaciones mohave una tasa de descuento. Cualquier cambio
&n 105 supuestos impacia cn el valor en libros de las provisiones de estos beneficias,

El acivyario coniratade por la Compafia para realizar el edlevto aciwerind, wuliza la tasa de
descuento, 1a tasa de moatalidad v de rotacion al Gnal de cada afio reportados por fa administracion
de ta Compaiia. La tasa de descuento es 1a tasa de interés que debe set utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futurgg de caja cstimados que s¢ cepeva van a ser soqueridos para
cutnplir con la obligacitn de estos hencfivios.

Estimacién de vidas atifes de vehivulos, magqninaria v equfpﬂ? L4 cstimacion de lag vidas Giles y
el valor resigual se efectian de acuerdo 4 1o meneioftado en la Nota 2

Valuacién de los instrumentos financieros - La Compafia utiliza las téenicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos flunancieros gue s¢ basan, en fa
medida de lo posible, en datos obscrvables del mercado.

Mediciones del valor razonable ¥ Ins procesos de valoracidn

Algunos de los activos v pasivos de ta Compattia se valoran a su valor razonable a efcetos de
informacion Ananciera. Al estitnar el valor razonable de un activo o un pasive, ta Compariia wiiliza
datos onservablcs en el mercado en ks medida en qoe esté disponible. Diédnde inputs del nivel 1 no
estdn dispenibles, la Compafiia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para Hevar a cabo
la valoracidn. La comisidn de valoracion trabaja ¢n estrecha colaboracion con los tasadores
externos alificados paca establccer las téenicas d¢ viloracion adecwados y vatiables del modelo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

... Diciembre 31....
2018 2017

fen miles de LS, ddkues)

Etective ¥ hancos 135 k)
Total 1 I8
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar cometcizles:

Clientes focales

Provisién para cuentas dudosas

Sublotal

Otras cuenitas por cobrar;
Impleadas :
Anticipos a Proveedores
Gtros Anticipos cniregados

Total

.. Dicterniore 37,
2018 2017
{en miles de U3, ddlares)

790 043
_{6) an
T84 916
19 L1
3o 21
6 _4
312 47l

|

La Compafite ha reconocido una provision para coentas dudofas, las mismas que han sido
detemminadas por experiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un andiizsis de la posician

financicra actual de la contraparic.

Yaldoz al comicneo del afo
Provisitn del afio

Importes recuperados durante ¢l afio

Saldos al fin del afio

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Acfivos financieros medidos al costo amaovtizado:

Certiticadas de depdsito (1)
Total

Clasificacion:
Circylante

Total

2018 2017
(oo miles de U5, ddlases)

27 ' : 47
& B
(27} (28}
_& s
... [Diciembre 31,...
2018 2017

fen miles de 115, ddlares)

2L '8
21 i3
21 i8
21 18
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(1) La Compafiia mantienc un certificade de depdsito a plazo fijo con vencimicnlo et 27 de mareo
del 2019, en el Produbanco a upa tasa de inleres nominal del 2.73% anual ¥ una tasa efectiva
anual del 2 78%4,

INVENTARIOS
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de UL5. dblires)
Producios terminados : : 1.151 £.045
Importaciones en trdnsilo L4386 372
Total 1.637 1437

Durante oy afios 2018 ¥ 2007, ¢l costo de vetilas reconocido por concepto de imventarios [ue de
1T35L.5 millones y USH2.0 millones respectivaments para cada afio.

OTROS ACTIVQS .
... DHeiembre 31,
2018 2617
{en miles de U.5. dolares)
(faratias Enlregadas L L
Total . 1 1
Clasificacidn:
Cotrienle 1 1
Mo corsicnie = -
Tolal 1 ' 1

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUTPO

v Diciembre 37__.
2018 2017
fon miles de 115, dotares)

Costo o valuacion F.aH2 [ 165
Depreciacion acumulada v deterioro 12433 {18%)
Taotal 1440 _947
Clasiffeacian:

Terrenos en propicdad 408 2494
Edificaciongs : - 769 4449
Mucbhles y Enseres 39 & i)
Equipo de Compatacién 23 28
Repuestos v Hertamientas 39 29
Vehiculos _ 162 _119
Total 1.440 _oaT



Torenos en

propicdad
af valor
razonable
Coater o peifticredcin
Saldes al 31 de
diciembre del 2016 296
Adguisiciones o -
Bajas v Ajustes de
Actives Fijos -
Saldos al 31 de
dicicrrbre del 2017 204
Adguisiviones : Li2
Bajas ¥ Afusles de
Activos Fijos .
Saldos al 31 de
diciembre del 2018 4004

Peareciacitn Acunlada v Deleriorg

Saldos 2l 31 de diciembre det 2008
Crasto Depreciacidn
Bajas ¥ Ajustes de Activos Fijos

Saldos 2l 31 de dicternbre del 2017
Crasto Depraciacion

Bajas v Ajustes de Aclivos Fijos

Sabdos wl 31 de diciernbte del 2018

Terrenas | edg‘ﬁcrwmrie.f registrados ol valor ragonable — Con techa

hMushlos

Elificaciones Beuipo de Repuesios v
al valor Enseres Computacién  Herramicntas  VYellculos
razonakle al gosto al posto al Comsley al Tosto
... (en miles de U.S, délares) ...
502 94 4 64 219
- i 30 2 111
- _- 15 i3 {164}
02 a7 39 il 166
329 3 7 13 23
- = 19 A1} [23)
831 109 37 82 224
Edificaciones Muchles vy Equipe do Repuestos ¥ Vehiculos
alvalor  Enseres al Compitacion  Hemmamientas  al Costo
razonable coglu gl costo al Costo
... (en miles de LS, ddlares) ...
(41 (42) a7 (31) (158)
{12 (%) (%) (&} (39)
—— — i ] I Esg
(53} (51} {113 (36} {47)
(8) (1) (12} (8 {40)
. - I . 25
@mh 3y (ALY {44} L2y

IR
146

180

1.163
552

Total

{240}
(75}
Bl

{198}
(78)
34

(242}

Activos en parania - Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los terrenos y edificaciones con un salde neto on
tibros de aproximadamante TISE1,2 millones ¥ US$745 nul, respectivamcnte mantienen hipoteca abierta y

profrmcion vohitaria de enajenar y gravar a lavor det Banco de Ia Produccidn S.A..

- 10



10, PRESTAMOS
. Dicicimbre 31....

Ciorrantizidos - af costo amortizoo

Préstamos bancarios (1) 213 154
Torm 213 154
Clasificacion:

Corriente 213 154
No corriente 370 =
Total 583 154

(1) DPréstamos contratados a lasa fija con e Banco de la Produccion y Bange Guayaguil, cuyos
periodos de vencimientd no exceden do 5 afios. Al 31 de diciembee del 2018 v 2017, 1a tasa de
interés promedio ponderada anual sobre los préstamos ey de 10,09% ¥ 10.29% respeetivamente.
L.os préstamos bancarins astin garantizados por una hipoteca sobee terrenos v edificaciongs de la
Compatiia (ver Nota 10). Un detalle es como sigue:

lnslitucion IR 3112117
Banco de la Produccidn 333 150
Banco Guavacguil . - 4
Total 383 L]

11. CUENTAS IMOR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

.. Diciembre 31,. ..
218 2017

Cueatas por pauay comarciofes:

Proveedores o35 677
subtotal 956 077
OMvis cuenlas pory pogar .

Socios (Dwidendas) 9 2608
Empleados 32 -
Onros _ _ 10 29
Subtotal 241 297
Total ALY 974

=11



12. IMPUESTOS

Activas y pasives del aiic corrigete

... Diciembre 31,.,.
018 2017
{en miles de U.S. ddlares)

I~

Activos por bmpuesto coreiente.

Retenciones en {a fuente Renta 16 -
Total 16 =
Pavivos por tmpuesios corrientes:
Ympuesto & [& renta por pagar (1) - 9
Impueslo al Valer Agregado -1V A por pagar v

Retenciongs 47 16
Retenciones en 1 fucnle de impuesto a la renta

por pagar ' 6 S
Total pX] 4

Cunciliacidn tributaria - contabie def impaesto a la renra corriente - Una reconciliacian cntre
ia utilidad segin cstados financicros v ef gasto por impuesto a la renta corrietie, ¢ como 3igue:

2008 2017
{cn miles de LLS, dolares)}

Utilidad segim estados {inancieros anies de impuesto

- @ larenta o2 347
{iastos no dedecibles 28 |
Olras deducciones (remuncraciones empleados con .
discapacidad) : - LY
Utilidad gravable ' : gy 338
" Impueste a la renla causado 25% (1) 23 74
Antigipo caleulade (21 . : .i_-: 50

b
ke

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

De conformidad con disposiciones legales, el [mpuesto a la rotita se determina con la trifa del
25% sobre las utilidades sujetas 2 disteibucion, v del 15% sobre las utilidedes sujetas o
capitalizacidn, :

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto & la renta minimeo ¢l valor del
anticipo caleutado, ¢l cual resulta de Ja suma matcmadtica del 4% del activo, (.2% del patrimonio,
4% de ingresos gravados y 029% de costos ¥ gastos deducibles.  Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones tributarias,

F.as declaraciones sueeptibles de revigion corresponden a los afios 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018.
- 12 -



Para ¢l afio 2018, [a Compaiia deterining somo anticipe do impuesto a 1a renta US$45 mil; sin
embargo. ¢l impuesto a ia renta causado del aiie es de LiB$23 mil. Consecucniemente. la Compadiia
repistrd en resultados US$45 mil equivalentes al anticipo caleutado.

Maovimiemto de la provivién para impuesto a I renta

2018 2017

fen miles de U5, dolares)
Saldos al comienzo del afo o 22
Prowision del afio 45 74
Pagas clectuados {5y 27

Retenciones dof afio ' {61) {65}
Crédito irbutario de afios anteriores - - ' -

Saldos al fin del afio 18 _5
Papox Efectugdos - Comresponde al anticipo pagado v retencioncs en la fuente,
A_tpecrﬂ.;f Tributarivy

F1 2% de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Feonomla,
Fortalecimicito de la Dolarizacion v Modernizacién de la Gestién Financiera {lLey de
Reactivacion de la Economia)l” en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que chirarin en vigencia ¢n ¢f 2018, estan relacionadas con los
siglilentes aspectos:

Serd deducible ln tomlidad de los pagos efetluades por concepio de desahucio y de
pensiones jubilares patronales quc obligatoriamente sc deberdn atectar a las provisiones ya
constituidas en afios anleriores; en ¢l caso de provisiones realizadas en ahos anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que oo lieren utilizadas, deberdn reversarse
contra ingresos mravados o no sujetad de impuesto a la renla en la misma proporcion que
hubieren sido dedueibles o no. _

Adicionalmente, sc establece el reconocimienta de un impuesto diferido relacionado con
ias provisiones efectuadas para cubrir ios pagos por desahucio v pensionss jubilares
palronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd scr utilizado
en ¢l momenlo en que ¢] contribuyente se desprenda efectivamente de recwrsas para
cancelar la obligacion hasta por el monto ¢fectivamente pagado,

Aumente de la tarifa general de Impuesto a la renta def 22% al 25%. Para los cases de
soctedades con accionistas en parafeos fiscales, regimenes {iscales preferentes o
Jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la pare
correspondicnle a dicha participacion.

- Cambies en los criterios para 1a reducein de tarifa de Impuesto a la renta por 12 rcitversidn de
ulilidades. La veduccitn de la tarifn de Impuesio a ta tenta ded 109 sobre &) womo de
utilidades reinvertidas, aplicaria énicamente a: i) socicdades exportadoras habituales: i} 2 las
que se dedigueti a la produccian de bicnes, inciuidas las del seetor manufacturers, gue posean
5% o mds de componente nacional; v, iii) aguellas sociedades de turjsmo receptivo.

-13-



13.

- Reduccion de tarifa de impuesto a la renla para micro ¥ pequedias empresas o exporiadores

habituales del 3% cn Ia lafifa de impuesto 4 la renta. Para exportadores habimates, esta tarifa
s aplicard siempre que en ¢l correspondiente gjereicio fiscal se mantengd o incremente el
grpleo,

El Scrvicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Tmpucsto 2 fa renta pagado y el impuesto a la renta causado, stempre gque se
verifique que se ha mantenido o incrementado ¢l empleo neto. Asi también para el caleulo del
anticipo del Impuesto a la renta se excluiria Jos pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13% ¥ 147 remuncracion, asi comn aportes patronales al segura sacial obligatorio rubros gue si
formaban parte del caleulo del anticipo.

Dismisicion del mento para la obligatoriedad de efectuar pagos a lmavés del Sistema
Financiero de US$3,000 a US$1,000 ¢l monto detenminado para la obligatoriedad de utilizar &
cpalquicr institucidn del sistemna financiero para rcalizar el pago, a través de giros
transtbrencias de fondos, arjetas de enédilo y débito, cheques o cualquier ofro medio de pago
clectromnico.

Se establece la devolucion 18D para exportadores habituales, en l1a parle que no sea utilizada
come crédito tributario,

La Administracion de la Compafia considera gue las mencionadas teformas no tendrin un mpacto en
los estados Mnanciercs del afio 2018,

PRECIOS BE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones lepales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas, denteo de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a USS15 miflones, estan obligados a presentar el cstudio de Precios de
‘Iransferancia guc delermine si tales operaciones han sido efectvadas a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULABPAS

... Digicmbre 31, .
<018 2T
(em miies da 115, délares)
Participacion a trabajadores 11 Bl
Beneflcios suciales o5 106
Anticipos de Clicntes 9 14
Total 1546 18]

Clasificacion: .
Corriente : 194 : 181
No comiente . - -

Total
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Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, fos irul:mjadores ticnen

derecho a participar en las utilidades de la empresa cit un 15% aplicable a las utilidades lignidas o
contables. .08 movimientos de la provision para partictpacion a rabajadorcs [ueron como sigue:

2018 2017

{en miles de U5, didlares)
Saldos 8i comiento del afio _ 6i o2
Provisidn del ano il 61
Pagos efectiuados (61) C(B2)
Saldos al fin ded afo 1l 61

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diglembre 31
2018 2017
{en miles de LS. dalares)
Jubilacidn patronal _ 301 2582
Tonificacion por desghucio : _RO _12
Total a8 334

Jubdilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubleren prestade sus servicios cn forma continuada o intecnwpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de {a jubilacidn que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Beuatoriano de Seguridad Social.

.. Diciembre 31,

2018 2017

{en miles de U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio _ 282 314 .
Casto dc los servicios del pericde coticnie 20 . (9)
Costo por intereses i2 (1)
Costo financiero anterior J 12
Reversion de reservas irabajadores salidos {14} (28)
(Hros Resullados Integrales (ORE) _- {E0)
Saldos al fin del afio 30l - 282

Bonificacion por desahacio - De acucrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
cases de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, la Compafila entregara el 25% de |a dhtima remuneracién mensual por cada une de
los afios de servicio

... Diciembre 31,...
2018 2017
.15-




{en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 72 68

Costo de los servicios del periode corriente 6 6

Costo fnancicro anterior 3 3

Provisién actuarial por desahucio de trabajadores :

galidos () (4}
Otros Resultados Integraies (ORI) - ({0
Benchicios pagados —_— s

Saldos al fin del afio i0 12

Los caleulos acluariales del valor presente de la obltgacidn devengada por concepro de
teneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de 1as oblipaciones por concepto de benelicios definidos v los
costos del servicio actual v el cosig del seeviclo anterior fweron calevlados wilizsando et mdodo
de la unidad de crédite provectada. Bajo este método los beneffcios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en ia firmulz del plan, de tal sverte
gue se atribuye [a misma cantidad de beneficio a cadz afio de servicio, considerando el uao de
hipdiesis agiatiales para caloular ol valoy presente de diches benclicios. Estas hipbtesis
reflejan ¢l valor de dinero a través del ticmpo, €l ingremento salarial v fas probabilifades de
pago de estos beneticios.

Las yanancias v pérdidas aciariales que surfan de los ajustes por Ja experiengid ¥y cambias en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remancnie de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en ¢l enfoque de la banda de

flucluacian,

Categorias de insfrumentos financieros

3112418 31412717
Activas financieros:
Closto amortizado: :
Lfectivo v batcos (Nota 3) 133 MY
Cuentas pol’ cobrar comerciales y otras cucnias
po cobrar (Nota 6) §12 471
Chros activos Ninancieros _ _ 21 : 18
Total 968 L047
Pasivos finavicieros.
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comercialas v olras cuentas
por pagar (Nota 12) 1.197 74
Préstamos (Nota 1) 213 _ 144
‘Fotal A1) 1128



15,

16.

£7.

PATRTMONI)

... Piciembre 31,...
2018 2017
{cn miles de U.S. ddiares)

Capital social 1,000 1.000

Totai _ LOGD L1009

Cupital Socind - T1 capital social suscrito consiste de 1,000,000 participaciones de LSS} de valor
nomingl unitaric (1000000 acciones), las cuales clorgan un volo por ageidn ¥ un derecho a los
dividendos,

Keservg Lepaf - La Ley de Cotmpatiias requiere que por io menos ¢l 5% de la utitidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que Ssta como minime aicance ¢l 20% del capilal social, Esla

reserya no es disponible para ¢l pago de dividendos cn efectivo pero puede ger capitalizada en su

wolakidad, '
Utitidades retenidas

Dicicmbre 3,

018 207
Litilidades retenidas - distribuibles 533 629
Letal 333 628
INGRESOS
w018 2017
{en miles de U8 dolares)
Ingresos netos provenicntes de las ventas de la ciudad de Quito 2.132 2.146
Ingrizsos netos provenientes de fas ventas de la ciudad de Guayaquii 2.540 3.221
Total ' 4,672 2367
COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA
2018 2017
{cn miles de ULS. dddares)
Costo de ventas 09T 2001
Ciastos de ventas 1.426 629
Gastos de adininistracidn _ 1.158- 1.435
Otros gaslos _.26 _ 37
2112

Totai 4737
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFOIRMA,

Fntre ef 31 de diciembre del 2018 ¥ la fecha de emision de los cstados financieros (marzo 15 deal
2019} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran fener un eftclo
importante sobre 1os estadog financieres adjuntos,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanicieros por el afie tenninadoel 3 [ de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de ls Compania en marzo |5 del 2009 y seran presertados a los Socios para su aprobacion,
En opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por los Socios sin
modificaciones.

"/ . - .

CplaNA FERNANDE

GEREGNTE GENERAL CONTADOR GENERAIL
CELCO CIA. LTDA ) _CRLCO CTALTDA
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