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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Celco Cia. Ltda. es una Compafia imitada constituida en el Ecuador, medianie escritura No. 262 de la Notaria Primera del
cantan Quita, a través del Doctor Jorge Machado Cevallos con fecha 12 de junio de 1678, inscrita en el registro mercantil el 9
de agosto de 1978 Su domicilio principal esta ubicado en la calle Elia Liut N45-26 y Ay, Edmundo Chirlboga en la ciudad de
Quito.

La principal actividad de |a Compafiia es la representacin de firmas nacionales o extranjeras referenles a equipos
electronicos a su comercializacidn y manienimiento,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con WNormas
Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por & Consejo de MNormas Inlernacionales de
Contabiidad (lASB)

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico
exceplo por cerfas propiedades e instrumentos financieros que son meddos a sus valores raronables, tal como
sa& explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El cosio histdrico estd basado generaimente en e valor
razonable de la contraprestacion enfregada a cambio de bienes y senvicios

Principales politicas contables adoptadas en la preparacién de esios estados financieros

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye agquellos actives financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidns, gque se pueden Iransformar rdpidamenta en efeclivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son preséntados como pasivos corientes en el estado de
sifuacidn financiera,

Inventarios - Son presenlados al costo de adquisicion o valor neto realizable, @l menor. Son valuados al costo
promedio penderado, Las imporaciones en fransito se encuaniran registradas a su costo de adquisicion,

Fropiedades, planta y equipo

Medicién en ol momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, plania y equipy son registradas al coslo menos la depreciacidn acumulada y el imports
acumulado de las pérdidas de deferioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimienios se
imputan a resultados en &l periodo en que se producen

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Despuds del reconocimiento nicial
los ferrenos y edificos son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacidin acumutada y
el importe acumulado de las pérdidas por deleriora de valor. Las revaluaciones se efectian
pariadicamanta

Cualquigr aumento an la ravaluacidén de los terrenos y edificios se reconoce en ofro resultado integral, y
s8¢ acumula an &l patrimonio bajo el encabezamiento de resarva de revaluacion de propiedades. planta
y equipn, Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos v edificios es registrada
en resultados

El saldo de revaluacidn de terrencs y edificios incluido en @l patrimonic es transfendo directamenie a
utilidades retenidas, cuando se produce {a baja en cuantas del activo,

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, plania y equipo
s& deprecia de acuerdo con e método de linea recta. La vida (til estimada. valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el eleclo de cuaiguier cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospeciva

Principales partidas de propiedades, plania y eguipo y vidas Otiles usadas en el calculo de la
depreciacion

Quito: Elia Liut N45-26 y Edmundo Chiriboga Telf: 393 6400 /09 9610 8549

Guayaquil: Vernaza Norte Mz.13 Solar 22 * PBX: 2596 400 / 09 8929 9999
Cuenca: Luis Moscoso 5/n y Manuel Ignacio Ochoa * Telfs.: 2854 045 / 09 9570 0700




ltem Yida il {en afigs)

Edificaciones 50
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Hemramientas 10
Vehiculos ]

Retiro o venta de propledades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como fa diferencia entre el precio de venta y
&l valor @n libros dei acivo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se informa,
la Compafila evalia los valores en libros de sus aclives fangibles e inlangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por delerioro de valor. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por

deterioro de valor (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 5 &l achvo se
registra a un impore revaluado, n cuyo caso se debe considerar la pérdida por delerioro como una disminucion
o un incremeanto en la revaiuacion,

#npuum El uuto por impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a la renta por pagar corrignte y el
impuesto diferid

impuesto corriente - Se basa en |2 utilidad gravable (irbutana) registrada durante el afio. La ubhidad
gravable difiere de la ullidad contable. debido a las partidas de ingresos o gaslos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesio corrente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - 5S¢ reconoce sobre las diferencias lemporanas delerminadas entre &l valor en
bros de los activos y pasivos ncluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas ias diferencias lemporarias imponibles. Un
aciiva por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compadia disponga de utiidades gravables fuluras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Esfos activos y pasivos no &e reconocen sl las
diferencias temporanias surgen del reconocimiento inicial (distinio al de la combinacion de negocios) de
olros activos y pasivas &n una operacidn que no afecta la utiidad gravable (irbutana) ni la contabile
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia femporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen comao Ngreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepio en ia medida en que hayan surgido de una transaccitn o Suceso que S8 reconoce
fuera del resultado ya sea en ofro resullado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesio también s reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presante (ya sea legal o implicita) coma
resullado de un suceso pasado, es probable que la Compafia lenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥y puede hacerss una estimacion fiable del
importe de la obligacibn. El importe reconocido como provision debe ser la mejor eslimacion del desemboilso
necesano para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenia los riesgos v las
incertidumbres cormespondienies. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo esimado para
cancelar I3 obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando
&l efacto del valor del dinero en @l liempo es malarial)

Beneficios a empleados

Benelicios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio) es determinado uhkzando & Método de ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones aciuariales realizadas al final de cada periodo, Los
costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado def afio en &l que se generan

Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las uliidades de a8 Compafiia. Esie beneficio se calcula a la tasa dal 15% de las
utilidades ligudas de acuerdo con disposiones legaies

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
leniendo en cuenia gl imporle eslimado de cualquier descuento, bonificackin o rebaja comarcial gue la Compaitia
pueda otorgar.
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Venta de bienes - Se reconocen cusndo la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes; el Importe de los ingresos y kos coslos incumidos,
o por incurrir, @n relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafia reciba los beneficios economicos asociados con Ia transaccion,

Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al eslado de lerminacitn del contrato.

Costas y Gastos - Se regsiran al costo hisldrico. Los cosios y gasios s reconocen a medida que son
incuridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se regstran en ef periodo mas
cercana én él que s& conocen

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que la compensacion ses
requerida o parmitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Instrumentos financieros - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen ciando pasan a formar parte da las
disposiciones contraciuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los coslos de transaccidn gue son
directamenie atnbuibles @ ia adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos'y
pasivos financiercs designados al valor razonabie con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valar
razonabie de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiada, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccién direclamente atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos financieros designados al
valor raronable con cambio en los resuitados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguienles calegorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resulfados”, “inversiones mantenidas hasiz el vencimienio”
“activos financiercs disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la
nafuraleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momenio del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a Ia fecha de Ia transaccion
Las compras o ventas regulares son lodas aquellas compras o ventas de activos financieros que reguieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo estabdecdo por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuenias por cobrar son aclivos financiergs no
derivados con pagos flios o determinables que no son colizados en un mercado activo. Los préstamos y
partidas por cobrar son madidos al costo amortizado usando &l mitodo de la tasa de interés efectiva, menos
clalguier deterioro de valor,

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas gque son
mandatoriamente efectivas en el afic actual sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado asigunas modificaciones a las NIIF emifidas por el Consejo de
MNormmas Intemacionales de Contabilidad (LASB) y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2015 o postenarmenie

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Adminisiracion realice cierias
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la activided economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacién de algunas parlidas que forman parte de los estadaos financieros.

Deterioro de actives - A Ia lecha de cierre de cada periodo, o &n aguelia fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algon indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
delerioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activa. Si se
frata de activos ientificables que no generan flujos de efective de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la gue perienece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclive en pericdos anleriores son reverlidas cuando se produce un
cambio en ias estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuliados con
&l limite del valor en libros que & activo hubiera tenido de no haberse reconocido ia pérdida por detenono.

Estimacién de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas Ohles y el valor residual
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2

Valuacitn de los instrumentos financieros - La Compafiia utiiza las técnicas de valuacidn para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medda de lo posible, en datos
ocbservables del mercado.
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varnos supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de estas cbligacionas incluye una tasa
de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor an libros de las provisiones de estos beneficios.
El actuario confratado por la Companfia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuenio, la tasa de
martalidad y de rotacion al final de cada afto reportados por [a administracidn de la Compafiia. La tasa de descuenio
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
58 BSPETa van a ser requeridos para cumplic con la obligacion de estos beneficios.

Mediciones del valor razonable y fos procesos de valoracion

Algunos de los aclivos y pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacitn financiera.
Al estimar el valor razonable de un aclivo o un pasivo, la Compafia uliliza datos observables en &l mercado en la
medida &n que esté disponible, Dande imputs del nivel 1 no estan disponibles, la Compania desarrolla sus fasadores
cualificados de terceros para lievar a cabo la valoracian. La comisién de valoracian trabaja en estrecha colaboracian
con los tasadores externos calificados para establecer las lécnicas de valoracion adecuados y variables del madelo.

EXPRESADO EN MILES)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

.. Diglembre 31,
1
{en miles de U5, ddlares)

Efectivo y bancos 165 a3
Total 1835 23
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
.. Diciembre 31,...
2018 2015
{en miles de U5, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1004 809
Provisidn para cuentas dudosas 47) — 3
Subtotal 957 772
Otras cuentas por cobrar;

Empleados 20 27

Anticipos a Proveedores 2 7

Otros S ot
Total a3 i AT

La Compafiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar que han
presantado problemas de cobranza y con las cuales no se ha podido llegar a un acuerdo de pagos v se ha delarminada que
no son recuperables, las misma gue han sido determinadas por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anslisis

de la posicion financiera actual de 1a confraparte.
ambi la provisi

1

(en miles de U5, ddlares)

Saldos al comienza del afio 37 a7
Provisian del afio 10 -
Impontes recuperados durante el afia - Nit)]
Saldos al fin del afio 47 ar

La conceniracion del riesgo de crédito es limitada debido a que |a base de clientes as larga e independiante.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

.. Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. dalares)
Activas financieros medidos al coslo amortizada:
Cerfificados de depdsito 12 ]
Total 12 EJ



Circulanie 12 ]
Mo circulante = =
Total 12 g
INVENTARIOS
.. Diciembre 31,

2016 ot}
{en miles de U.5. dolares)

Producios lerminados 1.043 1.297
Importaciones en iransita . L S0 668
Total 1550 1563

mwm-mmmrzms el costo de venias reconocido por concepio de inventarios fueron de USS2 8 millones y USS2.7
millones respectivamente

OTROS ACTIVOS
.. Diciembre 31,.,
2016
{en miles de U.S. dilares)
Garatias Entregadas 1
Total i ]
Clasificacidn’
Comiente 6
Mo corrente ] —
Total 1 &

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
.. Diciembre 31,

2016 2015
{en miles de U.S. dolares)

Costo o valuacion 1,199 1335
Depreciacion acumulada y deterioro {289) 1292)
Total 810 1043
Clasificacion;

Termenos &n propledad 266 206

Edificaciones 459 2 d,

Construccionss en curso + N

Muebles y Enseres 52 61

Equipo de Computacion T 18

Repuestos y Harramientas k] 40

Vehiculos &1 157

Total a0 1043

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Un perito independiente realizé el avalio sobre los
ferrenos y edificaciones de la Compafiia para delerminar 5u valor razonable. El avaluo, @l cual fue heche con base en
ias Normas Infemacionales de Valoracion, fue determinado con referencia al mélodo comparativo o de mercado 3
partir de un valor del lole homogenizado y un facior de comercializacidn. La fecha de vigencia del avalio es el 31 de
diciembre de 2012

Activos en garantia - Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, los lerrenos y edificaciones con un saldo en libros de

aproximadaments USS755 mil y USSTES mil, respectivamente mantienen hipoteca abierta y prohibicion voluntaria de
enajenar y gravar a favor del Banco de la Produccion SA,.
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10. PRESTAMOS
Diciembre 31,
1

2016
{en miles de U_S._ dolares)
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 255 188
Total AT 188
Corrienle 247 LLE
No cormiente 8 n
Total 255 188

(1) Préstamos contratados a tasa fia con el Banco de la Produccién, cuyos periodos de vencimiento no exceden de § afios.
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, Los présiamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre (@rrenas y
edificaciones de la Compafiia (ver Nota 9),
11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Diciembre 31....

2016 2015
{en miles de U.5. dolares)

Cuenlas por pagar comerciales,
Proveedores Eﬁ 1502
Subtotal 1508
Otras cuenlas por pagar
Socios (Dividendos) 342 456
Otros —27 3
Subtotal 3689 354
Total 1282 2.058
12,  IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio corriente
Diciembre 31,
a6 015
{en miles de U5, délares)

Activos por impuesio corriente:

Retenciones @n la fuente Renta 0 26

Retenciones en la fuente IVA i | g

Total 3 s

Pasivos por impuesios comentes:

impuesto a la renta por pagar (1) 22 .

Impuasto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones 13 15
Retenciones &n la fuente de impuesto a la renta
por pagar =11 A
Total 45 24

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

2016 2015
{en miles de U3, dalares)

Utilidad seqin estados financieros antes de impuesto

a la renta 518 165
Gastos no deducibles 19 B
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) 0] (2%
Utilidad gravable 538 147
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Impuesto a la renta causado 22% (1) =118 a2
a

Anticipo calculado (2) 51
Impuesio a la renta corriente cargado a resultados =115 al
{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarda para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las

(2)

utiidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las ulilidades sujetas a capilalizaciin

A partir dal afio 2010, se debe considerar como impuasto a la renta minimo el valor det anticipo calculado, el cual
resulta de |a suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
coslos ¥ gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse por concaplos establecidos en
disposiciones tributarias;

. Las declaraciones suceplibles de revisidn comesponden a los aftos 2013, 2014, 2015y 2016

Pagos Efectvados - Comesponde al anticipo pagado y retenciones en fa fuente

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y 1a Inversidn
extranjera, con el objetvo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo ia modalidad de asociacion
publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, 1a inversidn nacional y la inversion
axiranjera, a confinuacidn se detallan clerios incentivos y reformas de cardcler ribulano establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucitn de proyectos poblicos en la modalidad de asociacidn pablico-privada podran
oblenar exencionas al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tnbutos 8l comercio exierior.
Las socedades que se creen o eslructuren para el desamolio de proyectos piblicos en asociacion plblico-
privada, gozarén dé una exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante ¢ plazo de 10 afos

Eslardn exenios del impueste a la renta los rendimientos y beneficios oblenidos por depdsitos a plazo fijo en
institucionas financieras nacionales, asi coma por inversiones en valores en renta fija que ae negocien a ravés
de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil

Eslarian exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos reglizados al exterior, por capital @ intereses sobre
créditos olorgados por instiluciones financieras infernacionales, o enlidades no financheras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador. que olorguen financiamiento con un plazo de
360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédita o inversiones productivas,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigenles, los contribuyentes suetos al impuesio a la renta que hayan efeciuado
aparaciones con partes relaconadas iocales y/o del exterior, dentro de un mismo periode fiscal por un importe acumulado
superior a LUS515 millones, estdn obligados a presentar el astudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, El importe acumulado de las operaciones de la Compafia
con partes relaclonadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulads mencionado,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

.. Diciembre 31,...
2016 2015
(&n miles de U.5. dblares)

Participacién a trabajadores 92 29
Beneficios sociales 88 -}
Anticipos de Clientes ] A

Tatal 188 151
Clasificacion
Comente 199 151

No corrente —— - =

Total 128 151



Participacién a Trabsjadores - De conformidad con disposiclones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos
de la provisiin para participaciin a rabajadores fueron como sigue

1 015
(en miles de U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afia 29 [
Provisidn dei afo 92 28
Pagos electuados 129) 1]
Saldos al fin del afio g2 28

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31,...
2018 2015
{en miles de U.5 dblares)
Jubilacian patronal 34 a0s
Bonificacidn por desahucio _68 _BO
Total as2 388

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los irabajadores que por weinte afios o
mis hubieren prestado sus servicios en forma confinuada o inferrumpida, lendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin parjuicio de ia jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, (a Compadia entregard el 25% de la
dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de sanvicio

Los céleulos actuariales del valor presente de |a obBgacidn devengada por concepto de beneficios definides fueron
realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un acluario independiente. E! valor presente de Ias obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
&l mélodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de
mdﬂmn&aﬁybﬁﬂumhmwmmmlmquummmamﬂﬂumhoaml
afio de servicio, considerando el uso de hipdlesis aciuariales para calcular ol valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del iempo, el incrementio salanal y las probabiidades de pago de esios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia y cambios en los supuesios actuariales se
cargan 0 abonan & resullados duranie el remanenie de vida laboral promedio esperado de los empleados
comaspondiontas, con base en ¢l anfoque de la banda de fluctuacidn

Las hipdtesis actuariales significativas utllizadas para la delerminacién de las obligaciones por beneficios definidos son la
tasa de descuento, incremento salarial esperado y ia mortalidad.

Cada afo se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el gue se analizan las consecuencias de las

polilicas de inversidn estralégica en lérminos de perfiles y de niesgo-rendmiento (las politicas de inversidn y contribucion
se inlegran dentro de este astudio)

Durante los aftos 2016 y 2015, el importe del costo del servicios ha sido incluido en el estado de resultados como gasto de
administracian,
16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestidn de riesgos financieros - En @l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compadia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o0 menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracierizacidn y una
descripcion de las medidas de mitigacién actuaimente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.
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1.

PATRIMONIO

Capital social
Total

Analisis del valor en riesgo (VAR)

La medicidn del nesgo VAR estima la pérdida polencial en las ganancias antes de impuesios sobre un
periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VAR es un enfoque con
base en probabilidad esladisticamenta definido que loma en consideracion las volabldades del mercado as|
como |a diversificacion de riesgo reconociendo as posiciones de compensacidn y correlacion entre o
productos y el mercado, Los riesgos se pueden medir de manera consistente a lravés de todos los
mpﬂl:ﬂm y productos, y & pueden agregar mediclones de riesgo para asl llegar a un numero da rlesgo

Mientras que el VAR captura la exposicadn diaria de la Compafiia al nesgo cambiano y de las lasas de
interés, los analisis de sensibildad evalian el impacio de un posible cambio raronable en las lasas de
cambio y de inlerés por un a0 El marco de Sempo mis largo del analisis de sensibilidad complementa al
VAR y ayuda a la Compafiia 8 evaluar sus exposiciones de resgo del mercado

Riesgo en las tasas de interds - La Compafila se encuentra expuesta a riesgos en |2 fasa de inlerés
debido a que la Compafiia loma dinero en présiama de instiluclones financleras,

Riesgo de crédito - El rissgo de crédio se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafila

Las cuenias comerciales por cobrar estan compuesias por un nimero mporfante de chentes disinbusdos
enire diversas indusinas y dreas geograficas. La evaluacdn de crédio confnua se realiza sobre [
condicidn financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una poliza de seguros
como garaniia de crédilo,

Riesgo de lquidez - La Gerencla General &5 la que ligne la responsabiidad final por la gestion de liguidez,
La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestidn de liquidez de manera
qué pueda manejar los requenmientos de financiamiento a coro, mediano y larga plazo asi como la gestion
de liguidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manieniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyecizdos y reales
y conciliando los perfiles de vencmienio de los activos y pasivos financienos

Riesgo Cambiarioc = La Compafia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
CONSECUBNCIA No S8 generan axposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de mercado - Las aclividades de la Compafila la exponen principalmenie a nesgos financiaros de
cambios en fas tasas de interés. Las exposiciones del resgo del mearcado se miden usando &l Valor de
nesgo (VAR) complementado con un analisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposiciin de la CompafMa a los riesgos de mercado o fa forma en la cual
dichos riesgos son manejados y meadidos.

Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que @stard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mieniras que maximiza & rendimiento a sus socios a ravés de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio,

La administrackin considera qgue los indicadores financieros estan dentro de los pardmelros adecuados para
una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafia.

. Diclembre 31, .
2016
{en miles de U.S. ddlares)
522 522
822 522

Capital Social - El capital social suscrilo consiste de 521,600 participaciones de US$1 de valor nominal unitano | las
cuales otorgan un volo por accidn y un dereche a los dividendos.

Acclones ordinarias
Mimero de _
acoiones Capital en actiones
Saldo al 31 de dicembre del 2018 521600 521600



Reserva Legal - La Ley de Compahias reguiere que por io menos & 5% de la utilidad anual sea apropiado como
resenva lagal hasta que ésta como minimo aicance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su fotalidad

Utilidades retenidas -
Diciembre 31,
201§
Utilidades retenidas - distribulbles 958 S63
Total 258 65
18. INGRESOS

Un resumen de los Ingresos de la Compaiia es como sigue:

2015
{en miles de U.S. dolares)

Ingresos netos provenienies de las ventas de la ciudad de Quito 2123 1.490
Ingresos netos provenientes de s ventas de la ciudad de Guayaquil 4034 4626
Total 6157 6116

19. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

2016 2015
{en miles de U 5. dolares)

Costo de ventas 2.788 2.705
Gastos de ventas 1.660 1.996
Gaslios de administracion 1.204 1.267
Otros gastos 32 49
Total G684 6017

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afo lerminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia de la Compania
en febrerc 06 del 2017 y seran presentados a los Socios para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia. los
mmmwmuu?mmmmm

DIANA FERNANDEZ

GERENTE GENERAL

CELCO CIA.LTDA, CELCO CIALTDA
CPA 2778
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