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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. — INFORMACIÓN GENERAL 

Celco Cia. Lida es una Compañía límitada constituida en el Ecuador, mediante escritura No. 262 de la Notaria Primera del 
cantón Quito, a través del Doctor Jorge Machado Cevallos con fecha 12 de junio de 1978, inserta en el registro mercanti el 9 

de agosto de 1978. Su domiciio principal esta ubicado en la calle Ela Liu! N45-26 y Av Edmundo Chinboga en la cudad de 
Quito 

La prinopal actividad de la Compañía es la representación de frmas nacionales o extranjeras referentes a. equipos 
electrónicos a su comercialización y mantenimiento, 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas 
Intemacionales de Infomación Financiera (NIF) emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad ('ASB). 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico 
“excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. tal como 
se explica en las policas contables incluidas más abajo. El costo stórico está basado generalmente en el valor 

razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios   

Principales pollicas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o inversiones 
fnancieras Ilquidas, que se pueden transformar rápidamente en efecto en un plazo inferior a tres meses y 
sobregios bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos cortientes en el estado de 
situación financiera. 

   

| menor. Son valuados al costo Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizabl 
su costo de adquisición. promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registrad: 

Propiedades, planta y equipo. 
Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se 

miden Inicialmente por su costo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicia, las 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
“acumulado de las pérdidas de detenoro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos se 
imputan a resultados en el período en que se producen. 

      

  

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del reconocimiento inicial 
los terrenos y edificos son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciación acumulada y 

el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor Las revaluaciones se efectúan 
periódicamente 
Cualquier aumento en la evaluación de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y 

| patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, planta. 
ys terenos y edificios es registrada.    

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo. 
se deprecia de acuerdo con el método de Iea recta, La vida UI estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al fnal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 

útegistrado sobre una base prospeciva 

Principales paridas de propiedades, planta y equipo y vidas útles usadas en el cálculo de la 
depreciación: 
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lem Vida dl (en años) 
Edificaciones. 50 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 Herramientas. 10 

Vehículos. 5 

Retiro o venta de propledades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja det retro o venta de 
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y 
el valor en bros del acto y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se informe, 
la Compañía evalva los valores en lbros de sus activos tangibles e intangibles a fín de determinar si existe un 

los alvos han tido alguna pérdida po setaror do valor En ll caso, se caleta el 
'el activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 

elerioro de valor (de haber alguna) 

Las pércidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se 
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe consrderar la pérdida por deterioro como una disminución 

9 un incremento en la revaluación. 

  

       

Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
Impuesto diendo. 

Impuesto corriente - Se basa en la ullidad gravable (ributaria) registrada durante el año. La uiidad: 
gravable dere ce la utlidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula ullizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en 
oros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 

impuesto dierido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
acivo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medh 
en que resulto probable que la Compañía disponga de utiidades gravables futuras contra las que: 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos actvos y pasivos no se reconocen si las 
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de 
tros activos y pasivos en una operación que no alecta la utilidad gravable (tibutaria) ni la contable 
Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de la plusval. 

      

  

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son Incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 

impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una. 
combinación de negocio. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente (ya sea legal o implica) como. 
resultado de un suceso pasado, os probable que la Compañía lenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse 
importe de la obligación El imporie reconocido como pronsión debe ser la mejor estimación del desembolso 

necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las. 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el fujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su importe en Ibros representa el valor actual de dicho fujo de efectivo (cuando. 
el efecto del valor del dinero en el lempo es material 
Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los beneficios 
defnidos (ubiación patronal y bonificación por desahucio) es determinado ublizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los 
costos por servici presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se generan 

         

  

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utlidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 

utlidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 
Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuenta, bonificación o rebaja comercial que la Compañía. 
pueda otorgar. 

 



Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el Importe delos ingresos y los costos incurrido: 

a por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fablidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

    

Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del contrato   

Costos y Gastos - Se registran al costo hwsiórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se regstran en el periodo más. 
cercano en el que se conocen, 

¡Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan 
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea. 
tequerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea elreflejo dela esencia de la transacción, 

  

Instrumentos financieros » Los acivos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a formar parte de 
disposiciones contractuales del instrumento, 

  

Los actos y pasivos financieros se miden incialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son 
directamente atrbulbles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos alos activos y 
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor 

razonable de los activos O pasivos financieros, cuando sea aproplado, al momento del reconocimiento inicial. Los 
costos de transacción directamente atribuibles a la acquisición de activos o pasivos financieros designados al 
valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

  

Activos financieros - Los actos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías. activos 
financieros “al valor razonable con cambios en los resutados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” 
"activos financieros disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las. 
compras o ventas regulares de acivos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción 
Las compras o ventas regulares son todas aquelas compras o ventas de activos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

  

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fos o deteminables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y 
partidas por cobrar son medidos al costo amonizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro de valor 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 
mandatoriamente efectivas en el año actual sobre los estados financieros 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modiicaciones a las NIF emtidas por el Consejo de 
"Normas Intemacionales de Contabiidad (1ASB) y que son mandatoriamente efectivas a parte del 1 de enero del 

20150 posteriormente 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 

  Deterioro de activos - Ala fecha de corre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario se analiza 
el valor de los activ determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro En caso de que exista algún indio se realza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se 
¡rata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima la recuperabildad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

     

Las pérdidas por deterioro reconocitas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un 
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con 
¿el límit del valor en bros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas útles y el valor residual 
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 
Valuación de los instrumentos financieros - La Compañía utiza las técnicas de valuación para la medición del valor 
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos. 
observables del mercado 

5$-



  

5. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos El valor presente de las provisiones para obligaciones por 
beneficios a defñnidos depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos  Eslos supuestos ulllzados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa. 
de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en bros de las provisiones de estos beneficios 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiiza la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotación al nal de cada año reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento 
es la tasa de interés que debe ser ullizada para determinar el valor presente de los fujos futuros de caja estados que 
se espera van a ser requeridos para cumpli" con la obligación de estos beneficios 

  

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 

“Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de información financeera 
Al estimar el valor razonable de un acivo o un pasivo, la Compañia utliza datos observables en el mercado en la 
medida en que esté disponible, Dónde imputs del vvet 1 no están disponibles, la Compañía desarrolla sus tasadores 
cuslficados de terceros para levar a cabo la valoración, La comisión de valoración trabaja en estrecha colaboración 
¿on los tasacores extemos calficados para establecer las técnicas de valoración adecuados y variables del modelo, 

EXPRESADO EN MILES) 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Diciembre 31 
2016 2015 

en miles de US. dólares) 
Efectivo y bancos. 165 a 

Total 165 a 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Diciembre 31 

2016 2015 
(en mies de US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales, 

  

Clientes locales 1004 809 
Provisión para cuentas dudosas 4D) (37m 

Subtotal 957 772 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 20 2 
Anticipos a Proveedores 2 7 

Otros 2 q 

Total 991 306 
La Compañia ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar que han 
presentado problemas de cobranza y con las cuales no se ha podido llegar a un acuerdo de pagos y se ha determinado que 
o son recuperables, las misma que han sido determinadas por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un análisis 
de la posición financiera actual de la contraparte, 

  

“Cambios ena provisión para cuentas dudosas 
2016 2015 

(en mies de U.S, dolares) 
Saldos al comienzo del año Ed a 
Provisión del año 10 - 
Importes recuperados durante el año Me 0 
Saldos al fin del año. a z 
La concentración del nesgo de crédito es limitada debido a que la base de cientes es larga e independiente 
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Diciembre 31 
2016 2015 (en mies de USS dólares) Activos fnancieros medidos al costo amortizado 

Certlcados de depósto 2 2 
Total 2 2



Clasificación. 

  

Circulante 12 9 
No crcuante = = 
Total z 3 

INVENTARIOS 
Diciembre 31 

2015 2015 en mies de US. dolares) 
Productos termmados. 1.043 1297 
importacones en ránsto. ss soz 666 
Total 1550 19 
Durant los años 2016 y 2015, el costo de ventas reconocido por concepto de inventarios fueron de US$Z.8 milones y USS27 

milones respecivamente 

8, OTROS ACTIVOS 
Diciembre 31. 

2016 2015 
(en mies de US. dólares) 

Garatias Entregadas 1 

Total 1 6 
Clasificación 

Corriente 1 6 
No corriente = = 

Total 1 8 

3. — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Diciembre 31, 

2016 2015 
en mies de US. dólares) 

Costo o valuación 1199 1335 Depreciación acumulada y deterioro 1289) 28 
Total e 1043 

Clasificación. 
Terrenos en propiedad 296 296 
Edificaciones «s _ Construcciones en curso : E Muebles y Enseres. s2 s 

Equipo de Computación E 18 Repuestos y Herramientas. 35 40 
Vehiculos sa 3 

Total su 1043 

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Un perito independiente realizó el avalvo sobre los. 
terrenos y edificaciones de la Compañía para determinar su valor razonable. El avalvo, el cual fue hecho con base en 
las Normas Internacionales de Valoración, fue determinado con referencia al método comparativo o de mercado a 
parte de un valor del lote homogenizado y un factor de comercialización. La fecha de vigencia del avalvo es el 31 de 
diciembre de 2012. 

Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los terrenos y exificaciones con un saldo en Ibros de 
roximadamente US$755 mi y US$765 mi, respectivamente mantienen hipoteca abierta y prohibición voluntaria de: 
jenar y gravar a favor del Banco de la Producción SAA    

 



10, PRÉSTAMOS 

Diciembre 31. 
2016 2015 

en miles de U.S. dólares) 
Gorantzados - al costo amortizado 

  

Préstamos bancarios (1) 255 188 
255 166 

Clasificación 
Coriente 247 17 

No corriente 3 a 
Total 255 ES 

(1) Préstamos contratados a tasa fja con el Banco de la Producción, cuyos períodos de vencimiento no exceden de 5 años. 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2015, Los préstamos bancarios están garantizados por una hipoteca sobre terrenos y 
edificaciones de la Compañía (ver Nota 9) 

11... CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Diciembre 31 
2016 205 

en miles de US. dólares) 
Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores qe Subtotal 1502 
Otras cuentas por pagar 
Socios (Dividendos) 342 ase 

Otros ma — 
Subtotal 8 pe 

Total 1282 2056 
12. IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente 

Diciembre 31. 
2018 2015 

en mies de US. dólares) 
Activos por impuesto corriente 
Retenciones en la fuente Renta o 26 
Retenciones en la fuente IVA 3 2 

Total a as 
Pasivos por impuestos comentes. 
Impuesto a la renta por pagar (1) 2 . 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 
Retenciones 1 15 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar uu 2 

Total 45 2 

Conciliación tributaria - contable del impuesto ala renta corriente - 

  

2016 2015 
(en mies de US. dólares) 

Vtlidad según estados financieros antes de impuesto. 
alarema 519 165 

Gastos no deducibles. 19 8 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad), 10 

   



2. 

1 

Impuesto la renta causado 22% (1) 8 = 
Anticipo calculado (2) s sl 

Impuesto ala renta corriente cargado a resultados 6 5 
(1), De conformidad con disposiciones legales, a tanta para el mpuesto ala renta. se calcula en un 22% sobre ls 

blidades sujetas a distbución y del 12% sobre las ulidades sujetas a capitalización 

(2) Apartirdel año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual 

    

  

       
resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gr 
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deven increme 
disposiciones tributarias. 
Las declaraciones suceptibles de revisión corresponden alos años 2013, 2014. 2015 y 2016 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente: 

Aspectos Tributarios 

El 18 de diciembre de 2015 se emiió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público-Privadas y la Inversión 
"extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación 
público privada y establecer incentivos para promover el fnanciamiento productivo, la inversión nacional y la inversión 
extranjera, a continuación so detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tribulario establecidas en cicha Ley 

+ Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación público-privada podrán 
¿blener exenciones al impuesto ala renta, al impuesto ala salida de divisas y a los tributos al comercio exterior 

+ Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en asociación público- 
privada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto ala renta durante el plazo de 10 años. 

  

+ Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios oblenidos por depósitos a plazo fio en 
instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en valores en renta fja que se negocien a través 
e las bolsas de valores del pals o del Registro Especial Bursáti. 

    

+ Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por captal e intereses sobre 
créditos otorgados por insituciones financieras internacionales, o entidades no financieras especiaizadas 

    

callicadas por los entes de control correspondientes en Ecuador que otorguen financiamiento con un plazo de 
2360 días y que sean destinados al fnanciamento de vivienda. microcrédito o inversiones productivas. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contibuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locales ylo del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado. 
superior a US$15 milones, están obigados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales. 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía. 

con partes relacionadas durante el año 2016, no supera el importe acumulado mencionado. 

    

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 31, 
2016 

en mies de US dol: 
Participación a trabajadores. 92 29 
Beneficios sociales 98 a 
Anticipos de Clientes 2 a 

Total 199 151 
Clasificación 
Corriente 
No corriente 

Bl
gs
 

Total 

 



Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utlidades de la empresa en un 15% aplicable a las utlldades líquidas o contables. Los movmientos 
¿e la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2015 2015 
(en mies de US. dólares) 

  

Saldos al comienzo dl año 29 5 
Provisión del año 32 29 
Pagos efectuados 29 al 

Saldos alfin detaño 2 a 

15. - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Diciembre 31, 
2015 2015 

en miles de US. dólares) 
Jubilación patronal 314 309 
Bonificación por desahucio 8 60 

Total e 368 
Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o 
más hubieren prestado sus servicios en forma continuada O interrumpida, tendrán derecho a ser jublados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de añados al Insttuto Ecuatoriano de 
Seguridad Social. 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Códgo de Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 28% de la 

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio      
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios defmidos fueron 
realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2015 por un actuario independiente El valor presente de las obligaciones por 

concepto de beneficios definidos y los costos del sericw actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utlizando 
el método de la unicad de crécito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de 
¡servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, detal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 
“año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del iempo, el incremento salarial y las probabiidades de pago de estos 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se 
cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
úcorespandientes, con baso en el enfoque de la banda de fuctuación 
Las hipótesis actuaries significativas ullizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios definidos son la 
tasa de descuento, incremento salarial esperado yla mortaldad 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se analizan las consecuencias de las. 
Policas de inversión estratégica en términos de perfies y de nesgo-rendmiento (la políticas de inversión y contribución 
se integran dentro de este estudio) 

Durante los años 2016 y 2015, el importe del costo del serncios ha sido incluido en el estado de resultados como gasto de 
administración. 

16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a disintos riesgos de naturaleza financiera que pueden alectar de manera más o menos signficativa al 
valor económico de sus fujos y activos y. en consecuencia, sus resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y una 
descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sí es el caso. 

 



1. 

Análisis dol valor en riesgo (VAR) 
La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un 
periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodología del VAR es un enfoque con 
base en probabilidad estadísticamente definido que toma en consideración las volatidades del mercado at 
como la diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de compensación y correlación entre los 
productos y el mercado, Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los 
Meca y praia, y» puedan agregar mediciones de riego para as gar 8 un número de eno 

Mientras que el VAR captura la exposición diaria de la Compañía al riesgo cambario y de las tasas de 
interés, los análiss de sensibildad evalúan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de 
cambio y de interés por un año. El marco de tempo más largo del anáíis de sensibiidad complementa al 
VAR y ayuda a la Compañía a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado. 

    

    

  

Riesgo en las tasas de interós - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de int 
debido a que la Compañía toma dinero en préstamo de insttuciones finan      

  

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reñere al riesgo de que una de 
obligaciones contractuales resultando en una pércida financiera para la Compañía. 

partes incumpla con sus 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de cientes distribuidos 
entre diersas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realza sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar y. cuando sea apropiado, se adquiere una póliza de seguros 

¿como garantía de crédito, 

  

La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera 
que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto mediano y largo plazo as, como la gestión 

¿e Iguidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de líquidez manteniendo reservas, faciidades 
financeras y de prestamo adecuadas. montoreando continuamente los flujos efectwo proyectados y reales 
y concllando los perfles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
Riesgo Cambiario - La Compañía no realza transacciones denominad: 
Consecuencia no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. 

  

'n moneda extranjera, en 

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañía la exponen principalmente a riesgos financieros de 
cambios en las tasas de interés. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el Valor de 
riesgo (VAR) complementado con un análisis de sensiblidad. 

    

No ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los riesgos de mercado 0 la forma en la cual 
¡chos ñesgos son manejados y medidos. 

Riesgo de capital - La Compañía gestona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio 
L tán dent       ¡dministración considera que los indicadores financieros delos parámetros adecuados para 

    

una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía 

PATRIMONIO 

Diciembre 31, 
2016 2015 

miles de U.S. dólares) 

Capital social se 522 
Total 22 e 

Capital Social - El captal socl suscrito consiste de 521.600 participaciones de US$1 de valor nominal unitario , las 
Cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Sal 

Acciones ordinarias 
Número de 
acciones Capital en acciones. 

lo al 31 de diciembre del 2016 521600 521600



19. 

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como. 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es dispontle para el 
Pago de dividendos en electo pero puede ser capitalzada en su totalidad. 

  

Utilidades retenidas - 

Diciembre 31. 
206 — 

"Utidades retenidas - distribulbles 95 505 
Total 2 505 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañia es como sigue 

2015 
(en mies de US dólares) 

Ingresos netos provenientes de las ventas dela ciudad de Quito 2128 1490 
Ingresos netos provenientes de las ventas de la cudad de Guayaquil 40% 4525 
Total sz 8x6 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

2015 2015 
(en mies de U.S. dólares) 

Costo de ventas 2788 2708 
Gastos de ventas 1.560 1998 
Gastos de administración 1204 1287 
Otros gastos 2 49 

Total ass az 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía 
en febrero 08 del 2017 y serán presentados a los Socios para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañia, los 
estados financieros serán aprobados por los Socios sin modificaciones. 

     DIANA FERNANDEZ 
GERENTE GENERAL. do 
CELCO CIALTDA CELCO CIA.LTDA 

CPA 2778 
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