GELCO ClA LTDA.

NOTAE A LOS EZTARDS FINANCIEROS
FOR EL ANC TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACHIN GENERAL

Celeo Cia. L
canlan Cluits,
de agosto de
Qnlite.

La principel

da. 85 wna Comparia lmilada consttulda en el Ecuadar, mediants sscrilura No, 262 de k3 Motarla Primera oal
a trevés del Doclor Jorge Machado Cevallos con fecha 12 de junio de 1978, inscrita en ef regisiro mevcantl el 9
1978, Su domiclle pringipal esla ubicedo en la cale Elia Liut N45-26 ¥ Av. Edmynds Chiriboga en la cicdad de

achvided de la Compafla es la represenlacién de fimes necionsles o extranferas refareniss 3 equipes

electronicos a sy comenglallzacidn y martenimiento.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Deciaraciin de compllinfents - Los estades finencleros han sido preparados de conformidad ¢on MNomes
Internecionales de Informacian Financiera (NIIF) emilidas per e Consejo de Momaas [ntemacichales de
Contablidad (IASE).

Bazas de praparacién - Los esladas finangieres han sido prepargdos sobre las bases del cesto higtdrice
exteptn por cienas propiedades & insrumentos financeas que son medidas a sus vaiores razonables, tal como
se explica en kas pollticas contables incluidas mas abajo. Bl coelo hislorice estd basado generalmenta en al valar
razonabla da la contrapeasladidn enliégada a cambio de hienes y servicios.

Frincipales politcas contables sdoptadas en le preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivaiantes de efscthvo - Incluye aquellas aclivos fingncierss liquides, depositos o Inversignes
financieras llguidas, que $& pueden transformar rapidamente en af@ctive en un ptazo infedor a tres meses v
subregires bancerios. Los sobegiros bancarlas so0 presentedos GO pasivos comientes an el eslado de
situacidn fnanclera.

Inventerdos - Son presantados al coste de edquisician o valor neto réalizable, el mengr. Son veluades al costo
promedio ponderadg, Las imporiaciones an tranelie se encuantran registradas @ su costo de adquisicidn.

FPropiedzdes, plants ¥ equigd

Medicidn an o momenic el recorgoimiento - Las partidas de propiedades, plania y equips se
miden iniciakmente por gu coste.

Medicion posterior el reconcciilentn: modele del coste - Después del reconoclmigndo iniial, las
propedades, plamta v equipd Son regisiradas &l costo mends 1a depreciacion aoumuniada ¥ el imporia
acumulado de las pérdldas de deterioro de valor  Los gastos de reparaciones y mantenimienios se
impulan a resultados en el perindo en que s& producan.

Madicldn postariar af recanacimiento: modelo de ravaluacitn - Despues del recenocimiento intcial,
Ies tarrenes ¥ edificios son presentados a sus valores revaluados, menos fa depreciacidn acumulada y
el mmporte acumutado de |35 pérgidas por delerioro de valor.  Las revaluaciones ge efectian
pedtdicamenta.

Cuaiquier aymentd en |a revalrackin de {os terrenos y adIlZIos se regonoce en otro resdltado integral,
se aournula gn &l patrimaonio bajo e encabezamients de reserva de revaluaciin da propiedades, planta
¥ equips. Lina disminucion del valor en litros de la revaluacion de ios temenos y edificios &8 ragiglrada
en resullados.

El saldo da revakacidn de terrenos y edificios inclulda en ¢l patimonio es transferido direciameanie a
ulilidades retenidas, cuando s¢ progduce Ie baja en cusnias del activo,

Método de depreciscion ¥ vidas dHies - El sosto o valor revaluado da propiedades, plants y equipo
se deqrecia da asisds gon el méhodo de Inea tecta. La vigda 48 esimeds, vrlor rasidual ¥ midede de
depreclacidn san revisados al final da cada Ao, skendo el efecto de cuakjuler cambio en &l estimada
reqizirado sobre una base praspectiva.

Frincipales parfidas de propedades. planta y equipe y vidas Ules usedas en el caloulo de lg
depreciaciin:

-1-



ltam Vida il (en aft

Edificacianes 50
huebles y enseres y aquipos de aligina 1t
Equipos da camputagién d
Herramientas 10
Vehlculos 5

Retro & venta de propledadas, plants y equipo - La utiidad o pérdide que surfa del ratire o ventz de
una parida de propiedades, planta ¥ equipo es calculada come la diferencla entre el grecic de venta y
&l valot en libros del activo y recorocida en resultadoe.

Deieriore del valor da Ins aglives argibles e Intangibles - Al final de cada parodn $alre el cual se informe,
la Compania evelis los valoras en ibros de sus activos langibles & intapgibles a fin de detenmmar gi existe un
indicalvn de que estos activos han sufrido alquna eésdida por detedore de valor. Ep fal caso. se caloula e
importe recuparable del active o unidad generadara de efective a fin da delermingr el alcance de la pérdida por
detertona de valgr (de haber alguna).

Las pérdidas y teversiones por deterione S8 racenocen inmediataments er resubtados, satvg sl el active se
ragigira 8 un importe revalyade, n cuyo caso se deba congiderar la perdida por delariord coema una disminggidn
@ un iNCIEManto an |a revaluacion.

impuestos - El gagto parimpueslo @ la menta representa la suma del impuesto 8 la renta por pagar corfente y el
impseeie diferida,

Impuesic comiente - S basa en la utilidad gravable {tribularla} registrada durante el afo. La utiided
gravsble difiere do |3 ublided contable, doblds & 33 paridas de ingrasss o gastos imponibles o
deducibkes y partidas qus no serdn gravables o daducibles. El pasivo de la Campalila par concepto def
mpuesta eorfente se calcula utilizandn las tasag fiscales aprobadas al fingl de cada parindo.

impuesios diferldos - S5¢ reconbce sohve las difgrencies temporaias delarminadas entre &l valor an
libros de Ins activos y pRElv0s ingluidos en los astados financierca y sus bases Ascakes, Ln pasivo por
impuesln diferids se reconcce generalmente perg todas las diferencias lemporarias impenibles.  Un
aciva por impueslo diférido 58 regonoce por todas las diferencias temporanas deduclbles, en la medida
en Qua masulle prebable que la Compafila dispongs de utiidades gravakles futuras contra las que se
pedtla cargar esas diferencias emporariag deducibles. Estos activos v pasivps no &2 ré¢onucen s las
diferencias temporarias surgen del reconocimients inicizl (digtinto al de ta combinagion de negacios) de
otros aclivos ¥ pasivos &N Una operacidn que no afects 12 utilidad gravable tributania) i la contatte,
Adamda, los pasivos por Impueslo diferido no 5@ mecengeen i kB diferencia temporal surge del
reconpcimenio inicial de la plusvalia.

Impuestos corlertes y diferidos - Sa reconosen COmo iNgress o gasto, ¥ son incluidos en el
resultedo, excepto en 3 madida en que hayan surgidn de una fransaccion o SUGESA qUE SE reconoos
fuera del resuvltade ya sea en otro resultado integral o directamente en al patrimanie, €0 CUYD Ccaso &l
impuesta también se peconoce fuera del resyttado; o cwando surgen del regislro inicial de una
combinacicn de negoclos.

Provisioneas - Se reconocen cuandn la Compadia lene una obligacidn presente {ya sad legal ¢ implicita) como
resultada de un sycese pasado, £5 probable que la Compafila lenga que desprenderse da recursos que
Inpoiperen beneficios scondmicds, para cancalar la qhligacion, y puede hacersa und estmacien fiable dal
imparte de la obligagion. El imporle reconocido cpme providion debe ser 12 mejy esimacion Jeil desambolsg
necasadd bark cancelar iz obligackds jwesenie, B fnel da cada periodo, teniende en CURMA 0% Tesgus ¥ 'as
incetidumbres coTespondientes,.  Cuando S8 mide yng provision usando el fuje de efeclivo estimadn para
cancelar la gbligacion pregente, su imperte en ikvos representa al vakye aciual de dicha Auje da afegtivo {ouando
ol efecto def valar dal dinerg en el iempo 25 matarlalt.

Bereficios 8 amplaados

Eeneficios definidos: Jublaeidn patrona! y boniffcacidn por desahucio - Ef costo dg los beneficios
definidas {ubilacidn patronal y bonificaclén por desahucio) es delerminady yilizande & Mélodo da b
Unided de Crédits Proyectada, ¢on valoreciones acluarlales reilizedas al Anal de cada perindo, Los
costos por servicio prefents ¥ pasado sa recongcen €0 el resultado dal ano en el que 5& genaran.

Farticipacidn & trabajadores - Le Compafia reqonice un pasivo y un gasio por la parlicipacion de los
Irabajadares en las wiidades da la Compadia. Este beneficio se <aloula a 12 tasa del 15% de las
ulilidades [lquidas da acwerdo con dispogicionas kgakes.

Reconoclmiento oo ingresos - S€ calculan al valor ragonsble de la conlraprestacién cobrada o por cobrar,
eriendo en cuenta &l impone estimado de cualguier degeuents, bonificacion o rebaja comerdial que la Compafia
puegla dtorgar.
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Venile oe bienas - Se meconpcan cuande |a Compadia ransfiere Ios resgos y beneficios, de tlha
significativo, derivados da la prepledad de los bignes; el importe de DS ingrasos y s costos incUrnidos,
o por incurdr, en relacién con la Iransaccidn pueden ser medidos ron fisbilidad y es probable que la
Compafia reciba s benafickys econdrmicos asocizdos con 18 transacidn.

Prestacion da sarviclos - Se reconecen por referencia al estade de lerminacidn del conlrato.

Cosios y Gesios - 58 reglsran &l ¢osta histirice, Los costos v gastos se reconogan a medida gue son
Inguridos, independientemente de la fecha an gue &2 haya reslizado &l pego, y se reqgistran an &l parfode mas
cercant en el que s¢é Conocen.

Compensecion de saldas p transacefones - Comp nomme genersl en 105 esladas financiards nd s2 gempensan
Ins acllvos v pasivod, lampoco o= ingrescs ¥ gastos, salve aquelos CRSD3 en l0s gue @ compensacitn e
requerida o permitld® par &lguna noma v esta presentacion sea & rafle)e de la esencia de |a transaccicn.

Insirumentos fnancieros - Los actives y pasivos finangieres ae reconncen cuando pasan a fammar pards de kas
dizposiciones contractbzles cel instrumento.

Los activas y paslves financlaras se miden inicialmente al valor razonable. Los cagtos de transaccion que son
dlreciamente atfbuibles a la adquisickin o amiskn de aclives y pasivos fnancieros (distintos a los activas y
pasivos financiaros deslgrados al valer razonable con cambio en dos resullados) se agregen o deducen del valor
razonabla de los actives o pasivos financieras, cuandn sea apropiade, al momento del reconocimiento inicial. Log
costos de transaccian diractamanta alribuibes a la adquisicion de activos o pasives fnangiems designados al
valor razonable con cambiln en 95 resuttadas se reconocen de inmadialo en ¢l resulaca del perindo.

Activas financieros - Los ectivos fnaccieros te clasifosn dentre de l2e siguentes caleoorias adlives
financiarns "al valer mzanabla con cambios an s rasUllagss”, “mwérsiones mantenidas hasta al wvenglmients”
"activos financieros disponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”. La ¢lasificaciin depende de la
naiuraleza y propdsite de los activos financieres y se determing al momente def reconacinignto inlgial, Todes fas
compras o ventas rggulares de actives financieros son reconacidas y dadas de baje a la fecha de la transaceldn.
Las compras o vanias regulares son lodas Bquellas compras o ventas de aclivos financieros que requieran lx
erilrega de aclives dentre del mareo de tiempo establecide por una regulacidn o acuerd s en el mercado.

Prégigmog y cuantaxs por cobrar - Los préslamos y cuenlas por cobrar gom activgs financieros no
dervades ¢on pegos fijos o determinables que np $on calizadod Bn un mercade aclivo. Los préstamos y
partidas por coprar son medidas al ¢esto amortizado usando el método de @ tasa de inlecds efectiva, menos
cuakpuier detarlan de valor.

Aplicacidn da Normas injernacionafes de Informgciin Finapcleras ruevas y revisades goue =on
mandatorlamenie efectives an &l afo aciual sobre (05 estrdas firgnciercs

Durarle el afo en curso, la Companhla ha aphiadn algunas modificaciones a 1as NIIF emilidas par @1 Cansejo de
Mormas Intemnacionales ce Comlabilided (ASE) v que son mandateramante efectivas a partir del 1 de snero del
21 5 a pastcriorments.

Maodificasiones a la HIC 19 FPlanas da Banalicioa Definidos; Contribucionss da Empleados

La Comparia ha aplicade s madficaciones & esta norma por primera vaz en 2ste ano. Anbes de las modificaciones,
el Compafila recingsia 188 confribuciones discrecionales de s empleadss, 8 ks planes da bansfigios definidos.
como una reduccidn del costo del servido, cuando se pagaban las conlitbucikeres a los planes. y g€ reconoclan las
mnbribuciones de Iog empleados especificados en los plares de beneficioa defnidos coma una raducgisn del casto
del servlglo cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren gue @ Dompedis contabilice las
cantribuciones da s ampleades de la siguiente manera:

+

Las contribucionas disreckonales de los empleados sa contabilizan comoe una reduccidn dal cosla del servicio al
mumenle 4l pago 8 los planes.

Las coninbuciones de 103 empleados especillaadas en los planes de beneficios defimdes se contabiizan como |a
reduccion del cogto del serycia, adlo si tales contribuciones estdn yvinouladas a los senvicios. Espesificamente,
cuango el imporie de dicha contribucidén depende del numerc de afios de servicio |a reduccion de costo del
senvicio se realiza meadmanie la gsignaciin de laz conttibucipnes a lgg periodos de =ervicia n la misma maners
fué Inz beneficios son atribuidos. Por otro lade, cuanda dichas conlribuciones se detemrninan con bage en un
parcentaje fijo del salarie (68 decir, independienle del nimeno de afas de senvicia), s Compafla reconoce la
reduccidn del costo de servicia en el perloda an gue se prestan Ios senicios relacienados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrogspectiva. La aplicacidn de estas modiicacipnes no ba tenido
ninAun impacla materal ¢n 188 revelaciones o los impedes reconeeidos en (93 #51ados financierss da la Entidad



Normas nievas y revisadas antitidas pero ain no efectivas

La Compgfiia no ha aplicade las siguierles Marmag Inlernacionales de Informacidn Financiers (NIIF) noevas y
revisadas que han sklo emilidas parg ain ne son electivas:

Electiva a partir d& perlodos
que inicin an_o daspeds de

HIIF ilulg
HIIF & Instrumeniaa finencieros Enere 1, 2015
MIIF 15 Ingresos procedentes de contralos ¢on

clientes Enera 1, 2017
Modificaciones & la MG 1 Iniclativas de revelaciin Emero 1, 2018

Modificagiones a la NIC 16y la NIC 38 Clarificacién de los mélodos aceptables de
depreciacidn y amartizaclin
Energ 1, 2016

NIIF 9 Intrumentos financierca

la NIF ¥ emitida en noviembra dol 2009, intredujo nueyos requistcs para la dasificacion y medicion da aclivas
financierns. Esia nomma se modifict posteriorments en ooiulre del 2010 para incluir los requisites patala clasificacion
y reditidn de pasivos financieros, asl como su baja en los estados finangieros, ¥ en noviembre del 2013, ingluyd
nuevos requlsitos para 12 centppilidad de cobernura general. kn julio del 2014, se emitid olra vargidn revizada de la
HIIF &, principalmente para incluir [0 slguients:

- Reguerimientos de deteriore para activos finandiems v,
+  Modificaciones limitadas a 108 requisitos de dasficacisn y medleidn &l inroducir una categorla de medicién a
“walor razonakle con cambios en otre resultade Imlegral®, para ciertes instrumentos dagdares simples.

La Administrecion de la Compatla prave gue ia aplicacion de la NIIF 9 an el future puede tener un impacto 5000 0
importes reconocidos en las eslados financieros, en relacidn con 1ps activos financieros v pasivas hansieros de la
Compafifz. Sin ambarge, no es posible proporciongr una estimacidn razonable da sse efegte basla gue un examen
detallado haya sido complalads.

NIIF 15 Ingregas Frocedentes do contratas con ok clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIF 15, que estabiece un modele extensa y detallado que deben utilizar las entidades
on el registro y recanccimients de ingresos procedentes de contratog con clientes. La NIFF 15 reemyplazard el actual
lineamignty de reconcoamicnto de iNgreses, meluyenda la NIC 18 Ingresas, 1a NIC 11 Contratos de Congtrugcidn y las
mterpretacicnes respactivis en 18 fecha en qua entre an vigencia

El principio fundamental de ka NilF 15 es que una entidad deberia reconocer &l ingraso que representa la transferencia
da bienas o seivicios eslablecidos contractualmente & los clientes, en Un emporte gue reflgje @ contraprestagicn gue la
antidad espera recibir a cambig de bienes o servicios. Espacificamente. 1a norma afiade un medely de 5 pascs para
cantabilirar el ingream:

Faza 1. identificar €l contrate con los clianles,

Peaso 2: identificar las obligaciones de sjecucitn an al canlrate.

Paza 3. delémninar el precio de la ransacsiin,

Pasg 4: dislribuir et pregla de trensacckin a [as abligacones de gjecucitn en el contrata.
Paso 5. rapengcer & ingreso cuando (0 &n la madida que) |a enfidad satisfaga la ghligacion.

Segun la NIIF 15, 4na entldad contabiliza un ingreso ¢uandy (0 en |3 medida qua) 84 satlsfags una obligacion da
afecuclin, ey decir, cuando &l "control’ de loa bienes y servicios relaclorados con una obligacidn de ejegucicn
particular es transferido gl cllente. Se han afadido muchos mds linesmientos detallados en la NIIF 15 para poder
anafizar situaciones especifices. Ademds, ka NIIF 15 requiere amplias revelaclones.

La Administracién de la Compaiiia preve que la aplicacion de L NIIF 15 en el future puede tener un impacto sobde [os
inpones reconacsdes en los estados financieres y sus revelacionas. Sm embargo. no es posible proporcionar una
eslimecion razonable da gse alxdlo hasta qua un examan detalisdn haya sido complatads

Modiflcasiones a ke NIC 1 inlclatlva de Revelacion

Las madificaciones 2 la MIC 1 propercicnan algunas gulas scbre como aplicar €l cancepte de meterialidad an la
practica.  Las modificaciones & 18 NIC 1 82 apllean para periodos qua Imclen en o después del 1 de enero del 2016
La Administracion de la Compaiifa no preve qua la aplicagion de estas modificackenss en el futurn tenga un IMpacte
significativa en los estadpe financieros.

Madificacionea a la NIC 1€ y NIC 38 Aclaracion da los Mé&todos Aceptablas de Dapraclacidn y Amortizacion
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Las madficeciones a la NIC 16 prohlben @ las entidades wtilizar un método de depreciagidn pare perlidas de
propiedad, pianta y equipg basedo en el ingreso.  Mientras qua las modificeciones a |3 MNIC 38 introducen la
presunclén rebatible de que Bl ingreso no es una base apropiade para |8 amodizacidn de un active intargible  Eata
presuncién solo puede ser reballda en a3 siguientes dos circunstancias:

+  Cusndo e acthoo intangitle @5 exprecads ¢oma medide de ingreso: o,
- Guando se pueda demaslrar gue un ingresa v el ¢onsumo e beneficios economicos del active intangible se
encueniran asrachamente relacionedos

Las modiliceciones se aplican prospectivamanta para peripdos snuales QuUe cOMENCEN a pari’ dal 1 de enarg de
201G o posteriormenta. En 12 aclualidad, i Copadia vsa el método de (Inda racta para la depreciacion y amonizacitn
de propedades, planta, equipo ¥ bienes intangibles, respactivameante. L3 Admnistracion de la Compafla considara
que el metode de nea recta es o mas aprepladoe para reflejar el consumo de beneficios ecandmicos inherentes a los
regpectives actives, por Io lanto, f&2 Administraciin de la Compadiia no enficipg que @ aplicacion de esias
modificasionss a 12 MIC 16 v 12 NIC 38 wndan Ln impacte metenal en los estados fingncerds de [ Sompaidia.

Majoras anuales a lag NIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoraa anuales a las NIIF Ciglo 2012-2014 incluyen algunos cambias a vanas NIIF que se encuentran resemidas
a canfinuacién:

»  Las modificaglones & [a MIF § aclaran que cuanda la enlided reclasifica Ln active (& grope de adctivos) de
mantenido pore la venlz a manenids para sy distibucion & Iod propietaries {0 viceversa), tal cambio se
considera ommo una conlinuacidn del plan origingl de la disposiclén ¥ por I tanto, no son aplicables bos
requerimlanins astablecices en la NIIF 3 en relacksn con el cambio de plan de venta. Las enmlendas tambign
aclaran lgs guias apAcables cuando S8 infesrampe 12 conlabilidad de activos mantenidss para su distribucion.

+  Laa medificaciones & {a MIF 7 proporaenan una quia adicional para aclargr @un gontrete financiers de senvicio
carespenda a padicipasion continua en la transferengia de un astvo transferde, a efecins de la informaciin a
revelar da diche activa,

+  Las modificaclones de @ NIC 18 aclaran que ia tasa utilizada para desconlar ks obligaciones por benallclos posl-
emplag debe delermingrge con referancia a la de s rendimienios 48 mercado sobra sabia bones corporativos
de glla calidad al final del periodo de reporte.  La evaluacidn da la profundidad de un mercado para bonas
corporafvos de alta celkdad debe ser a nivel da la monegda (s dedr, |2 misma moneda &n que 195 benelicios
deben ser pagados). Para las monedas paca las que no exdste un mencadn profunda dg tales bones corporstivos
de alts calfdad. se deben Wilizas [bo rendimientos de mercado dé botos &l gobiemo denominadns 8n B&a
meneda 3 la fecha de reporte.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de ks presentes estados financierns an confurmidad con NIIF requiens que fa Adeninistracion realice ciertas
eslimacionss y establezca algumas Spuestos inherentes a fa acthadad ecqndmica de la entidad, con el propdsite de
geterminar [a valuacin y presertacien de alpunas partidas que farman parte de (03 estados financkros.

Detarioro de activos - A la fecha de cieme de cada perlodo, 9 en equeila fecha que se conside s necesario, 3e analiza
&l valor de los aclives para dateminar &i existe akgun indicic de que diches adtives hubkeran suffido una pardida por
deteriora. En caso de que exdsla algun indicie e reallza ura estimacion del imponle recuparable de dichp aglvg 5 e
trata de activos identificables gue no generan fujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilldad de
I3 unidad generadera de efgctive a la que perenece el acliva.

Las perdidas por deferiorg récanagidas en un active en periodos antersves son reverlides cuande se produce un
cambio en lag astimagiones sabre sy importe recLperable incrementando gl valor del aclive con abono a resultadas oon
el imile del valor en libros que @l adlive hubiera lenido de no haberse reconocida la pérdida por deterion.

Estimacion de vidas Gtifes de vahicwlos, magiinaria ¥ equipe - La estimacion de las vidas dhles v € valor residual
s€ efecttran de acuerda a lo mencianado en |z Nota 2

Valuaeidn de fos insirumenios financiorss - La Compafia viilize las técnices de valuacion para la medicidn del valar

razonable de sus aclhvas finarcierss y pasivos fnancieres guo so basan, en lb medida de lo posible, &n dalas
thsetales oel mercano.

Provisfones para ohfigeciones por beneficios deffnfdos - El valor presenle de las provisiones para oblgacicnes par
beneficiog a definklos dapenge ¢ varios RActores que son determinados an Tuncdn de un célcule actuarial basados en
varios supupesles. Estos supuestos utilizados para delerminar ef valor presente de estas obligacionas incluys uny tasa
de descyento, Cuabkquier cembio &n 103 supusstos impacta an ¢l valor an libres de 1as provisiones de estos beneficios.

El acluaric contratade par le Compania para realizar el cdleula actuarial, utiliza la tesa de descuento, 3 tasa de
mgrtalidad ¥ de rolacion al final de cada afo repgriadas por (2 edministrecidn de la Compafia. La tasa da desceente
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a3 la tasa de imerds que debe ser ulilizada para determinar al valor present@ de los Myjos fulures de caja estimados que
56 ESPErS Van a ser requarldos para cum ple conla obligacion de estos beneficios.

Mediciones def valor mzonabie ¥ (os procesos de valoracion

Algunos de los aclivas y pasivs de a Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de infgrenacicn linanciera
Al agthmar @l valor razonable de un aclivo o wn pasivo, 13 Compadia otilize daloa obsenvables en el mercado an la
medida en que 231 disponible. Donde impuls del nivel 1 no estan disponibkes, & Compafia desarrolla sus tasadores
tudlificedos de terceras para lievar a cabo la valoragion  La comision de valoracidn frabaja en estrecha solabgracion
con los tazadores extemes califtados pere establecer a3 técnicas de valoracidn adecuadas y variables del medelo

EXFRESALRS EN MILES)
EFECT!VO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciambra 31,...
205 2014
{en miles de U.5. dalares)
Efectivo y bancos 83 7
Talal a3 v

CUENTAS POR COBRAR GOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR
... Dicernbre 31,, .
203
(an miles de LS. dblares)

Cuenlas por cobrar comerciales:

Cliantes lcales 409 1.214
Frovisitn para coentas dudosas 3N {J¥3
Subtotal e 1177
Iras cuentas par cobrar:
Emplaades 27 27
Anticipoz a Proveedoras T 2
Otrog -
Total BOg 1 207

La Compaftia ha reconocido una provision para cuentas dudesaa por el 100% de tedas tas cuentas pod cobrar que han
presentado problemas de cobranza v con las tuales no se ha pedido llegar a un Acuerds de pagos v se ha determinado que
na son reguperables, lxa misma que han sido determinadas por experiencias de incumplimiento de 13 contraparte y un andlisis
de ka posicion financiera aclual de 1a eentrapare.

mibi i ara cuent2s dudacas
2014
fen miles de LS. dilares)
Sakdos al comlanza datk ang 37 a9
Provislsn dal ang - -
Irmpees recuperados durante al 2fn - {2}
Saldes 2l fin det afie kA 27

La concanlracion del iesgo de crédild e imitada debido a que |2 base do chentes &5 larga e independients.

OTROES ACTIVOE FINAHCIERDS
... Diciembra 31,...
205 2014
{en miles da LS. délares)
Activas nanciams medivios gl coslo amariizado:

Certificadns de deposila (1) 3 g
Total g 8
Clasfeacidn,

Circulania ] L]
Mo circulante = -
Total 2] a



{1} LaCompania mantisne un ¢ertificadn da depbaite con venclmento el 25 de fabrerg del 2018, nomers de tiulo
Pav202000030152003 en ¢l Pradubance g una tasa dy inlered ndmmnal dal 5,5% anual.

T INYENTARIOS

... Digeemnbore 31,._.
2014
{en miles de LE.S. dolares)
Productos waemiredos 1.297 1.181
Imporacivnes en ransito - .1 w22
Tatal La63 1383

Durante los ales 2015 y 2014, al coslo de ventas réconocido por ¢onoepto de inventaios fueron de LSEZ 7 millones y 5527
milkanes respectivamerte.

8 OTROS ACTIVOE

... Diciembre 31, .
2015 2014
fen miles de LS. délarea)
Garztips Entreqadas 1] [
Total E &
Clasificacion:
Comriente 6 f
Ma carriente = -
Total g E
o, PROPIERADES, PLANTA v EQUIPD
... Dicaembre 31.. .
2015 204
fen miles da L\.3. dolares)
Cosle o valuacldn 1.335 1384
Depreciaclin amemulada y detetioro {2924 {275}
Total 1043 1108
Clagificacidn:
Temanos en propiedad 296 296
Edificeciones 471 481
Constrycelones en cursa - -
Mushles y Enseres &1 G&
Equipo de Computacian 1& 25
Repuesios y Herramienias 40 af
ehiculos a7 192
Total 1043 1108
Tarenas
en
propieded  Edificaclones Mueblesy  Equips da Repueslos y
al valor al walor Enzeres  Compulacion Herramigntaz  vehloulos  Construcciones
razgnpble  razonable  algosto gleosio g Coato alCosip ocursa aleoaip  Total
... lenmiles de U S dblares) ..
valuaes
Sekdos al 31 de diciembra del 2013 28R 268 65 124 61 379 245 1.430
Adquizicionas ¥ Redasificaciones 10 238 25 14 d 35 (2483 a3
Bajas v Ajusles de Activas Fijos - _- Jal] LG J4 148) - Vi)



Saldos al 31 de diciembre del 2014 296

Adquisiciones
Bajag y Ajustes do Activog Fijpg

Saldos al 31 de diclambre del 2015

0.

1.

B |

Depracisciin Acumuzds i Damariarm

Saldus &l 31 de diciembre del 2013
zasto Depreciacian
Bajas y Ajustes de Aclives Fijps

Zaldas al 31 de diclenbra del 2014
{3psto Depreciacion
Bajas y Ajuslas de Actlvos Fllos

Saldog al 31 do dlglenbieg fel 2015

502

5Dz

Edificacian
aa al valar

52
2

iz

Muechles
¥

Enzeras

I Eax

Ecpuipn da
Computacian

... [en miles de L1.5. ddlares) . .

(11

(3
{20)
(1)

]

(18}
(H
1

{24
3

(33

(B
{34)
68
{48)

{16
-1

23]

BS 357
a2
— 52}
Ef 237
Repussios y

Hemramiantes “ehiculos

|II.I

gllosly  galleslo  Iotal

(17} (147)
16} 7e)
_a 58
(14 185
A T
= 42
(25} (1EO)

{271)
134]
129

{276)
{109}
B3

{2013}

Terrencs y edificeciones registrados af valor rarcnahia - Un perito independiente realizé el avalda sobre los
tarrencs v edificaciones de la Compaia paca determinar sy valar @zanakle  El avelop, el pual fug hecha con hase en
las Narmas Inlemacicnales de Yaloracion, fue determinade con referencia al método comparativo o de mercada a
partir de un valer del lote homogenizado y un factor de comercializacion. La facha de vigancia del avalda es el 31 de

diciembre de 2012.

Activos en garantlz - Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, |as terréngs v edificaciones con un salde en libroa de
aprodimadamanta LISFFES mil y LISE?TE ml, respectivamente manlienen hipoleca abiea y probibicidn voluntaria de
enajenary graver 8 favar del Banoo de 2 Praduceidn S.A..

FRESTAMOS

Garaniirados - al coxko amoriirads
Présiamas bancarios {1)
Talal

Comiente
Mo carriente

Talal

.. Diclembre 31,. .

{enmiles de U.5. ddlares)

158
182

7
il

1e2

gk
X
E=]

138

)
B
3

{l} Préstames contratados a lasa fija con el Banoo de la Produccidan, cuyos perfodos de yancimiento no axceden da § afos.
Al 31 de dickembre del 2015 y 2014, 13 tasa de interés promedio ponderada anual soora los préslamas es de 10,.271% v
10.33% respactivamenta. Los préstamos bancarios esten garentizades por una hipeleca sobre temanos y edificaciones

de la Compaiia (ver Mota 3).

CUENTAS POR FAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cusitlaz por pagar comsiab s:
Froveedores
Subbotal

Qtrea crenles por pegar:
Socios (Dividendas)
Cirog

Subtotal

Total

... Diclarnbre 31....
i

fen miles de U5, ddlaras)

B EEE Bk

1,384

83
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IMPUESTOS

Activax y pasivos dol afla cocrenty

Activas por mousstc cormients:
Retenciones &n la fuente Renta
Retenciones &n la fuente [Va

Talal

Pasivos por iMpLesios comientes:

Impuesto a la renta por pagar {4)

Impuests al Valor Agregedo -[WA por pragar y
Relendones

Retencionas en Iz fugnle de impueslo a 1a rena

pur pREST
Total

Concilfacién tribuiaria - conteble dal impuesio 3 is rente correntd -

Litilidad segun estados flnangierds anles de impuasta
a la renla

Gastos no deducibles

(Hras deducoiones {remurerasiones emplesdos con
discapacidad)

Litilid ad gravable

Impuesto a la ranla causada 22% (1)
Anticipo calculada {2)

Impuesto a la renta corlenls cargado a resutados

... Diciembre 31,...

2015
{art miles de W.S. dolares)

ail -
8 d
a5 a
13 a1
] B
24 =B
145 2014
ren milas de L2, ddlares)
165 34
3 21
28 124
147 4t
=2 =L
At i3
51 13

(1) De conformidad con dispeéicianes legales. |2 tanfa para el impuestc 2 13 renta, 28 caloula ao un 22Y% soiwe lag

ufilidades sujtas & distibucidn y del 12% sobre las viilidpdes suletas a caplializacian.

{2}  Apari det 6o 2010, sa débe consiklerar como mpuesto a la renta minimo el valor del anticipo caleulade, €l cual
resulta de 13 suma malemdlica del §.4% def active, 9.2% del petimonio, 0.4% de ingresas gravedos vy 0.2% da
coslos ¥ gastos deducibles. Dichas rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos egtablecidos gn

disposiclanes tribiularias.

Fara el afie 2015, la Compariia determind coma anlgips ge impueste a la renta LJE551 mil; sin embargo, el
Ierpuestc a la renta causado dal afe ez de USE32 mil. Consecuenemente, la Comparila registnd an résullados

UISE51 mil equivalanis al impueste & la renta mlnime.

Las declaracipnes sucaptibles de revisitn cormespanden a o afos 2012, 2013, 2014 y 2015

Purarie 2l efo M S, la Sempatia 3o oot 2 la Ley Oridrice &g Reminibn e \TAETESES, TALNaY v resargos
emitida en el supdemenio ¢el Registro Oficial M. 493 del 5 de Mayr del 2013, por la cual pago las siguisntes
diferenelzs determinadas en el impuesto a la renta de ejercicios antenoras y redimig el 100% de inlerés, Muitas y

FECENgOS:

Afig 2l que comesponde Congepty

2008 Desastimients de juision de
impugnaclin

Total

Movimianto de fa provisidn pera inTpuasto a fa renta

Valor

PH]
55
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14

(en miles de LS. colares)

Sakns &l comienzo del afo - 58
Provision del afin - -
Fagos afectuados : (38}

Gatdes al fin del afo — .-

Paaps Efectgadas - Coresponde al anticipo pagado y retenclones en la fusnie.

Azpacics Tributarios

Et 13 de dickembre de 2015 & emitic a3 Ley Orgénica de Incenfivos para Asogiagiones Plblico-Frivadas y la Inversidn
exlranjers, con el objetive d& astablocer Incenfivas pera 13 ejecucion de proyecins baje la mogalidad de asoeiacion
plblico prtvada ¥ establecer incenfivos para promaover &l financiamiante preductiva, 1a inversion nacienal y 13 inversldn
exlrenjera, a continuacion $& detallan clenos incertives ¥ reformas de carscter ibutario establagidas en dicha Ley:

Las Inversiones para 13 ejecucitn de proyecios pubbcos e [a modalided de a3ociacién publico-privada pacledn
oblener exenciones al impoesta a la renla, al impueste @ 13 salida da divisas y a los tributos al comercio extedar.
Las sociedades que &€ ¢een o eslructuren para el desamolic de proyeclos publices en asociacion piblica-
prived e, gozeran de una exoneracidn del pago det impueata a la renig duranis el plazo de 10 afas.

Estaran exenlos dal impueete a la renta los rendimicntos v benefices obtenidos por depésitos a plaze fijo &n
instituciones financieras nacionales, ash como par inverslones an valtres en renta fija que se nagocken a irawves
de las bolzas de valores del pals o del Reglstra Espedial Bursaiil,

Estaran axentos del impuesto & la salida de divisas Ios pagos realizedos Bl extenior, por capital & interases sobre
crédilos olorgados por instituciones financieras inlernacionafes, @ entidades no finamcieras especializadas
calificadas por los antes de ¢ontrel carrespondientes en Ecuador, gue dlarguen financiamientc con un plazo da
350 dlas ¥ gue saan destinados al financiamiento de vivignda, migrasrédito o inversiones productivas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D conformidad con dizposicionas kgakes vigentes, los conlribuyentes sujelos al mpuesio & 13 rerta que hayan afecilacdn

OpErACHITES

con partes relacipnadas ocales wo del axtarior, denlro de wn migma perfoda fiscal por un Imparts acumulado

supanor a LUUSETS millones. estin obligadns 3 pmasentar el esludio de Frecios de Transferengia que determine si lales
operaciones han sido efactuadas o valores de plena competencia. El imperte agumulade de las operacionas da fa Gompadia
cor partas relagionadas durante el afio 2015, no supera el importe acumulade mencionada.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Dlguprrigre 3, .
2014
{en milgs de U3 dolares)

Participacion a trabajadores 25 g
Beneficios aociales o 143
Anticipos de Cllemles a1 s
Total 151 221
Clasificasion:
Comigtte 181 221
Ho comienta - .
Total 151 221

Partiofipacian & Trabaladores - De confarmnidad con disposiciones kQales, los trebriadares tiznen deecha a
paricipar en las ulilidades de la empresa en un 15% aplicable g las uliidades liguidas o confables. Los movimisntos
de la previslén pars participacitn a trabajadores foeron some sigue:

014

fen miles ge W5, dolares!
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Jawios & comenzo del aho 4] 176

Frovizion del afio 29 G
Fagas efectiados L3 (136}
Saldos al fin del afo 24 _Aa

15, QBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Digiembre 31,...
M5 2014
ert miles de U5, dilares}
Jubilacidn patraral 34 etz
Bonificeckin por desahucio _a0 _B0
Taial 33 248

Jubffacisn patronal - De acerdo coh disposiciones del Chdigo del Trabsajo, los Fabajadenss que por veinte afios o
més hubierén preslado sus servicios &n forma continuads o intarrumpida. tendrén derech) a ser jubiledos por sus
wtipheednred BN PRt Ge fa julpiieritn gue tes cartesponde €N SU condicidn de aliados 81 Insiig Ecuatarianc de
Seguridad Goglal,

Bonlifcacian por desahiocio - De acuerde oon disposiciones dal Cddige de Trabajo, en 105 cases de teminacicn de
la relacidn Isboral par desahycio solictado por &) empleader o poer el trabajadar, la Companis entregara el 25% de la
ultima remuneracidn mensual por cada uno da las afes de senvisio

Los ¢dleulos actuariales det valor presente de 13 oblmacidn devengada por conceplg de peneficios defindes fusron
realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por n actuario indepemdlerie  El valor presente de las obligeciones par
coneepio de hereficios definidos y los costns del servicio actual v @ aoste del servicio aneriar fireron caloulados utilizando
el metedo de o wodad de oradito pepyedionr. Dejo esle rnitane Yos Yenefitios detmitos deben Ser arouinos &1 perladg ge
senicio del emplaado y besados en la fsrmuta del plan, de tal suens que 5 altituye |8 misma cantdad de beneficio a cada
afio de servicio, corsiderando el uso de hipdlesis Bctudnales para cxltular el valor prezente d& dichos beneficios.  Ectas
hip&tasls reflejan e valor de diners a raves del fiempo, el ingremento salarial v las probabilklades de page de estos
beneficios.

Las ganancias y perddas actuariales que sur|an de los ajustes por la axperiencia y cambios en 185 Supnesios actuanales s
cargen ¢ abonah & resuftados durante € remanente da vida laboral promedin esperedo de ks empleadas
comespancientes, con base an al enfeque de 18 banda de flugtuacion.

Las hipttesis actuarakes slomificetpee wilizadas para b defeminaciin o bas igetiores por Teneficics defimidos son 1@
tasa de descuentd incremento salarial gspersdo y la mortalidad.

Cada afo =a rgalize un estudio de comparacion entre Activas y Pagivos en el qua e analizen 183 consecuchelas da les
poliicas de nyersidn estratégica en 1&rmines de perfiles y de rigsgerrendimiento (las polilicas de inversidn y canlribucion
fe integran dantre de este estudia).

Las principales dacisiones estratégicas que 82 formulan en & decuments de polftica actuarial y teonice del Fondo son:

* Diversificaclén &n los actiivos basades en: instrumentos de caprtal 25%. instrumenios de deuda 50% y las blemas de
inversidn 25%.

+La sensibilidad 2 108 tipos da Interas que surDe por £ tismpa da duraciin de la abligacion por beneficios definidos se debe
redlugir en un 30% a ravés del uso de instrumentss de dewda en cormbinasidn son los swaps de tipos de inlerés.

» Mamenimiento de un respakle de capital que da una garantie. de 37 .5% qua 105 @olivos son suficientes en lps proxdmos 12
meses

Me ha habilde nin@dn cambio en al progeso ulilizade par la Compariia para gestienar sus fesgos de perlgdas antariores.
Durante los afps 2315 v 2014, &l imoarte del costo dal sanicins he siic incldido en ol setads de rewuiiados oo gasio o.
adminislracitn.
16. INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Gestion de resgos firencierys - En el curso normal de sus n2gotios v actividades de financiamienta, la Cempafia

£std axpuasta & distintos riesges de neturakeza financiera qua pueden afectar de manera mas o menos significativa al
yalor economicn de sug ujos y activos ¥, en cénsecuencia, sus resultados,

=1F -



17.

A ponlingacidn e presents una definicidn de lps riesgos que enfrents la Compadia, una caraclerizacidn y una
descripciin de les medidag de mitigacion actuelmente en vsa por perte de la Compania. sies el caso,

FATRIMOMNIO

Capital soclal

Total

Anillsls dol valor an riesgo (VAR

La medicén del riesge WAR estima |3 pérdida polencial en las ganancias anles de impuestos sobré un
periodao de lenencia dado para un nivel de confianza especificn, La metodoleqia del VAR es un enfoque con
basa en probabidad esladisticamenta definido que toma en consideracion 38 volalilidades del mencado asl
como I8 diversificadicn de resgo reconociends |83 posiciones de compensacién y correlacidn entre los
productes y € mercada. Los riesgos so puadan medic da manera consistente a través de ndos los
mercedes v producias, y se pugden agregar mediciones de riesgo pare aai llggar 8 un numerd de fgago
simpla.

Miertras que el VAR caplura la exposicitin diaria de la Compafia al fesgo cambiario y de las tasas de
[Mberés, los andlisis da sanslbllidad avaloan ¢l impacte de un pesible cambio razenable en las tasas de
cambio ¥ de intérés por un aflo. El marce de tiempe mas 2rgo del andlisis de sensibilidad complementa al
WAR y ayuda a la Compaiia 2 evaluar sus expasicaones de riesgo del mergada.

Rlasgo on las tasas de fmlerds - La Compafia se encuenlra expuesta a nesgos en la tasa de interés
debidu a gue [a Compadia toma direrg en préslamo de insttucicnes finsncieras.

Riesga de erédita - El riesgo de oredilo se refiers al riesgo de gque ung de las partes incumpla oon su3
obligaciones contractuales resuttando en ung pérdida financiera para la Compafia.

Las cuentes comerciales par cobrar estan compuestas per un numere impartante de clientes distibueidos
gntré diversas industrizs y dreas geograficas. La evaluacidn de crédite continua e realiza sobre |a
oncicidn financera de |as suentas por cobrar y, Suandg ses apropiade, se adquiers ung poliza de sequnga
como gerantia de cradito.

Riesgo de ligoidez - La Gerencia General ez la que tiene |la responsabilidad final por la g2stidn de liquidez.
La Gerencia Genarzl ha establecado un marca de frabao apropiado para e gesticn de liquidez de manera
que pueda menejar o5 requermientos ds financiamiento 8 corto. mediang y largo plazo asi coma la gestion
de liguwtez de (3 Comparila. La Compaiila maneja el riesgo de liguidez mantenianda resersas. facihdafes
linsncieras v de préstame adecuadas. monitoreand o confinuamente o3 flujos efectivo provectados y reales
¥ conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pagives inancieros.

Riesgo Cambigrio = La Compafia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
CONSECUENGId N9 56 generan exposiciones & fluctuacignes en 1a lasa de cambio,

Rlesgo oe mercedo - Las aclividades de la Compafia 1a exponen principalmente a fesgos financieros de
combice en (o5 tesas de interés, Les exposiciones ded rigsge del mensade se miden uzando e Valor de
riesgo {VAR) complementado con un analisis de sensibilidad.

No ha habido cambics en la exposicion de la Compafiia 3 los esgos de mencado o la forma &n la cual
dichps rigsgos son manejedos ¥ medidas,

Rlesgo de capital - La Compafla gestioha su capital para asequrar e estars an capacidad da continuar
O empresa en marcha mientras qua maximiza el rendimiento a sUs s0Cios & raves de a2 oplimizacidn de
los saldos de devda y patnimuonig.

La adminigtracién ¢onsldera gue los indicadoras financleres estin donwn de los pardmalres adacuadas para
unia organizacikdn dal tamano y nivel de dasamaliz de la Compandia.

... Diciembre 31 ...
2015 2014
fen riles de LS. dilares)
222 122

Capital Soclal - El capital social suscite consiste de 521.800 participaciones de WS$1 de valor nominal unitario
{121,800 al 31 de diciemire el 2014), 15 cuaias Horgan un voto par accian ¥ un derecho a los dividendos.

Aumenta de Capital realizado en la cludad de San Franclsco de Quite, segin escritura ndmero 21 51701010F09934,
con fecha de otcegemients 5 de agosto del 2015, ante el notarlo Diege Javier Almeida Montaro, en |2 Motarla Décima
del Canton Quita, per una cuantia de 1JSS400,000

-12-
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18.

an.

21,

Aeccionas ordinariss

Nimero de
AGCEINBS apital en acaloneg
Bakdo al 31 de dicernbre dal 2014 121 800 121.800
Saldo al 31 da diciembre del 2015 S21400 221.600

Reserva Lagal - La Ley de Compafias requiere que por b menos € 5% de la ufiidad anual ses apropiado come
reserva legal hasts gque &sta como minimo alcance el 20% del capital social. Esla reserva no es disponibke para el
page de dividendos en efeglive pero pusds ser capilelizeda en su tofalided.

Utilidades retenidas -

Chciernbrg 31,
2018 201

LHilidades retenidas - distribuibles 565 1003

Tetal a65 1003
INGRESOS
Un regumen de o5 hgrezos da la Compariia es como sigue:

2015 sh1a
[en miles da U.5. ddlares)

Ingresss nalos provenientes de las ventaa de |e cisdad da Quitn 1.430 2.362
Ingresos netos provenienies de 1as vantas da |a ciodad de Guayaguil 4628 4927
Tatal G116 G283

COSTOS ¥ GASTOS FOR SU NATURALEZA

2015 2014
ien miles de LS. dolases)
Casto de ventas 2. 705 2.743
Gasloy de ventas 1.066 2323
(Gaslos da administracion 1.267 1.186
Qtras gesios 49 65
Taodal £017 .22

HECHOS QCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE INFORMA

Entrg gl 31 de diciembre del 2045 v 13 fecha de emigkn de log estados fnancieros {febrere 19 del 2016} no se produjeron
evenlos que en opirion de b Adminligracitn pudieran tzner un efecto importante Sobra los aslados financierss adjuntes.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros por &l sA0 lerminadg el 31 de diceembre del 2015 han sidg aprobados por 12 Gerencia de la Compania
en fabrang 18 del 2016 y seran pregentados a bos Socios para eu apeobaclédn. En ppinion de la Gerengia de la Campafila, los
ectados financlerns saran aprobados por ios Socios sin modificeciones.

FERMAMD

GERENTE GEMERAL :
CELCO CIALTDA, CELD
LPA2TTE
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