
CELCOSIA,LIDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Oblco Cia Ltda as una Compañía liada consttulda en el Ecuador mentante esc/tura No, 262 de la Notaría Prmera del 
cantón Quito, a través del Daclor Jorge Machado Cevallos con fecha 12 de junto de 1978 Inserta en el registro mercanal el 9 
de agosto de 1978. Su domi princpal esta ubicado en la cale Ela Liu 148 26 y Av Edmuntlo Cimbogs en la ciudad de 
Quito 

La principal actvidad de la Compañía es la remiosentación de fimas nacionales o extranjeras referentes a equipos 
electrónicos asu comerclalzación y manterimiento 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimtanto Los estados fnancieros han sido preparados de conformidad con Normas 
Intemacioneles de Infomación Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intamacionalos 98 
Contabilidad (JASE) 
Bases de preparación Los estados financieros han so preparados scbre las basas del costo hstérico 
excepto por cietas propiedades e insífumentos nancieros que son medidos a sus valores razanables tal como 

se explica en las políticas contables incluidas más abajo El cocla hslórico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contrapvaslacin entregada a cambro de bienes y servicios 
Prncpales políicas contables adoptadas enla preparacion de estos estados financieros 

Efectvo y equivalentes de afectivo Incluyo aquells activos financieros liquidos, depósitos o Inversiones 
financieras Ilquidas que se pueden transformar rapidamente en afectivo en un plazo infenor a tres meses y 
sobregros bancanos Los Sobragros bancarlos son presentados como pasivos comentas en el estado de 
tuación Inanciora 

inventarios Son presentados al costo de ságuisiian o valor neto realizabla el menor. Son valuados al costo 
peomeda ponderado, Las importaciones en tiánelto ss encuentran registradas a su costo de adquiscién 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en ol momonto del reconocimiento Las partidas de propiedades, planta y equpo se 
miden inciakmente por su costo 

Mecictón posterior ef reconocimiento. enadelo det costo Después del reconociamento mal, las 
propiedados, plarta y equipo son regsiradas al costa menos la depreciación scumutada y el importo 
acumulado de las pérdidas de deteroro de valor_ Los gastos de reparaciones y mantenimientos se 
imputan a resultados en el periodo en que se producen. 

Megición postenor al reconocimiento modelo de revaluación - Despues del recongcmiento mal 
los terrenos y eáficos son presentados a sus valores sevauados menos la depreciación acumulada y 
el importe acumulado de las pérdidas por delencro de valor Las revaluauones se stectuan 
periódicamenta 
Cualquier aymento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado mtegrat y 
se scumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propedades planta 
y equipo, Una dismnucion del valor en libros de la revaluación de los terrenos y edificios as registrada 
en resultados. 
El saldo de revalvacón de terrenos y edificios incluida en él patrono es transíenido drectamente a 
¿tlidades retenidas cuando $9 produce la baja en cuentas del acto, 
Método de depreciación y vidas úlles El costo o valor revaluado da propiedades, planta y equipo 
se depreca de acuerdo con el métudo de Inea recta La vda at estsmada, valo residual y método de 
depreciación Son revisados al fal de casa ano, siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Pencipales paridas de propedades planta y equpo y Vidas Úles usadas en el calculo de la 
depreciación 

 



lem Vida util ten 99) 

Edificaciones so 
Muebles y enseres y equipos de oliana 10 
Equipos de computación 3 

Herramentas. 10 
Vehículos 5 

Rato o venta de propledados planta y equipo La utiWad o perdda que suna delratro o venta de 
una parida de propedades planta y equipo es calculada como la diferencia entre es precio de venta y 

el valor en bros del activo y reconocida en resultados 

Detenora del valor de los acuyos tangibles e Intangibles Al fnal de cada pertodo sabre sl cual se nforme 
la Compañia evalúa los valores on libros de sus activos tangibles a intangibles a fn de detemmar es exule un 
irsicalivo de que estos actos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor En fal caso se caloua el 
importo recuparable del artvo p unidad generadora de efectivo a fin do determinar el alcance de la pérdida por 
deteriora de valor (de haber alguna) 
Las pérdidas y teversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados salvo sl el activo se 
registra a un impone revaluado, en Cuyo caso se deb consuterar la pérdeta por deterioro como una disminución 
9Un incremento en la revaluación 

Impuestos El gasto porimpueslo a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
impuesto diendo 

Impuesto corriente Se basa enla ulidad gravable fributara)regtrada durante ono Lo uiidad 
gravabte dflere de la utkdad contable Sabido 3 las pardas de Ingresos o gastos mpontlos o 
deducibles y partelas que no serán gravetes o deducibles El pasivo de la Campaña por concepto del 
impuesto coríente se relela uluando las tasas fiscales probadas al ina de cada período 
Impuestos diferidos Se reconoce sotre las dfbtenciss temporarias delerminadas entre el valor en 
lídros de los activos y pasivos molurdos en los astados financieros y sus basas fiscales, Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente pora todas las diferancaas lemporaras imponibles. Un 
aciwo por impuesto diendo se reconoce por todas las diferencias temporarias dectuciles, en la medida 
en que resulle probable que la Compañía disponga de utikdades gravables futuras contra las que se 
podtla cargar esas dierencias temporarias deducibles Estas actwos y pasivos no se recenogen sr las 
diferencias temporarlas surgen del reconocimiento mesa! (disnto al dela combaracion de negocios) de 
otras activos y pasos en una operación que no afecta la utidiad gravable (trbutara) ná la contable, 
Además, los pasos por Impuesio dferido no se reconocen ei la diferencia temporal surge del 
reconocimiento nral de la plusvalía 

Impuestos comentes y difendos Sa reconocen tomo ngreso o gasto y son neluidos en el 
resultado, excepto en lá mecida en que hayan surgido de una transaccion a suceso que se reconoce 
fuera del rosulado ya ses en otro resuñado ntogral o Jreciamente ena patrrnanto, en cuyo caso ml 
irapuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una 
combinacion de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía Lene una obligación presente (ya sea legal o implicta) como 
resultado de yn suceso pasado, es probable que la Compañía lenga que desprendersa da recursos que 
Incoiporen benefcs económicos, para cancelar la obigación y puede hacerse una estmación fable dal 
imparte de la obligacion El mporte reconocido como provsión debe ser la mejor estación del desembolso 
acesado para canoelar le chligación presente el final de cada pasoo tementio en Cuarta tos riesgos y as 
incertidumbres corespencientes. Cuando sa mite una provision usando ol fyo de slectwo estimado para 
cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dcha flujo de slectivo (cuando 
el efecto del valor del dinero en el tempo es mataria) 
Beneficios a amploactos 

Beneficios definidos. Jubllacrón patronal y bontficación por desehucro El costo de los benefcas 
definidos (ubilción patronal y bonificación per desahucio) es determinado upizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones actuarlalos reslzadas al final de cada periodo. Los 
costos por sergio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se generan 

Participación a trabajadores La Compañía reconoos un pasivo y un gasto parla partpacion de los 
(rabajadores en las utlidades de la Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
úllidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de mgresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada a por cobrar 
teniendo en cuenta el importe estsnado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comeraal que la Compañia 
pueda otorgar 

 



Venta ds blanes Se reconocen cuando la Compañía tansfere los riesgos y baneñros de to 
signifcatwo denvados de la propledad de los benes el importe de los ingresos y los costos uncurndos 

por incurren relación con la Iransacción pueden ser medidos con fablldad y es probable que la 
Compafa recia los benaficos económicos asccrados con la transacción 

Prestación de servicios. Se reconocen por reterenci al estado de terminación del contrato 

Costos y Gastos Se registran al cosío hisiónco, Los costos y gastos se reconocen a medie que son 
Incurridos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en sl período más 
ersano em el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los estados financieras no se compensan 
los acivos y pasivos, lampoco los ingresos y gastas salvo aquelos Casos en los que la compensación sea 
requerda o permrida por alguna norma y esta presentación sez el alejo de la esenca de la transaccion 

instrumentos financieros Los actos y pasos fnanceros se reconocen cuando pasan a formar part delas 
disposiciones contractuales del mslrumento 

Los activos y pasivos financieras se miden nioralmente l valor razonable Los costos de tansaccion que son 
directamente atibuibles a la adquisición o amisón de activos y pasivos fnancieros (distintos a los actwos y 
pasivos inanciaros designados al velor razonable con cambio en tos resultados) se agregan o deducen del valor 
razonable de los activos o pasivos financieras, cuando sea apropiado al mortento del reconocimiento inicial. Los 
costos de transacción drectamento atriobles ala adquisicion de actos o pasivos inanciems designados al 
valor razonable con camblo en los resultados se reconccen de inmediato en el resullaio del periodo 

Activas financieros — Los aciwos financieros se desen dentro de las siguentes calegoras, autos 
financieros "al valor razonable con cambios an los resullacos" “inwerbsones mantenidas hasta al vencimiento" 
“actos financieros disponibles para la venta" y préstamos y paridas por cobra” La clasificación depende de la 
nauraleza y propósito de los actos financieros y se detemune al momento del reconocimiento inicial Todas las 
compras o ventas regulares de activos finangteros son reconocidas y dadas ae bajo a la fecha de la transacción 
Las compras o ventas regulares son lodas aquelas compras o ventas de activos financieros que requiesan 
entrega de aclwos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

Préstamos y cuentes por cobrar” Los prestamos y cuentas por cobrar son actuos financieros no 
derivados cón pagos fos o determinables que no son cotizados en un mercado acivo Los préstamos y 
Partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de nteres efectua menos 
umkgurer deterioro de valor 

Aplicación de Normas internacionales de información Finarciora nuevas y revisades que som 
'mandatoriamente efectivas an el año actual sobra los estados financieras 

Durante el año en curso la Compañla ha aplcado algunas modifcacienes a las NIF emiidas gor el fansejo de 
Normas Internacionales ce Contatuldad (ASE) y que son mandatcriamente efectvas 3 parir del 1 de enero del 
2018 posteriormente 

Modificaciones a la NIC 19 Planos de Beneficios Dofinidos Contribucionas da Empleados. 

La Compañ ha aplicado las modificaciones a esta norma por prmera vaz en este aña Antes de las modificaciones 
el Compañla reconocía las contribuciones discrecionales de tos empleados 8 los planes da beneficios definidos 
como una reducción del costo del semico cuando se pagaban las contiibuciones a los planes y se reconocian las, 
conbibuciones de las empleados especificados en los planes de beneñcios definidos coma una faducción del costo 
del serdclo cuando se prestaban los seroos Las modilcaciones requieren que la Compañia contabilce las 
«contribuciones de los ampleados de la sguiente manera 

+ Las comtbucionas discrecionales de tos empleados se contablizan corno una reducción del costo del semaro al 
momento del pago a los planes 

+ Las contabuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficias definidos se contabilizan como la 
reduccion del costo del serio solo si tales contibuciones están vncuísdas a los serviros Específicamente 
Cuando el mporte de dicha contnbución depende del numero de afas de senacio la reduccion de costo sel 
serial se realza mactante la asignación de las contrbuciones a los pertodos de seracia en la misma manera 
que las beneficios son atibudos Por otrp lado, cuendo dichas contribuciones se determinan con base en un 
porcentaje fjo del salario (es decir ndenendienie del numero de anos de servico) la Compañía reconace la 
reducción del costo de servico en el perlod3 en que se prestan los setos relacionados 

Estas modificaciones se han aplicado de torma retrospectiva La apicación de estas modificaciones no ha tenido 
ingun wmpacta mateniatn las revelaciones 9 los importas reconocidos en los estados Ínancieros do la Emtetad 

 



'ormas nuevas y revisadas emitidas poro an no efectivas 

La Compeia no ha aplicado las siguentes Normas Internaciongles de Información Financia (NIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emuidas paro an no Son electwas. 

Electwa a partr de perlados. 
qu iician an, después de: 

ME Tio. 
Niro Instrumentas fnencieros. Enero 1 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

lentes. Enero 1 2047 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1 2016 

Modificaciones ala NIC 16 yla NIC 38 Clarfcación de los metodos aceptables de 
depreciación y amortización 

Enero 1 2018 
NIF 9 Intrumontos financieros 

La NIF 9 ema en novembra del 2009 itodujo nuevos requisitos para la clasificación y medición de actwos 
'inancieros Esta noma se modificó posterarmente en octubre del 2010 para nclur los requisdos pa a la cesificacion 
y medición de pasos financieros así como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013 Incluyó 
nuevos requisitos para la contaDlidad de cobertura general. En puto del 2014. se emi otra vorgión revisada de la 
HIIF 9 pincpalmente para inclu lo siguiente 

- - Requerimentos de deteñoro para aciivos financieros y 
+ — Modificaciones Imitadas a los requisitos de clasificación y medición al moducir una categoria de medición a 

“valor razonable con Cams en oro resullado Inlegral” pare ciertos instrumentos deudores Simples 
La Admunistración de la Compañia prevé que ia aplicación de la NIIF 9 en ul futuro puedo tener un Impacto Sobra los 
importes reconocidos en les estados financieros en relación con os acivos financieras y pasos Mnancibros de la 
Compañía Sin embargo, no es posible proporcionar una estmación razonable de ase efecto hasta gue un examen 
detollado haya sido completado 
NIF 45 Ingrasos Procedentes do contratos con fos clientes 

En maya del 2014 se emp la NIF 15 que estabieve un modelo extenso y detallado que deben utlizar las entidades, 
sn el regrsiro y reconocimiento de mgresos procedentes de contatos con sllentes La NIF 15 reemplazare el actual 
Iingamiento de reconocimiento de ngresos, maluyendo la NIC 18 Ingresos la NIC 11 Contratas de Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en gencia 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una antdad deberia recenocer el ingreso que representa latraosfarencia 
e bienes o servicios establecidos contractualmente alos cientes en un umporie que reñeje ¿a contraprestación que la 
antidad espera rec a cambo de bienes o sercios Espacifcamente la norma añade Un modelo de $ pasos para 
contabizar el ingreso. 

Pasa 1 identicar el contrato con los cantes, 
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 9 delerínar el precio de la transacción 
Paso 4 distribu l proclo de vansaccion a las obligaciones de execucion en el contrato 
Paso 5 reconacer el mgreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion 
Segun la NIF 15 ana entidag contabiliza un greso cuando (o en la medida que) se satistago una obligación de 
ejecución es decir cuando sl "contr de los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecucion 
páñicuar es transfendo al lente Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder 
analwar sluaciones espeuicas Además, la NIF 15 requiere amplas revelaciones, 

La Administración de la Compañía preve que la apicación de la NIF 15 en el futuro puede tener un impacto soboa los 
importes reconsodos en los estados financieros y sus revelaciones Sm embargo no es posible proporcionar una 
estimación razanabia de ese efecto hasta qua un examen detallado haya so corapletado 
Modificacionos a la NIC 1 Iniciativa do Revelación 

Las mocificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gulas sobre como apicar el concepto de malenalidad en la 
práctica Las modificaciones a la NIC 1 ss aplean para penados qua Inlen en o después del 1 de engro del 2016 
La Adminstracion de la Compaña no preve que la apicacón de eslas modificaciones en el fuluro tenga un Impacto 
Sgnifativa en los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración do los Métodos Aceptabies xa Dopreclación y Amortización 

 



Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a as entidades utizar un metodo de depreciación paro pertdes de 
propiedad pianta y equipo basado en sl mg eso Miantras que las modificaciones a la NIC 38 mtroducan la 
presunción rebatible de que el mgreso no es una base apropiada para la amodización de un activo mtangible Esta 
presunción solo puede ser reballda en las siguientes dos creunstancias. 
+ — Cuandoelaciivo intangible es expresado como medida de Ingreso 0 
- — Guando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del acto mtangible se 

encuentran estrachamente relacionados. 

Las modificaciones se aphcan prospectvamente para periodos pnuales que comiencen a part del 1 de enero de 
2016 o posteriormente “En a aclualidad ta Copadia use el método de linea recta para la depreciación y amortización 
¿e propiedades, planta equip y bienes intangbles, respeciwamente La Admnisteacion de la Compañía considera 
que el metodo de Inea recta es el más apropiado para reñejar el consumo de beneficios económoos mrerentes a los 
respectivos activos por_lo llanto, la Adminstración de la Compañia mo antopa que la apisación de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 348 tengan La uipacto matenalentos estados financieros de la Compañia 
Mejoras anvales a 139 NIF Ciclo 2012= 2014 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 2014 ncluyen algunos cambios a vanas NÍIF que se encuentran rasuenidas 
a continuación 

- Las modificaciones a la NUF $ aclaran que cuando la enfidad reclasica Ln acto (o grupo de activos) de 
mantengo para la verla a mantenido para 6u distbución a los propietanos (o wiseversa) tal cambio se 
considera como una corlnuación del plan ongnel de la disposición y poe lo tanto no son aplicables los 
requermientos establecos en la NIF $ en relación con el cambio de plan de venta Las enralandas tambien 
aciaranlos guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de aciwos mantenidos para su distribucion. 

+ Las medicaciones a la NUF 7 proporgonan una guia adicional para aciaral $1 un contrato fnanciero de servicio 
camesponde a paricppación continua en la transferencia de un acto transtendo a efectos de la nformación a 
revelar de dicho actwo 

+ — Las modificaciones de la NIC 18 aclaran que ta tasa utlizada para gescontar las obligaciones por beneficios post 
¡empleo debe delermmgrse con referencia a la da los rendimientos de mercado sobra sobre bonos comoratwas. 
de ala calidad al fnal del periodo de reporte La evaluación de la prafundidad de un mercado para bonos. 
corporativos de ala calrlad debe ser a nivel de la moneda (es decir la misma moneda en que los benefiaos 
even ser pagados) Para las monedas para las que no existe un marcado profundo de tales bonos corporatwos 
de ala calddad se deben uiliza les rendimientos de mercado de bonos del goniemo denominados sn esa 
moneda a a fecha de reporte 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados Inancioras en conformidad con NIF requiere que la Administracion realce cserias 
estimaciones y establezca algunas Supuestos inherentes a ía actiadad económica de la entidad can el propósito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas parteas que forman parte de los eslados financieros 

Deterioro de activos Ala fecha de cier de cada perlodo « en aquella fecha que se considera necesario se analza 
el valor de los actvos para detemmar si exste algun indico de que dichos actos hubieran sufrido una párdida por 
detenara En e350 de que exásla algun indicio se realza una estrmacion del importe recuperabll de sigho activo 515 
ivata de actos identificables que no generan fujos de efecto de forma indepensiente se estrma la recuporauldad de 
la unidad genaradora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por detenoro racanocidas en un activo en perlodas antenores son revertidas cuando se produce un 
cambio en las astimaciones sobre su importe recperable incrementando el valor del scivo con abono a resultados von 
el límle del valoren lloros que el activo hutera lenido de no haberse raconacido la párguda por deterioro 

Estación de vidas útiles de vohiculos, maquinaria y equipo La estación de las vidas úbles y el valor residual 
se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 
Valuación de los mstrumentos financioras La Compañia ubiza las técnicas de valuación para la medición del valor 
razonable de sus acivos fisancieros y pasivos financieros que se basan en la medida de lo posible, en datos 
Dbservatles del mercado 
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos El valor presante de las prousiares para cbigaciones por 
beneficios a definidos agpenge de vanos factores que son determinados en función de un cálculo actuanal basados en 
varlos supuestos Estos supuestos utlzados para determinar el valor presente de estas ablgaciones incluye una tasa 
de descuento, Cualquier combi en los supuestos mpacta gn el valor en bros de las provisiones de estos beneficios 
El acluano contratado por le Compañía para realzar el cálculo actuarial utliza la tasa de descuento la tasa de 
moralidad y de rotación al ínal de cada año reportados poe la sdmstracón de la Compañía La tasa de descuerto 
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esla tasa de mterés que debe serullizada para determinar el valor presente de los ujos futuros de caja estimados que 
se espera van a ser requeridos para cumpli con!a obligacion de estos beneficios 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 

“Algunos de los activas y paswos de la Compañva se valoran a su valor razonable a efectos de formacion Inanciera 
“Al ostimar el valor razonable de un acivo a un pasivo la Compañra utliza datos observables en el mercado en la 
medida en qué esté disponible Dónde mputs del rwel 1 no están dispombles la Compañía desarralla sus tasadores 
gualficados de terceros para levar a cabo la valoración La comision de valoración trabaja en estrecha colaboracion 
«son os tasadores extemos calicados pora establecer las iécricas de valoración adecuados y varabies del modelo 

EXÉRESADÓ EN MILES) 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Diciembre 31 
2015 2014 

“ón mies de US dólares) 

Efecto y bancos. sa ” 

Total a 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Dicembre 91 

20m 
Ten mios de U S dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales. 80 1244 
Prousión para cuentas dudosas 8D Er 

Sublotal Ma 1177 
Otras cuentas par cobrar 
Empleados a > 
Anticipos a Proveedores 7 2 
vos - 

Total 805 ——az 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar que han 
presentado problemas de cobranza y con las cuales no se ha porta lagar a un acuerdo de pagos y se ha determinado que 
o son recuperables, as misma que han sido determinadas por expeñencas de incumplmienta de la contraparte y un analisis 
¿e la posición financiera aclual de la contraparte 

mt era cuentas duos 
2014 

Cen miles de US dólares) 
Soldos al comienzo del ano 7 se 
Provisión del año 
importes recuperados durant el año - 2 
Saldos alfin det año z z 
La concentracion del íasgo de crádilo es Imtada debido a que la basa de clientes es larga e independente 
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Diciembre 34 
2018 2014 

en mies de US dflares) 
Actwos financieros medidos pl costo amortzado 
Certficados de deposito (1) 2 a 

Total 3 3 
Clasificación 

Crculanta > a 
Nocrculante. MM - 

Total a 

 



(1) La Compañía mantane un osrtícado de depóato con vencimento 28 de fabrero del 2015 número de tulo 
PAV202000020162003 en l Predulsanco a una tas de mieres nórmmal del 9.5% anual 

7 INVENTARIOS 

Digembre 31 
2014 

Cerimies de Y S dolares) 
Productos termados 1287 1484 
Importaciones en tránsito E 242 

Total 10 13 
Durante los años 2015 y 2014 el voslo de ventas reconocido por conoepto de nventatios fusron de 4882 7 millones y USS27 
milones respecivamente 

8 OTROSACTIVOS 
Diciembre 31 

2018 2014 
Cen mies de U.S dólares) 

Garatips Entregadas á £ 

Toral £ 6 
Casitoacón 

Comente 6 6 
No corriente - - 

Total 6 8 

5. — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Digembre 31 

20 20m 
Cen mies de US dolares) 

Costos valuación 1335 1388 
Depreciación acumulada y deterioro 09) 27 

Total 109 100 
Clasificación 
Terrenos en propiedad 296 290 

Edificaciones m 401 
Construcciones en curso 
Muebles y Enseres 8 68 
Equipo de Computación 18 25 
Repuestos y Hertamenas. 20 25 
Vinculos 157 182 

Total 1043 1106 

Tenenos 
propiedad Edificaciones Mueblesy Equpode — Repuestos y 
alvalos —— alvalor Enseres Computacion Herramientas Vehículos Construcciones 

razonebie — razonable alcosto dicos alCguo  alComo ancumoalece Total 
(en miles de U S délaree) 

Costo valgan 
Saldos al 31 de diciembre del 2013 206 266 ss 120 8 2. 26 1490 
Adquisciongs y Reciaifcaciones 10 26 2 14 a 35 248) 3 
Bajos y Ajusles de Actwos Pos - - E (50 2 $. a 

 



Saldos el 31 de diciembre del 2014 296 
Adqusicones - 

Bajas y Ajustes de Actos Fijos - 

Saldos al31 de dclembre del 2015 

  

Depreciación Acumulada y Deteroro 

Saldos al 31 de dictembre del 2013 
Gasta Depreciación 
Bajas y Ajustes do Actos Fljos 

Saldos al 31 da diciembre del 2014 
Gasto Depreciación 
Bajas y Ajuslas de Activos Fllos 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable 
sorrenos y edificaciones de la Compañia paca determinar su valor razangble El avelvo el quel fue hecho con base en 
las Normas Infernacionales de Valoración, fue determinado con referencia al método comparatvo o de mercado a 
partr de un valor del lote homogerizado y un factar de comercialización La fecha de vigencia del avaldo es el 31 de 
¿diciembre de 2012 
Activos en garantía Al 31 de diciembre del 2015 y 2018 los terrenos y edificaciones con un saldo en lbros de 
aproximadamente US$765 mi y US$773 mil respecivamente mantienen mpoteca abierta y prohibición voluntaria de 

502 

  

Edificación 
Ss al valor 

  

Muebles 
y Ensaras. 

e 
Es
g 

Equipo de 
Computación 

also 
(en mies de U.S délares) 

an 
el 

en 
a 

ay 

0 e 
a 

en 
e 

6n 

(0 
e] 
e 
168) 
415) 
ai 

eu 

enajenar y gravar a favor del Banco de la Producción SA, 
10 — PRÉSTAMOS 

Garantizados alcosto amorfitado 
Préstamos bancarios (1) 
Tola 

Cissficación 
Comente. 
No comente. 

Total 

(1), Préstamos contratados a tasa ja con el Banco de la Producción cuyos periados de vencimiento no suceden de 5 años 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 la tzsa de interes promedo pondatada anual sora los préstams es 6 1O.¿T% y 
10.33% respaciivamente. Los préstamos bencaros estan gorontzados por una Hpoleca sobre terenos y edifcaciones. 
de la Compañía (ver Nota 9) 

11 — CUENTAR POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores 
Sublatal 

Otras cuentas por pagar. 
Socios (Dividendos) 
Otros 
Sublatal 

Total 

55 357 
2 

- 150 

86 az 

Repuestos y 
Herramisrtas. Vehiculos 

alcase — alcssia 

am an 
15) ae 

pe e 

aa (185) 
es (sn) 
- 2 

05 480 

Disembre 91 

em 
34) 
18 

er 
(109) 
E 

29 

(en mies de US dólares) 
188 
lis 

27 
q 

  

Diciembre 31 
2005 

Ten mies de US dólares) 

E 
le
s 

El
 

  

Un pento independiente realizó el avalúo sobre los.



12 — IMPUESTOS 

Activas y pasivos del aña corriente 

Diciembre 31 
2016 a 
(en mies de US dolares) 

Activas por ampuesto comente 
Retenciones en la fuento Renta 25 
Retenciones en la fuente IVA. 2 
Tola! 26 
Paswos por impuestos comentes 
Impuesto al rea por pagar (1) 
Impuesto sl Valor Agregado IVA por pegar y 

    

Retenciones 15 st 
Retenciones on la fuente de impuesto a la senta 
por pagar 

Total s 

Concilación tributaria - contablo ca! Impuesto a la rente corriente 

2016 2014 
(en mies de US dólares) 

VUttidad segun estados franareíos antes de mpuesto 
ala renta 165 34 

Gastos no deducibles 3 a 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
“dscapacidad) 20 es 
tidad gravable 47 a 
Impuesto ala ranta causado 22% (1) = z 
Anticipo callado (2) as z 
Impuesto ala renta cariente cegado a resultados a a 
(1) De conformidad con disposiciones legales la tarta para al mpuesto a la venta sa calcula en ua 22% sobre las 

lidades sujetas a disinbución y del 12% sobre las uiidades sujetas a capitalización 

(2) A parti det año 2010 se debe considerar camo impuesto ala renta mum el valor del antespo calgulado el cual 
resulta de la suma malerrálica del D 4% del activo 0,2% del pstimonio 0 4% de mgresos gravados y D2% de 
sosios y gastos deducibles Dichos fubros deben incrementarse o deminurse por conceplos establecidos en 
cisposiciones tributar. 

Para el año 2015 la Compañía determinó como antopo de impuesto a la renta LISS$1 ml sin embargo el 
Impuesto a la renta causado del año es de USS32 mi Consecuontemente la Compañía regisirá an resullados 
US$51 mil equivalento al mpuesto a la renta prínimo 

Las declaraciones suceptiles de revisión corresponden a los años 2D12 2013 2014 y 2015 

Estrente el efío 2045, la Compañia 9e acogió ala Ley Orgánica de Remi e Intereses, muñas y recsrgos. 
muda en el suplemento del Registro Oficial N 493 del 5 de Mayo del 2015 perla cual pago las sguientes. 
diferencias determinadas en el mpuesto ala rente de ejersios anteroras y redimo el 200% de nlerés mulas y 
secargos 

Año al que coresponde. Conozoto, Valor 
2008 Desastrmanto de juro de 

impugnación Ñ 
Toral 5 

Movimiento de la provisión para impuesto ala renta
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14 

(en mios de US, cólares) 
Saldos al comienzo del año se 
Provisión del año 
Pagos efectuados . 69 
Saldos alfin del año. - 
Pacos Electuados Comesponde al anterpo pagado y retenciones en la fuente 
Aspectos Tributaros 
El 18 de diciembre de 2018 se emo la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Publico Privadas y la Inversión 
extranjera con el objetwo de astablecer Incenivos pera la ejecucion de proyecios bajo la modalidad de asociacion 
Público prtvada y estableoer centvos para prontover el inanciamiento productivo la inversion nacional y la versión 
exrarjera a continuación se detallan ciertos incentvos y reformas de carácter inburano establecidas en dicha Ley 

+ Las Inversiones para la ejecución de proyacios públicos en la modalidad de asociación público privada podian 
blener exenciones al impueslo ala senta al impuesto ala salda de divisas y os tibutos al comercio extenar 

+ Las sociedades que se creen y estructuren para el desarollo de proyectos publicos en asociación pública 
peda gozaren de una exoneración del pago det mpuesto la renta durante el plaza de 10 años 

- Estarán exentos dal mpuseto a la renta los rendimientos y bonaficos obtenidos por depostos a plazo fio en 
instituciones Anangeras nacionales así como par nverslones en valores en renta fja que se negocin a través 
delas boleas de valores del pals o del Registra Espacial Bursátil 

» Estarán axontos del mpuesto a la salita de dxsas los pagos realizados al exterior por capital e inarases sobre 
crédilos olorgados por mstluciones fnanceras internacionales 0 entidades no financieras especalzadas 
calficadas por los entes de control correspondientes en Ecuador que eterguen financiamiento con un plazo de 
360 días y que sean destinados al inanciamiento de venda microcrédito o versiones productas. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De confomidad con disposiciones legales vigentes los contrbuyentas sujetos al mpussto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locales y/o de) axtelor entro de un mismo período fiscal por un imparta acumulado 
superior a US$TS milones están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferancia que determine sl tales 
operaciones han sido afactuadas e valores de plena competencia El mporte acumulado de las aperacionas de la Comparta 
cor panas relacionadas durante el año 2015 no supera el mporte acumulado mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Diesricts 3 

205 2014 
(en mies de U.S cicares) 

Parscipación a rabajadores. 29 6 
Benefios sociales s1 143 
Antpos de Cllentes a = 

Total 25 21 
Clsticación 

Comente 61 221 
No comente -_ = 

Toral 151 2 

Pardoipación e Trabajadores De conformidad con disposiciones legales las trabajadores tienen derecha a 
paricpar en las ullidades de la empresa en un 15% aplicable 5 las ubidades líquidas o contables. Los movimientos. 
de la provisión para partiapación a trabajadores fueron como sigue 

014 
(en mies de U.S dolares?
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48, 

Saldos al comienzo del año 6 176 
Provsión del año 2 $ 
Pagos efectuados 16 (6 
Saldos alfin del año a = 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Diciembre 31 

208 zm 
en mies de US dólares) 

¿utiiacón patronal 309 299 
Eonifiosción por desahucio 0 0 
Total 29 349 

Jubilación patronal De acuerdo con disposaiones del Cédigo del Trabajo los trabajadores que por veinte años o 
más hubierón prestado sus servicios en forma contuada o interrumpida tendrón derecho a ser jubilados por sus 
ampleasores sm pesuico de la jubrcion que las corresponde en su condición de ahllados al nstiuto Ecuatoriano de 
Segundad Social, 

Bonificación por desahucio. De acuerdo con disposiciones del Códgo de Trabajo, en as casos de terminacion de 
la relación Isboral par desahucio soleitado par el empleador o por el trabajador la Compañia entregará el 28% de la 
lima remuneración mensual por cada uno delas años de servico 

Los cálculos aciuanales del valor presente de la obligación devengada por conceplo de Peneficios definidos fueron 
realizados el 31 de ciciembre de 2015 y 2014 por un actuano indepandiente El valor presente de las obligaciones por 
concepto de benefaos defiaidos y los costos del sercio actual y el costo del servicio anterior fueran calculados utlizando 

el método ce la unir de crádio peoyeciada Bajo este mátedo es beneficios defnados deben ser alrbuidos ah pertado de 
servici del empleado y besados en la fórmula del plan, de tal suerte que 50 atribuye la mama cantidad de beneticio a cada 
año de senacio, Considerando el uso de hipólesis actuarales para cálbular el valor presente de dichos beneficios Estas 
hpótasis reñejan el valor de dinero a lravés del tempo, el incremento salarial y las probabukiades de pago de estos 
teneficios 

Las ganancias y perdedas actuanales que surlan de los ajustes por la axporiencta y cambios en los supuestos actuaralas se 
cargan o abonan a resultados durante el remanente de viga laboral promedio esperado de los empleados 
romespondientes con base en el erfoque de la handa de fuctuacion 

Las hupótess aciuanales elgnifosns ubizadas para la determinacion de las vigactones por beneficos definidos son la 
asa de descuento rncremento salarial esperado y la mortalidad 

Cada año se realua un estudio de comparación entre Actwos y Paswos en el que sa analizan les consecuencias de 
pollucas de laversión estratógica en lérminos de perilas y de riesgo rendimiento (las pollicas de nversión y contibucion 
e tegran dentro de este estudio) 

  

Las prncipales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de polítca actuarial y somo del Fondo son: 

*Dwersifcación en los activos basados en instrumentos de captal 25% instrumentos de deuda 50% y las blanes de 
inversión 25% 

+La sensibiidad a los tpos de Interés que surge por el tiempo de duración de la abligación por beneficios defindos se debe 
reduor en un 30% a través del uso de Instrumentos de deuda en combnación con los swaps de 1poS de nterés 

+Mantenmiento de un respaldo de capitel que da una garantia de 97 5% que los activos son suficientes entos proximos 12 
meses 

No ha habido ningun cambio en el proceso ulizado porla Compañia para gastnar sus nesgos de perlodos anteriores 

Darante los años 2015 y 2014 al moore del costa del saricios ha sito mola en ol estado de resultados como gasto de 
admuistación. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de rlesgos financieros. En el curso normal de sus negocios y actwidades de fnanciamiento la Compañía 
está expuesta a disintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos sgnicatra al 
valor economico de sus flgos y acivas y en consecuencia. sus rasutados, 
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A continuación se presente una definción de los nissgos que enfrente la Compañía una caracierización y una 
descripción de las medidas de míigación actualmente en uso por parte de a Compañía si es el caso 

PATRIMONIO 

Capital social 

Total 

Análisis dol valor on rlesgo (VAR) 
La medición del riesgo VAR estima la pérdida polencal en las ganancias artes de mpuestos sobre un 
penodo de lenencia dado para un avel de contanza espeaifco. La metodología del VAR es un enfoque con 
base en probabilidad estadistcamente definido que toma en consideración las volaúlidades del mercado as! 
somo le diversiicacion de nesgo reconouiendo les posiciones de compensación y correlación entre los 
producios y el mercado Los ttesgos se puedan med de manera consista a través de tados los 
mercados y producos, y pueden agrgor medianos de ergo pora ns gara un numero e osgo 
smpla 

  

Méntras que el VAR caplura la exposición diana de la Compañia al nesgo cambiario y de las tasas de 
Interés, los análisis de senslblidad evaluan el mpacto de un posible cambu razonable en las tasas de 
cambio y de ierés por un año El marco de tiempo más largo del análisis de sensiblidad complementa al 
VAR y ayuda a lo Compañva a evalvar sus exposiones de riesgo del mercado 
Riesgo on las tasas de intorós La Compañía se encuenta expuesta a nesgos en la tasa de interés 
debido a que la Compañía toma dinero en préstamo de msttuciones financeras. 

Riesgo de crédita El esgo de crexito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

Las cuentas comerarales por cobrar están compuestas por un numero importante de cientes distiburdos 
entre dwersas industrias y áreas geográficas La avaluación de crédic contnua se realiza Sobre la 
condición inancera de las cuentas por cobrar y Cuando see apropiado, se adquiere uns poliza de seguros 
como garantia de crédito 

Riesgo de liquidez La Gerencia General es la que tene la responsabilidad final por la gastión de Iquidez 
La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la geston de Iigudez de manera 
que pueda manejar los requermientos de financramento a corto mediano y largo plaza as1 como la gestion 
de higuutez de la Comparíla. La Compañía maneja el nesgo de liquidez mantensendo reservas facikaades 
firancieras y de prestemo adecuadas montoresndo continuamente los fkyos electo proyectados y reales 
y conciando las perfles de vencimiento de los actvos y pasivos fnancieros. 
Riesgo Cambiario - La Compañía no realza transacciones denominadas en moneda extranjera, en 
consecuencia no se generan exposivones a fuctuaciones en la lasa de cambio 

Riesgo de mercedo - Las actvidades de la Compañía la exponen prncipalmente a nesgos fnancieros de 
cambios en las tasas de mterés. Las exposiciones del riesgo del mertado se mden usando el Valor de 
nesgo (VAR) complementado con un análisis de sensibilad 

No ha habido cambios en la exposición de la Compañaa a los riesgos de mercado a la forma sn la cual 
sichos nesgos son manejados y medidos, 
Riasgo de capital La Compañía gostlona su captal para asegurar que estará an capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maxmiza el rendimiento a sus socios a lavés de la optimización de 
los saldos de deuda y patnmomo 

La administración considera que los ncicadores financieros ostán dentro de los parámetros adecuados para 
¡na organización del tamaño y nivel de desarrallo dela Compañia 

  

Diciembre 94 
2018 2014 

erruls de US dbtares) 
  

522 12 

12 

  

Capital Social El capital social susonto consiste de 524 600 partipaciones de US$1 de valor nominal untano 
(121,800 al 31 de Gicembre del 2014) las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos diadendos 

Aumento de Capital reatzado en la cludad de San Francisco de Quie según escrtura número 20151701010P09934 
con fecha de otorgamiento 3 de agosto del 2015 ante el notario Diego Jamer Almada Montero, en a Notarla Décima 
del Canton Quite por una cuanta de 1/85400,000 

12
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Acciones ordinarias 
Número de 
2ccones Captelen scelones 

Saldo al 31 de dicsembre del 2014 125600 1918500 
Salgo al 31 de diciembre del 2015 LLE. 521600 

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por jo menos el 5% de la ullidad anual sen apropado como 
feserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el 
pago de dividendos en efecto pero puedo ser capaizada en si totalidad 

  

Vitidades retenidas 
Deembro 31 

205 20% 
Utiiades reteicas asmbulbles 508 1009 
Total ses 10m 

norEsos 
Un resumen de ls Ingresos dela Campaña es como sue 

2015 2058 
(enmies de US dólares) 

ingresos netos provenientes delas ventas de ta cudad de Quo 1490 2262 
Ingresos netos provenentes de as venia de la cudad de Guayacul 4528 Joe 

Total 616 5289 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

915 2018 
en mies de US délates) 

¡Costo de ventas 2705 2749 
Gastos de ventas 1995 2323 
Gastos de adristracion 1297 1188 
Otros gastos. 49 ss 

Tola 801 asz 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entra sl 34 de diciembre del 2015 y la fecha de emn de los estados fnancieros (febrero 19 del 2016) no se produjeron 
evenlos que en opinión de la Acrnistración pudieran tener un efecto importante tobro los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados inancieros por el año Igrminado el $1 de diciembre del 2015 han sidg aprobados por ta Gerencia de la Compañía 
sn febrero 19-del 2016 y serán presentados a los Socios para cu aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañía los 
sados financieros serán aprotagos por los Socios sin modílcaciones 
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