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CELCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.  INFORMACION GENERAL

Celco Cia. Ltda. es una Compaiiia limitada constituida en el Ecuador, mediante escritura No. 262 de la Notarfa Primera del
cantén Quito, a través del Doctor Jorge Machado Cevallos con fecha 12 de junio de 1978, inscrita en el registro mercantil el 9
de agosto de 1978. Su domicilio principal esta ubicado en la calle Elia Liut N45-26 y Edmundo Chiriboga en la ciudad de
Quito.

Las principales actividades de la Compariia se relacionan fundamentalmente con la representaciéon de firmas nacionales o
extranjeras referentes a equipos electronicos a su comercializacion y mantenimiento.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB).

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estad basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipo

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

ltem Vida util (en afios)
Edificios 50
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Herramientas 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y recaonaocida en resultados.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compadia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparia
pueda otorgar.
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Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compariia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”
“activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquelias compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Estimacién de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor residual
se efectiian de acuerdo a lo ya mencionado.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios a definidos depende de varios factores que son determinadas en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiia. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

.. Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares )
Efectivo y bancos 77 56
Sobregiro bancario (Nota 10) — (49)
Total u 56
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31,...
2014 2013

en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1.214 2.155
Provisién para cuentas dudosas (37) (39)
Subtotal 1177 2.116
Otras cuentas por cobrar:;

Empleados 27 40

Anticipos a Proveedores 2 13

Otros 1 3
Total 1207 2172

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar que han
presentado problemas de cobranza y con las cuales no se ha podido llegar a un acuerdo de pagos y se ha determinado que
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no son recuperables, las misma que han sido determinadas por experiencias de incumplimiento de ia contraparte y un analisis
de la posicién financiera actual de la contraparte

Cambios en la provisién para cuentas dudosas:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 39 20
Provision del afo 21
Importes recuperados durante el afio (2) {2)
Saldos al fin del aflo iz 39
6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Certificados de depésito (1) 8 =
Total 8 =
Clasificacion:

Circulante 8

No circulante = =
Total 8 =

(1) La Compaiiia mantiene un certificado de depésito con vencimiento el 30 de junio del 2015, el mismo que se encuentra
emitido a favor de Otecel S.A..

7. INVENTARIOS

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Productos terminados 1.181 1.230
Importaciones en transito 212 158
Total 1393 1.388

Durante los afios 2014 y 2013, el costo de ventas reconocido por concepto de inventarios fueron de US$2.7 millones y US$5.2
millones respectivamente.

8. OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Garatias Entregadas 6 10
Total <] 10
Clasificacion:
Corriente 6 10
No corriente = _-
Total [} 10
9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
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Costo o valuacién 1.384 1.430
Depreciacién acumulada y deterioro (276) (271)
Total 1108 1159
Clasificacion:
Terrenos en propiedad 296 286
Edificaciones 481 255
Propiedades en construccion - 246
Muebles y Enseres 68 52
Equipo de Computacién 25 44
Repuestos y Herramientas 46 44
Vehiculos 192 232
Total 1108 1159

Terrenos

en
propiedad  Edificaciones Mueblesy Equipo de Repuestos y
al valor al valor Enseres Computacion Herramientas Vehiculos Construcciones
razonable razonable al costo al costo al Costo al Costo 2n curso al costo Total

.. (en miles de U.S. dblares) ...
Costo o valuacién

Saldos al 31 de diciembre del 2012 65 262 28 128 48 269 - 830
Adquisiciones 221 4 10 12 14 110 246 617
Bajas y Ajustes de Activos Fijos - - 30 (16) ) _ - - (17)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 286 266 68 124 61 379 246- 1,430
Adquisiciones y Reclasificaciones 10 236 25 14 8 36 (246) 83
Bajas y Ajustes de Activos Fijos - - )] (66) (4) (58) — (129)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 296 502 92 12 65 357 — 1384
Muebles

Edificacion y Equipo de Repuestos y

es alvalor Enseres Computacion Herramientas Vehiculos

razonable al costo al costo al Costo al Costo Total

.. (en miles de U.S. ddlares) ...
Depreciaciéon Acumulada y Deterioro

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (6) (10) (55) (12) (86) (169)
Gasto Depreciacion (5) 6) (42) (5) 61) (119)
Bajas y Ajustes de Activos Fijos - — 7 — — A7
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (11) (16) (80) (17) (147) (271)
Gasto Depreciacion ) (9) (34) 6) (76) (134)
Bajas y Ajustes de Activos Fijos - 1 _66 4 58 129
Saldos al 31 de diciembre del 2014 0 (24) (48) sy (165) (276)

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Un perito independiente realizé el avaluo sobre los
terrenos y edificaciones de la Compafiia para determinar su valor razonable. El avaluo, el cual fue hecho con base en
las Normas Internacionales de Valoracion, fue determinado con referencia al método comparativo o de mercado a
partir de un valor del lote homogenizado y un factor de comercializacion. La fecha de vigencia de! avalio es el 31 de
diciembre de 2012.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los terrenos y edificaciones con un saldo en libros de
aproximadamente US$778 mil y US$541 mil, respectivamente mantienen hipoteca abierta y prohibicion voluntaria de
enajenar y gravar a favor del Banco de la Produccién S.A..

10. PRESTAMOS
.. Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. délares)
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No garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios 49
Subtotal - 49
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 329 647
Subtotal 29 647
Total 329 696
Clasificacion:

Corriente 158 524
No corriente Al 172
Total 329 696

(1) Préstamos contratados a tasa fija con el Banco de la Produccion, cuyos periodos de vencimiento no exceden de 5 afios.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de interés promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 10.33% y
10.37% respectivamente. Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre terrenos y edificaciones
de la Compaiiia.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
.. Diciembre 31,...
014 2013

———

(en miles de U.S. déblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 1177 1.403
Subtotal 1.177 1.403
Otras cuentas por pagar:

Socios (Dividendos) 424 310
Otros 38 64
Subtotal 462 374
Total 1639 177

12. IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

.. Diciembre 31,...
201 2013

(en miles de U.S. délares)

# .

|

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 3 =
Total 3 =
Pasivos por impuestos corrientes:
tmpuesto a la renta por pagar (1) - 58
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones 51 64
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 8 . ]
Total 89 135
Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 34 996
Gastos no deducibles 21 13
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (24) {21)
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Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Bk Ek
E kR E

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para el aflo 2014, la Compariia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$73 mil; sin embargo, el
impuesto a la renta causado del aflo es de US$7 mil. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
US$73 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 58 -
Provision del afio - 58
Pagos efectuados (58) _-
Saldos al fin del afio = 58
Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
.. Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Participacion a trabajadores 6 176
Beneficios sociales 143 111
Anticipos de Clientes 72 99
Total 221 386
Clasificacion:
Corriente 221 386
No corriente = =
Total 221 386

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 176 35
Provision del afio 6 176
Pagos efectuados (176) (35)
Saldos al fin del afio —6 176

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

.. Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Jubilacion patronal 299 295
Bonificacién por desahucio _50 _42
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Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la
dlitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos fueron
realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente.

15. PATRIMONIO

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Capital social 122 122
Total 122 122

Capital Social - El capital social suscrito consiste de 121,600 participaciones de US$1 de valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias
Numero de
acciones Capital en acciones
Saldo al 31 de diciembre del 2013 121.60 121.600
Saldo al 31 de diciembre del 2014 121.600 121.600

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Utilidades retenidas - distribuibles 1.003 1.258
Total 1.003 1258
16. INGRESOS
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
Ingresos netos provenientes de las ventas de la ciudad de Quito 2.362 2.107
Ingresos netos provenientes de las ventas de la ciudad de Guayaquil 3.927 8.081
Total 5289 10188
17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
2014 2013
en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 2.749 5.236
Gastos de ventas 2.323 2.591
Gastos de administracion 1.186 1.349
Otros gastos 65 64
Total 6.323 9240
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18.

19.

20.

PASIVOS CONTINGENTES

Con fecha 7 de febrero del 2012 se notifica a CELCO la Comunicacién de Diferencias No. RNO-CDIOCDP12-00004-M,
mediante la cual se sefala que de la revision efectuada a las bases de datos de la Direccion Regional del Servicio de Rentas
Internas del Norte y de la propia informacion entregada por la Compaiiia, se han encontrado diferencias en la declaracién de
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio 2008. Con fecha 12 de marzo del 2012, se notifica la Liquidacién de Pago No.
1720120200038 emitida por el Departamento de Gestion Tributaria de la Direccion Regional del Servicio de Rentas Internas
del Norte en concepto del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdémico 2008, misma que es impugnada. Con
fecha 8 de mayo del 2012, fue emitida la Providencia No. 117012012PREC002313, mediante la cual se apertura el término de
prueba por 30 dias y se solicita cierta informaciéon contable. Con fecha 31 de agosto del 2012, se llevé a cabo en las
instalaciones de la compariia, una diligencia de inspeccién contable, en la cual se solicito se presente documentacion
adicional. Posteriormente, con fecha 20 de septiembre del afio 2012 se notific6 a CELCO Cia. Ltda. con la suspension del
reclamo administrativo ingresado y el inicio de un de un Acto Determinativo Complementario por el ejercicio fiscal 2008, el cual
se llevé a cabo por la Administracion Tributaria, en base a la informacién requerida y cruce de terceros. El 22 de noviembre del
2013 dando cumplimiento a lo dispuesto por la Segunda Sala del Honorable Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, se realiza el
depésito en la cuenta corriente 5265878 del Banco del Pacifico a nombre del Servicio de Rentas Internas SR, afianzando asi
la obligacién determinada, objeto de impugnacién y a fin de que se sirva proveer conforme dispone la ley. Con fecha 18 de
diciembre del 2014, mediante tramite No. 117012014387653, la Sefiora Diana Ferndndez Pacheco en su calidad de Gerente
General de Celco Cia. Ltda. solicita se le concedan facilidades de pago para cancelar el impuesto a ia renta del periodo fiscal
2008 generado por el acta de determinacién complementaria RNO-RECADCC13-00052.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 12 de febrero del 2015, segun resolucion 117012015RCBR014430, el Servicio de Rentas Internas resuelve
conceder a Celco Cia. Ltda. el plazo de 6 meses para cancelar el impuesto a la renta del periodo fiscal 2008, generado por el
acta de determinacién complementaria RNO-RECADCC13-00052 segun el siguiente detalle:

Renta Sociedades 2008: US$ 54,533
Interés: US$ 40,619
Recargo por determinacion tributaria 20%: US$ 10,907

Recargo por multas: UsS$ 383

Interés por mora tributaria: Us$ 2,174

Total: US$108,616

El 20 de febrero del 2015 se realiza el pago de US$21,723, US$10,907 mas el interés de mora, multas y recargos
correspondientes, cumpliendo asi la condicién de pago del 20% del total adeudado en un periodo maximo de 8 dias
posteriores a la notificacién de la resolucion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por fa Gerencia de la Compafiia
en marzo 20 del 2014.
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