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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Celco Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Celco Cia. Ltda. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Celco Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Quito, Marzo 21, 2013 : Gdbriela Salas Rodriguez
Registro No. SC.RNAE-659 Licencia No 17-2172




CELCO CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 56 165
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5 2.172 1.205
Inventarios 6 1.388 1.374
Otros activos 7 10 115
Total activos corrientes 3.626 2.859
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8 1.159 661
Total activos no corrientes 1.159 661
TOTAL 4,785 3,520
Ver notas a los estados financieros i
Diana Fernandez 7
Gerente General ontador General
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 524 380
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 10 1.777 1.433
Pasivos por impuestos corrientes 11 135 87
Obligaciones acumuladas 13 386 338
Total pasivos corrientes 2.822 2.238
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 172 147
Obligaciones por beneficios definidos 14 337 328
Total pasivos no corrientes 509 475
Total pasivos 3.331 2.713
PATRIMONIO: 16
Capital social 122 122
Reserva legal 74 74
Utilidades retenidas ‘ 1.258 611
Total patrimonio 1.454 - 807
TOTAL 4.785 3.520

Diana Fernandez e
Gerente General Contador General



CELCO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 17 10.188 8.343
COSTO DE VENTAS 18 (5.236) (5.111)
MARGEN BRUTO 4.952 3.232
Gastos de ventas : 18 (2.591) (1.259)
Gastos de administracion 18 (1.349) (1.472)
Costos financieros 18 (64) (64)
Otros Ingresos 48 32
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 996 199
Menos gasto por impuesto a la renta 11 207 57
UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 789 142

Ver notas a los estados financieros

o
wor

Diana Fernandez 1
Gerente General ontador General



CELCO CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital social Reservalegal Utilidades retenidas ~ Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2011 122 74 682 878
Utilidad (pérdida) del afio - - 142 142
Pago de dividendos - - (204) (204)
Registro Salario Digno, ajuste renta 2010 - - [€)) 9)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 122 74 611 807
Utilidad (pérdida) del afio - - 789 789
Pago de dividendos _ - - 142) 142
Saldos al 31 de diciembre de 2013 122 74 1.258 1.454

Ver notas a los estados financieros

G

VidorHugelBema

Diana Fernandez g 3
ontador General

Gerente General




CELCO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
A , (en miles de U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 9.136 9.071
Pagos a proveedores y a empleados (8.453) (8.095)
Intereses pagados (64) (64)
Otros Ingresos 48 23
Participacion a trabajadores (35 (115)
Impuesto a la renta (150) (209)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de-
Operacion 482 611
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 618 181
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion (618) (181)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros 169 (122)
Dividendos pagados a los propietarios (142) (204)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento 27 (326)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo (109) 104
Saldos al comienzo del afio 165 61
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 56 165
Ver notas a los estados financieros
Asen ¢
Diana Fernandez Vicgor orja
Gerente General Contador General



CELCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Celco Cia. Ltda. es una Compaiiia limitada constituida en el Ecuador, mediante escritura
No. 262 de la Notaria Primera del cantén Quito, a través del Doctor Jorge Machado
Cevallos con fecha 12 de junio de 1978, inscrita en el registro mercantil el 9 de agosto de
1978. Su domicilio principal esta ubicado en la calle telégrafo primero OE2-149 y avenida

de la prensa en la ciudad de Quito.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la
representacion de firmas nacionales o extranjeras referentes a equipos electronicos a su

comercializacién y mantenimiento.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.



Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectlian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

. Método de depreciacion y vidas iutiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:



item Vida 0til (en afios)
Edificios 50
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Herramientas 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores - 1a Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

-10 -



Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La
NIIF 13 establece una tnica fuente de orientacion para las mediciones y
revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio,
los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican
tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las
revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por
pagos basados en acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacion la
NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de 1la NIC
17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de
realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con
fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender
un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de
mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las
condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica

de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

-11 -
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La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma,
establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos
en la norma, en referencia a la informaciéon comparativa proporcionada por
periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaiiia no ha revelado informacién requerida
por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha
tenido ningun impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentaciéon de partidas en otro resultado
integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral.
Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado
integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las
modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre
por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral” (y el "estado
de resultados" pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del
periodo y otro resultado integral en un Unico estado o en dos estados separados
pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que
las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las
partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y
(b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la
renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base,
y estas modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes
mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a
ningin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado
integral total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la
Compaiiia son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se requiere
un estado de situacion financiera al principio del periodo anterior (tercer estado
de situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o
realiza una reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados
financieros, y b) la aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene
un efecto material en la informacion contenida en el tercer estado de situacién
financiera. Las enmiendas especifican que la notas correspondientes, no son
necesarias para acompaiiar el tercer estado de situacion financiera.

-12-



NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera
vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacién. EI cambio mas
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y
en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto
eliminan la el método de la “banda de fluctuaciéon™ permitida por la version
previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra
parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neto", el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula
aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en
el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en
la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF  Entidades de inversion

12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
-13-



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuaciéon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados
por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacion financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiiia utiliza datos observables en el mercado en la medida en que
esté¢ disponible. Donde inputs del nivel 1 no estan disponibles, la Compaiiia
desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la valoracién. La
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables del
modelo.
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4.

5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 56 165
Sobregiro bancario (Nota 9) (49 (65)
Total 56 165

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2.155 1.103
Provision para cuentas dudosas (39) (20)
Subtotal 2.116 1.083
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 40 -

Anticipos a Proveedores 13 110

Otros 3 12
Total 2,172 1.205

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar que han presentado problemas de cobranza y con las cuales no se ha
podido llegar a un acuerdo de pagos y se ha determinado que no son recuperables, las
misma que han sido determinadas por experiencias de incumplimiento de la contraparte y
un anélisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 20 18
Provision del afio 21 11
Importes recuperados durante el afio (2) 9
Saldos al fin del afio 39 20
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La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga
e independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Productos terminados 1.230 1.123
Importaciones en transito 158 251
Total 1.388 1.374

Durante los afios 2013 y 2012, el costo de ventas reconocido por los inventarios fueron de
US$5,2 millones y US$5.1 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Garantias Entregadas 10 81
Retencion en la Fuente (ver nota 11) _ - 34
Total _10 115

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Costo o valuacion 1.430 830

Depreciacion acumulada y deterioro (271) - (169)

Total 1.159 661
-16 -



Terreno

Equipo

Vehicul

Total A

Costo o valuacion

aldos al 31 de diciembre del 2011
PAdquisiciones
.Bajas y Ajustes de Activos Fijos

&aldos al 31 de diciembre del 2012
Adquisiciones
.Bajas y Ajustes de Activos Fijos

%aldos al 31 de diciembre del 2013

Clasificacion:

S

de Oficina

os

Construcciones en Curso
Edificaciones
Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Herramientas

Terrenos en
propiedad  Edificacion
al valor es al valor
razonable razonable
65 262
65 262
221 4
286 266
Edificacion
es al valor
razonable
Depreciacién Acumulada y Deterioro
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (1)
Gasto Depreciacion 5)
Bajas y Ajustes de Activos Fijos -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (6)
Gasto Depreciacién (5)
Bajas y Ajustes de Activos Fijos _ -
Saldos al 31 de diciembre del 2013 an

Mugebles
y Equipode Equipo de
Enseres oficinaal Computacion Herramientas Vehiculos al
al costo costo al costo al Costo Costo
... (en miles de U.S. ddlares) ...
20 27 101 34 168
10 3 35 17 137
2) = (8) 3) (36)
28 30 128 48 269
10 - 12 14 110
30 GO 6 o) :
68 = 124 61 379
Muebles
y Equipode Equipo de
Enseres oficinaal Computacién Herramientas Vehiculos_ al
al costo costo al costo al Costo Costo
... (en miles de U.S. délares) ...
C)] 3) (24) )] 57)
2 3) (39 C)] (46)
1 1 _8 1 17
) ) (55) (12) (86)
6 - (42) 5) 61)
()] 5 17 - _=
a6) - (80) an 147

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

286
246
255

52

N
p—

Construcciones
en curso al
costo

Total

(98)
99
_28

(169)
(119)
17

271

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Un perito independiente
realizé el avaliio sobre los terrenos y edificaciones de la Compaiiia para determinar

su valor razonable.

El avalio, el cual fue hecho con base en las Normas

Internacionales de Valoracion, fue determinado con referencia al método
comparativo o de mercado a partir de un valor del lote homogenizado y un factor de

comercializacion.
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Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los terrenos y
edificaciones con un saldo en libros de aproximadamente US$541 mil y US$322
mil, respectivamente mantienen hipoteca abierta y prohibicion voluntaria de
enajenar y gravar a favor del Banco de la Produccion S.A.

9. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios 49 65
Préstamos bancarios (1) 647 462
Total | 696 527
Clasificacion:

Corriente 524 380
No corriente 172 147
Total 696 527

(1) Préstamos contratados a tasa fija con el Banco de la Produccidn, cuyos periodos de
vencimiento no exceden de 5 afios. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa de
interés promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 10.37% y 10.38%
respectivamente. Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre
terrenos y edificaciones de la Compaiiia (ver Nota 8).

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 1.403 1.168
Subtotal 1.403 1.168
Otras cuentas por pagar:

Accionistas (Dividendos) 310 215
Otros 64 50
Subtotal 374 265
Total 1.777 1.433
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11. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente -

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente
Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)

Un resumen de activos y pasivos por

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar
Total

J— _i
- 34

58 -
64 79
_13 _8
135 _87

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad seguin estados financieros antes de

impuesto 996 199
alarenta
Gastos no deducibles 13 20
Otras deducciones (remuneraciones empleados 21) 33)
con
discapacidad)
Utilidad gravable 988 186
Impuesto a la renta causado (1) 207 _43
Anticipo calculado (2) _61 _57
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 207 57

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio

2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y

gastos deducibles.
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Para el afio 2013, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$61 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$207
mil. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$207 mil
equivalente al impuesto a la renta minimo.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio - 152
Provision del afio 58

Pagos efectuados (152)

Saldos al fin del afio _58 -

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 22% para el afio 2013 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio
2013, no superaron el importe acumulado mencionado.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,.

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 176 35
Beneficios sociales 111 101
Anticipos de Clientes 99 189
Otras - _13
Total 386 338
Clasificacion:
Corriente 386 338
No corriente - -
Total 386 338
Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacion a trabajadores fueron como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 35 115
Provision del afio 176 35
Pagos efectuados 335) (115)
Saldos al fin del afio 176 35
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacién patrohal 295 294
Bonificacion por desahucio 42 34
Total 33 328

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la fltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

25.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y Aareas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - 1.a Compaiiia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.
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16. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Capital social 122 122

Total

1

N

12

N

Capital Social - El capital social suscrito consiste de 121,600 participaciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a
los dividendos.

Acciones ordinarias

Nuamero de
acciones Capital en acciones
Saldo al 31 de diciembre del 2012 121.600 121.600
Saldo al 31 de diciembre del 2013 121.600 121.600

Reservas

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Utilidades retenidas - distribuibles 1.258 611
Total 1.258 611
17. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compatiia es como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Ingresos provenientes de las ventas de la ciudad de Quito 2.107 1.940
Ingresos provenientes de las ventas de la ciudad de Guayaquil _8.081 _6.403
Total 10.188 _8.343
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18.

19.

20.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 5.236 5.111
Gastos de ventas 2.591 1.259
Gastos de administracion 1.349 1.472
Otros gastos 64 64
Total 9.240 71.906

PASIVOS CONTINGENTES

Servicio de Rentas Internas ,
Con fecha 7 de febrero del 2012 se notifica a CELCO la Comunicacién de Diferencias No.
RNO-CDIOCDP12-00004-M, mediante la cual se sefiala que de la revision efectuada a las
bases de datos de la Direccion Regional del Servicio de Rentas Internas del Norte y de la
propia informacién entregada por la Compaiiia, han encontrado diferencias en la
declaracion de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio 2008. Con fecha 12 de
marzo del 2012, se notifica la Liquidaciéon de Pago No. 1720120200038 emitida por el
Departamento de Gestién Tributaria de la Direccién Regional del Servicio de Rentas
Internas del Norte en concepto del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
econémico 2008, misma que es impugnada. Con fecha 8 de mayo del 2012, fue emitida la
Providencia No. 117012012PREC002313, mediante la cual se apertura el término de
prueba por 30 dias y se solicita cierta informacion contable. Con fecha 31 de agosto del
2012, se llevo a cabo en las instalaciones de la compaiiia, una diligencia de inspeccién
contable, en la cual se solicitd se presente documentacion adicional. Posteriormente, con
fecha 20 de septiembre del afio 2012 se notificé a CELCO Cia. Ltda. con la suspension del
reclamo administrativo ingresado y el inicio de un de un Acto Determinativo
Complementario por el ejercicio fiscal 2008, el cual esta siendo llevado a cabo por la
Administracién Tributaria, en base a la informacion requerida y cruce de terceros. El 22
de noviembre del 2013 dando cumplimiento a lo dispuesto por la Segunda Sala del
Honorable Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, se realiza el depdsito en la cuenta corriente
5265878 del Banco del Pacifico a nombre del Servicio de Rentas Internas SRI, afianzando
asi la obligacién determinada, objeto de impugnacion y a fin de que se sirva proveer
conforme dispone la ley.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
21 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

-24 -



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 21 del 2014 y seran presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.

L O FRD A
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