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INFORME DE LOS AU TORES INDEFENRIENTES

A Jos Sefiores Socias de
Celco Cla. Lida

Opinidn

Hemnos auditado los sstados Muancieros gue se aduintan de Ceteo Tra, Lida. - que comprenden o estado-de
sitiac1on financiera al 31 de diciembre def 2018 v tos correspondicntes estados de rosultados inteprates, de
cambios en &l patrimonio ¥ de fhyos de efectivo por el afio termmado en gsa fecha, 451 comao un resumen de
las politicas contables sygmficanves v otras notas expleativas.

En nuestra opimidm, Tos estados fimancwros adiemtos presenlan razenablomenie, en todos los aspectos
materiales, fa situackdn financiera de Celeo Cia Tida al 31 de dictembre del 2018, o resultado de sus
operaciones ¥y sus Hyos de efective por el wio ieingesde en ess fedi, de sewerdo con Novmas
Internacienales de Informacion Financiera - NUF v disposiciones de la Superintendencia de Cormpafiias,
Valores v Sepiros.

Fendamentos de la opinidn

Nuoeslra andooria fue efbctiada de acusrde con Nornas Iiverizacionales de Anditoria - WiA v las
dizposicioncs emitidas por la Sugwrindendencia de Compafilas, Valores v Seouros (Oficio Mo, SCVS-
INMV-2017-00060421-0C).  Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normaa se describe mds
adelante en la seccién “Responsabilidad del anditor en relacion con la auditoria de fos estados financieros”

de nuestro informe.

Bumius wdeprmniienies e Cutoo Ok Tide, Je avoendo con gl Chdiso de diica para Profesionales de 1a
Conlatnlidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Comtadores (IESBA por sus
siglas en inglés} v hemos cumphde s demds responsahbilidades de ética de acwerdo con esos
requerimientos ¥ con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que b evideneia de auditoria que hemos
obdenido proporciona una base suficiente y adecuada pars nuestry opemidn,

Asunin de Enfuvis - Base contable y restriceiio de uso

[nlormamos que los estados financieros mencionades en ¢ prmer parrafe han sido preparados sobre la
base de Normas Intemacionales de Informaciém  Financicra v disposiciones emitidas peor la
Superintendencia de Compaiias, Valores ¥ Seguros, que esiablecen que el Ecuador cuenta con un mercada
de bonos corporativos de alta catidad, cuyas caracteristicas se pusden asociar a unt mercado amplio, para el
calcube de luy provigiomes de jubilacidn patronal y desalnwio, tespecio de Ta ettmenda a ta W 13
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
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Este informe se emite exclusivamente para informacion v uso de los Socios v Administracion de Celeo Cia
Ltda. v para sopresontacidn a la Superniendenca de Compailias, Valores v Seguros on clanplimisndo de
las disposiciones emitidas por esta entidad Je conrod, v podiy ao ser apropiade par atos proposinas,

Nuestra opimon no ha sido calificada por este asunto.

{¥ros asuntos

S0 Gabilical nuesila cpinmn Wionamos gue vs estados Aoancieros mencionados en el primer pamafo han
sido preparados sobre la base de Nommas Intermacwmales de Informaciim Fmancers v disposicimes
emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Velores v Seguires, que establecen que el Ecuador cuenta
con un mercado de bonos corporalivos de alla calidad, euvas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
amplio, para el caleuwlo de ks provisiones de jubilacidn patronal v desalmcto, respecto de la enmienda a la
MNIC 19 “Beneficios 4 empleados”™, vigende a partir del 1 de enere del 2016

Este informe se emite exclusivamente para informacion v uso de los Socios y Adminustracion de Celco Cia.
Lida. v para so presentacion a Ia Superntendencia de Compaiias, Valores y Seguros en cumplimiente de
lag digposiciones emitidas por esta enlidad de control, y padria no ser apropiade para otios propositos.

Responsabilidad de ka Administracion sobre fos estados finaocieros

La Administaciin de la Compaita o5 responzsable de la prepaiacion v presentacion razonable de estos
estados Omunciercs de acuende com Normas Tniernagionales de nformacsdn Tinanciera - NHF ¥
disposiciones establecidas por la Superintendensia de Compafitas, Valotes v Seauros v del comtrol inlerne
determinado por la Administracion como necesario para permitic Ja preparacion de los esiados financieros
libres de erores matenales, debide a frande o error

Eu la prepamcion de los estados fmancieros adjudos, o Admiousiiacidn es pespoasable de eviduar ia
capacidad de la Entidad para continaar como negoclto en marcha, revelando, segiin comresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha v dthzando e} principio contable de empresa en marcha a menos gue
Iz Administracion tenga Ia intencion de liguidar 1a Compaiiia o de cesar sus operacionss, o bien no exista
alouna otra alternativa realista.

L Admmistracidn de Celeo Cla Lida, es responsable de la supervision det proceso de miormacion
financiera de Ja Compafiia.

Responsabilidad del anditor en relacion con la auditoria de los cstadoes financicros

Los objetivos e nudsdia aediionia soin obtener wna seguridad razonable de si los estados financieros e su
conpunto estin hibres de etrores materiales, dehido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
melaye nuestra opimdn,  Seauridad razonable s un alto prado de seguridad, pero no garantza gue una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Tniernacienales de Auvditoria v las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaditas, Yalores v Scouros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-
G0060421-0C) detecte siempre un ermor material coando existe, Log errores materiales pueden deberse a
fraude 0 error ¥ se considersdl matenabes 1, mdiaduaiienic © € se conjinto, podrian razonablenente
mtluir en las decisiones econdmicas gue 108 vsuarios toman, basindose en los estados financieros,

Como parle de una auditoria efectiada de conformidad com las Normas Infernacional de Audroria v las
disposiciones emitidas por la Superntendencia de Compadilas, Valores v Seguros {Oficie No. 5CVS-
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DINMV-Z017-00060421-0C), aphicamos nuesire Juio profesional v mantenemos wvna actimd  de
escepticismo profesional durante toda la audiloria. Ademds coma parte de muestrg auditoria;

. Idemtificamos v valortamos los riespos de ermor material en fos estados financieros, debido a frande o
error, disefiamng v aplicamos procedimienios de auditoria pam responder a dichos riesgos v
oblencmas evidenma de auditors suficiente v adecuada para proporcionar una bese para nuestra
opinidn. B riesen de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un emror material debido a error, va que el frande poede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manitestaciones micnciomadamente crroneas o 1a vidheracion de conrol mterno.

. Obtememos conocimiento del control imterno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientes de auditoria gque sean adecuados en funeidn de las circunstancias v ne con la
finalidad de expresar una opmion sobre la efictencia del controf intermno de fa entidad.

. Tvalnamos i las politicas contables aplicadas arm apropiadas v 1a raronabilidad de Tas estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por 1a Administracidn de 1a Compartia.

" Concluimog sobre 1o adecuado de la wibizacidn, por parte de Ja Administracion, del prneipto
cotlable de emprasa on marcha vy, dotermmamos sobre la base de 2 evidencra de auditorda obtenida,
siexiste o no uha meerlidumbre malerial relacioads con bechos o condicones. que puaden gememar
dudes significativas sobre 1z capacidad de la Compafiia para continuar como cepresa en marcha, 8
concluimos que existe una incertidumbee material, se regodere que TRamemos 1a alencidn on nuestro
informe de auditorta sobre la correspondionte informacion revelada en los estados fmancieras o, 91
dichas revelagiones no son adecuadas, que expresemos uma opinidn modificada. MNuesiras
conclugiomes s¢ basan oo la evidencia do awdioria obtenida hasta la fecha de nuestro mforme de
auditorin. 3in embargs, hethos o condiciones flaures pieden ser causa de que s Compadiia deje de
sot una emgresa on marcha

. Evaluagmos ly presentacion global, lo estructura v el contemdo de los estados financieros, mehida ta
informacion revelada, ¥ s1 los estados firancieros represenian las transacciones v hechos subvacentes
de un modo que logran su presentacion razoemaile.

Conmnicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con. enlre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de 1a anditoris planificados v 1og hatlazgos significalivos
de ka auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el
transcurso de k. awditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ replamentarios

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requende por disposiciones legales
vigentes e enmtitiva por separado y de acuerdo a los plazos, estabiecido por el Servicio de Rentas Internas

{SRI).
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CELUD CIA. ETDA,

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018

ACTIVOS Neotas 2018 2017
{en mies de LS. ddlares)

ACTIVOS CORIKENTES:
Lfectivo y bancos 5 135 58
Cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar f 812 871
Orrog activos financicres 7 24 18
inventarios LS 1.637 1.417
Activor por impuestos corrienies 13 16 -
(Mros activos 9 1 1
Total activos corrientes 2622 2465
ACTIVOS NO CORRITNTES:

Propiedades, planta ¥ equipo 10 1444 967
Tatal activay no cormentes 1,448 _ 96y
TOTAL 4.062 3432

Ver nolas a ks estados financieros

Diana Femnander

eranta ranaraf rmtudne Cieneral




FASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Prés{amos

Cuentar por papar comerciales y odfras cuentas por

Pagzar
Pasivos por impuecsios commienics
Ohligaciones acumuladas
Tal pastvos corrcnies
PASIVOS NO CORIMENTES:
Préstamos

Obbgaciones por heneticios definidos
Total pasivos no corFientes

Totak pasivas
PATRIMONIO:
Captal social
Raserva legal
Uuilidades retemdas

Tolal patrimonic

TOTAL

vt £ anaen]

Motax

12
i3
15

11
16

1]

Borma

208

2017

fen miles de EL.S, ¢dlares)

213

1197

53
_i96
1639

Mimtadir Srnseal

154

974
34
R

1.343

354
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CELCO CTA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO) INTEGRAL

POR BE ANO TERMINADG F2. 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas 2018 2017

(en milex de TS, ddlares)
TNGRIS0S8 18 4072 3367
COSTO DE VENTAS 19 2,097 2,011
MARGEN BEUTO 2575 1356
Gastos de ventas 20 {1.426) {1.629)
Giaslos de admimstracion 20 {1158} {1435}
{"osfos nancleros 20 {56) (37}
Otras Ingresos 127 52
THLHYAD ANTES UFE IMPULSTO A TA RENTA G2 347
Menos gasio por itnpacsio a la romta 13 45 74
UTILIDAD ¥ RESULTADO INTEGRAT, DI ANO I7 273
Ver notas 2 los estados financieros
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£~ Diana Fernandez Vic_;f&r—l-lﬁgg" g 2
Cicrente Cieneral Contador Cieteral
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CELCO CTA 11DA,

ESTADC DE FLUFOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EE 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Natas 2018 07
(e miles de 1.5, diolares)
FLEIOSE DE EFECTIVO DE ACTIVIDATDES

OPERACION:
Recibido de clientes 4852 3526
Pagos o proveedores v a emploados (4.555) £5230
Intereses pagados (536) (37
Crras Inpresas 127 a3
Participacidn a trabajadores (i {31}
Ipuesto a la renta {547 Ly
Fle neto de efeelivo proveniente de actividades de

Onereion E11E] 245
FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIRADES

DE INVERSION:
Autguisicion de propiedades, planta ¥ equipo, neto aal i44
Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado en)

setividades de inversidn {16
FLIAOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADLS

BEFINANCEAMIENTO:
Incremetto (decremento} un pristames 429 (Lol
{Incremento)} en invorsiones {3 {6}
Dividendos pagados a los propictarios (100) L))
Flupe nete de efectivo proveniente de {utilizado en)
aciividades de Financiamieoto 326 {20
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
meremento (disminuciony neto en efectivoe v equivalentes

de cligtive 77 (108}
Saldog al comriomsn del adio 38 1o6
SALDOS AL FIN DL ANG 5 135 LLUO8

“Wer notas a dos estados financieros

ke :-'r!r. T d
Diana Fornandez, Viefor Hupt B

Gerente General Contador General
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CELCO CLA, L'TDA,

GG‘;N'CIIJL-’!;CJI}N DE LA UTIEIBAD NETA Y DEL FLUFO NETO DE GPERACIONES
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

MNotas 2018

{¢n miles de B85, délarcs)

EFECTIVO NETO UTILIAADD BN ACTIVIDADES D&

OPERACION;
UTILIBAL (PERDIGA) NETA 17
Ajusies para reconciliar s utifidad neta
can efectivo neto usado en thijos de operacion:
Afustes por gasto de depreciacion v amorfizacion T4
Baja de activos l
Jebilacidn patronal, neta de pagos 27
Provisum para clentas dudosas (21}
Cambios en aclivos ¥ pasivoy
Cuenias por cobrar comerciales 180G
[nventarios (220
Olras cusnlis por cobrar (113}
Cirow aciivos corrienles
CloenTas por paygar 223
Ciras cuentas por pagar 17
Amicipe de clienles 76
Fmpuests a fa renlz por pagar i
Participacion trebajadmes por pagar _{5m
Total ajustas 201
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES
DIE QPFRACION _H3

WVor notas a los cetados fingncicros

T
i} Y

ot
o

2017

273

154
133
(L7}
(235}
{78)

s b i
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—"Diana Fermandez

Cierente General

Conlader General



CELCOCIA. TTTA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12,

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL
Constitueidn ¥ operaciones -

Celco Cia. Lide. es une Compaifita lmitada comstibanda en el Foeuador, mediante esenitura No. 262 de
la Notaria Primers del canton Quito, a través del Doctor Jorge Machado Cevallas con feche 12 de
junio de 1978, ingerita en el registro mercanti] el 9 de agosto de [978. Bu domucibio principal se
enelentra ubicado en la calle Elia Ligt N45-26 v Av. Edmundo Chiriboga en Ia ciudad de Chato.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundsmentahnente con la representacion de
firrmas nacimales ¢ exiraryoras  referenles 3 eqguipos elechdnicoz 2 su comercizlizacidn v

mantetmienlo.

La wformacion contenida en estos estados fimancieros es respomsabihdad de la administracion de la
Compafiia.

Aprobaciin de estadas firancieros -
Los estados tinancieras por ol afio terminado el 31 de diciendbre de 2018 han sido emitidos con la

auorizacidn del Gerende General de 1a Compaiiia con fecha 15 de marzo del 2019 v posteriormente
SECEN Iuesiog & coirgideracion de la Jus General de Acciviistas para su aprobaciin deliniliva.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

a2r Aplicucivn de Normas feternacionales de Informacida Financiera nuevas v revisadas giee
yan mandatoriemente efectives en of afio actual

Durante el afio en curseo, la Compatiia ha aplcado las siguientes ouevas NIF o medificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Iitemecicnales de Contabilidad (1ASB), v que
son mandatoriamente efectivas a partir def | de enero del 2018 o posteriommente.

Tmpactos de fa aplicacidn infcial de NIF 9 Instrumentos financieros

En &l afio en corso, la Compafida ha aphicado 1la NITF 9 Instramentos Tinancieros (revisada en
Julto de 2014) v las ermiendas consecuentes en relzcion con ofras NIIF que son efectivas
durgnte un periodo anual que cotience en o después del 1 de enera de 2018, Las disposiciones
fransitorias de la WIIT % peiniie a wia enlidad 0o reesgresar wrformsacin comparativa. Sin
embargo, la Compafifa ha optade por restablecer mftemacidn comparativa con respecto a la
clasificacion v medwein de mstrumentos Dnancieros.
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Adicionalmente, fa Compafifa ha adoptade las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aphicadas a las revelaciones de 2018 y al

el OG0 Cofijrarative.
La NOF & introduce tiuevos requisilos para

1y Ta¢lagificacicm v medicion de activos y pasivos financieros,
2 Petersoro de los activos fnanciores, ¥
37 Cuninbrlided geus al ds sote i as.

Un detalle de estos nuevos requerimentas asl coma su impacio sobre fos estados financieros
sort descritos mas adelante.

La Compafiia ha apheadoe NI 2 en conformidad con las digposiciones de trangicudn ¢xpuesias
en MUEF S

aj  La clasificacidn y medicidn de los aetives firomcieroy

La fecha de la aplicacion micial (g3 deer, fa fecha en que la Compaiiia ha evaluado su acovos v
pasivos financieros existentes en términos de los requenmigntas de NHF %) es de 1 de emero de
2018, Por consymuente, la Compafita b aphcado los tequertmientos de NITF 9 & mstremendos
que contmdar siende reconourdos el bode euelv de VDT y yug ue s aplwado o
requerimizsntos & los mstmerttos gue va han sudo dados de bajo al | de enero de 2018 Los
impories comparativos en telacion con los instramentos que contuntan siendo reconocidos al 1
de enere 200 % han side restablecidos en los casos gue fuee apropiado.

Se requiere gus Wodos Tos aclives financieros goe estdn dentro del alcance de 1z NHF 3, se
midan poslenorments a su coslo amortizado o al valor razonable considerando como base el
modete de negocio aphicade por o Compaiiia pars 14 geslion de los avtivos Jnancieros y las
caracteristicas de flujo de efective contractnales de tos activos financieros.

Eapeeificgmoenie:

< Instrumentos de denda que se manbenen denlre de un modelo de negocio cuyo olyelive e
recthir las fhyos de efective contractuales, v que dichos fluos son dmeamente papgos del
plineclpal  {vagaialy o midreses solve el mnporte de coaplisd pendeenle, se muden
postericrmente al costo amortizado;

Instiumentos de denda gae son mantentdos dentro de un medelo de negocio cuve objetivo
g5 i la v, obtener os Ougos de efectivo contractuates y vender los instrumerttos de deuda,
y que liene fujos de efective contractuzles gue son frucaments pagos del capial &
intereses sobre ¢l importe principal pendiente, postericrmente se miden a valor razonable
crn cambios en otro resultade integral “FYORI™

Todas las deméas Imversiomes ¢n instrurmenios de desda o patrimonic postericrmente, se
miden a sy valor razenable com cambios en requliados “TVR™,

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafila puede hacer la cleccidm / destpnacion
wrevoeable en el reconncimiento micial de wn active financiero:

-10-
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La Compafiia puede optar mrevocablemente a presentar cambios postenores en el valor
razpnahle de an insinunento de patrimonio que 110 es mentenida ol pars REoCIAr, Al COMO
cordraprestacion  condimsente veconvctds por e adguaenle e wsa combinacwn  de
negoetod en olro reaukado intepral: y

La Compafiia puede degimmar irrevocablemernte une inversion en w insmunento de deuda
gue cumple con los criterios para ser medida a costo amorkzede o FYORI, para ser medido
a TVR si 2l hacerlo elimina o reduce significattvamente una asimetria contabls.

En ol afin ot curso, Ja Compafiia no ha designhado ningina inversion de deuda que cumapla los
eritering do medicién del eosto amortizado o FYOR], para ser medido a FYR.

Cuando se da de baja una inversiom de denda medida a TVORIL la panancia o pérdida
acumulada previamente reconacida on olro resultado integral, se reclasificara del patrimonio al
resultado def afio como e apush: de raclasiicacitn.

Cuando una inversidn de patimonio designada a ser medida a FYORT 3¢ da de haja, la
anancta o pérdida acemulade previamente reconocida en ofo resultado egrat cy granslerido
posterioomente a los resultados acemulados.

T 1r

Loos mgaumenios de deuda gue se miden posterionilenie al cosio muoisaade o ol FYORL esitn
grpelog a dewrioro, ver Jiteral {(b) 2 continuacion.

Los directores de la Comparfiia revisaron v evaluaren los achvos financieros extstentes al 1 de
eheto dal 2018 hasados en los hechos v circunstancias que existian en esa fecha, v g2 coneluyd
que la aplicacion inicial de la NUF 9 ha tenido los signientes mepactos sobre los activos
linaacieres de la Compafiia €n cuanto @ su clasiicacion y mredicisn

« Loy activos foancuros manienidos hasla 5o vencimiento ¥ los prestamos ¥ cuentas por
cobrar que Tuerona medidos a costo amortizado segia la NIC 39, se mantienen valorados a
su costo amortizado segin NIFF 9, va que se manticnen dentro de un modelo de nepocio
para recolsctar thsjos de efective comtmactmales v estos flygos de efeclive consigten

exclusivamente de los pagos de capital & mtereses sobre el mporte prncipal pendiente.
By Deterforo de aorvas financicros

En relacion con el deteriore de los activos fimancieros, la NTF 9 requiere an madele de pérdida
de crédito espensda (1I"CH) en lugar de un modelo de pérdida de erédito inenerida aplicado bajo
MEC 3%, B moddeta de péedids capoiada de eiddito reguiere gue la Compafiia lome en et las
pérdidas de crédito esperadas ¥ los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas af eerre del
ejereiin para teftejar log cambios en al riesgo de erédito desde ef reconormmienty maoal de dos
aclivas RAnancieros. Gn otras palabras, va no es necesanie que un cvinlo de pérdida haya
ccurrido para que las pérdidas crediticias sean reconoedas,

Especiivamenie, la NITF 9 roguoore que ta Compailia tecunosca wim puovisidn parg meobeables
por las pérdidas de eridito caperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su coste amortizado o al FVORL,
(2] Arrepdamientos por cobray,
(%) Cuentas por cobrar comerciates v aclivos de contratos; v
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(4) Coutratoes de garantia financiera a la que se aphcan les requerimientos de deterioro de la
NIJE 9,

Ln particodar, ia NHF @ requiere que ta Compafiia mida ks provision paa pérdidas de
wstromanto Bnancigre a un maporle 1gual a las pérdidas de credito esperadas dunimte toda la
vida del instrumenta, si el riesgn de crédifo de ese insttumento Arancieen ha aurmentado
significativamente desde s reconocimiento inicial, o si el instrumenlo financiers o8 un achivo
financtero adqoirtde u origainado con delerioro. Sin embargo, s ef reesgo de crédito de on
msrutnenlo Gnancire no ha aunenlado sigeafiicaivamenle desde el reconocmnenls Fivid
{salvo para un activo fAnanciero adqumido u origimado con dejenoro), B Compafiia cstd
obligada a medir la asignacion de la perdida de ese instrumento finatciere a un importe igoal a
la pérdida esperada en 12 meses, Ta NITF & lambién requiere un enfoque simplificado para la
mechendn de pérdidas por un roporte 1gual 2 la vids de las cuentas por cobrar comeetciales,
activos de comrates y armendamients por cobrar £B clertas circunstancias.

£l resultado de b evaluacion es el siouente:

Preaisisie adisivnal pars

mérdidas aermnulacdus reconoeide
al
Tfema cxriatontos A1 1T ¥ s eatan snjotos Afntnetng di riesgo de erédilo al
 ndetarion g soeondo con W 7 Moz WV vt 1A% HANZ SE:
e 1 cobrur comrsaciales v olras Lo copembuy 10 cobiour hem sicbe wveluasdas v o e
CLeTL L RoT s reiemoce fesge de crediln deranle gl e de

vida de ;1= activos.

Tfective v maldos en mess Tondoes Dos sl e Barrco oo evaluad oy coas
miespo die cedile bujo a cude Geshe de aeponic
cichicha & GIie a0 NARTEIGT 6] DATiticianes
buneurivs de preatipio.

No se ha determinado una provision adicional para cuentas incobrables. La conciliacion entre
13 provisidn por deterioro de aeuerdo con la NTC 3% ¥ 1a provizidn de acuerdo com la NTC 37
(para los contratos de parantia financiera} a los saldos iniciales de provision para pérdidas de
acairds con NITE 9 para 1og ihalrumenios inaneeds menconadod antemortiete ¢ 1 36 oo
201F 9 ¥ i wregio 2058, sedeser drenrsagrespechivas modgs,

of Clasificacion y medicidn de pasivoy financieras

Un cambic significativa fiae introducide por la NiIF 9 en Ia clssificacion v medicion de pasivos
frmancieros relacionado con la contabilizacdn de los cambios en el valor razonable de un
pasivo fisaocisro designado come a TYR atnbaeibie a cambios en el mesgo de orddiio det
EINES0L

Especificamente, la NUF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
gue sea afribuible a cambios en el riesgo de crédito de eve pasivo se presente en atro resubtado
inlegral, 3 menos gue of reconocimiento de eses efectos cres o meremente la asimetria conrable
e el cesailady del wio. Tog cambiog en ef valor razonable de ao pastvo s gue e
alritnrible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serio reclasificadas posteniemenle al resuitado
del afo, sing Que son iransleridos ditectarmnente a resuftados acunnilados cuando el pasivo
financiere es dado de haja. Proviamente, bajo NIC 39, el importe total de los camos en ¢l
valor razonable de los pasives Mnancieros medifos a FVR se presentaba en resultados def afio.
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Aparte de lo mdicade anenorment, kB aplicacdn de la NITF 9 no ha temido anpacto en la
clasificacion y medicidn de los pasivos financieros de la Compatfiia.

Wer los literales (e) v {f) a contumacion para obtener mis detalles sobre el cambic en la
clasificacion was bz aplicacion de la KUF 2

d)  revelaciones en refaciin con la aplicacidn iniciod de NITF 9

Mo exisiteron aclivos fusicienos o pastvos Diancieios gue s Compaiiin ubierd designalo
previaments como 4 FVR bajo NIC 32 que fieran objeto de reclasificacidn. o que ks Compariiz
haya decidedo reclasificar a partir de fa aphcacion de 1o NTEF €, No hubo aetivos fmancieros o
pasivos finaocieros que Ia Compafita ha optado por desigoar como @ FYR en la fecha de la
ankicacion inicial de la NIIF 2.

Va ajticacidn de la WT % nwo hia wudo mepects en los flujos de efective de da Cotipaliia,
fmpacte de la aplicacion de Iy NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clienies

o Compariia ha aplicado la NTIT" 15 de inaresos procedentes de comtratos con los clientes
(madhficads en abnl de 2016) que es de apheacwin obligaloria derante el periede aomal que
camience en o después del T ode eneo de 2003, NIF L2 wdioduce wn sadogue de 5 palsos iy
el reconocimiento de ingresos. 1na orientacion maAs prescriptiva se ha afiadido en la NILF 15
para hacer frente a situaciones especificas. Los detzlles de los nueves requenmuentos se
deseriben a continuaidn.

Ta NITF 15 witliza los érminos "activo de contrato” v "pasivo de contrato” para describrr lo que
wag comdmmends s¢ conoee como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos™; sm embaryo,
S Téorua uo prohitee gue wg volidad alilics deseripeiones alternativas en el estado de situacion
fmanciera. La Comparia ha adoptado la terminologma wilizada en o NITF 15 para deseritir
estos saldos. El ténnine myrese diferido se uiliza cot respecto a los sabdos de kas subvenciones
del gobiermno que son reveladas en ka nuta 39 ¥ no estdn dentro del aleance de la NTFF 15,

Las poliicas contables de 1a Compania pare sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle 24 la nota 3 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transseeiones de ineesos de la Compafiia, fa apticacion de lo NIEF 15 ne ha tenido en imjacto
en la posweion Boanciera v £ o el desempefio fimanciero de la Comgafita,

Normas mievas v revivaday emitiday, pero ann no efectivay ~ Noiw: Lay emtidades deben
revelur en suy estados financiveos ¢ poxible impacto de oy NITF nuevas v vevisadas que han
Sido emitidas pero que aim no han extrado en wigencie, Loy siguiemies revelgeiones vefigjan
Wit fecha de corte of 38 de sepifembre de 2618, &V fevio puienciol de i aplicacion de
cualguier NI pueva V pevisada emitida por el IASE lnewo del 30 de septiembre de 2018 pero
antes de que los estados fingncieroy heayan vida emitidos tambidn debe ser considerado y
reveledo.  El impucto de la aplicacién de fgs NIF muevas v orevivadas ex sofo con fines
thustratives.  Las entidades deben analizar ef fmpocie segin hechuy p o circunstancias
especiiicas,

A la fecha de aprobamidm de los estados Fnancieros, Ia Compaiiia no ba aplicads las siguicntes
MNormas Intermacionales de nformacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:
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Efectiva a parhr de

pertodas que micken gn o

NI Tiiuto desiuta

NUF 16 Arrendamientoy Enern 1, 2019

Modificacsiones a la NIIF 9 Cluractensticas de prepago con Erera 1, 2019
COTUPERSACION egallva

Mopdificecion & la NI{ 19 boditicacion, reduccion o Engro 1, 2019
ligquidacion del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enera 1, 2019

fratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a tas NIIT Lnmiendas a ta N1IF 3. NIIF 11, Enero L, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 v N1C 23,

Se permate la apheacion anticipada do cstas normas nuevas y revisadas.
NEEE 16G: Arrendamicntos

Impacto ceteral de la apticacion de las NIOT 16 Arrendamientos

Vo WIT 30 diodues wi modeto inlegral para la idenificacion de contratos de arrendanuento y
tratamiento contable pam amendador y arrendatario, la NTIF 16 recmplaza g actual puia de
arrendamientos inchuds en la NIC 17 e mierpretaciones relacionadas cuando se voelve elegtiva
para los periodos iniciados a partir de | de enero de 2019

En contraste con la comtabilidad del errendatanmo, MUE 16 mantiene sustaneialmenio fos
requisitos de contabilidad del amendador bajo NIC 17,

Impact: de la nueva defmadn de artendamietio

El cambio en la definicitn de un contrate de arendamienio se relaciona prieipalments ¢on ¢l

concepto de comtrol. NIF |6 distingue entre amendanmentos v contratos de servicio sobre la

base de si el uso de un activo wentificado ¢s controlado por et chente, ¥l conmot se congidera

que exisle i el cliemnte tiene:

. Elderecho a obtener susianciaimente todos los beneficios economices de la utithzacién de
wrt gelrvo idenlificado; y

«  Elderecho a divisir o) uso de ese activo.

Impacio en 1a Contabihidad del Arrendaario

Arrendimenioy eperaiivos

KUF 16 cambiard la forma en qoe la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamgnte
clasificedos como operativos, los cuales, estan fliera del estado de situacton financiers.

Incentives de arrendamvente (por ejemplo, periode de pracia para pagos de alquiler) serd
reconocido come parte de la medicidm de los activos por dereche de use v pastvos de

aendarments, maentras gue segiul du NIC 37 esios resuilavon en el teconovutiglio deoun
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pasive por mcentivo de amendamuento, amorizados como una reduccion de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NHF 16, los activos par derecho de aso seran probados por deterioro de acuerdo con la
NI 36 - Deteriore de los activos. Lsto reemplazara el requisito previo de recoiiocer una

provisidm para comiratos de arrendamiento onerosos.

Para 1ag arrendamientos a corle plazn (periode de arrendamiento de 12 meses o menns) ¥ los
arrendamientss de acuvos de bage vakor (lales como ordenadores persomales v mobrhiang &
wriicrenty.

Arvendamiontoy Finarcicrus

! a5 principales diferencivs entre NUF 6 y la WIC 17 com respecto a 105 activos mantonwdos
antenormente en arrendamients finaneero, ¢s la medicidn de las sarardias dol valor vesidual
proporcianadas por el amendatacio al anendadon, WIE 10 requirece que Ta Compalia roseinmes
comb parte de su pasive por amepdamiente solo sl importe que se espers pagar bajo una
parantiz del valor residuat, en lugar def pnporte médximeo gorantizade comoe reguiete la WIC 17,
En 1p aphcacion inicial, k1 Compariis presentara equipos previamente medumdos en promedades,
planta ¥ equipe dentro de la partida de acbhvos por derechoe de use, v el pasivo por
arrendamiento, presentado amteriomments em los préstanos, s presentarin et ung linga
separada de pasivos por atreadauientos,

Basados en un gndlisis de los contratos de amendamiento financiero al 31 de diciembre del
2018, v considerando fos hechos v etreunslanciag exislenies a esa fecha, la Administracion de
la Compatia ha evaluado que este cambio no tendrd impacto en los importes reconocidos ¢n
los estados Bnanciercs de la Compadiia.

Tmpacio en la Contabilidad del Avrendador

Bajo NTIT 16, un arrendador eontinna clasificando los contratos de arendamiento, ya sea como
finamcieros w operativos v contabiliza csos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
embargo, la NUF 16 ha modificado v amphiade Tog requerinuenios de revelacion, en paricualar
COIE IRspECO o Gon i anendaue sestivng Tos s iesgod dorivadoy de s patticipacion residial
en fos activos arrendados.

Muodificaciones a la NTIF 9: Caracteristicas de prepage con compensacién negativa

Las modificaciones a la KUF 2 aclaran que con el propdsito de evaluar s una caracierisiiea de
prepaco cungle 1a condicion SPPE, la parte que ejerce 1a operdn puede pagar o recibur una
cotnpensactdn raconable por et prepago

cualquiera gue sea la razon pars el pago adelantado. En otras palabras, lus caractenisticas de
prepago GOl compensacion negativa na fallan aulomaticamente 1a evalnacion de SPPL

Exislen disposiciones especificas de wransickin dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer luzar, con respecto a ls eplicecion imewl de la NIF 9,

Fa Admimistracidn de la Compaiiia no espera que 1a aplicacion de esias modificaciones en el
fituro tenga un impacto en log estados financieros de la Compafiia.



Moditicaciones a 1a NL1C 28: Participaciiones a largs plazo en entidades asociadas y
negocins conjuntns

Ta modeficacuin aclara gue la WRE 9, meluvendo sus requenmientos de detenore, se aplican a
las parreipaciones a largo plawo,  Adiciomalmente, al aplear 1o NUEF 9 a las parbcipaciones o
laran plazo, una cnbidad no tens et coenia los gjustes a su valor contabe requendo por la NIC
2B tes decit, un ajuste al itmporte en litwos de las participaciones a larao plazo dorivadas de fa
asremacidn de las pérdidas de la entidad o evaluaedn de detenoro de acuerdo con la NIC 28),

1as modificaciones se aplican relrpactivaments a periodos anuales que comoneen o 1 de enero
el afio 2019

Modificactones a la NEIIW 10 v da NIC 28 Venta o Aporiacion de Activps entre un
Tnversionista y¥ su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIEF 10 v NIC 28 se refieren a simaciones en Ias que bhay una venta o
countribucién de activos entre un ipversionista ¥y su ascciada © negoclo  conjumic.
Especificamente se establece que las panancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de unz subsidiaria gue no contenpd BN DESOCLo, €0 WA fANSAcCclon con 1nd asoclada o wn
BOSOCIO CCRDETD, gue e contgbdlicen wilizando ol métndo de parlicipacion, se reconocet: en el
resuliade de la conbrotadora sddo en ta proporcidn de Ta pariicipacion de tos inversionisias no
relaciomadas on osa asogtada o nggoeip cotjuntd. De dpual forma, 133 ganancias v pérdidas
reaulianies de la remedicidn a valor razonable de Fas inversiones retenidas en algnna subsidiaria
amterior {que ¢ ha converlido on una ssoeiada o un negocio conjunic qoe se contabilice septin
ol método de participacion) se recomocen en ¢l resuitado de Ta anderior coniroladora séko en la
praporeion de la partictpacion de tos inversionistas no relacionados en 1a nueva asociads o

OGO GO LT

La fecha efectiva de las modificaciones o Ta NITF 10 v 1a NTIC 28 aln no by ssdo determimada,
s ermbarge, la yplicacidn anioipada es permilida,

La Adnnnistracion de la Compaiiia no preve que 12 aphcacidn de estas modificaciones om ¢l fidero
tettea un impacto sobre los inportes reconocidos en dos estados financieros.

Modificaciones a la NTC 19: Modificaciin, redaccidn o liquidacién de Flanes de
Beneficivs de Empleados

Las emmiendas aclaran que el costo de servicio pasade (o de Iz ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcila mediante fa medicon del pastvo {active) por benelteios delinidos
ukllizando supuesios sctualizados ¥ comparandy lus bevelws ofieides y activos el pla
antes v después de la modificacion del plan (o reduccidn o hguedacion), pero ignorandn ol
elecio del techo de activo {que pueden surgir cuando el plan de bemeficio defindo e3i3 enuna
posivién excedente). NEC 19 ahora aclara que el cambio en ¢l efecto del weho de activo que
poede resultar de la modificacién del plan (o reduccion o kkumidacion) se determina on una
segunda etapa y s¢ reconose en la manera nomal 0 oo resuitade mtegral,

Los parrafos que se refieren a ke medicidn del costo de servicio actual ¥ el mterés neto sobre el
pasivo por beneficios defimidos neto {activa) también se han modificado. T.a Compaifiia ahora
esld requerida a nhilizar supuestos actualizados de esta mieva medicrdn para determmar ¢l costo
de servicio aclual y de interes neto durante et resto del periodo de informacion después cambio
en ¢l plar.
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En ¢l caso de los inlereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
modificacton del plan, el irterés neto se calcula multiplicando € pagivo (activo) por beneficios
defimides meta seging lo establecide en 1a NIC 19, cunla lasa de descueiio uidicada e la lueva
medicicn (teniendo también en cuenta el efecte de las contrbuciones v pagos de henceios
sobre el pasivo (activa) nete por beneficios definidos).

Tas modiftcasiones se aplican de forma prospectiva.  5ole se aplican a las modificaciones,
reduceiones o lgquidaciones de planes, quo ocurren en o después del inicio del periodo amual en
el Yue te aphvdn imste s modificaeiones 4 8 WIC 19 Talas modilicaciones deben se
aphicadas en periodos que micien en o despuds del 1 de febrero de 2019,

La Admnustracion de la Commnafifa no esperan que la aplicacion de ests modificecion en el
futiro tenga un impacto en fos estados financicros.

Fodificaciooes g b NI 9 Afodificacion, redoccive o fyuidacidn de Plages de
Beneficios de Empleados

Las eommiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de U ganancia o pérdida por la
liguidaeién) s¢ calenla mediante In medicion del pasive {activo) por bencficios definidos
uithzands supuesios sctualizados v comparando los beneficios ofrecidos y activas del plan
anlgs y despuds do ta modificacion del plan {o educeiin o Dywadiseiou), pero ignorinds ¢l
efecto del techo de active (que pueden surgr cuando ¢ plan de beneficio definido esta en una
posicidn excedenie). NKC 19 ahora actara que el cambio en ¢l eftelo def techo de activo que
pucde resullar de 1z modificecion del plan {o reduccidn o hgusducién) se delermina en una
segunda e1apa ¥ s¢ recotoce en la tanera normal en otro resultade mtegral.

Lo parralss qus se celierein a la medicion ded costo de serviend actald v el intends neio sobre &l
pastve por benclicios delinidos neto (activo) tambien se hen modificado. 1. Compadia ahora
esta requentda 3 utilizar supueslos actualizados de esta nueva medicion para determusar ¢l costo
de servicio actual v de mterds neto durante el resto del periodo de informacion después cambio
en ef plan

En el caso de los mtereses petos, 138 crimendas dejan claro que pars periodos posteriores & 1a
modilicacion ded plan, el Lterés neio se cafeuls multapheande of pasive {aclive) por bensllcios
definidos neto segim o establecido an la NIC 19, con ka tasa de descuemn utilizads en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta e eftcto de las contribuciones y pagos de beneficios
sotire ef pasive {activo) neto por beneficios defindos).

Las modificaciones se aphcan de forma prospectiva.  Sole se aphcan a las modificaciones,
reducclones o liquidacwmes de planes, que ocuren en o después del micio del periede anual en
el que se aplican primero las muodilcaciones o 1a WIC 19, Estas modificaciones deben ses
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febreroe do 2009,

T.a Administracion de la Compafiia no espera quo la aplicacion de esta modificacién en el
firturo tertga un tnpacte en los estados financieros

CTINTET 23 La Incertidumbre frente a loa Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esiz Tderpratacion aclera coimo aplicsr los tequerimieptos de reconprimiento y medicion de la
WIC 12 cuando existe mecrtdumbre frente a los tratamientos del impuesto a Ias ganancias.
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Esteblece que wma entidad determipari s1 copsiderar cada tratamento impasitive certo por
separado o en coRpU®D con OO0 U oires retamientos IMpPasiktivos melertos sobre la base del
enfogue que mejor prediga la resolucion de la icertidumore. Adicionatmente, estaldece que
una entidad considerard si es probable que la sutoridad fiscal acepte un watamento mpositivo
ineierio y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la gananca fiscal
{pérdida tizcel), les bases fiscales, pérdidns fiseales no utihzadas, créditos fiseates po whlizados
v tasas flscales.

Csia wilerprolacion apliva paa periedes qus TOC1En €1 ¢ despuss det | de gngro de 2015

La Administracion de la Compaiiia anticipa que 1a aplicacion de gsta interpretacion podria
lener i impacio en los estzdos finsncieros de la Compafila, 9o embargo, no e posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Bicjoras anmades a fas WUEF Octo 2085 - 2017

Las mejoras anuales mehyyen enmicendas a la NIIF 3, NI 11, NIC 12 v KIC 23, que aim no
son ohhgatoriamente efectivas para la Compafiia v que se detallan a contintacion:

. NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de mus imtereses previaments mamternidos on una operacién conjunte cuande obtisne el
coltrol del Dewocio,

«  HMIUF 1} Acuerdos Corjunios - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicim de
sus infereses manteridos previamenie en una operacion conjunts cuando obbiens control
conjwrto del negocio.

. NIC 12 lmpuesto a las Ganancias - clarifica que una enridad repistra de s misma fonma
todas Ias consecusneias mpbsitivas gue resultent de pagos de dividendos.

. NIC 23 Costos de Fiunancianieoio - claifics gue wos codidad debe considerar como paite
de los préstamos generales, cualquier préstamo origmalmente efectuado para desarroliar un
active, cuando ef activo esta listo para el ugo prewendido o sa venta

T.a Adminisiracion de la Compaiiia esima que la spheacim de estas modificaciones en el
future no tendrd mmpacto signifcativo en los estados financieros de la Compafiia,

POEATICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Decluracion de cumplimicnty - Los estados financieros han sido preparados de comformudad con
Mormes Internacionafes de fermacién Financiers (NLF) emtidas por el Conscio de Normas
Inlernacionades de Conliidad (TASB).

Moneda funcional ~ La moneda funcional de 1a Compafila es el Dolar de log Estados Unidos de
Amdérica (115, délar), el cnal es la moneda de ¢irculacion en el Ecuador.

Buses de preparecidn - Los estados financieros han gide preparados sobre las bases det cosio
histirico excepio por ciertas propiedades e mstrumentos financieros gue son medidas a sus valores
razonables, &l cuwlw se expliva en las politicas conlables weluidas mas abajo.

El costo histdrico esta basado peneralmente en el valor razonable de la confraprestacion entregada a
cambio de bienes ¥ servicios.
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El valor razomnable gg ol precio gue se reeibiria por vender un aceivo o el valor pagado para ansfenr
un pasivo crire participantes de un mercado en 1a fecha de valoracion, mdependientements de 51 cse
precio es direclamente observatde o estimade ntiliando ol tonice de valommeon. AL eximar el
valm razonable de un active o wn pasive, Ia Compafila hene en cuents ks caracteristicas def active o
pasive que las participantas del mercado tomarian en cuenta al Mar ol preeio del aclive o pasivo a la
fecha de medicidm  El valor vazonable a cfcclos de medicidn v o de revelacién en los estados
firancieros, se detenmina sobre una bass de este apo,

Adiciengtmenie, a efectos de informacion fnanciers, s piedivioues elecivadas @ valo reonable se
clasifican en ¢l nivel £, 2 0 3 con base en el grado de importancia de 108 msurmos para la medicidn del
valor razomable en su dotalidad los cuales se descniben a contmuacidn:

Nivel 1: Som precios cotizados (sin ajustar) en mercados activas para ackivos o pasivos idénticos gue
la entidad puede aceeder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insiemos distintos 3 los precios cotizados incluidos en &l Nivel | que sean observables para ¢l
activo 0 pastve, ya seq directa o mdirediamente.

Nivel 3 Insumos son datos no vhservables para el activo o pasivo.
Lo by bes e Tas nvias @ s wilzdos findncienos estdn expresados en mudes e U3, Golmey, vsispiv
cuando se especifigue o contrario.

A continnacion se describen las principales politicas conlables adoptadas en la preparscion de estos
estados financieros.

Efective v eguivalentes de efecitv - Ty aquelios activos Fnancieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, gue se pueden mransformar rapidamente en efectivo en un plaze
mferior a res meses y sobregiros bancarias, Los sobromires bancarios son presentados como pasivos
corrientes e1 el estado de situacton financrera.

Trventarios - Son preseniados al costo de adquisicion o valor neto realizable_ el menor. Som valuados
al costo promedio ponderado.  Las importaciones en transito se encuentian registradas @ su coste de
A iciE.

FPropicdadey, plunta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiente - Las partidas de propicdades, planta y equipe se miden
micialmerie por sy coslo.

El costo de propiedades, plania y equipo comprende su precto de adquisicion mas tados 1o costos
directamente relacionados com la ubicacion v la puesta en condiciones de fmeilonamients ¥ la
estitnacion micial de cualguier costo de desmantelamiento ¥ retiro del elemento o de rehabilitacidn de
12 ubicacion del activo.

Mediciin posierior @ recorocimdeniv: ronielr del coste - Después del reconovinueiie mivial, jas
propigdages, planta y equipo son registradas 4l cosLo menos la depreciacion acumulada v ¢l impoite
acumulado de las pérdidas de deterioro de vakyr, T.os gzasios de reparaciones y mantentmicrios se
imputan a resultados en ol periode en gue se producen,
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Medicidn posterior al reconncimicnto: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento micial,
los terTenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, menes la depreciacion acumulada y
&l linporte acunulado de s péiddas por deterioro de valo,

Cualquier sumerits 1 B revalvacrs de los ferrenes ¥ edificios se reconoce en oo resuliado invewral,
v se acumuts on el patimonio bajo el encabezamuento de reserva de revaluacidn de propwedades,
planta v equipe.  Una disminueidn del valor en bibrog de la revaluaciém de los temenos v edificios e
regstrady ¢n resultados.

1] saldo de revaluacion de terrenos ¥ edtficios incluido en el patrimonio es ranslerido directamente a
utilidades retenidas, coando se produce 1a haja en cuentas del active.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta v equipo, sobre el im]:‘:ueﬁttrlu Ia renta, se
contabilizan v revalan de acuerdo con 1o NIC 12 fmpuesio o las Clanancias,

Método de depreciacign y vidus dtifes - Bl cosio o valor revaluado de propiedades, planta v equipa
s deprecia de acwerdo con el método de linea recta  La vida il estimada, valor residual v método
de denreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuslquier cambio en e
eatimade registrudo sobre una base prospectiva.

.ai_mnlinuacidu se présenian fas punerpales paiides de propiedades, plants v eduign v fay vidis
utided usadas en el caleulo de 1a depresigeion:

itemn Vida {til {en agios)
Edificactones An
Muehles y enseres v equipes de oficing 10
Equipos de vomputacion 3
Herramientas LG
Vehiculos 5

Redive o venta de propiedades, planta y equipo - La yhhdad o pérdids que suqja del retira o venta
de uma partida de propiedades, planta v equipo es calculada como la diferencia enire el precio de
vewia v ol wator en ooy Jol peiivo ¥ recosucida en resultaduos.

En caso de venla o retiro subsipuiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la reserva de
eevaluacion es ttansferido directamente a wiilidades retemidas.

Activoy intangibles - Son registtados ab costo menps Iz amortzgeidn acumulada v cualquier
pérdida por detenioro seumutada. La amortizacidn se reconoce con hase en o mélodo de Hnes recta
aobre sy ovida 0L estmeda. Ta vida Oid esifmada, vadw residual v mdiodo de deprecisciin son
revisados al Anal de cada afio, siendo of efecio de cualquier cambio en el estimado registrade sobre
una base progpectiva.

Deterivra del valor de los activos tangiblex ¢ intangibles - Al final de cada perioda sobre el cual se
mforng, 1z Compafita cvahaa los valores en libros de sus activos tangibles e mtangibles 2 fin de
duttet g 3§ @xiste v wedicative de gu pstos activie b sufiido alywm pérdida po Jeteriora de
valor, En (al easo, se ealeuls el importe recuperable del active o wnidad generadora de efective 4
fin de determinar el alcance de 1a pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).
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resultade det periodo. La ganancia o perdida acumulada gue bubiese sido recomocida en otro
resultado integral es distribuida entre 1a parte que contiita stendo reconocida v la parte que ya
tgr e reconoida con Base ¢n 108 valores razoilables idlalivos de ambas paites.

Mejoras ansales o fas NFF Cicle 2014-2016

La Compafiia ha aplicado por primera vez en ek afio en carso las modificaciones a la NITF 12
inclnidas en las mejoras amuales a las NIF Cielo 20142006, Las oras modificaciones
Iniclundes en esle pogusic oo soneleviives Targ ¢l aflo on cumio y i han side adopladas por la
Compafida.

NUF 12 establece gque una entidad no Decesita revelar mnformaciim financiera resumida de las
parlicipagiones en subsidiarias, asociadas o megocios comuttos que se clasifican {o que son
inglyidas en un grupo cnajenable que es clasificado) como mentemdo para la vemta  Tas
cifiiondas aclaian gue esia es In (oica comeesn cume pare de jos requerinnientas de
revedacidn de 1a NITF 12 para esos intereses.

La aplicacion de estus modificaciones no ha tenido ningnin efecto en los estedes financieros de
la Compafila va (ue ninouno de los intereses de la Compafin en estas enfidades estin
clasificados, o gque som ineluidos en un grupo enajenable que es clasificado, como mantenido
piua I veuin,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados Mnancicros en conformidad con NIIF requiere gue la
Admmistracion realice ciertas estimacionegs y eslablezca alpinos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entdad, con el propdsite de determa Bovaldauitun ¥ pregendaciin de atetnas
partidas que formant parte de los estados financieros. En opmodn de la Admomstracmdn, tales
estimactones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utihzacidn de la wmformacidn despomble al
momertto, los cuales podrian legar a diferyr de sus efectos fmales

A comtinyaeidn s presentan las estithaciones ¥ Juicios contables criticos gee ki admimistracidn do la
Compania ha wilizadn en o] proceso de aplicacion de los cnitenios contables:

Deteriore de uctives - A 13 fizcha de cleire de cada periodo, o en aquells fecha que se considere
necesarie, se anatiza el valor de los activos para delermmar =i existe algin indicio de que dichos
actvos bubleran sufrido una pérdidi por deteriorn. Bn caso de que exista alpi indicio se reaheza
ung estimacitn del imporle tecuperable de dicho activo. 81 se frata de activos 1dentificabiles que no
oseneran lujos do cfectivo de forma ndependiente, se eshma la recuperabilidad de la unidad
weneadora g eleclive 8 13 que perienaes el achivo,

Las pérdidas por detertorn reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable merementando cf valor del
actvo con abopo g tesultados con of Yimae del valor en Bhros qus @ activo hubtera tenedo de no
haberse reconocido {s perdida por deteriono.

Provisiones para obligaciones por beneficios definides - E| valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios a defimdos depende de varios factores que son determinados en
funcidén de un cdleulo actuarial basades ep varios supueslos. Estos supuestos ohlzados para
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determingr el valor presente de estis obligaciones meluye una tasa de descuentn, Cualguter cambin
on los supucsios impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actusrio conmatade por la Compafila para realizar el céleulo actuarial, uiolize la tasa de
descuento, la tasa de moertalidad v de rotaciim al fmal de cada ano reportados por la admimstracion
de la Compafiia. Latasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ubhizada para determanur &l
valor presente de los fupos faturos de caja estimadog que 3¢ cepera van 3 ser regueridos para
cumphir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligacionss por prestaciones defimdas de la Compattia sc descuentan g wna 1a5a eslablecida
por rolerencia a las tasas de mercade considerando los Bonos Corporativos de Alra Calidad del
Guobierno

Estimacion de vidas ctiles de vehicwlos, mugninaria v egieipo - Ta estrnacidn de Tas vidas ®iles y
el valor restdusl se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Noeg 2

Valnaciin de los instramentos financieres - La Comgpafila utiliza las ¢écnicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros v pasivos financieros que se basan, en la
meadida de 1o pogible, en datos pheervables del mercado.

Medicipmey del valor razomable ¥ lox procesos de valovracidn

Alpunos de 1os activos y pasivos de Ia Compafiia se valoran a su valor rezenable a efectos de
inforrmaciin franciere. Al esdimar ) valor razoinable de i activo © T pasivs, o Compaliia wtillza
tlatos observables on ¢l mercado on la medida en que esté disponible. Ddnde inputs del nivel | oo
gutim dispomibles, la Compatta desarvolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo
la valoracidn. La cotnision de valoracidm trahaja en estrecha colsboracion con los tesadores
externns calificados para establecer las técnicas de valoracion adeciados v varables del modelo.

EFECTIVG Y EQUIVALENTES BE EFECTIVG

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en gl estdo de fhygo de efectivo puede ger
conciliado con ks partidas relacionadas en el estado de siuaciin financiera de la stunente manera

oo TRiembing 38,
2018 2017
{enmiles de U5, dolares)

Efectivo v bancos 135 38
Tepai 135 A0
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CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuenms por cubrar comerciales y obras cueiltas por cobrs 65 coin sk
... Dhedembre 31,

2018 2017
fen miles de U5, ddlares)

Cragniigs pon colrm cuonercialed.

Clientes locales 7e0 243
Provisidn para cuentas dudosas _{6} {27}
Subtotal TE4 26
Otras cuentas por cobrar:

Empieados 19 30

Anticipod a Proveedores 3 21

Cros Andicipos cniregados _ & _4
Total 212 871

Ta Compafiia ha reconocide una provision para coentas dudoses, las mismas que han sido
delerminadas por experivncias de incumplimiento de la contraparte v un analisis de la posicidn
financiera actual Jo la conliaparie.

{Cambios en la provision para cuentas dudesas: Los movimientos de fa provision para cuentas dudosas
FLHETOT QO SLLIUE

2018 2017

{ennmiles de U S ddlares)
Saldoy al comienzo dol afio 23 47
Provision del ano 6 8
Importes recuperados durante el afio (27} {28}

Saldos al fin det ahg

=
&

La conveniracion del riesgo de weédite e lmilads debido a yue la Dase de clientes es Jagga e
mdependiente. Es asi que la Compafiia realizé un analisis de la probabilidad real de cobro de estas
Centas.

En 1a deterrmnacion de la capacdad de recoperacion de un crédito comercial, la Compariia considera
cualquier cambio en iz calidad crediticia de los deudores comercisles desde la fecha de concesién de
ciédito hasta el final Jdel pecdodo de referencis. Lo concentracion de riesgo Je crédite es lnmthada
debido al heeko de que 1lahase de clientes es grande ¥ it relacion.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un reswnen de obros aclives fiancieros 65 como sigue:
... Dipiemhre 31, ..

201 2017
{enmules de U5, dolares)

jes ]

Activay fincncieros mediduy al covio amortizades:

Certificados de depisito (1) 21 18
Taotal 21 18
{ lasificacion:

{Circidantes 21 18
Total 21 12

(1) La Compaiiia mantiene un cerlificado de depdsito a plazo fijo cot vencimicnlo ¢l 27 de marzo
del 2019, en ¢l Produbance a una iasa de interes ndminal del 2.75% anual v una tass efecliva

anpial del 2.78%.

INVENTARIOS

Un resumen de mventaros es COmdo sigue:

... Biciembre 31,
2014 2017
{en miles de U 8. dolares)

Productes termimados 1151 1.045
Enrportactones en transito 486 372
Total 1e37 1417

Durante tos attog 2008 ¢ 2017 ol coslo de verdas reconocide pon conceplo de mvenlarios Fue de

UI5%1.5 prllones v 178520 millones respectivaments para cada afio.
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OTROS ACTIVOS

Eli regwinen de olees ackivOs S& Gou Sinud

Caratias Cnerepadas
Tarat

Clayificacicn.
Correnty
Mo v snis

Total

PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPO

U resumen de peopiedades, placlsa y cooipo of comeg Sigue

Costo o valuaoiin
Depreciacidm acumuslada v deleriorn

Total

Clasificacion:

Terrencs en propiedad
Edifigacine

Muetles v Engseres
Eguipo de Computlacidn
Repucalos y Terramientas
Vehiculos

Total

... Dipdambre 31
201% 2017
{en miles de U 5. dolares)

i 1
1 1
1 1
L 1

... Dmelembre 31,
2018 2017
(ent mules de 108, ddlares)

1682 1.165
{242} {198)
L.440 _3a7
408 296
765 449
39 46
23 28
19 2
162 119
b 440 067




Los movimientos de propiedades, plania v equipo fueron como sigue:

Tortenos en Muehles
propiedad  Edificaciones ¥ Fquipode Repuestos y
al valor At valor Onseres Computacon Hemamientas  Vehiculos
reronahle mronablie al costn al costg a2l Cortg al Costo
... fen miles de LS. dalares) ..
Casta o valiaciis
Raldos al 31 de
diciernbes dol 2016 paty S0 s 24 &4 218
Adgquistciones - - 3 30 2 1]
Bupax y Ajustes de
Activos Fijos - - - 15 A1} (1543
Saldos al 31 ds
diciembre del 2017 2494 02 o7 39 65 166
Adquisiciones 1z ne 3 7 18 83
Bajas y Adusies de
Activos Fijos P . 9) i {25)
Saldos al 31 de
diciembre dei 2018 A0k &3] 100 37 52 224
Edificzciones Muebles y - Eguipe de Repuestos ¥ Velliculos
alvalor Tnseresal Compptacion  Uemrarmenlas al Costo
g hila oot &!}m Mgm
.- (eny imules de UL, dblares) . ..
Saldos al 31 de diciembre del 2008 {41} {42} {17} (31) {15%)
Gasto Doproviavion {123 (N (@ {6) (39)
Bajas v Ajustes de Activos Fijos - - A3 A _150
SBaldos 2l 31 ¢de diciembre del 2017 (53 (51) ERR] £38) (47}
L{iasto Depreciacton (8} (i (12) {5} (3}
Dajas y Apustes de Activos Fijos = _- _9 s 25
Saldes ai 31 de diciembee del 2018 {61) i61) i14) {44) (62)

Toat

1190
td4

(180}

1.165
352

L33}

{280}
{75)
Ak

{198}

{78}
.34

Terrenos v edificaciones registrados al valor ragonable - U perito independiemie realizd of avaldo solie
los lerrenos ¥ cdilicaciones de 1a Compaiia para determinar su valor razonable.  El avalio, ¢l cual fue
hecho con base en las Nommas ntermacionales de Valoracwdn, fue determinado con referencia al meétodo
comparative o de mercado a partir de un valor del lote homogemzads v un factor de comeroalizacion. La
fecha del avalto es el 13 de febrero de 2018

Actives en garantfa - Al 31 de diciembre del 2088 v 2017, los termenos v edificaciones con un saldo nete en
libros de aproximadamente LSS 2 millopes v LS$745 mul, respectivaments mantiengn poteca aberia v
prohibicion voluntaria de enajenar v gravar a favor def Banco de la Produceion 8.4,
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11. PRESTAMOS

Un resumern de fos préstamos €3 como sigue:
... Diclembre 31,

2018 2017
(enmules de L 5. dolares)

{raraniizados - ol costo amortizads

Préstarnos bancarios (1) 213 154
Total 213 154
Clasificncidn:

Corricnig 213 154
N corrienie 370 —=
Total 283 154

(1) PIréstamos comratados a tasa fha con ¢ Banco de la Produceidn v Banco Giuavaguil, cuayos
periodos de vencimrento no exceden de 5 afios. A1 371 de dwiembre Jdel 2018 v 2017, 12 aza de
interds promedio ponderada anual sobre Toe pmdstarog 03 de 10 19%, 10 20% respecHvamenis,
Los préstamos bancarios estin garantzados por una tipotecy sobre terrenos v edificationes de la
Compafita (ver Nota 100, Un detalle os como sigue;

Institucién 31/12/18 31/12417
Baneo de s Producoidn 3Bz 150
Bance Guayaquil _ _ - 4
Total 383 A4

12, CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resuinen de CTRIRAS POT PEEAT COmnerciales v oiras Coelias pof PAgar G5 oMo 3igag:
. Dhetembre 31,

2018 2m7
{en miles de [7.5. dolares)

Clarerifory prur paagdur Comriiaies,

Proveadores 955 677
Subtotal 58 677
(HPAS CUENIAS PGF pagar:

Bocios {Dividendos) 199 268
Eanmg il 32 -
Otros 1o 29
Sublolal 241 257
Tatal 1197 974
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IMFLESTOS

Actives 3 pasivos del afio corvierte - Un resumen de achivos v pasivos por Lnpueslos comientes s
COMHy Imae;

. Dagwemnbre 31,...

2014 2017
{en mules de U 5. dolares)

Actives FHN IR ESI Covrierle:

Retenciones en la fiente Renta 16 s
Toial i0 —
Hervfiras por impazestos corvientes!
Tmpuesto a la renta por pagar (1) - 9
Tnpuesio al Valor Agregado -IVA por pagar y

Relenciones 47 16
Retenedones on da fuente de impucseto a la renda

POT pAgar b 4
Total 23 R

Concilincidn rributaria - contohle del impuesto a It venra corviente - Una reconcihaciin enre
1z utilidad senln eatzdos Bnancieros v el pasio por impuesto a la renta cotriente, s oMmo sioue:

a1 2017
(et mrles de ULS. ddlarey)

(]

Utthdiad sewin estudos finuncieros antes de mpuesio

a la remta 2 347
(rastos no deduncibles 28 1
Owras deducciones {remmmeraciones empieados con

discapacidad) _- 10}
Utilrdad sravable a0 138
lmpuesio ala renta cansada 25% (§) 23 _T4
Antterpo calcufade {2) 43 i
Impesto 8 la renta corriente cargado a resuitados 45 14

D¢ conlormidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tanfa del
25% sobre las wiilidades sujetas a distribucion, v del 15% sobre las utibdades sujetas a

Capritalizi i,

(1) A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuoesto a la renta minime el valor del
anticipo calculade, el cual resulta de la suma materndiica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
04% de ingresos gravados v 02% de costos y gasios deducibles.  Dhchos mbros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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Las declargeiones sucrplibles de revizidn corresponden a los afios 2015, 2086, 2017 v 2018

Para ¢l afia 2018, la Compadita deterrmnd come anlwipe de pmpuesle 4 §a venla USE45 ws; sm
embaren ¢l impuesto a la renla caugado del afio cs de 115223 mil. Comseeucnemente, la Compafita
registred en resultados T:S$45 mil equivakentes al anticipo calcnlado.

Movimiente de lu provivion pura impreste a h remin - Los movinnentos de la provisiim para
impzesto 2 la renta fueron comd sigue:

2018 2017
fen miles de 1.8, dolares)

Saldos al comenzo del afio 9 x2
Provision del afio 43 I
Pagos efectnados (%} {22}
Eetenciones del afio {61} {65)
Credito oributario de afios anteriores . -
Saldos al fin del afio 16 S

Pugoy Efectiwadoy - Corvesponde al anticipo pagado y retenciones e la fuente.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017 se publice 1a “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimierto de la Dolarizacion v Modernizacion de la (festiom Fipanciera (Ley de
Reactivacion de la Econcorial” el e Sepundo Suptemento del Repistro Oficial No. 150

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadss con los
signientes aspectos;

Serdt deducible la {otabdad de los papos efectuados por concepia de desshucio v de
pensivoes jubilares patronales gue obliggatoriamente se deberan afectar a fas provisiones va
vonsliiondas el alios adienores; st el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
haven side consideradass deducibles ¢ no, v que no fueren utilizadas, deberdn reversarse
contTa Mgresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren side dedusibles o no.

Adiwetonalmente, se establoce el recompemuente de un mpoesto difende refacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir Tos paoos por desabucio v ponsiones jubilares
pPairosabes gus sedu cuilshiiundas a panin def 1 de eoeio del 2078, o cuil puodia e ule ad
en &l momento en que el contribuvente se desprenda efectivamente de recumsos para
cencelar 1la obhigacion hasta por ef monto efectivamente pasado.

Aumento de la tarifa generad de [mpueste a la remte Jded 22% al 25%. Para fos casos de
sociedades con accionistas en parnisos fiscales, regimenes fiscales prefementes o
jurisdicctonies de menor hmposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en k parie
comrespondients a dicha parlicipacion.

- (Cambios en Ios criterios para la reduceidn de tarifa de Fnpuesio a ta renta por a reinversion de
wtilidades. La reduccidn de la tardfs de Tmpuesio a la renta del 10% sobre el monto de
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utilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; 1) a las
gue e dediguen a la produccidn de bienes, ncluidas las del sector mamifacturere, que posean
0% o was de compongitte racional; v, i) aquebas socredudes de turisme receptiva,

- Reduceron de tarfa de bnpuesto a la renta para micre v pequefias empresas o cxportadores
habituales det 3% en la tanfa de impuesto a ia renta. Para exporiadores habituales, cata tarifa
se aplicard siempre que on el correspondhente ejereicie fiscal se mantenga o incremente el
ermpleo.

- B Servicio de Rentas lnvernas poded develeer total o parcialnente el excedente entre el
anticipo de Topueste a la renta pagado ¥ el lmpueste a la renta cansado, siempre gue se
venfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para ¢l calenlo del
anticipo del Impuesto a la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
£3% v 147 remuneracion, asi como apotes patronales al sepure social obligalorio tubros guae 51
formaban parte del chleule ded anticipo.

- Digmimueién del wmonto para la obbgatoriedad de efectusr pagos a mavés del Sistema
Frangiera de USES, 00 o US$1,000 et monta determunade para la obhgetoriedad de wtilizar a
cualquter institucidn del sislema fnangiern parg reabzar cf pago, 3 travds de mros,
transferencias de fondos, lanetas de erddio v débite, chegques o cualgurer viro medio de pago
electrdmes.

- Re establece la devolucion ISD para exporadores habioaales, on la parte que no sea utilizada
como crédito tributaria.

La Adminisiracidn de Ja Compafiia considera que fas mencionadas reformas no tendran un impacto cn
ios estedos financieros del afio 2018,

PRECEDS DE TRANSFERENCIA

De eonforrmdad com disposiciones leeales vigentes, os contritinventes sujelos al impoests 4 b renta
gue hayan efectoado operacioues con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
mirgr i acisulacdo superior a USSES miflones, estan oliigadios o premonitan ef estudio de Precios de
Trangfetencin que detennune si tales operaciones han side cfieciuadas a4 valores de plena competencia.
El mporte acumplado de las operaciones de la Compafiia con pertes relacionadas durante el afio 2018,
ne supera el importe acumuado moncionado.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS
T resumen de obligaciones seumuiadas es como sigue.
... Dicigmbre 31,
201% 2017
{en miles de 115 délares)
Parpipiparidn grabaadores Il &1
Benelicios sociales 95 1C
Agticipoa de Clieniss oo i
Total 1594 181
Clasificacian;
Corriente 196 181
o corrients - -
Toral 196 181
Participacidn a Trabajadores - Do conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derechg a partictpar en las ubbdades de la empresa en an 15% aphcable a las ubibdades Bqwidus o
coudables. Los inovimicos de la provisidn paca pacticipacidn a frabapdores fueifn comg sigué.
2018 2017
(em mankes de LTS, ddlares)
Saldos al comiepzo del afio 6l 92
Provision del afio 11 &1
TPagos efectuados {61 (523
Saldos al fin del afio 1 Gl
OBLIGACTIONES POR BENEFICTOS DEFINIDOS

T rgsuwnen Je obhgacwones por bemeficros defmados es camue sigue:

.. Digiembre 31,
2018 2017
{en milea de 115, ddlares)
i b pabioial 331 23z
Bomficasion por desahuco ] T2
Total 381 334

Jubilacidn patronal - De acuerdo com disposiciones det Codige del Trabajo, tos trabajadores que por
veinle afios o mas hobieren presiede sus servictos en forma contmuwada o micrrumprida, tendran
derecho a ser jubitados por suy empleadores sus perjuicio Ge b Jubslacabn gue les comespomde en su
condicion de afihadns al Instituto Eenatoriane de Segundad Socal
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Los movimientos en el valor presente de 1l obligacidn de jabslacién patronal feeron como sigue

o IHegEnbre 31,
2018 2m7
{en miles de T28. dolares)

Sakdos af comicnro del afio 282 314
Costo de los servivaos del perdedo cormems 24 {5}
Oy pu D eses 12 {1}
Caosto financiero anlerior 1 12
Reversion de reservas trabajadores salidos {14} (23]
Otros Resuliados Integrales (ORT) {10}
Saldos 2l Ao del afto i 282

Berdfloucion por desahacio - Do aouerdo con disposiciones del Codigo de Tiobaju, oo lus
casos de termmacion de la relzcion kaboml por desshueo solietado por ef empleador o por el
rabajador, la Compafita entregard el 25% de 13 {inma rememeracion mensual por cada wno de
los afins de servicio

Los movimientos en el valor presanfe de obligacion de borntificacion por desahmecio fiieron
COMO Signe:

... Diclembre 31,

2018 2017

{en miles de U5, dolares)
Saldos al comienze del afio 73 a8
Costo de los servicips del periodo corriente & &
Caslo linaieisia anleio 3 3
Provwigidn aptuarial por degabieng de rabajadores
salidos (1 (4)
Ciras Resultados [ntegrales (ORL} - {E)
Benelivios pagades _ _-
Seclidos el [ del aiio 20 2

Tos calculos actuanales del valor presemte de la obhigacim devengnda por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
mdependiente. El valor presenie de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del senvicio actaal v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizande el método
de le umdad de crédibe provectuda.  Bwo este méiodo los beneficios definndos deben ser
atribuidos al periedo de servicio del empleado v basadoes en 1z fonmula del plan, de tal suerte
que se atribuve 1a misme canfidad de beneficio g cada afio de servicio, considerando el vso de
hipiesis actusriales para calewlar el valor presente de dichos bepeficios. Estas hipitesis
reflejan el valor de dinero a través del Hiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de
pagn de estos beneficios.

Las gananciss ¥ pérdidas actuariales que surjan de 1oz ajustes por la experiencia v cambios en
los supuestos actuariales se carpan ¢ ahonan a resultadoes durante e} temanente de vida laboral
ST
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promedio esperadn de los empleados cormespondientes, con base en el enfoque de 1a banda de
fluctuacion.

Las hipdtesis acluariales symificativas utilizadas para bs determunacion de lag obligaciones por
beneticios definidos son Ja tass de descuento, incremento satarial esperado v ta mortalidad. Tl
andlisis de sensibihidad detallado » comtinuacién se ha desarrollads en base a loa eambios
razonablemente posibles que se produzean al final det perkwdo de referencia de los respectivos
SUpuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calowlos actuariales son las

SIETLIENEES:
31/hel18 31/Dhcfl 7
%% %o
Tasals) de descuento #21% B34%,
Tasafs) esperada del increments salarial 321% 397
Tasais} de rotacion 380% (1.52)%

El analigiz de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios mzonablemente posibles gue se
produscan al final del periodo de referencia de los respectivos supuiestos.

Eb andlsis de semsibibdad puede no ser representative de la variacion real en la oblipacion por
benefictos defimdos, va que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produsca en Torma
aislada unos de otros (algunos de 103 supuestos pueden ser correlaciomadas),

Fs impurtants mencionar, gue en el analisis de sensibilidad, el valor presente de las obligacicnes
por beneficios definides se caleuld utilizando e metodo de crédite unitario provectado, que es el
wirsnn que el aplicado en o} cdloudo de ke obligacidn por beneloros delimdos recomocido en el
estado de sihracion financiera,

17, ANSTREMENTOS FINANCIEROS

Cresticn de riesgos finaacieras - Un o corso noval g sas negocios y o actividades de
Financigrmiento, la Compatiiz estd expucsia a distmios rigsgos de naturaleza financiers gue pueden
afectar de manera mis o menos signicatva al valor econdmico de sus fhwos v activos v, en
consecuencia, sus resultados.

A coptmuacion se preseia una defimcidn de los miespos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion v una descripeion de las medidas de mitigacion actualments en use por parte de la
Compalifa, s1es el casu.

Andligis del valor en riesgn (VAR}

La medicidn del viesgo VAR estima a pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre
un periodn de lenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologiy del VAR 3 un
enfogue coh base en probabilidad estadisgcarmente defimido que oma on comsideracion las
volatilidades del mercado asi como la diversificacion de resyge reconccwmdo las posiciones de
compensucidn v correlacion entre Tos productos ¥ el mercado.
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Los riesgos se puaden medic de manera consistente a través de todod los mercados y productos, y se
pueden agregar medicionss de riesgo para asi llegar 2 un munero de rieszo simple,

Wheniras que ef VAR captura la exposicion dioria de la Compafiia al flesgo cambiario ¥ de 185 tasas
de trterés, log andhiss de sepsibildad evablan el wmpacto de un posible cambio razonable en las
tasas de cambin ¢ de ielerts por un afio. Bl marco de tiermpo mas Tarmo del anabas de senstilidad
complementa al VAR y ayuda a la Compaiia a evalvar sus exposiciongy de riesgo del mercado.

Aieage ent ey imvay e inivrds - Lo Cowpailia se clvuoiinn sspuesla 2 ricseos on la tasa de milerds
debide a que la Compafiia toma dinero en préstamo de instituciones financieras.

Riesge de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riespo de que unz de las partes incumpla con
sus ohligaciones contractales resuitando en una pérdida financiera para la Compadia,

Tas cucilias eomerciales por cobrar estin compuestis por un nlmens impoctaiie de clieotes
chstribwndos entre diversas industrias v areas geograficas. Pa evaluzcidn de créditn continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar v, cuandn sea apropiado, se adgeieres
una poliza de seguros como garantia de creédito,

Riesge de Hquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
lquidez. La Gerencia {ieneral ha establecido un maren de trabajo apropiado para la mestion de
ix[uwiez de nmgem que pueda manefar s equerimientes de foamaanmmuiv a waniv, wsdiau y
largo plaze asi como la gestion de liquidez de la Compafifa, La Compafita manegja el Hesgoe de
liquidez mantentendo reservas, Gethidades Bnangieras v de préstamo adecuadas, monitoreando
continuarments los flujos efechve provectados v reales v conctfiando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos Bnancieros,

Riesgo Camliiurio — La Compailia nuealiza tansacciones Jenominadas en moneda exiranjee, e
CONSECLENCLA N0 S0 Senera exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia la exponen principalmente 2 riesgos
financiercs de cambios en lag tagas de interés, Eas exposiciones del riespo def mereado w0 miden
usando el Valor de riespo {VAR) complementado con un analisis de sensibilidad,

No ha habido cambios en la exposicidn de la Compania a los riespos de mercado o 1a formg ¢n la
cual dicheos riesgos son mangjados y medidos.

Riesgn de capital - 1.a Compaflia gestiona su capital para asegurar que cstard en capacidad de
CORITET Ccomo empresa en marcha mentras que maximize el rendimiento a sus socios 4 través de

T uptuagsaclan de os saldos de dewda v patritmonio.

Categorias de instrimentos financieros - El detalle de los activos ¥ pasivos financieros
mantemidos por la Compatiia es como sipue:;
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Aetivos ffagacierns:
Casto armortrado;
Tfective v baneos (Nota 5) 133 3%
Cuenlas por colwar comherciales y olras creenlas
por cabrar (Nata ) g12 o7t
CHrds aolivas Dogoc e s 21 18
Toal 268 147
Pasivos flnancleros:
Custu @i edu,
Cuentas por pagar comerciales y oiras cueintas
por pagar {Nota 12} t.197 74
Prestamos (Nota 11) 213 154
Total 1410 1.128
18, PATRIMONIO
Eln resumen de capilal socil es como sigue;
... ciembre 31,
2018 2017

fen miles de U5, dolaves)

{apital social 1000 10060
Total L.000 1.000

Capitel Spcind - Bl capital social suscriee consiste de 1,000,000 participaciones de TI8%1 de valor
nomenal arutgnae (1,000,600 aeciones), las cunles otongon vr voto por accion v 1 derecho a los

dividendos,

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos et 5% de la uhifidad anuvat sea
apropiado como reservs lesal hasta gue ésta como minimo aleance el 20% del capilal social. Fsia
reserva 1o es dispoinbie para ed papo de dividendos en eleciive pong possde see capniadivadi en s

totalidad.
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Uilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es cotno simue:

Diclembre 31

2018 2017
Uhilidades retemidas - distribuzbles 333 629
Tolal 333 429
INGRESOS
Un resumen de los mgresos de 1a Compariia es como sigos:
2018 2017
fen rmles de U 8. dolares)
Ingresos netos provenientes de 1as venias do bz ciudad de Quito 23z 2144
Ingresos netos provenientes de Jas ventas de la ciudad de Guayagoid 2.540) iz
Total 1672 3367

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los coslod y gasios reportados en los estados financieros &5 como sigue:

21 27
{on males de U S dblares)

Costo de ventas 2097 2011
Uastos de venlas 1425 1529
{iastos de adminiwraciim 1.158 f435
{ros gastos 56 37
Totad 4,737 3112

CHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SGRRE KL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de ermsion de los estedos financieros fmaren 15 del
20193 no se produjeron evenlos que en opimon de la Admimistracién pudieran tener un efecto
imporiaale 20his tos eslados laaingicios alpnps,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio leaminado ¢t 31 de dicsembre del 2018 han sido aprobados por fa
Gerencia de la Commpafiia en marso 13 del 200 9 v seran presentados a los Socios para su aprobacién.
En apimin de bt Gerencia de 1o Cutupaiiia, fos ssisdos fuducienos serin aprobados por tos Socios sin
modificavionus,
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