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INFORME DE LOS ALDITORES 

  

IEPENDIENTES 

A los Señores Socios de 
Celco Cia Ltda 

  

Hemos auditado los estados [iuancieros que se adjuntan de Celco Cra Lada, que comprenden el estado de 
situacion finoncrera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 
cambios en el patrono y de fluyos de etectivo por el año termnado en esa fecha as, como un resumen de 
Jas politicas contables sigrulicativas y otras notas explicativas 

  

En nuestra opmton, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
mntersales, la situacion financiera de Celco Cia. 1tda. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus 
operauiones y Sus flyos de eféwuvo por el año itcarado <a coa Galia, de cvuerdo com Dones 
Intemacionales de Informacion Financiera NIF y disposiciones de la Supermtendencza de Compañras. 
Valotes y Seguros 

    

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria Jue efectuada de acuerdo con Nomás iernacionales de Anditona — NIA + las 
disposterones emitidas por la Supermiendenera de Compañías, Valores v Seguros (Oficio No SOVS 
INMY 2017 00060421-0C) Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas 
adelante en la seccion Responsabilidad del audrtor en relacion con la auditoria de los estados financieros” 
de muestro míorme 

Sons wdeprnbienes de Culo Cu Tdi, de amado vo 41 Código de esta para Prufesronales de 12 
Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacsonales de Enca para Contadores (IESBA por sus 
siglas en angles) y hemos cumplido lus demas responsabilidades de etica de acuerdo con esos 
requerimientos y con el codigo de clica de JESBA Consideramos que la evidencra de audhtora que hemos 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada pará nuestra oprmán 

  

Asunto de Eofasis - Base contable y restricción de uso 

Tnlormamos que los estados financieros mencionados en el prmer párrafo han sido preparados sobre la 
base de Normas Intemacionales de Información Pimanciora y disposiiomes emutidas por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, que establecen que el Ecuador cuenta con un mercado 
de bonos corporauvos de alta calidad. cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, para el 
calculo de las provisiones de jubilación patronal y desulucro, sespusio de la entmenda a la NIC 19 
“Beneficios a empleados”, vigente a parta del 1 de enero del 2016



Este utorme se ente exclusivamente para informacion y uso de los Socios y Admanstracion de Celco Laa 
1ida y para su presentacion a la Supermtendenera de Compañías, Valores y Seguros en cumplimento de 
las despusicaones emstidas por esta entidad de control y podoa no ser apruprado para utros proposttus 

Nuestra opinion no ha sido cahficada por este asunto 

Otros asuntos 

Su valalicas nuesera opuso formamos yue los estados fisancreros mencionados en el primer parrafo ban 
sido preparados sobre la base de Normas Intemacionales de Informacion Financiera y disposiciones 
emuuidas por la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros, que establecen que el heuador cuenta 
«on un mercado de bonos corporativos de alla calidad cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado 
ampho, para el calculo de las provisiones de jubilación patronal y desalicio respecto de la enmienda a la 
NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016 

Esto formo se orto exclusivamente para informacion y uso de los Socios y Admmustracion de Celco Cia 
Ltda. y para su presentacion a la Supermiendencia de Compañías Valores y Seguros en cumplimiento de 
las disposiciones csmttadas por esta cntidad de control, y podxía no ser apropiado para otios propositos 

  

Responsabilidad de ta Administración sobre los estados financieros 

La Adrunistracion de la Compañía us responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Tmanciera — NIF y 
disposiciones establecidas por la Supermiendencia de Compañras, Valores v Seguros y del comro] mero 
determanado por la Admumstración como necesaro para permitir la preparacion de los estados financieros 
hibres de errores materzales, debido « fraude o error 

Zn la preparación de los estados fimaicacaos adjualos, de Adumbuacion es aesponsablo de evalua la 
sapacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el prinexpio contable de empresa en marcha a menos que 
la Admunistracion tenga la tencion de hquidar la Compañía o de cesar sus operaciones o bien no exista 
alenna otra alternativa realista 

La Admunstración de Celco Cis Lida, es responsible de la supervision del proceso de informacion 
Imanciera de la Compañia. 

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros 

Tos objeuvos de nucsná audnoría son obreues una seguridad razonable de sa los estados Enanceros en su 
conjunto están hibtes de ervores matemales, debido a fraude o error y emut un nforme de auditoria que 
meluye nuestra opor. Seguridad razonable cs un alto grado de seguridad, pero no garantiza que tna 
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría y las disposiciones 
emundas por la Supermtendencsa de Comparvas, Valores y Soguros (Oficto No SCYS INMY 2017 
00060421 OC) detecte siempre un error material cuando este 105 errores materiales pueden deberse a 

fraude o error y se consideran materrales s1, mdividualirasnc y en su computo podrian razonablemente 
inélusr en las decisiones economicas que los usuarios taman, basandoso en los estados financieros 

Como pane de una auditoria efectuada de conformadad von las Normas Internacional de Auditoria v las 
disposiciones emutidas por ls Supenmtendencia de Compañias, Valores y Seguros (Oficio No SCVS



INVV 2017-00060421 OC). aplicamos nuestro zucro profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la audsloría Ademas como parte de muestra auchtoria 

. Tdentificamos y valoramos los riesgos de error materral en tos estados financieros debido a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de audriona para responder a dichos esgos y 
obtenemos ovidencra de autora suficiente v adecuada para proporcionar una base para muestra 
opinión Ei riesgo de no detectar un crror matersal debido a un fraude es ms elevado que en el caso 
de un error matertal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 

deliberadas, manttestaciones miencionadamente erróneas o la vulneracion de control memo 

+ Obtenemos conocamento del control nterno relevante para la auditoria con el fin de diseñas 
procedimentos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opunon sobre la eficrencza del control iterno de la entidad 

+ Evalaamos stas politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de Tas estimaciones 
contables y la correspondiente intormacion revelada por 13 Admunustracion de la Compañía 

»  Conolumos sobre lo adecuado de la uifzacion, por parte de Ja Admemstración, del prncipro 
contable de empresa ón marcha y, dotermmamos sobro la base de la endencia de audrtonia obterda, 
su existe o no uña mcertidmbre material relacionada con hechos o condicrónes que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha Ss 
concluimos que existe una mecertidumbre materral, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditorta sobe la correspondiente informacion revelada cn los estados financieros o, sí 
dichas revelaciones no som adecuadas, que exprosemos una opimion modificada. Nuestras 
conelusiones se basar cn la esidencra de auditoria obrenuda hasta la fecha de nuestro mforme de 
audivoria Sm embargo, heuhos o condones Ñaturos pai 
sor una emprisa en marcha 

    1 ser causa de que la Compaíña de 

+ Pyaluamos la presentacion global, la estructura y el conterado de los estados financieros, mchunda la 
informacion revelada, y sa los estados financieros representan las transacciones y hechos subvacentes 
de un modo que logran su presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de le Administracion de la Compañia en relacion con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria plamficados y los hallazgos significativos 
de la auditoria as: como cualquier deficiencia significativa del control miemo que identdicamos en el 
transuuéso de la auditoria. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El ntorme sobre el cumplimento de obligaciones tributanas (ICT) requerido por disposiciones legales 
vigentes se emitira pos separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio de Rentas Internas 
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Quto, Marzo 15, 2019 Gabriela Salas Rodriguez 
Registro No SC RNAL-659 Licencia No 17-2172



CHLCO CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITIJACTON FINANCIFRA 
31 DE DICIEMBRE DE 2018     

iz E 2018 2017 
feu miles de US dolares) 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Ticotivo y bancos 5 195 58 

Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 6 $2 97 

Otros activos financieros 7 2 18 
Inventarios $ 1637 1417 
Activos por impuestos corrientes B 16 - 
Oros achivos 9 Ai == 
Total activos corrientes 2022 2405 

ACTIVOS NO CORRITNTES 
Propiedades, planta y equipo 10 a 

967 

  

1otalactivos no cormuales 

  

TOTAL 4062 

Ver motas a los estados financieros 

     
Diana Fanandez 
Caranta Canaval £aimtadar Genera 

 



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Proslamos 
Cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por 
Pagar 

Pasivos por ampucstos comentes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIEN LES 

  

Prestamos 
Obbgactoncs por henehcios defimdos 
Total pasivos no comentes 

Total pasrvos 

PATRIMONIO 

Captal social 
Reserva legal 
Utalidades rotemdas. 

Lotal patrmomo 

TOTAL 

Diana Hormandoz 
  conto Canal   

Notas 

12 
13 
15 

li 
16 

17 

   Victor ona 
Pomtacar Eh neral 

2658 2017 
fen mues de U.S. dólares) 

  

  

21m 154 

1.497 974 
53 34 
196 ES! 

10659 1343 

nm 
381 
751 

2410 1697 

1000 1000 
119 106 
$33 629 

1682 155 

4.062 2432 

 



CELCO CTA LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
REE AS EN.        
  

INGRISOS 

COSO DE VEN 

  

MARGEN BRULO 

Gastos de ventas 
Gastos de ademmstración 
Costos hnancieros. 

Otras Ingresos 

UTILIDAD ANTFS DE IMPUTSTO ATA RENTA 

Menos gasto por ampuesto a ja renta 

UILIDAD Y RESULTADO INTT.GRAL DPI AÑO 

er notas a los estados financieros 
  

AE 
La Fernandez — 

Gerente General 

   

PO Fl_31 DR DICTEMBRF PF 2018 

Notas 

18 

19 

20 
20 
20 

   
lugo Baja 

Contador tieneral 

2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

4672 5367 

2.097 2011 

2575 3350 

(1426) (1629) 
(1158) (1435) 

(56) 7 

197 -2 

62 347 

45 74 

17 23 
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CELCO CIA, 1 TDA, 

ESTADO DE PLUJOS DE EFECLIVO 
POR EL 4ÑO TERMEYADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Notas 2018 207 
(en miles de VIS, dólares) 

FTUJOS DE EFECTIVO DL ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

Recibido de clientes 4852 352 
Pagos a proveedores y a empleados (4555) (5231 
Intereses pagados (50) 0) 
Otras Ingresos 127 uz 
Participación a trabajadores (am 2) 
Impuesto a la renta (54) 0 

Fluyo neto de efcenvo proveniente de actividades de 
Opcracion 303 245 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto 557) 140 

Fuyo neto ele «fsctivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de ¡version (146) 

PUUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
De FINANCIAMIENTO 

Inoremento (dceremento) un prostamos 429 (101) 
(incremento) en inversiones 1] 6 
Dividendos pagados a los propietarios 100) 100) 

Fluyo neto de efectivo provemente de (utilizado en) 
actrvidades de Financiamiento 326 cum 

TRFCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (dismunucion) neto en efectivo y equivalentes 
de clectrvo 77 (108) 

Saldos al comunzo del año 58 166 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 5 135 38 

Ver notas a los estados financieros 

     Diana Fernandez 
Gerente General Contador General



CELCO CLA, LEDA, 

CONCILIACIÓN DE LA UFILIDAD NEJA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES 
POR Él AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 208     

  
  

Notas 2018 2017 

(en miles de L.S, dólares) 
FERCHIVO NEFOUHILIZADO EN ACTIVIDADES Dé 

OPERACION 
UTILIDAD (PERDIDA) NEJA 17 273 

Ajustes para reconcilas la vlbidad neta 
con efectivo neto usado en flujos de operacion 

    

Ajustes por gasto de depreciación y amortización 7% $9 
Baja de act 1 
Jubilacton patronal, neta de pagos 27 (28) 
Proviston para cuentas dudosas an 20) 

Cambros en aebvos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales 180 154 
Inventarios 22) 133 
Otras cuentas por cobrar (15) (7) 
Otros activos cotmenles 
Cuegras por pagar 221 (35 
Otras cuentas por pagar 17 (5) 
Antcapo de clientes, 76 5 
Impuesto a la venta por pagar 10] 
Participación trabajador por pagar 150) 31 

Total ayustes 201 281 

EFECTIVO NETO DE AC JIVIDADES 
DE OPERACION 8 

  

Ver notas a lu» Lstados hnanescros 

   

de 
Me 
AA AT 

7 Diana Fernandez 
Goruate General Contador General



CELCO CIA. LTDA, 

NOLAS 4 LOS ESLADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

12. 

  

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitucson y operaciones - 

Celco Caa Lada. es uma Compañza Inmitada constituida en el Povador, mediante esentura No 262 de 
la Notaria Pramera del canton Quito, a traves del Doctor Jorge Machado Cevallos Lon fecha 12 de 
jumo de 1978, menta en el registro mercantil el 9 de agosto de 1978 5u dormcilo prancspal se 
encuentra ubicado en la calle Ehta Lnat N4S 26 v 44 Edmundo Chanboga en la crudad de Quito 

Las prinespales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la representacion de 
firmas nacionales O extramjoras referentes a equipos electronicos a su comercialización Y 
mantetmiento 

La mformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admimstracion de la 
Compañra 

Aprobación de estados financteros 

Los estados fmancieros por el año termmado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la 
autorización del Gorente General de la Compañía con fecha 15 de marzo del 2019 v posteriormente 
serán puesios a consuleración de la Junna General de Accionistas para su aprobacion defiauva 

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

21 Aplicacion de Normas futernacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que 
son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Darante el año en caxso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas MUF o modificaciones 
a las NIF emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabiidad (LASB), y que 
son mandatoriamente efectivas a part del I de enero del 2018 o posteriormente 

Jonpactos de la aj    

En el año en curso la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Tnstramentos Financieros (revisada en 
tuho de 2014) y las enmuendas conseenentes en relacion con otras NIF que son etectas 
durante un persodo anual que cormence en o despues del 1 de enero de 2018 Las dispostcrones 
feaosconas de la NIT 9 pecome a una eitidad no reexpresal aflrmacrur vomparativa Sin 
embargo, la Compañra ha optado por restablecer mformación comparativa con respecto a la 
clasificacion v medicion de mstrumentos financieros



Adicionalmente la Compañsa ha adoptado las modificaciones consecuentes a le NIP 7 
Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al 
penado comparativo 

La NIP 9 mtroduce nuevos requisitos para 

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros 
2) Detenro de los activas financroros, y 
% Coubilidad generas de cobras 

Un detalle de estos nuevos requerumentos así como su mpacto sobre los estados financieros 
son descritos mas adelante 

La Compañtsa ha aplicado NÍIL 9 en conformidad von las disposierones de transición expuestas 
en Nit 9 

aj La lasificación y medicion de los actrvos financieros 

La techo de la aplicacion mueral (es dec, la Fecha en que la Compuña ha evaluado su aonvos y 
pasivos financieros existentes en termunos de los requermmentos de NOR 9) es de 1 de encro de 
2018 Por consiguiente. la Compafa ha aplicado los requermnentos de NIIk 9 a mstrumentos 
que contaran siendo reconouidos al 1 de vuo de Zuh y que ao a eplivaddo lus 
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baya al 1 de enero de 2018. Los 
importes comparativos en relacion con los nsteamentos que contentas siendo reconocidos al 1 
de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado 

Se requiere que todos los acuvos financreros que estan dentro del alcance de la NHF 0, se 
anidan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el 

modelo de negocio aplicado por la Compañia para ta gestión de los sutwos Jinacugeros y las 
caracteristicas de fluyo de efectivo contractuales de los activos financieros 

Fspoeificamente 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo es 
recbir los ftwjos de efectivo contractuales, v que dichos flujos son umeamente pagos del 
pruscapal (Lapualy e muevses sobae eL smporte de caputal pendiente, se nnden 
postersormente al costo arortizado 

Instrumentos de deuda que son mantemdos dentro de un modelo de negoczo cuvo objetivo 
es a la vez obtener los Magos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda 
y due tiene (lujos de efecuvo contractuales que son unicamente pagos del capral e 
intercses sobre el importe princxpal pendiente, postertormente se muden a valor razonable 
con cambios en otro resultado mtegral PY ORI" 

Todas las demas mversiones en nsrumuntos de deuda o patrimomio posteriormente se 
uden a su valor sazomable on cambios en resultados TVR” 

4 posar de lo idicado anteriormente, la Compañsa puedo hacer la clccción Y designación 
rrevocable en el reconocimiento ancxal de un activo financiero 

-10-



La Compañia puede optar urevocablemente a presentar cambios postenores en el valor 
razonable de un instramento de patrimonto que 1o es mantenida zu para negocrar, m como 
«ortraprostación comtmpente reconocida por un adquuente en una combíauon de 
negocios en otro resultado mtegral, y 

La Compañía puede designar srevocablemente une inversion en un mstramento de deuda 
que cumple con los esterios para ser medida a wosto amortizado o FVORL para ser medido 
ATVR st al hacerlo elsmina o seduce signrficanvamente una asimetnza contable 

  

Kn el año on curso, la Compaña no ha designado naguna inversion de deuda que cumpla los 
enttertos de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a EVR 

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a TVORI, la ganancia o perdida 
acumulada previamente reconocida ch otro resultado integral, se reclasificara del patrimomo al 
resultado del año como un apusu, de reclasafivación 

Cuando una inversion de patrmomo designada a ser medida a FVORT se da de haja la 
ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en otro resultado mtegral 1s transferido 
Postertormente a los resultados acumulados 

Los msirumentos de deuda que se mden povertormemne al vosío atorucado y a FYÓR cout 
suelos a deterioro ver horal (b) a continuacion 

Los directores de la Compañaa revisaron y evaluaron los actos financieros existentes al 1 de 
enero del 2018 basados en los hechos y esreunstancias que existian en esa fecha, y se coneluyo 
que la aplicacion imcial de la VUF 9 ha temido los siguientes impactos sobre los actos 
astiaucieros de la Compañías en cuento a su clasificacion y medi 

Los activos fmancioros manterilos hasta sn vencumento y los prestamos y cuentas por 
cobrar que fuerona medidos a costo amortizado segua la NIC 39 se mantienen valorados a 

su costo amortezado segun NIF 9, ya que se mantienen dentro de nn modelo de negocio 
para recolectar flujos de efectivo contractuales v estos flujos de elbclivo consisten 
exulusiamente de los pagos de capatal e mtereses sobre el importe prinerpal pendiente. 

(Ey Deterioro de activos financieros 

En relacion con el deterioro de los actrvos financteros, la WITH 9 requiere un modelo de pérdida 
de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de perdida de credito monrrida aplicado bajo 
NIC 39 £1 modelo de pérdida esperada de ciéduo requuere que la Compañíta fome en cuenta las 
pérdidas de credo esperadas y los cambios en esas perdidas de credito esperadas al cxerre del 
ejercicio para reflejar los cambios en el mesgo de exedito desde el reconoenmento imexal de los 
activos financieros En otras palabras ya no es necesano que un cwemto de perdida haya 
ocurrido para que las perdidas crediticias sean reconocidas 

Especilicacente, la NITF 9 soquiere que da Compañaa reuunozua una provision para muobrables 
por las perdidas de crédito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medadas a su costo amortizado o al FVORI 
(2) Arrendamentos por cobrar, 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos, v 

1



(4) Contratos de garanna financiera a la que se aplican los requenzuentos de detenoro de la 
Nik 9 

Tn parscalar, la NIF 9 requiere que ta Compañía muda la provision para perdidas de un 
instramento Ínancicro a un muporte 1gual a las perdidas de erecto esperadas durante toda la 
vida del instrumento, st el mesgo de credilo de ese msurumento fmanerro ha aumentado 
sigmficativamente desde sn reconocimento mcial, o si el instrumento financiero os un acirvo. 

: Inanctero adquirido u orsgmado con doleriro Sim embargo st el riesgo de credo de un 
msurumento finangigro no ha aumentado sigmficarvamente desdo el revonosmmento prvral 
(salva para un activo financiero adquirido u orgmado con deterioro), la Compaña está 
obligada a medar la asignacion de la perdida de ese msteumnento financiero a un aporte 1gusl a 
la perdida esperada en 12 meses La NIT 9 tambien requiere un enfogue simplificado para la 
medición de perdidas por un wmporte 1gual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales 
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias 

El resultado de la evatuacion es el siguente 

Prosón seisonal paro 
erduda,acemuladas recodo 

a 
       

teoma xtstemesal 17118 que stan setos rana de nego de cr al 
EA A AE 

Cretas por cobras venados y olas Las sens por cobrar han sao evaluadas s 10 9 
cuemlas por abras senos noo de ero durante el tica de 

“da de metros 

fer y sldos eu bancos "idos los saldos de Esso son evade como 
s ego dí orabuo bayo cd (aca de cepto 

ohudo a que antena e pS 
c mans e premuyo   

No se ha deteranmado una provision adicional para cuentas moobrables. La concihación entre 
la provisión por deterioro de acuerdo con la NIC 39 y la provisión de acuerdo con la NIC 37 
(para los contratos de garantia financiera) a los saldos 1crales de provision para perdidas de 
acuerdo con NIF 9 para los imstrumentos Amancioros mencionados arenormente el 1 de enero 

: 2017 y 3 de enso 2048, su deste en ses sespecirvas tots 

«) Clasificacion y medición de pastvos financieros 

. Un cambio significativo fue introducido por la NIF 9 en la clasificacion v medicion de pasivos 
financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor razonable de un 
pasivo financiero designado como a TVR atribuible a cambios eu el sesgo de ureduo del 
emusor 

Específicamente la NIE 9 requrere que los cambros on ul valor razonable del pasiso financiero 
que sea atnibuzble a cambios en el nesgo de credito de ese pasivo se presento en otro resultado 
wtegral, a menos que cl reconocimiento de esos efectos cres o meremente la asimetera contable 
vs el sesullado del silo Los cambios en el valor razonable de un pasivo Áimutciero ue sd 
atribuible al riesgo de credito de ese pasivo no seran redlastficados posteriormente al resultado 

del año, smo que son transferidos directamente a resultados acumulados cuendo el pasto 
4 financiero es dado de baja, Previamente, bajo NIC 39 el importe total de los caminos en <l 

valor razonable de los pas)uos financieros medufos a FVR se presentaba en resultados del año 
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Aparte de lo mdicado ameniormente, la aplicación de la NITR 9 no ha temdo mpacto en la 
clasificación y medición de los pasivos financieros de la Compaña 

Ver los Inerales (e) v (£) a contumacion para obtener mas detalles sobre el cambio en la 
clasificacion 1as la aplicacion de la MIE 9 

dy revelaciones en relación con la aplicación inicial de NTIF 9 

No extstiecon autivos fimanujeros o pasivos Amamucios que lu Compadita subiera designado 
previamente como a TVR bajo NIC 19 que fiieran objeto de reclasificacion o que la Compañía 
haya decidido reclasificar a partar de la aplicacion de la NIEk 9 No hubo activos financieros a. 
pasivos financieros que la Compaña ha optado por designar como a EVR en la fecha de la 
aplicación moral de la NUF 9 

Ta aphcación de la NTIT 9 no ha tesdo impacto en lus Plos de efectrvo de ja Compañia   

  

Impacto de la uplicación de la NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

fa Compañía ha aplivado la NTIF 15 de mgresos procedentes de contratos con los clientes 
(modeficada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el periodo anual que 
comente en o despues del 1 de enero de 2013 NIF 15 asuoduco un esafogue de $ pusus para 
el reconocwmento de mgresos Una ortentacion mas presemptiva se ha añadido en la NY 35 
para hacer frente a situaciones especificas Los detalles de los muevos requerimientos se 
describen a contmuación 

  

Ta NIFE 15 utiliza los térmmnos "activo de contrato" y "pasrvo de contrato" para describir lo que 
mas comunmente se congee como “Ingresos devengados” e “Íngresos diferidos”, sm embargo 
Ja Jvoriva vo proba que rusa Leladad alice descripciones altematruas en el estado de srtuacion 
Jmanciera La Compoñaa ha adoptado la terminologaa utibvada en la NITF 15 para describir 
estos saldos El tennino mgreso diferido se utiliza con respecto a los saldos de las subvenciones 
del gobierao que son reveladas en la nota $9 y no estan dentro del aleance de la NTFF 15 

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de mgresos se describen en 
detalle en la nota 3 a continuacion Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las 
trensewvosones de ingresos de la Compañías. a aplivacion de la NE 15 00 ha termo e impacto 
enla posicion Einanciera y / o el desempeño financacro de la Compaña 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún mo efectvas - Nota. Las entidades deben 
revelar en sus estados financieros el powble impacto de las NIT nuevas y revisadas que han 
sido emindas pero que aun no han entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan 
una fecha de corte al 30 de septiembre de 208 El efec porencsal de la aplicación de 
cualquier VJIl mueva y revisada envuuda por el LASB luego del 34 de septembre de 2018 pero 
anies de que los estados financieros hayan sudo emitidos también debe ser considerado y 

revelado. Fl impucio de la aplicacion de las MIR muevas v revisadas és solo con fines 
iusirativos — Tas entidades deben analizar el mpacto según hechos y cweunstancias 
especificos 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las srgutentes 
Normas Internacionales de informacion Fmanctera (NEF) muevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aun no son efectivas 
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Ffechva a part de 
penodos que mcren en o 

  

  ME Tiíulo después 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a Ja NIF 9 Caractensticas de prepago con Enero 1, 2019 

COmpesaLon negativa 
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduecaon o Enero 1,2019 

liquidacion del plan 
CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 
las genancias 

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a le NIF 3 NIF 11 Enero 1,2019 
Ciclo 2015 2017 NIC 12 y NC 23 

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NE 16; Arrendamientos 

  

impacto general de la apticacton de las NITF 16 Arrendamientos 

Ta NTT do tnvoduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y 

tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NTIP 16 reemplaza la actual gua de 

arrendamientos meluuda en la NIC 17 e mnterpretaciones relecionadas cuando se vuelve efectiva 
para los periodos anuciados a parta de 1 de enero de 2019 

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIlk 16 mantiene sustancialmente los 
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17 

Impacto de la nueva defimerón de arrendamiento 

El cambio en la definicion de un conato de arrendamiento se relaciona principalmente ¿on el 
concepto de control NILF 16 distingue entre arrendamuentos y convatos de servicio sobre la 
base de s1 el uso de un activo xdentiticado es controlado por el «hente Fl control se considera 
que uxiste ss el cliente tiene 
+ - Fl dorecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economcos de la utilizacion de 

un activo identificado, y 
+ — Fl derecho a dmigar el uso de ese activo 

Impacto ena Contabilidad del Arrendarario 

Arrendamientos aperavos 

NIF 16 cambiara la forma en que la Compañia contabiliza los arrendamientos previamente 
clasificados como operativos los cuales, estan fuera del estado de situacion finansicra 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alqualor) sera 
reconocido como parte de le medicion de los activos por derecho de uso v pasivos de 
anendamento, mmeniras que seguu la NIC 17 estos resullaros ea el seconounceno de un 
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pasivo por mcentivo de arrendamuento, amortizados como una reduccion de los gastos de 
alquiler sobre ua Dase de linea recta 

Bajo NIIF 16 los acuvos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la 
NIC 36 — Deterioro de los activos Esto reemplazara el requisito previo de reconoce: una 
provisión para contratos de arrendamiento anerosos 

Para los arrondarmentos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los 
arrendamentos de acuvos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobrliano de 
obat) 

Arrendamientos Financieros 

Las pranospales diferencias entre NIKE 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantemdos 
antenormente eu arrendamiento Piuancroro, es la medición de las garantras del valor residual 
proporcionadas pos el arrendatanio al amendados NIX 16 cequirio que la Compañia tornos 
como paste de su pasivo por arrendamiento solo el umporte que se espera pagar bayo una. 
garanua del valor residual, en Ingar del amporte maximo garantizado como requiere la NIC 17 
En le aplicacion wucial la Compañía presentara equipos previamente melundos en propicdados, 
planta 5 equipo dentro de la partida de acwos por derecho de uso, y el pasio por 
arrendanuento. presentado anteriormente en los préstamos, se presentarán en una línca 
separada de pasivos pos arreadamentos 

  

Basados en un análisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de dicrembre del 
2018. y considerando los hechos y cvreunsancias extstentes a esa fecha, la Admmustracion de 
la Compara ha evaluado que este cambio no tendra 2mpacto en los importes reconocidos en 
los estados financieros de la Compañia 

Impacto en la Contabilidad del Asrendador 

Bajo NUT 16, un arrendador contmua clasificando los contratos de arrendanuento, ya sea como 
Financieros u operativos y contabiliza csos dos tipos de arrendammento de manera diferente Sin 
embargo la MF 16 ha modificado y ampliado los requerimuentos de revelacion, en particular 

cor espero a corno un arrendagor ¿asun los sesos des ados de su participacion restdual 
en los activos arrendados 

Modificaciones a la NITF 9; Características de prepago con compensacion negativa 

Las modificaciones a la MIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar se una caracienstica de 
prepago cumple la condicion SPPE la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una 
compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razon para el pago adelantado Fn otras pálabras, lus caractensticas de 
prepago con compensación negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPI 

Pysien disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones 5e 
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion cmd de la NIH 9 

Ta Admumistracion de la Compañía no espera que la aplicación de estas modificaciones en el 
“ituro tenga un impacto on los estados financieros de la Compañia.



Modificaciones a la NIC 28: Participacuones a largo plazo en entidades asociadas y 
negoctos conjuntos. 

Ta modificacion aclara que la NIF 9, mcluyendo sus requenzmentos de deterioro se aplican a 
las paruerpaciones a largo plazo Adicxonalmente, al aplicar la NIEE 9 a las participaciones a 
largo plazo, una entidad no tieno en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 
28 (es decar, un ayuste al importe en libros de las parnorpaciones a largo plazo derivadas de la 
asignacion de las perdrdas de la entedad o evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIC 28), 

Las modificaciones se aplican retroactwvamente a pertodos anuales que comiencen ol 1 de enero 
elaño 2019 

Modificaciones a la NEIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Taversionista y su Asociada o Negocio Congunto 

Las modihicaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o 
comtribucion de actos entre un inversiomsta y su asociada o negocio conjunto 
Especificamente se establece que las ganancias o perdidas resultantes de la perdida de control 
de una subsidiaria que no contenga Lin negocio. en una transacción con uns asociada o un 
negocio conjunto, que se contabihcen utilizando cl método de participación se reconocen en el 

resultado de la controladora solo en la proporeron de ta participacion de los inverviorustas no 
relacionados on esa asacrada o negocio conjunto De igual forma, las gangneras y perdidas 
resultantes de la remedicion a valor razonable de las unverstones retenidas en alguna subsidiaria 

anterior (que so ha convertido en uma asccrada o un negocio conjunto que se contabilice segun 
cl metodo de partnerpación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la 
proporcion de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada O 
ZOO LONYUMo. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIT 10 y la NIC 28 aún no ha sado dotermmada, 
sim embargo, la aplicacion anticipada es permtda, 

La Admnistracion de la Compatda no preve que la aplicación de estas modificaciones en el faro 
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

Modrficaciones a la NIC £9: Modificación, reducción o Hiquidacion de Planes de 
Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o perdida por la 
lauudacion) se calcula mediante la medicion del pastvo (activo) por beneficios defmidos 
utilizando supuestos actualizados y comparando lus beneliuivo oñucidos y acuvos del plas 
amos y despues de la modificacion del plan (o reduccion o hqurdacion), pero 1amorando el 
efecto del techo de activo (que pueden surgr cuando el plan de beneficio defimdo esta en una 
posición excedente) NIC 19 ahora aclara que el cambro en el ofecto del recho de activo que 

puede resultar de Ta modificación del plan (o seduccion o hxuadacion) se detemmena en una 
segunda etapa y se reconoco en la manera normal en otro resultado mtegral 

Los parrafos que se refieren u la medición del costo de serviczo actual y el mteres neto sobre el 
paso por beneficios defimdos noto factivo) tambien se han modificado Ta Compañaa ahora 
esla requerida a utilizar supuestos autualizados de esta mueva medicion para determmar el costo 
de servicio aclual y de anteres neto durante el resto del período de mformacion despues cambio 
en cl plan 
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Ln el caso de los miereses netos las emmendas dejan claro que para periodos posteriores a la 
modificacion del plan, el mteres neto se calcula multiplicando el paswwo (actavo) por beneficios 
defumudos neto segun lo establecido en la NIC 19, cua la 1asa de descuero undizada cu la nueva. 
medicion (temiendo tambien en cuenta el efecto de las contnbucwnes v pagos de beneficios 
sobre el paswo (acto) neto por beneficios definidos) 

Tas modificaciones se aplican de forma prospectiva — Solo se aplican a las modificaciones, 
reducctones o liquidaciones de planes, que ocurren en o despues del inuc1o del periodo anual en 
sl que se aplican pusero 189 modificaciones a la NIC 19 Lslas modiraciones devra ses 
aplicadas en períodos que w1csen en o dospuos del 1 de febrero de 2019 

La Admmustracion de la Compañía no esperan que la aplicacion de esta modificacion en el 
futuro tenga un nupacto en los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 19 Modificación, reducción o yuida. rán de Planes de 

Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de Ja ganancia y pérdida por la 
Iguidacion) se estonia mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos 
ufiuzando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y acmos del plan 
amics y despues de la moderación del plan qo reduccion v liguidacion), pero seuorando el 
efecto del techo de activo (que pueden surgar cuando e) plan do benglicao defttudo esta en una 
posicion excedente) NIC 19 ahora aclara que el cambro en el oftclo del techo de activo que 
puede resultar de la modificacion del plan (o seduccion o Ixuidacion) se determuma en una 
segunda etapa y so reconoce en la manera normal en otro resultado mtegral 

Los parrafos qué se soñieren a la medicion del costu de servivro actual y el interes ncio sobre el 

pasiwo por benoficsos definidos neto (activo) tambien se kun modificado «e Compañia ahora 
esta sequenda a unlvzar supuestos actualizados de esta mueva medicion para determinar el vosto 
de servicio actual v de mterés neto durante el resto del periodo de informacion después cambro 
en el plan 
En el caso de los mtereses netos, las ensmendas dejan claro que para periodos posteriores a la 
modelicacion del plans, el unezes nero se valvula mulplicando el paso (activo) por beneficios 
detimdos neto segun lo establecido en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva 

medicion (temiendo tambien en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneÍicios 
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios defimdos) 

Las modificaciones se aplican de forma prospecusa Solo se aplican a las modificaciones, 
teducciones o liquidaciones do planes, que ocurren en o despues del amusto del periodo anual en 
el que se aplican prumero las suodliarones a da NIC 19 Estas modificaciones debeu ser 
aplicadas on pertados que inicien en o despues del 1 de fíbrero de 2019 

Ta Admmustracion de la Compañaa no espera quo la aplicacion de esta modificacion en el 
Futuro tenga un smpacto en los estados financieros 

CINTIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
Gananetas 

Fsta Taterpretacion actara como uphesr los tequeriasentos de reconocimmento y medicion de la 
NIC 12 cuando existe mecrtidambre frente a los tratamientos del impuesto a las gananoras. 
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Establece que wa entidad determnara s1 considerar cada tratamnento Impositivo mererto por 
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos ampositivos muertos sobre la base del 
cntoque que meyor preduga la resolucion de la uncertidambre  Adiroralmente, estableze que 
una entidad considerara a. es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento mpositivo 
mento y reflejará el resultado de dicha evaluacion en la determmacion de la gananera fiscal 
(perdida fiscal). las bases fiscales perdidas fiscales no utilizadas. credos fiscales no unilizados, 
y tasas fiscales 

Esa utlesprstacson placa para persvdos que nacen en y después del 1 de enero de 2019 

La Admunistracion de la Compañta anticipa que la aplicación de esta interpretación podria 
tener un impacio en los estados financieros de la Compañia sÍn embargo, no es postblo 
determanar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado 

  

  

e 

  

Mejoras anuales a las N la 2045 - 2017 

Las mejoras anuales meluyen enmendas a la NIF 3, NIT 11, NIC 12 y NIC 23 que aun no 

son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuacion 

+ NIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion 

de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obniene el 
control del nego 

+ NUI 1£ Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de 
sus mtereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control 
conjunto del negocio 

+ NIC 12 Impuesto a das Ganancias - clarifica que una entidad registra de la musma forma. 

todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos 
+ NIC 23 Costos de Faraswianeito - arifica que wa entidad debe consideras como parte 

de los prestamos generales. cualquier préstamo orginalmento otoctuado para desarrollar un 
activo, cuando el activo esta hsto para el uso pretendido o 5u venta 

  

Ta Admmustración de la Compañua estama que la aphcacion de estas modificaciones en el 
futuro no tendrá impacto srgmficanwo en los estados financieros de la Compañia. 

POLÍTICAS CONTABLI 

  

SIGNIFICATIVAS 

  

Declaracion de cumplimiento - Los estados fmancieros han sido preparados de conformdad con 
Normas internacionales de información Financiera (NIE) emtidas por el Consejo de Normas 
Tatetnacionades de Cormabilidas (1ASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañsa es el Dolar de los Estados Unidos de 
Amenca (US dolar). el cual es la moneda de erreulación en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
historico execpío por esertas propiedades e westrumentos financieros que son medidos a sus valores 

sazonables, tal vou se explica co las políticas ontables sulunda, mas abajo 

El costo hustorico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambro de bienes y servicios 
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£4 valor razonable es el precio que se recrbarsa por vender un acivo o el valor pagado para transie 
un paso entre parucipantes de un mercado en la fecha de valoracion, mdependrentemente de y so 
precio es drrectamente observable o estimado uulzzando vua eecuica de valeración Al coa el 
valor razonable de un activo o un pasivo la Compañia tiene en cuenta las caracteristicas del actrvo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuente al fiar el precro del activo o pasivo a la 
techa de medicion El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados 
Tinancieros se determuna sobre una base de este tpo 

Adicionalmente, a etectos de saformación fianaera las useducsones efocmadas a velos razonable se 
clasifican en el nsvel 1 2 o 3 con base en el grado de importancia de los imsumos para la suedioion del 
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a comanución 

Niel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para activos O pasivos identicos que 
la entidad puede acceder a la techa de medicion 

vel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para cl 
activo O pasivo, ya sea directa o mdirectamente 

Wave Y Jusurnos son datos no observables para el activo O pasivo 

¿Lon pol leo de 18s 1iao a dub estados financieros estan expresados eu nales de LS dolar, yapa 
cuando se especifique lo contrario 

4 continuacion se describen las principales pohticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efec - Taays aquellas activos finanuieros liquidos, depositos 
inversiones financieras hiquadas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo 
mierior a tres meses y sobregwos bancanos Tos sobregrros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situacion financiera, 

Etventarsos - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados 
al costo promedio ponderado Las smportaciones en transito se encuentran registradas a su costo de 
adgusjación 

Propiedades, planta y equipo 

Mediczon en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedades, plana y equipo se muden 
mucialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condisiones de fimcionamiento y la 
estimación mucial de cualguner costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de 

le ubicacion del activo 

  

AMedición poriersor al reconocimiento. randeio del custo Despues del reconvcinueio ua, as 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas de deterioro de valor. L.os gastos de reparaciones y mantenimientos 58 
imputan a resultados en el perlodo en que se producen 
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   Medición posterior al reconocimiento. modelo de revaluación - Despues del reconocrmento mural, 
los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. menos la depreciacion acumulada y 
el suporte acuntulado de tas pérdidas por dererrro de való 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado anegral, 
y se acumula en el parmomo bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades 
planta y equipo Una disminucion del valor en Libros de la revaluación de los terrenos y odrticios es 
registrada en resultados. 

El saldo de revaluación de terrenos y edificros mehudo en el patranomo es translerido directamente a 

vinlidades reterados, cazando se produco la baja en cuentas del activo 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se 
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 fmpuesto a las Cranancias 

Metodo de deprectacion y vidas ítiles El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo 
se deprecia de auuerdo con el metodo de lnea recta. La vida util estimada. valor resudual y metodo 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospechva 

A contimma.ion se presentan fas prracpales paradas de propredaces, planta y equ y Jas vidas 
véles usadas en el caleulo de la depreciación 

lem Vida utl (en años) 

Edificaciones so 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Tquipos de computacion 3 
Tlerrammentas lo 
Vetoulos 5 

Retiro o venta de propicdades, plante y equipo La uhlidad o pérdida que surja del retiro o venta 
de una pastida de propiedades, planta y equapo es calculada como la diferencia entro el precto de 
vena v el valor en Líbivo del activo y revuuveida en resultados 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retemdas 

Activos intangibles - Son registrados al costo menos la amortización acumulada v cualquier 
perdxda por detervoro acumulada La amortizacion se reconoce con base en el metodo de he recta 
sobe su vida util esumada. Ta vida uel estimada, valor residual y mevudo de depreuauion son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro sa el estrado cegssirado sobre 

una base prospectiva 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada penodo sobre el qual se 
informe, la Compatsa cvatua los valoros en libros de sus acuvos tangibles e mtangrbles a fín de 
detercien 1 existo ue esdicalivo de que estos activi Juas sufiado aye perdida ps dureriora de 
valor. Tit tal caso, se calcula el importe recuperable del actrvo o umdad generadora de ciectivo a, 
fin de determiaz el alcance de la perdida por deterioro de valor (de haber alguna, 
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resultado del periodo La ganancia o perdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro 
resultado mtegral es distribuida entre la parte que contuma siendo reconocida y la parte que ya 
ao será reconocida con baso en los valorcs razonables selátivos de ambas pares 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 

La Compañia ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a la NITE 12 
mcluidas en las mejoras ammales a las NIIE Ciclo 2014-2016 — Las otras: modificaciones 
sluadas eu cole pagas nu son efesavas para el año en curso y no han sido adoptadas por 1a 
Compañaa 

NUF 12 establece que una enudad no vecesita revelar formación inanciera resumida de las 

participaciones en subsidiarias, asocradas o negocios compuntos que se clasifican (o que son 
“mcluidas en un grupo enajenable que es clasificado) como mantemido para la venta Tas 
eñtuendas aclaran que esta es la unica cunceston cumo parte de Jos requeumientos de 
revelación de la NIIT 12 para esos intereses 

La aplicacion de estas modtficaciones no ha terudo nangun efecto en los estados financieros de 

la Compañsa va que ninguno de los intereses de la Compañsn en estas entidades están 
clasificados, o que son mcluidos en un grupo enajenable que es clasificado, como mantenido 

paa ven 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CON LABI ES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes ustados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 

economia de la entidad, con el proposito de desarusvas la valuauiou y prestación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opuuon de la Admomstración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ubbzación de la formación dspomble al 

momento, los cuales podrian llegar a difery de sus efecto» finales 

A contmuacion se presentan las estimaciones y juicios contables cmticos que la adrnmstración de la 
Compañia ha utrlizado en el proceso de aplicacion de los erttertos contables 

Deteriuro de uctivos - A la fecha de cserre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario. se analiza el valor de los activos para determinar st existe algún mdicio de que dichos 
activos bubreran sufrido una pérdida por deterioro En caso de que exasta algun ndicro se realiza 
una estemación di] amporie recuperable de dicho activo Si se trata de actevos identificablos que no 
generan fujos do efectivo de lorma mdependiente se estuma la recuperabalidad de la unidad 
generadora de efevtisvo a la que pertenece el aulivo 

Las perdidas por dotertoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su unporte recuperable merementando el valor del 
acto con abono a resultados con el lime del valor en libros que el acirvo hubiera tenudo de no 
haberse reconocido la perdida por detertoro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos sl valor presente de las provisiones para 
obhgaciones por beneficios a defimdos depende de vamos factores que son determinados en 
sancion de un caleulo actuarial basados en varios supuestos — Estos supuestos utlizados para 
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determmar el valor presente de estas obhgactónes meluys una tasa dl descuento Cualquier cambio 
en los supuestos impacta en el valor cn libros de las provisiones de estos benofíeros 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial unliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la adramstracion 
de la Compañae La tasa de descuento es la tasa de meres que debe ser utlrzada para dotermanar el 
valor presente de los tigos futuros de caya estimados que se espera van a ser requeridos para 
cumplr con la obligacion de estos beneficios 

Las obligaciones por prestaciones defimidas de la Compañía se descuentan a una 1asa ostablecida 
por referencia a las tasas de mercado considerando los Bonos Corporativos de Alta Calidad del 
Gobiemo 

Estimación de vidas útiles de vehículos, muquanarsa y equipo - Ta estemación de las vidas utiles y 
el valor residual se efectuan de scuerdo a lo mencionado en la Nota 2 

Valuación de los imstramentos financieros La Compatua utiliza las tecnicas de valuación para la 
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la 
medida de lo posible, en datos observables del mercado 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos do los activos y pasivos de la Compañia se valoran a su valor sazonable a efectos de 
información Miancicre. Al estaras el '0 om pasao la Compañaa utiliza 
datos observables on el mercado en la medida en que este disponuble Donde puts del nuvel 1 no 
estan dspombles, la Compañia desarrolla sus tasadores cualificados de teroeros para llevar a cabo 
la valoración La comsión de valoración trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores 
extemos calidicados para establecer las tecnicas de valoracion adecuados y vanables del modelo 

or razonable de ua       

EFECTIVO Y EQUIVALENTES D£ EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fino de efectivo puede ser 
conediado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la sgurerte manera. 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en miles de US dolares) 

Efectivo v bancos Bs 38 

Toti Es 38  



6.  CLENIAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentos por cobra comenales y otras cuentas por cobras es como sue 

Dietembro 31, 
2018 2017 

(en miles de US dolares) 

Cussmas pur cobra comerciales 
Cuentes locales 790 943 

Proviston para cuentas dudosas 6) 2 
Subtotal 784 so 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 19 30 

Anticipos a Proveedores 3 a 
Olros Anticipos entregados 6 4 

Total 212 su 

Ta Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas las musmas que han sido 

determmadas por experiencias de meumplumuento de la contraparte y un analisis de la posicion 
fiñanciera actual de la conbaparte 

Cambios en la provusion para cuentas dudosas Los movmuentos de la provision para cuentas dudosas 
fscron como sigue 

2018 2017 

(enmiles de US dólares) 

Saldos al comenzo del año 2 Ed 
Provision del año ó 8 
Importes recuperados durante el año 27 (28) 

Saldos al fin del año 

  

La comenuiion del meogo de Lieduo es lumulada debido a que la base de clientes es Jarpa 6 
mdependiento. Es asi que la Compañia realizo un analisis de la probabilidad seal de cobro de estas 
cuentes 

En la determmación de la capacidad de recuperacion de un credito comercial la Compañía considera 
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de conceston de 
credito hasta el iwal del periodo de referencia. La cuncentraiun de riesgo de credito es Inmuiada 
debido al hecho de que la base de cltentes es grande y sun relacion 
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7 OTROS ACIIVOS FINANCIEROS 

La resumen de osos activos   ¡Tastwsecós es como gue 

Diciembre 31 
2018 2017 
(en miles de U S dolares) 

Activos finanoreros medidos al costo amortizado 

  

Ceruficados de deposito (1) a 
Total a 

Clasificacion 
Crrctdante 2 18 

Total a 18 

(1) La Compañia mantiene un certificado de deporito a plazo fijo cou vencimiento el 27 de marzo 
del 2049, en el Produbanco a una lasa de mieres nommal del 275% anual v ima tasa electiva 

anual dol 2 78% 

INVENTARIOS 

Un resumen de mventanos es como sigue 

Dausembre 51 
2018 2017 
(en mules de U $ dolares) 

Productos termmados 1151 1045 
Importaciones en transito 480 3 

Lotal 1637 1417 

Durante los años 2018 y 2017 el costo de ventas reconocido por concepto de mventarios fue de 
US$! 5 millones y US$2 O nullones respectivamente para cada año  



9. 

10. 

OTROS ACTIVOS 

  Us resumen de ouos Acuvos Es como mue 

Garattas Entregadas 

Toral 

Clayificación 
Corriente 

Total 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un sostener de propredados, plata y uquino es como sigue 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

Clasificación 
Terrenos en propiedad 
Teificaciones 
Muebles v Enseres 
Fquipo de Computación 
Repuestos y Terrarmentas 
Vehiculos 

Total 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en miles de US dolares) 

1 

  

Diciembre 31, 
2018 2017 
(er males de US dolares) 

1682 
(242) 

1165 
198) 

67 

 



Los movimuentos de propiedades planta y equipo fueron como sigue 

Lcrrenos en Muebles 
propiedad Edificaciones y Equpode  Repuestosy 
advalor  alvalor  Emseres Computacion Heramentas Velnculos 
razonable — razonable —alcosto  alcoto alCoso — alCoto Total 

tenmuulos de US dolarcs) 
Costo a valuación 

  

    

Saldos al 31 de 
diciembre del 2016 296 502 % 24 $s m9 11% 

Adquisiciones - - 3 30 2 mi 146 
Bajas y Ajustes de 

Activos Fijos == = = pr (164) 1180) 

Saldosal 91 de 
diciembre del 2017 296 502 97 39 6s 166 1165 

Adquisiciones ua 29 3 7 18 $3 552 
Bayas y Ajustes de 

Activos Fijos - - e Mm es) 65 

Saldos al 31 de 
diciembre del 2018 308 sl 109 2 E 224 1682 

FdsficacionecMuebles y — Equipo de — Repuestosy  Veluculos 
alvalor — Fnseresa] Computacion Úeramientas — al Costo 
exomable coso leete alce Total 

(cn mulos de US délares) 

  

  

Saldosal 31 de diciembre del 2016 40 (42) a 165) as) 0s) 
Gasto Depreciación a) 9 e) (6) as as) 
Bajas y Ajustes de Actos Fijos - 15 1 150 166 

Saldos al 31 de dicrembre del 2017 (53) sn an co “nas 
Casto Depreciación (5 a a) 6 0) 08) 
Bajas y Ajustes de Activos Fayos - - 2 25 34 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 (01) 161) 14) 148) 62 24) 

Terrenos y edificaciones regestrados al valor razonable Un perito sidependiento realizo el avaluo sobre 
los terrenos y cdilicaciones de la Compañra para determnar su valor razonable El avalúo, el cual fue 
hecho con base en las Normas Internacionales de Valoración, fue determmnado con referencia al metodo 
comparativo o de mercado a partar de wn valor del lote homogenizado y un factor de comercializacion. La 
fecha del avaluo es el 15 de febrero de 2018 

  

Activos en garantía A1 31 de diciembre del 2018 y 2017, los terrenos y edificaciones con un saldo neto en 
libros de aproxumadamente USS],2 mullones y US$745 mul, respectivamente mantrenen hipoteca abrerta y 
probubicion voluntaria de enajenar y gravar a favor def Banco de la Produccion S A 
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11. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los prestamos es como sigue 
Diciembre 34 

2018 2017 
(en mules de LS dolares) 

(rarantizados al costo amortizado 
Prestamos bancarios (1) 213 154 

Total 213 154 

Clasificación 
Corriente 213 154 
No comente 370 - 

Total 583 154 

(1) Prestamos contratados u tasa fia von el Banco de la Produccion y Banco Guayaquil, cuyos 
periodos de veneimmento no exceden de 5 años Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Lasa de 

imterss promedio ponderada amal sobre las prestamos es de 10 09% y 10.90% respectivamente 
Los prestamos bancanos estan garannzados por una hrpoteca sobre terrenos y edficaciones de la 
Compañta (ver Nota 10) Un detalle us como sigue 

Institucion 31:42:18 3100207 

Bano de la Produwcion ses 130 
Banco Guayaquil _ 4 

Total 58 154 

12. CUENFAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENIAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercaales y otras Caentas por pagar es como sigues 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en mules de US dolares) 

Cua mas por pagar comerciales 
Proveedores ge ST 
Subtotal 956 $ 

Otras cuentas por pagar 
Soctos (Dividendos) 199 
Fupiuiados 32 
Otros 0 

Subtotal 241 

  

Total 

 



13 IMPUESTOS 

Acawos 3 pasivos del aña corriente. Un resumen de activos y pasivos por umpueslos Loa Jentes es 
como mue 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en males de US dolares) 

Activo por impuesto corriente 
Retenciones en la fuente Renta 16 = 

Total 16 = 

Pasrvos por impuestos corrientes 
Tmpuesto a la renta por pagas (1) 9 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 
Retenciones 41 16 
Retenciones en la fuente de impuesto a le renta 
por pagar e 

  

Total 2 34 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcihación entre 
la utilidad según estados Financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue 

lo S    18 20 
nles de US dólarcs) (en 3 

Unidad segun estados finunoreros antes de impuesto 
ala renta 2 347 

Gastos no deducibles 28 

Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapanadad) = 
Unidad gravable 20 

Impuesto a fa renta cansado 25% (1) 2 

Antrsipo calculado (2) 45 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 45 

  

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se derermana con la tania del 
25% sobre las ullidados sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utlsdades sujetas a 
capitalización 

(1) A part dol año 2010, so debe considerar como umpuesto a la renta rmummo el valor del 
anticipo calculado el cual resulta de la suma matematica del O 4% del activo 0 2% del patrimonio, 
04% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles Dichos rubros deben 
incrementarse o disimmu1rso por conceptos establecidos en disposiciones tributarias 
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Las declaraciones suecptibles de revision corresponden a los afíos 2015, 2016, 2017 y 2018 

Para el año 2018, la Compañia determaó como antierpo de mpucsto a la renta US$45 vu, sim 
embargo, el smpuesto a la renLa causado det año es de USS23 ml Consccuememento, la Compañra 
registro en resultados 1S$45 mi equivalentes al anticipo calculado 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para 
mpuesto a la renta fueron como sigue 

2018 2017 
(en miles de TS dolares) 

Saldos al comenzo del año 9 22 
Proviston del año 45 74 
Pagos efectuados €, es 
Retenciones del año (61) (65) 
Credito wibutarso de años anteriores = = 

Saldos al fin del año 3 

  

Pagos Efectuados Corresponde al anti.1po pagado y reten sones ea la fuente 

Aspectos Iributarios 

El 29 de diciembre del 2017 ss publico la “Ley Organica para la Resctivacion de la Econorma, 
Fortalecamiento de la Dolanización y Modermzacion de la Gestion Financiera (Ley de 
Resctevauton de la Economa)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial Ino 150 

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los 
siguentes aspectos 

Será deducible la totalidad de los pagos eftetuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectara las provisiones ya 
constuendas eu años anteriores, vs el vino de provisiones realizadas sa años antertores que 
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas deberan reversarse 
¿ontra mgresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la nusma proporcion que 
hubieren sido deducibles o no 
Adicronalmente, se establoco el reconoumemo de un impuesto dhfendo relacionado con 
las provisiones efbetuadas para cubre los pagos por desahucio y pensiones jubrlares 

018 ua pda su ao 

  

patronales que seu vorsados a paa del Y de enero 
en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para 
cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado 
Aumento de la tanda general de Impuesto a la renta del 22% al 25% Para los casos de 
sociedades con seciomstas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes O 
junsdicciones de menor mmposición la tanfa pasaria del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación 

- Cambios en los enterzos para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la renversion de 
utilidades. La reduccion de la tantu de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
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utilidades semverudas aplicara unicamente a 1) soctedades exportadoras habituales, 1) a las 
que se dediquen a la producción de bienes, melurdas las del sector manufacturero, que posean 
50%0 wuas de compoucrte nacional, y, us) aqueñas socredales e turismo receptivo 

- Reduccion de tarifa de umpuesto a la renta para mucro y pequeñas empresas o exportadores 

habrkuales del 3% en la tana de apuesto a la renta. Para exportadores habituales esta tara 
se aplicará sempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 
empleo 

- Fi Servicao de Rentas Imemnas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
antiuipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado siempre que se 
venfique que se ha mantenado o mcrementado el empleo neto Asi también para el cálculo del 
anticipo del Impuesto a la renta se exeluna los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 
13" y 14? remuneracion as: como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que sr 
formaban paste del calulo del antiuapo 

-  Dismmución del monto para la obhgatonedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Fmanctero de US$5,000 a US$1,000 el monto determuado para la obligatoriedad de utilizar a 
cualquier mstmueión del stsiema fmanciero para reahrar cl pao, a traves de garos, 
transferencias de fondos, tarjetas de créduo y débro, cheques o cualquier otro medio de pago 
electrómeo. 

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada 
como credito tributario 

La Admmustracion de la Compaña considera que las mencronadas retormas no tendrán un impacto en 
los estados financieros del año 2018 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformdad con disposiciones legales vigentes. los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo penido fiscal por un 
ruponie avalado supuso: a USSIS aniones, estan obluyados :3 presuntas el estudio de Precios de 
Transferenera que determune ss tales operaciones han sudo eftetuadas a valores de plena compeiencia 
El amporte acumulado de las operaciones de la Compañia von partes relacionadas durante el año 2018 

no supera el importe acumulado mencronado
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16. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

La resumen de obliganiones acumuladas es como Sigue 
Diciembre 31, 

2018 2017 
(en miles de U 5 dolares) 

  

  

Parterpación a trabajadores 1 al 
Benehicsos soerales 9s 106 
Suucipos de Chemes 2 14 

Lotal 196 18L 

Clasificacion 
Corriente 196 181 
No comente - - 

Toral 196 181 

Paetcipación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen 
derecho a partumpr en las uildados de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades bquidas o 
comables Los movastuemos de la provisión paca parucapación a usbajadores fueron Como Sigue 

2018 2017 

(en artos de U S dólares) 

Satdos al comienzo del año 61 2 

Provisión del año “a 6l 
Pagos efevuados (51) Es 

Saldos al fin del año di el 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Ta resusnon de vbhgaciones por beneficros definidos es como sigue 

Diciembre 31, 

2018 2917 
(en mues de U $. dolares) 

Tubilación patonal 301 282 

Bomficacion por desaltucro 30 2 

Lotal 381 354 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo tos trabajadores que por 
vemte años o mas hubieren prestedo sus servicios en forma contmuada o mierumpida, tendran 
derecho a ser qubilados por sus empleadores sus perjuicio de la jubilaraon que les Lomespondo en su 
«ondaeron de alíhados al Tnssuto Ecuatorieno de Seguridad Social 
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Tos movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fucron como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en miles de TS dolares) 

  

Saldos al comenzo del año 282 314 
Costo de los servicios del perrodo comente 20 o 
Cos pur mueres 12 m 
Costo financiero anterior 1 12 

Reverston de reservas trabagadores salidos (14) (28) 
Otros Resultados Integrales (ORT) - (10) 

Saldos el fia del año 301 282 

Bonificación por desañuacio De acido on disposiciones del Codigo de Tasbago, su los 
casos de termunacion de la relacion laboral por desal1o sobuitado por el empleador a por el 
trabajador la Compañsa entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movamientos en el velor presente de obligacion de boruficacion por desahucio fieron 
como sigue 

Diciembre 31 

2018 2017 
(en miles de U S dolares) 

Saldos al comienzo del año 7 68 

Costo de los servicios del periodo corriente 6 6 

Costo Minsa arubnón 3 3 

Provisión actusrial por desahucro de rabajadores 
salidos Mm 10] 
Otros Resultados Integrales (ORI) (1 
Benelicros pagados = == 

z 

  

Saldos al lu del año 

Tos calculos actuarales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
beneticios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario 

independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defirudos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicxo anterior fueron calonlados utilizando el metodo 
de ls urudad de credito provectada — Buyo este metudu los beneficios definidos Leben ser 
atesburdos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte 
que se atribuve la musme cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótests actuaniales para calcular el valor presente de dichos beneficios — Estas Iupotesis 
reflejan el valo: de dinero a traves del tiempo el cremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuanales se Ligan o abonan a resaltados durante el remanente de vida laboral 
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promecho esperado de los empleados correspondientes con Dase en el enfoque de la banda de 
Muetuacion 

Las Inpotesis actusrales sigmificanivas utilizadas para la derermanacion de las obligaciones por 
beneñcios defirudos son la tasa de descuento, 1oremento salarial esperado y la mortalidad El 
analisis de sensibilidad detallado a continusción se ha desarrollado en base a log cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del porsodo de referencia de los respectivos 
supuestos. 

Las presunciones prneipalos usadas para propositos de los caleutos actuariales son las 
siguentes 

31/04/18 HU/DAc/17 
% % 

Tasa(s) de descuento $21% 834% 
Tasa(s) esperada del meremento salanal 391% 397% 
Tasa(s) de rotacion 580% (1 52)% 

El analisws de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios mzonablemente posibles que se 
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos 

Ft analists de sensibilidad puedo no ser representativo de la variacion real en la obligación por 
beneficios defimdos, va que es poco probable que el cambio en las hipotesis se produzca en forma 
aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser eorrelacionados) 

Fs importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad, el valor presento de las obligaciones 
por beneficios defimados se calculo utilizando el metodo de credito wntano proyectado, que es el 
miso que el aplicado eu el calculo de la obligacion por beneficios deliemdos reconocido en el 
estado de sibacion financiera 

ANSIREMENIOS FINANCIEROS 

Gesnón de riesgos financieros Un cl curso normal de sus negocios y ectiidados de 
Fmancramiento, la Compañia está expuesta a distentos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera mas o menos sigmficanva al valor economico de sus flyos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

A conmmacion se presenta una defimicion de los riesgos que enfrenta la Compañía, una. 
caracterización y una descrapcron de las medidas de mutigacion actualmente en uso por parte de la 
Compañia stes el caso 

Análisis del valor en riesgo (VAR) 

Ta medición del nego VAR estima la perdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre 
un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico 1,s metodologra del VAR es un 

enfoque con base en probabilidad estalisucamente dofimdo que toma cu comuderauon las 
volatindadus del mercado así como la diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de 
compensamón y correlación entre los productos y el mercado 

38



Los riesgos se pueden medar de ananera consistente a traves de todos los mercados y productos, y se 
pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un numero de riesgo simplo. 

Mentras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compañía al nesgo cambrano y de las tasas 
de interes, los análisis de sensrbilidad cvaluan el impacto de un posible cambio razonable en las 
tasas de cambro y de mierás por un año El marco de tiempo mas largo del analsts de sensibilidad 
complementa al VAR y ayuda a la Compañra a evaluar sus exposiciones do riesgo del mercado 

Rico en das musas de imerés - La Compañia ve cuco expuesta a siesgos en la lasa de mierés 
debrdo a que la Compañia toma dinero en prestamo de instituciones financieras 

  

Riesgo de crédito. El mesgo de credito se refiere al niesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una perdida fnanetera para la Compañía, 

Las cuentas comensales por cobrar estan compuestus pur un muero ampoctante de ulieales 
distribuxdos entre daversas 1dustrias v areas geografícas La evaluación de crédito contimua se 
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea aproprado, se adquiere 
una póliza de seguros como garanta de credito 

Riesgo de liquidez. La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de 
hquidez La Gerencia Creneral ha establecido un marco de trabajo sproprado para la gestion de 
sgudez de miageca que pueda manejar lus requerimientos de Imtaroagulmano a sono, dio y 
largo plazo as1 como la gesuon de liquidez de la Compañía, La Compañia maneja el mesgu de 
liquidez mantemendo reservas, faciidados financieras y de prestamo adecuadas, momtoreando 
contimuamente los flujos efectrvo proyectados y reales v concaltando los perfiles de venciuuento de 
los acttvos y pasivos fimancioros, 

Riesgo Cambrario — La Compañias uu rextiza uansascsones denonunadas en moneda exbiamyers un 
consecuencia no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio 

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañsa la exponen principalmente 2 ttesgos 
financieros de cambtos en las tasas de mteres. us exposiciones del riesgo del mercado se mxden 
¡usando el Valor de meso (VAR) complementado con un analisis de sensibilidad. 

No ha habido cambios cn la exposición de la Compañsa a los nesgos de mercado o la forma en la 
cual dichos siesgos son manejados y medidos 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que cstará en capacidad de 
contmuar como empresa en marha rentas que mexumza el rendimiento a sus socios a traves de 
la opuwuizauiva de los saldos de deuda y patrunono 

Categorías de instrumentos financieros — UL detalle de los activos y pasivos financieros 
'mantemdos por la Compañsa es como sigue 
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VIZS 3149217 

Activos financieros 

  

Costo amortzado 
Efectivo y bancos (Nota 5) 135 38 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. 
por cobrar (Nota 6) $ mn 

Otros sutivos Porc 21 18 

Lotal 268 

  

Pastos financieros 

Cos sano orado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

  

por pagar Nota 12) 974 
Prestamos (Nota 15) 154 

Lotal 1128 

18. PATRIMONIO 

Un resumen de capital soul es como sigue 

Daciembre 31 
2018 2017 
(en miles de L 5 dolares) 

Capatal social 1.000 1000 

1otal L000 1900 

Capital Social - El capital socral suscrito consiste de 1,000,000 participaciones de US$] de valor 
mommal umtano (1,000,000 accrones), las cuales otorgan un voto pol accion y un desecho a los 
dividendos 

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sca 
apropiado como reserva legal hasta que esta como mummo alcance el 20% del cspual somal. Fota 
reserva 1o es dispombie pasa el payo de dividendos 1 ficar pue pued sor vapraizada em pu 
totalidad 
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Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retemdas es como sigue 

Diciembre 31 

  

2018 2017 
Vulidades retenidas + distrtuzbles 33 629 

Total 533 29 

Eo, FNGRLSOS 

Un resumen de los mgresos de la Compañta es como sigue 

2018 2091 
(en rules de US dolares) 

Ingresos netos provenientes de las ventas de la esudad de Quito 2132 2146 

Ingresos netos provementes de las ventas de la erudad de Guayaquií 2540 322 

Toral 4672 3361 
  

20, COSTOS Y GASTOS POR SUNA LURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue 

2018 2017 
(en males de U $ dotares) 
  

Costo de ventas 2097 2011 
Gastos de yontas 1426 1629 
Gastos de admumstración 1158 1435 
Otros gastos se 31 

Total 4157 3112   

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de ervsion de los estados financieros (marzo 15 del 

2019) no se produjeron eventos que en opimon de la Adramistración pudieran tener un efecto 
imporiaate sole las estados Fiancicaos adjuntos 

22, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Gerencta de la Compaña en marzo 15 del 2019 y seran presentados a los Socios para su aprobacion 
Tm opunon de la Graena de du Compaíla, lus estadios finanicacaos secan aprobados por los Sooros a 
inodificaciones. 
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