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A los Señores Soctos de 
Celco Cua Lida 

Opumoa 

Jlemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Celco Cia Ltda. que comprenden el estado de 
srraacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 
¿ambos en el palrimonso y de flujos de etectrvo por el año termado en esa techa, ast como un resumen de 
las politicas Contables significativas y otras notas explicativas    

En nuestra opmión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
matenales, la sruacion financiera de Celco Cia Ltda, al 31 de diciembre del 2017 el resultado de us 
operaciones y sus flujos de efecuvo por el año termunado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Fmanciera — Vllk + dispostuiones de la Supermtendencia de Compañuas, 
Valores y Seguros 

Fundamentos de la opimon 

Tacsira auditoría fue cfectuada de acuerdo con Nonnas Internacionales de Auditora — NÍA y las 
disposicionis emtudas por Ta Superintendencia de Compañras Valores y Seguros (Oficio No SCVS 
INMY 2017 00060421 OC) Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas 

adelante en la seccion * Responsabilidad del audrtor en relacion con la auditoria de los estados hnancieros” 
de nuestro ntorme. 

Somos independientes de Celco Cia Ltda, de icuerdo con el Codigo de ónca para Profesionales de la 

Contabilidad metidas por cl Consejo de Normas Intemacionales de istica para Contadores JESBA por sus 
siglas en amglés) y hemos cumplido las demos responsabalidades de etica de acuerdo con 508 
requerimientos y son el codigo de clica de TFSBA Consideramos que la evidencia de auditorza que hemos 
obtenido proporciona una hast suficionto y adecuada para nuestra opnuon 

Otros asuntos 

Sin calificar nucstra opinión antormamos que los estados finanetoros mencionados en el primer parrafo han 
sido prepurados sobre la hase de Normas Internacionales de Informacion Tinanciera y cisposiciones 
enutidas por la Superimtendenuia de Compaíiias Valores y Seguros, que establecen que el Ecuador cuenta 
con tun mercado de bonos corporativos de alta calidad Luyas caracteristicas se pueden asociar a un mertado



amplio, para el cálculo de las provisiones de jubilacion patronal + desahucio vespecto de la enmienda a La 
NIC 19 “Beneficios a empleados” vigente a partir del t de enero del 2016 

Este mlorme se ers eaclusivamento para mfbrmación y uso de los Socios y Administración de Colco Cra. 
Lada y para su presentacion a la Supenmiendencia de Compañías, Valores y Seguros en cumplimuento de 
las dspostciones ermiidas por esta entidad de control y podra no ser apropuado para alros propóstos 

Responsabihiad de la Admunistracion sobre los estados financieros 

La Admruswación de la Compañía es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos 
estados financiuros de acuerdo cop Normas Internacionales de Informacion Fmanciera — NIE y 
disposiciones estableuidas por la Supunmiendoncia de Compañias. Valores y Seguros y del control mtemo 
determinado por la Administracion como ne.esario para permitir da preparación de los estados financieros 
libres de errores materrales, debido a laudo o error 

En la preparacion de los estados financreros adjuntos, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Pntidad para contmuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y uthizando el prinupio contable de empresa en marcha a menos que 
la Adimntstracion Lenga la imten.ion de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones o bien mo Cxsta 
alguna otra alternativa reslista 

La Admumstracion de Celco Cia Jide. es responsable de la supervision de] proceso de Ínformación 
financrera de la Compañía. 

LKesponsabihdad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros 

Tos objenvos de nuestra audrtonia son obtener una seguridad razonable de s los estados financieros en su 

comunto están libros de errores matenales debido a fraude o error, y exmús un mibrmo de auditoría que 
imeluye muestra opuuon. Seguridad razomable es un allo grado de seguridad, pero mo garantiza que una 
«uditoria reabzada de conformidad con las Nonmas Internacionales de Auditoria y las disposiciones 
emitidas por la Supunmtendencia de Compañsas. Valores y Seguros (Oficio No SCVS-INMV-2017- 
00US0421-OC) detect. siempre un error material cuando existe Lo» errores materialos pueden deberse a 
tsaude o error y se consideran materiales ss, sadrvidualmente o en su conjunto podrian razonablemente 
influir en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros 

   

  

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Jas Normas Internacional de Audrtora y las 
disposiciones cmetidas por la Supermienderiaa de Compañías, Valores y Seguros (Oticio No SCVS 
INMV-2017 09060421 OC) aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actmd de 
escepticismo profesional duranto Loda la auditoria Ademas como parte de nuestra audutoría 

. identificamos y valoramos los nesgos de estar marcrial en los estados hnancieros, debido « fraud. o 

ertor diseñamos y apluzanos procodimicntos de auditoria para responder a dichos ficsgos y 
abtenemos evidencia de audilona suficiente + adecuada para proporcionar vna base para muestra 
opinión TI siesgo de no detectar un orror material debido a un fraude es mas elevado que en ol caso 
dle un error material debido a error, va que el fraud puede implicar colusion fatsuficación, omisiones 
deliberadas mamfstaciones intencionadamente erruncas o la vulneración de control mterno. 

+ Ohienemos conocimiento del control imtemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditona que scan adecuados en lumuon de las circunstancias v mo con la 
finalidad de expresar una opimuon sobre la cficienora def control temo de la entidad



+ Exaluamos si las polxucas contables aplicadas son apropradas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables v la correspondiente mfbrmacion revelada por la Admunistracion de la Compañña 

+ — Concluimos sobre la adecuado de la utilizacion. por parte de la Admwmstracion. del principio 
contable de empresa en marcha y determuanos sobre la base de la evidencra de auditoria obtenida, 
st existe a no una meerndumbre material relauionada con hechos e condiciones que pueden goncrar 
dudas siguificativas sobre la capacidad de la Compañra para continuar Lomo empresa en marcha $ 
concluimos que existe una incertidumbre material se requiere que llamemos la atencion en nuestro 
Ímforme de auditona sobre la correspondiente información revelada cn los estados financieros o, sí 
dichas revelaciones no son adecuadas que capresomos una opinión modificada Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de autora obtenida hasta la fecha de muestro imforme de 
auditoria. Sm embargo hechos o condiciones Íiuros pueden ser causa de que la Compafta deje de 
ser una empresa. en marcha, 

  

. Evaluamos la presentación global la estructura y el contenido de fos estados financieros, wcluda la 
informacion revelada, y s1 los estados fínancscros representan las transacciones y hechos subyacentes. 

de un modo que logran su prescolación razonable 

Comumwamos a los responsables de la Administracion de la Compañia en relacion con entre otras 
cuestiones, el alcance y ul momento de realizacion de la auditoria plamticados y Jos hallazgos signrficativos 
de la audilora, as1 coro cuelgues deficiencia signrticativa del control antemo que identrficamos en el 
transcurso de la auditor, 

Informe sobre otros requer:mentos legales y reglamentarios 

El imfonme sobre el cumpimmento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones legales 
vigentes se enmitra por separado y de acuurdo a los plazos. establecido por el Servicio de Rentas Internas 
(Sky 

BAAR Ea      / 
Quito marzo 02, 2018 Asabmela Salas Rodó 
Registro No SC RNAE-659 Licencsa No 17-2172



CELCO.CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACTÓN FINANCIERA 
PE DICIE.     

  

.CIIVOS Notas 2017 2016 
fen mules de U.S dolares) 

ACTIVOS CORRIEN ££8 
Píectivo y bancos 4 s8 166 
Cuentas por cobrar comerciales y 

  

tras cuentas por cobrar 5 911 1.085 
Otros activos financieros 6 18 12 
Inventarios 7 1417 1550 
Activos por impuestos corrientes 12 - 3 
Otros activos 8 1 i 
Total auvos cornentes 2.465 2817 

ACIIVOS NO CORRIENTES 
Propiodadis planta y equipo 9 967 910 
Lotal activos no comentes 61 0 

TOTAL 3m7 

  

financieros    

  

— - 
- Diana Fernandez 

Gerente General 

 



  

PASIVOS Y PA 'RIMONIO 
  

PASIVOS € ORRIPNTTS 

Prestamos 
Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por 
Pagar 

Pastos por Impuestos cornentos 
Obligaciones acumuladas 
Total pastos vornentes 

PASIVOS NO CORRIENIES 
Prestamos 
Obligaciones por heneficios definidos 
lotal pasivos no cornentes 

1oral pasivos 

PA FRIMONIO 

Capital socia) 
Reserva legal 
Unidades retemdas 

1 tal patrimonio 

TO 

OA 
Ñe ES 

Y 

Ana Fonandez Diana Fernandez 
Gerente General 

  

10 

1 
y 
1 

10 
15 

   Vuhor Hugo Borja 
Contador General 

27 2016 
(en miles de U S. dolares) 

  

  

  

  

  

154 247 

974 

181 
1343 

351 
354 

1697 2.165 

1000 522 
106 36 
629 954 

1715 

3432 31727



CELCO CIA, LTDA, 

ESTADO DF RFSUI TADO INTFGRAT 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

  

Notas 2037 2016 

(en mules de U.S, dolares) 

INGRISOS 18 $367 6157 

COSTO DT VINTAS 19 204 2788 

MARGEN BRUTO 3356 3369 

Gastos de ventas 19 (1629) (1 659) 
Gastos de adinmstracion 19 (1435) (1206) 
Costos financieros 19 67 62) 
Otros Ingresos 92 46 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LÁ RENÍA 347 518 

Menos gasto por impuesto a la renta 2 14 118 

UTILIDAD Y RTSUI TADO INTEGRAL DI AÑO 25 400 

Ves notas a los estados financieros 

LO 

Diana Fernandez 
Gerente General Contador General 
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CEI CO CIA, LIDA: 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR FL AÑO TFRMINADO FL 31 DF DICIEMBRE DFI1 2017 

Notas 2017 2016 
(en mues de U.S, dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DP 
OPERACION 

Recabido de chremtes 5 526 $847 
Pagos a proveedores y a empleados (8231) (3792) 
Intereses pagados 67 en 
Otros Ingresos yl a 
Parncipacion a trabajadores 6D 63 
Impuesto a la renta AL 318 

Elujo nclo de «fesiuyo provemente de actividades de 
Operacion 245 9 

FLUJOS DE EFECIIVO DE(EN) ACIIVIDADES 

DE INVERSION 

Adguxscron de propredades, planta y cquipo, nto (149 - 

Thy neto de efectivo provemente de (utulizado en) 
actevidades de mversón 146 

FLUJOS DE LELCTIVO DT (TN) ACTIVIDADES 
Di HEN ANCIAMIENTO 

Incremento (decremento) en prestamos 101) 6 
(Hneremento) en inversores (6) o 
Dividendos pagados a los propietarios 100) MA 

Flujo net de efcetrvo proveniente de (utilizado en) 
actividades de Financiamiento 207, 54 

EFECTIVO Y EQUIVALENTTS DT FTECTIVO 
Tucrrancuto (dismenución) neto en efectivo y equevalentes 
de efectivo (108) 73 

Saldos al comenzo del año 166 9 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 — 3 166 

Vez notas a los estados financieros 

     Vésor lugo Borja 
Gurunte General Contador General 

 



CELCO CIA LEIDA, 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO VETO DE OPERACIONES 
POR EL AÑO [ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEE 20£7 

Notas 2017 2016 
(en miles de UsS, dolares) 

EJFCIIVO NEO U HLIZADO EN ACHVIDADES DE, 
OPERACION 

UTIT DAD (PFRDIDA) NITA 

Ajustes para reconealtar a utilidad nota 
son «fectivo neto usado en lluyos de operación 
Ayustss por gasto de deprectación y amortización 
Jubilación patronal, nota de pagos 
Provision para cuentas dudosas 
Otros creditos (cargos) a utilidades retenidas 

Casmbros en activos y passos 
Cuentas por cobrar comererales 
Taventarios 
Otras cuentas por cobrar 
Olros activos comentes 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas por pagar 
Anticipo de clientes 
Participación trabajadores por pagar 

  

Total apustes 

PTTOTIVO NTTO DF (TN) ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

273 

  

AGR AU 
Diana l ernandez 
Gerente General 

    
“Victor Hugo Borja 
Contador General 

400 

133 
n 
10 
2 

(288) 
13 
3 

(590) 
054) 
e») 
6 

(391) 

 



CFLCO CTA, TTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

L 

11 

12 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitucion y operaciones - 

Celco Cta Ltda es una Compaña Inmtada constituida en el Ecuador mediante esertura No 262 de 
la Notaria Primera del cantón Quito, a traves del Doctor Torge Machado Cevallos con fecha 12 de 
Jumo de 1978 msunta cn el registro mercantil el 9 de agosto de 1978. Su domicilto principal esta 
ubicado en la calle Elia Liut N45-26 y Av Edmundo Chiriboga en la exudad do Quito 

Las principales actovidades de la Compañía su rulacionen fundamentalmente con la representación de 
tirmas nacionales O extranjeras referentes a equipos electronicos a su comercialización y 
mantenimiento 

La información contenida en estos estados financieros es responsaluhidad de la admmmstración de la 
Compaña, 

Aumento de capatal- 

La funta General Extraordinaria de Socros de Celco Cia Lada. celebrada cl 18 de abel de 2017, 
resolvio sobre cl aumento de capital susento y pagado v refonna del Estatuto Suual de la Compañíta 
en el asticulo correspondiente — Dicho aumento fue aprobado por US$478,400 con lo cual la 
Compañia pasa a tener un capital suscrito y pagado de US$! 000.000 

  

El moremento fue realizado por la Compañía mediante escritura No 20171701004P03871 de techa 26 
de abril de 2017 y mediante Regrsiro Mercantil numero 5157 de fecha 13 de abril de 2017 

Adicionalmente y como resultado del aumento de capiral, el patrimomo de la Compañia, se modifico 
tal como se muestra en cl Estado de caninos en el patrimomo 

13, Situación económica del pars 

Duranke el 2017 la simación economica del pas ha presentado loves indwros de recuperacion. sin 

embargo, los precios de exportacion del petroleo prinerpal fuente de mgresos del Presupuesto General 
del Tstado, no han recuperado mvetes de años amieniores, lo cual contra afectando la hquidez de 
cicrios sectores de la economia del pass 

Tas autoridades contmuen enfrentando esta situación y han implementado vanas medidas 
puenomucas. entre las cuales tenemos prionzacion de las inversiones incremento de la mversión 
uxtranjera a traves de ahanzas publivo-privadas con beneticios inbutanos, financiamiento del déficit 
fiscal mediante la emision de bonos del Eslado, obtencion de tnancramiento a traves de orgamsiios. 

internacionales y gobiernos extranjeros (China), muremento en ciertos tributo». entre otras medidas



$ bien el esquema de salvaguardias, que se implemento para restringre las importaciones y mejorar la 
balanza comercial se desmontó en jamo del 2017, a partir de noviembre de este año se mplementó 
un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de las pesos de los productos 
importados 

La Admmustracion de la Compañia considera que las satuaciones antes indicadas han originado 
efentos en lis operaciones de la Compañía tales como dl murcsacnlo un la adquisicion de hiens 
importados y la necesidad de divermficacion en los merados que se alenden Ante lo cual la 
Administración ha adoptado las siguentes medidas 1) reduccion de costos y gastos de operación por 
medio del control presupuestario, 11) prospeccion de clientes estrafegicos para mcrementar las ventas. 
111) ineremento ei puntos de venta en nuevos mercados que permitiran afrontar las situaciones antes 
vdicadas y conunuar opurando cn forma rentablo 

   

14 Aprobacion de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diexembre de 2017 han sido emstidos con la 
antorización del Gerente General de la Compaña con fecha 02 de marzo del 2018 y posteriormente 
surán puestos a consideracion de la Junta Cieneral de Accromstas para su aprobacion defimniva 

   

2.  POLILICAS CONLABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaracion de cumplimiento - Los cstidos financisros han sido preparados de 
conformdad con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) cmutidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) 

Moneda funcional - Ta moneda tuncional de fa Compañía es el Dolar de los Estados 
Urudos de América (1 S dólar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

Bases de prepuración - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo Instoreo excepto por uertas propiedades e mstrumentos financieros que son medidos 
a sus valores razonables, tal vomo su uxplva en las polrucas contables incluidas mas abajo. 

T) costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

Tl valor razonable es el precio que se reciba por vunder an activo o el valor pagado para 
icanstern un pasivo entre participantes de um mercado en la fecha de valoración 
dl pendicntemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
iécmca de valoración Al estimar el valor razonable de un ackrvo o un pasivo, la Compañta 
tiene en cuenta las características del activo o pastvo que los participantes del mercado 
tomanan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición, TJ valor 
razonable a efectos de medición v o de revelacion en los estados financieros se determina, 
sobre una base de este tipo 

Adicionalmente a ctectos de miormacion finaruicra, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con busc cn el grado de importancia de los 
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales sc describen a 
continuación 

-10-



Nwvel | Son precios cotizados (sin ayustar) en mercados activos para achvos 0 pastvos 
denticos que la enudad puede acceder a la lecha de medicion. 

Nivel 2 fasumos distintos a los prectos corizados incluidos en el Wivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo ya sea directa o indirectamente 

Nive) 3 Insumos son datos no observables para el activo o pastvo 

Los importes de las notas a los cslados finanwrcros están expresados en miles de 118 

dolares, excepto cuando se especifique lo Lontrarto 

A continuacion se deseniben las prnezpaloa políticas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectrvo — Inctuve aquellos activos financieros liundos, 
depositos o inversiones Imancieras hiquidas, que se pueden Iransformar rapidamente «0 
efoctivo en un plazo Wforior a tres meses y sobregrros bancarios Los sobregrros banartos 
son presentados como pasivos cornentes en el estado de simacion financiera 

  

Inventarios. Son presentados al wosto de adguisicion o valor neto realizable, el menor 
Son valuados al costo promodio ponderado Tas importaciones en transito se encuentran 

adas a su costo de adquisicion. 

  

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocumento Las partidas de propiedades, planta 
y equipo se miden micialmente por su vasto 

El costo de propiedades, planta + equipo comprende su precio de adquisicion mas 
todos los uoslos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamuento y la cotmación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 
activo 

Medicion posterior al reconocimiento. modelo del costo - Despues det 
reconacimiento mcial las propiedades planta y equipo son regiswadas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de ho perdidas do 
deterioro de valor Los gastos de reparaciones y mantemmucntos se impulen a 
resullados on o) persodo en que se producen 

Medicion posterior ul reconocimiento: modelo de revalnacion — Despues del 
Jeconocamento auual, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
sevaluados, menos lu depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterroro de valor 

Cualquier aumunco cn la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce cn afro, 
sesultado aiegral, y se acumula en el parmmomo bajo el encabezamiento de reserva 
de revaluación de propicdades planta 3 equipo Una disminución del talor en 
libros de la revaluación de los terrenos y edificios es registrada cn resultados 

u



HL saldo de revaluación «e terrenos y edificios meludo en el pammomo es 
transferido directamente a utilidades relemdas wuando se produce la baja en 
cuentas del acto. 

Los electos de la revaluscion de propiedades planta y equipo, sobre el impuesto a 
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Smpuesto « las 
Genancias 

Método de depreciación y vidas útiles Ti costo o valor revaluado de propiedades. 
planta + equipo se deprecta de acuerdo con el metodo de línea recta a vida ul 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de wualquier cambio en el estimado registrado sobri una baso 
prospectiva 

A continuacion, se presentan las prnsapales partidas de propiedades. planta y 
equipo y las vidas undes usadas en el calcufo de fa depreciacion 

  

  Troen Vida uni (en años 

Edificaciones 50 
Muebles y enseres + equipos de oficina 10 

Equipos de consputación 3 
Herramicolas 10 

Velucalos $ 

Reñiro o venta de propiedades, planta y equipo - Ta utilidad o perdida que surja del 
retro o venta de una parada de propiedados, planta y equipo es caloulada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reeonocida en 
resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación «s reansforido directamente a utilidades retenidas 

Activos mtangibles. Son regsirados al costo menos la amort7aeion acumulada y cualquier 
perdida por deterioro acumulada La amortización se reconoce con base en el metodo de 
línca recta sobre su vida unl estimada La vida util estimada, valor residual y metodo de 
depreciación son revisados al final de cacla año, siendo el cfceto de cualquier cambio en el 
estumado registrado sobre una base prospociiva. 

  

Deterioro del valor de los activos tangrbles e intangrbles - A final de vada periodo sobre 
el cual se mfonne la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles o 
tangibles a fin de dotermivar sí caiste un indicanvo de que estos activos han suftido 
alguna perdida por dotorsoro de valor. Pn tal caso, se calcula el importe recupcrablo del 
acnivo o unidad generadora de clutivo a tin de determmar el alcance de la perdida por 
deterioro de valor (de haber alguna) 

Las perdidas y reverstones por deterioro se recono mmediatamente en resultados, salvo 
41 el aclvo se registra a un importe rovaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida 
por detenoro como una dismanucioón o un mercmento en la revaluación



AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 mo se dutenminó deremoro de lus actuvos tamgubles « 
intanbles 

Impuestos. El gasto poz impuesto a la renta representa la suma del umpuesto a la renta por 
pagar cormente y el impuesto ditendo 

Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributarta) registrada durante 
claño Ta unidad gravable dihtere de la unidad contable, debndo a las partidas de 
togresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o 
deduuibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto comente se 
calcula uulizando las Lasas fiscales aprobadas al fimal de cada periodo 

Impuestos diferidos Se reconoue subre las diferencias temporanas determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pastvos mclundos en los estados [inancreros 
y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
pasa todas las diferencias temporanas mpombles Un autivo por impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que 
resulto probable que la Compaña disponga de utilidades gravables futuras contra. 
las que se podria cargar osas diferencias termporaras deducibles stos acuvos y 
pasivos 1 so revono.co s1 Jas diferencias temmporarias surgen del reconocimiento 
inicial (distento el de la combinacion de negocios) de otros achvos y pasivos en una 
operación que no afo.ta la utilidad gravable (tributaria) nu la contable Ademas los. 
pasivos por mpueslo difendo no se reconocen sí la diferencia temporal surge del 
renonocamento amcial de la plusvalía. 

Fl importe en hibros de un activo por impueslos difónidos debe somelerse a revisión 
al fnal de cada penodo sobre el que se mlorme y se debo reducir en la medida que 
csume probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributana), en el 
futuro como para permutar que so recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por mmpucstos diferidos se muden empleando las tasas 
fiscales que se espera scan de aplicación en el período en el que el activo se realice 
o el pasivo se came. 

La Compañia compensa acts os por unpuestos dafendos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo s; tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos 
frente a la misma autoridad fiscal los importes reconouados en esas parludas y la 
Compañia tene la intencion de hquidar sus activos y pasivos coma nulos 

  

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen Como mgreso O gaslo, y son 
incluidos en el resultado, excopio en la medida en que havan surgido de una 
transaccion o suceso que se reconaro fuera del resultado va sea en otro resultado 
integra) o directamente en cl patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro imictal de uma 
combinación de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaña nene una obligación presente (ya sen legal 
o amplicila) como resultado de un suceso pasado, y s probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de reuursos que incorporen beneficios evomomuLos para cancelar la 
obligacion + puede hacerse una estunacion frable del importe de la obligación. 
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FI importe reconecido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
aucesario para cancelar la obligación presente, al final de vada pertodo temendo en uuenta 
los nesgos y las aceridumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando el 
flujo de efectivo estimado para cancelar la obhigacion presente, su importe en libros 
representa el valor actual de dicho flujo de etectivo (cuando el etecto del valor del dincro 
en el tiempo es matenal) 

Cuando se espera la reempración de algunos o todos los bencficros económicos requeridos 
para cancelar una proviSIOK. se revoneKe una Luenta POL Cobrar COMO UN aCIivO st es 
virtualmente seguro que se recibura el desembolso y el valoz de la cuenta poz cobrar puede 
ser modido con fatulxdad 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio LA Losto 
de tos beneficios detinidos (ubilación patronal y boniticación por desahucio) es 
«ererminado utilizando e] Motodo de la Timidad de Crédno Proyectada, con 
valoraciones axtuamales realizadas al final de eada periodo — Los Lostos por 
servo presente y pasado se reconocen un el resultado de] año un cl que so 
generan, así como el interes financiero generado por la obligación de heneticio 
definido Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas 
actuanales, se reconocen en el estado de situación financiera son cargo o abono a 
atro resultado mtegral en el persodo en que se producen. El reconocmmento de la 
ganacias 3 perdidas actuarales en otro resultado integral se rellgan 
tomediatamente en las gananeras acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o 
pérduda del periodo 

Partcipación a trabajadores - Ta Compañia reconoce un pasivo 1 un gasto por la 
partpación de los trahayadores en las utilidades de la Compañia Pte beneficio 
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposictones 
legales 

Reconocimiento de mgresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
sobrada o por cobrar temendo en cuenta el importe estimado de cualquier desquento, 
bowufleación o rebaja comercial que la Compañra pueda otorgar 

Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios. de hpo sigeuliativo, derivados de la propiedad de las bienes, el 
wnponte de los mgresos y dos costos seurridos, o por meurnr, en selacion con la 
transaccion pueden se medidos con fiabilidad y cs probable que la Compaña 
roerha los beneficios economicos asociados con la lramaccion 

Prestacion de servicios - Se reconocen por reterencia al estado de termuacion del 
contrato 

Costos y Gastos Se resisiran al costo historico Pos costos y gastos se recunocen + 

medida que son mewmidos andependientemente de la techa en que se haya realizado el 
pago, y Se registran en el periodo mas seruano cb cl que se conocen 
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Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no sc compensan los achivos y pas1vos, lamporo los mgresos y gaslos, salvo aquellos sos 
en los que la compensación sca requerida o peramtrda por alguna norma y esta presentacion 
sea el reflejo de la esencia de la transacción 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualment. o por una norma. 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la atencion de 
liquidar por sv imporke neto o de realizar cl acuvo y proceder al pago del pasivo de forma 
sumultánca, se presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Vos actevos * pasivos financieros se reconocen cuando pasan a 
foranar parte de las disposiuiones contractuales del instrumento 

Los activos y pastyos financieros se miden imcsalmente al valor razonable Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisicion o emiston de activos Y pasivos 
financteros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
«ambno cx los resultados) so agregan o doducca del valor razonatblo do los activos o pasmos 
financieros quando sea apropiado. al momento del reconocimiento amcral - Los vostos de 
transaccion duectamento atribubles a la adquisicion de activos o pasivos financieros 
designados al valo, razonable con cambio en los resultados se reconocen de mmediato en el 
resultado del periodo 

Activos financieros — Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categorías activos financioros al valor razonable com cambios en los resultados? 
“pwersiones mantenidas hasta el veneimento ? “acivos financieros dispombles para la 
venta” y “prestamos y partidas por cobrar” Ta classficación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros 4 se determina al momento del reconocimento mietal 

Lodas las compres o ventas regulares de activos financicros son reconocidas y dadas de 
baja a fa fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marca de tiempo establecido poz una regulacion o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de interes efectiva - El metodo de la tasa de mteres efectiva es un 

método de calculo del costo amortuzado de un instrumento hnanciero y de imputación 
del mereso Iinanciero a lo largo del periodo relevante 1 a tasa de interes ctecuva es la 
tasa de descuento que 1guala exactamune los flujos de cfectrvo por cobrar o por pagar 
estimados (mcluvendo comision puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción + otras primas o descuentos que esten incluidos en el calculo de 
la tasa de intores cfectiva) a lo largo de la vida esperada del mstrumento finaruero o, 
cuando sca adcenado. en un periodo mas corto ¿on el importe neto en libros en el 
Ioconocimicnto emcral 

  

Los mgresos son reconocidos sobre la base de la tasa de aleros efiutiva para los 
instrumentos de deuda disuntos a los actos financieros clasuficados al vator razonable 
con cambio en los resullados 

Prestamos ) cuentas por cobrar - Los prestamos y cuentas por cubrar son aguvos 
financieros no denvados con pagos fijos o determinables que no son cotizados 4n un 
mercado activo Los prestamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado 
usando el métudo de la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro de valor 
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Los Ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de anterés efocarva, exccpto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo quando el reconocimiento del mueres resulte 
inmatenal 

Detenvoro de valor de Activos Financieros Los activos financieros distintos aaquellos 

desinados al vafor razonable con cambios en los resultados son probados por 
deterioro de valor al final de cada penodo sobre el cual se mtorma — Lin activo 
Tinanciero estara detenorado cuando exusta evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento 
inicial del activo y los flujos de efectivo tuturos estimados del activo fmnanciero se han 

visto afectados. 

  

Para las inversiones patramomales dispombles para la venta. se considera que una caida 
s1gmhcabiva o prolongada en el valo. razonable del tuulo valor por debajo de su costo 
es una evidencia objetiva de detenoro 

Para todos los otros activos financieros. la evidencia objetiva de detertoro de valor 

podra mclun 

Dificoltados Imancu.ras sugonficativa del camsor o del obligado o 

Infracciones de las clausulas contractuales tales como moumplrmientos u moras en 
el pago de los nlereses o el prnerpal o 

Es probable quo ol prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 
Inanuaera, o 

La desapancion de un mercado achivo para ese activo Enancero debido a 
dificultades financieras. 

Para uicrtas categortas de activos financieros como cuentas comerciales por cobrar un 
activo cuyo deteriora no ha sido evaluado individualmente y es evaluado por deterioro 
sobre una base voleciva  Enu la cvidencia objeteva de que una cartera de cuentas por 
obrar podna estar deterorada se podra ieluur la experiencia pasada la Compañía con 
respecto al cobro de los pagos un incremento en ol numero de pagos atrasados un la 
cartera que superen el periodo de credito promedio de 60 dias, ase como cambios 
observables en las condiciones evonomavas lorales y nacionales que se relacionen con 
el incumplimiento en los pagos 

Para los actvos financieros registrados al vosto amortazado, el 1mporio de la perdida 
por deterioro de valor es la drterencia entre el importe en libros y el valor presente de 
los Riyos futuros estimados del activo descontados a la tasa de mueres eloctrva onginal 
del activo [imancrcro 
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Para los activos financioros registrados al costo. el importe de la perdida por derervoro 
de valor se mido como la difirenesa entre el importe un libros del acvo y el valor 
presunta de las Mkyos strmados de feetvo descontados a la tasa de retorno actual del 
mercado para un activo financiero similar Dicha perdida por detenoro de valor no 
sera reversada en periodos subsiguientes    

Fl importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos fmancieros excepto para las cuentas 
«omercialos por cobrar, donde el importe en líbros se reduce a través de una cuenta de 
prowsión. Custdo sc considera que una cuenta comercial por cobrar es ncobrablo, se 
clima contra la cuenta de provision Ta reeuperación posterior de los montos 
previamento «lmnados se convierte en creditos contra la cuenta de provision Tos 
¿ambos en el unporte en libros de la cuenta de provisión se rosonocen en el estado del 
resultado del penodo 

Cuando un activo financiero dispomble para la venta es considerado como detenorado, 
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente recomouidas en otro resultado 
imicgral son seclasificadas al resultado del perrodo 

Para los auuvos ftnanciosos registrados al costo si, en un pertodo posterior, el importe 
de la perdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relaronada de 
manera objeiva con un cvento ocurrido luego de que el deteroro de valor fue 
reconocido, la perdida por deterzoro de valor previamente r.eonocida se reversa con 
cambro en los resultados siempre y cuando el monto en hbros de la mversion a la fecha 
en que se reversa el detenoro no exceda el importe que hubiera resultado de uuslo 
amortizado en caso de que no se hubrera reconocido el detenoro de valor 

Con respecto a los titulos de patrimonio dispombles para la venta. las perdidas por 
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a traves 
de los resultados Cualquicr incremento en el valor razonable posterior a una perdida 
por detenoro de valor se reuonoce en otro resultado integral y acumulado bajo la 
partida reserva para revaluación de versiones Con respecto a Jos títulos de deuda 
dispombles para la venta, las perdidas por detonoro de valor se roversan on los 
cosultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede estar 
objerivamente relacionado con un evento que ocurra despues del reconocamento de la 
perdida por deterioro de valor 

Baja en cuenta de los activos financieros La Compaña dara de baya en cuentas un 
activo financiero unisamente cuando exparen los derechos contractuales sobre Jos 
fujos de efetivo del acuvo financiero. o cuando transtiere de manera sustancial Jos 
riesgos y ventajas mherentes a la. propicdad del activo financiero a otra entidad Si la 
Compañia no transíure 01 retiene substancialmente todos los mesgos y ventajas 
mberentes a la propicdad y continúa retemendo el control del activo transferido la 
Compañva revonocerá su participación en el acuvo y la obligación asoctada por los 
nontos que tendria que pagar Si la Compañia rettene sustancialmente todos los 
nesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un autivo (inancicro transferido, la 
Compañza continuara reconeciendo el activo finamuero y también r.comoccrá un 
prestamo garantizado de forma colateral por las mpresos recibidos 

   



En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo v ta suma de la contraprestación recibida y por recibu asi como el 
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados en el patrmomo su ruvonoW cn 4 resultado del pertodo 

£n caso de la baja parcial en cuentas de un aulivo financiero (es decir, cuando la 
Compaña retiene una opcion para readquiry parte de un acuvo transíénido) a 
Compañra chstrbuye el importe en hbros amenor del uctrvo financiero entre fe parte 
que continúa reconociendo bajo una participación continua y la parte que va no 
reconocera sobre la base del valor razonable relanvo de dichas partes a la fecha de fa 
transferencia. La diferencta entre el importe en libros asignada a la parte que ya no 
continuara siendo reconocida y la sama de la contraprestacion recibida por la parte que 
ya no segura siendo rovonocida y cualquice ganancia o pérdida acumulada asignada 
que hubiese sido reconocida en olro resultado miegral se reconoce cn el resultado det 
periodo — La ganancia u perdida acumulada que hubise sido reconocida en otro 
resultado mtegral es distnbuxda entre la parte que continua srendo reconocida y la parto 
que va no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes 

Mejoras anuales a las NTF Ciclo 2014-2016 

La Compañía ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a la 
Nile 12 incluidas cn las mejoras anuales a las NOF Ciclo 2014-2016 — Las otras 
modificaciones includas en este paquele no son efecirvas para el año en curso y no han 
sido adoptadas por la Compas. 

  

NI 12 establece que una entidad no neucsela revelar mformacion financiera resunuda 
de las parterpacaones en subsichamas. asociadas o negocios conjuntos que se elasafican 
(o que san ncluudas en un grupo enajenable que es clasificado) como mantenido para 
la venta Tas enmuendas aclaran que esta es la unica conceston como parte de los 
requermuentos de revelación de la NITF 12 para esos intereses 

La aplivauion de estas modificaciones no ha tenido ningún efecto en los estados 
financieros de la Compañía ya que nmguno de los mteruses de la Compañía en estas 
entidades estan clasificados, o que son meludos cm un grupo onajenable que Ls 
clasificado, como mantemdo para la venta 

Normas nuevas y revisadas enutidas, pero aún no efectovas — La Compsñña no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Emanciera (NIE) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas 

Efectiva a parte de 
periodos que ntcien en: 

  

Tilo. o después de 

Instrumentos financieros Fuero 1, 2018 
Ingresos procedentes de vontratos con 
chentes (y respeutzvas aularaciones) — Tnero] 2018 

NIN 16 Arrendamientos Tnero 1 2019 
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Modificaciones ala NIF 10. Venta o Aportación de Bienes Techa a ser 
y NIC 28 entre un Inverstomista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones ala NIF 2. Clasificación y medicion de Enero 1, 2018 

transacciones de pagos 
basados en acciones 

Modificaciones ala NIC 40 Transferenea de proptedades de Encro 1, 2018 
Inversion 

Modificaciones a la NIC 28 Partuapacaones de Largo Plazo Enero 1, 2019 
en Asociadas y Negocios 
Confuntos 

Mejoras anuales a las NIF. Enenendas ala NITP 1 y NIC 28 Tnero 1 2018 
Culo 2014 2016 

Modificaciones a las CINIE— Eramsaccrones en moneda Enero 1 2018 
2 extramesa y vonsidoración 

amtecipada 
CINE 23 La Incerudumbre frente a los Enero E, 2019 

Iratanuentos del Impuesto a 
las Ganancias 

Mejoras anuales alas NIT Pomendas ala NOF 3 NIT Enero 1 2019 
Ciclo 2015 2017 NIC 12 y NIC 23 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nues as y revisadas 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIE 9 emutida en noviembre del 2009, smtrodujo muevos requisitos para la clasificación 
y medicion de actrvos financieros Esta norma se modificó postenormente en octubre del 
2010 para inchats Los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos finamuacros, as 
como su baja en los estados financreros y en noviembre del 2013, mcluyo nuevos 
roquesatos para la contabilidad de cobertura generaf En julio del 2014, se exito otra 
versión revisada de la NIT 9, principalmente para 1cluur lo siguiente 

+ Requenmientos de detersoro para activos financioros y 
- — Modeficaciones Immrtadas a los requisitos de clasificación y medicion al mtroducir una 

categona de medicion a “valor razonable con cembros en otro resultado integral para 
ciertos mstrumentos deudores simples 

Los requisitos glaves de la NIF 9 

- — todos los activos Jinanctcros que se clasifican dentro del alcance de la NIF 9, so 
reconaceran posteriormente a su costo amortrzado o valor razonable Especificamunte los. 
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo ob]et1vo sea 
el de recaudar los fluyos de eftclsvo contracmales, y que tengan fluyos de efecuvo 
«ontractuales que son unicamente pagos di capttal e mtereses sobre el capital pendiente por 
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores 
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Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo obyehivo su cumpla 
tanto al sceaudar los flujos de efeenvo voniraciuales Lomo por la venta de activos 
financieros y que tengan termnos contractuales del activo financiero que dan lugar en 
fechas especificas a flujos de etectivo que solo constituyen pagos de capital e anterosos 
sobre el importe del prmcipal pendiente son medidos a valor razonable con cambios en 
otro resultado imtegral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonto se miden a 
sus valores razonables al final de los períodos contables postenores Además, bayo la NIIE 
9. las entadados pueden her una elección arevocuble para presentar en otro resultado 
integral los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones O 
partiapaciones de patrimonio (no mamiemda para negociar mu que incluya una 
consideracion contmpente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de 
acuerdo con NIE 3) y solo con el ingreso por dividendos generahmente reconocido en el 
resultado del pertodo 

  

Fn la medicion de los pasivos Financieros designados a vator razonable con cambros en 
resultados la 'NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo finanuicro que acá atribuble a cambros en el ruesgo de credito del referido pasivo. se 
presente en otro resultado ¡ugral a monos que, el reconoenmento de los efecios de los 
cambios en el riesgo de credito del pasivo en otro resultado mtegral genero una asmmolría 
contable en el resultado del periodo Los cambnos en el valor razomable alnbuble al rusgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasiticados al resultado del 

periodo Segun la NÍC 39, la totalidad del amport. del cambio cn cl valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable Lon cambios en resultados se prosenta cn el 
resultado del periodo 

Respecto al diteriore di actrsos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por 
perdida urodrluxa esperada, contrano al modelo de deterioro por perdida crediticia 
incurrida, de conformidad con la NIC 39 Fl modelo de deterioro por perdida crediticia 

esperada requiere que una entidad contabilico las pérdidas credrucias esperadas y cambios 
en esas perdidas crediticias esperadas cn cada Echa de reporte para reflejar los cambios en 
el riesgo crediticio desde el reconocimento inicial En oras palabras, va no es neceseno 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias 

   

La NIE 9 mantiene los tros tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad so establecen on la NIC 39 De confonmdad con la NILE 9, los tepos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobermra son mucho mas Hexibles 
especificamente al ampliar los tepos de ensuramentos que se clasifican como Instrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes do nesga de partidas no financieras clegrbles para. 
la contabilidad de cobermra Ademas se ha revisado y reemplazado la prucba de 
¿fecuvidad por el principio de "relacion economica” Ya no se require de una ovafuación 

retrospectiva para medir la efectrvidad de la cobertura — lambién se añadieron 
requerimientos de sevelacion mejorados sobre las acimdados de gestion de riesgo de una 
entidad 

Con base en un analisis do los activos y pastvos financaeros de la Compara al 31 de 
diciembre de 2017 considerando los hechos y circunstancias que existan a csu ficha, la 

administracion de la Compaña he. evaluado el impacto de la MILE 9 en los osrados 
financieros de la Compañra de la siguente mancra 
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Clastficacion y medicion    

“Todos los acnivos y pasivos financieros vontomuaran siendo medidos con las mismas bases 
actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39 

Deterioro 

Ta Compañia espera aplacar el enfoque simplificado para reconocer las perdidas de credito 
esperadas por todo el plazo del acuvo para sus cuentas por cobrar comerciales cuentas pos 
cobrar por axendamientos financieros y por contratos de vonstruccion, segun sea requendo 
e permitido por la NIT 9 

En general. la admumstracion prevee que la aplicación del modelo de perdida de credito 
esperada de la NTF 9 dara lugar a un reconocimiento mas temprano de las perdidas de 
credito para los activas financieros respestivos y se morementara el valor de la perdida 
reconocida para estos activos. 

Contabilidad de coberturas 

  

La Admmstración de la Compañña no preve que la aphcacion de los ruquisios de 
contabilidad de Lobertoras de NTIF 9 tendra un impacto significatizo en los estados 
financieros de la Compaña 

    

'NTIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con tos ¿lentes 

La NIF 15 cstabices un solo modelo extenso y detallado que deben uttlizar las entidades 
enel registro y sovonocimuento de ingresos procedentes de contratos con chentes La NIHE 
15 reemplazara el actual Imsarmento de roconcelmiento de mgresos. incluvendo la NIC 18 
Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construccion + las imterprotaciones respectivas en la 

techa en que entre en vigencia 

FI princapio fundamental de la NE 15 es que una enudad debería reconocer el imgreso en 
la medida quo represente la transterencia de menes O servicios establecidos 
«ontsactualmonto a los olventes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad 
espera recibir a cambio de sos bienes o servicios Especrficamente. la norma añade an 
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1 wentiticar el contrato con los clientes 

Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato 
Paso 3 dusermnar el precio de la transaccion. 
Paso 4 distribusr el precio de transaccion a las obligaciones de ejocurion del contrato 
Paso 5 reconotor el ingreso cuando (o en la medida que) la ontidad satistasa la obhgacton 
de ejevucion 

Segun la NIIT 15 uma entidad contabiliza un mgreso cuando (o en la medida que) se 
satisfaga una obligación de ejecucion. es decir cuando el control” de las bienes y 
servicios relacionados con una ublsgación de ejecucion paracular es Iransiorido al gliente 
Se han añadido muchos mas Imeamentos detallados en fa NIIE ES para poder analizar 
situaciones specaflcas Ademas la NIE 15 requiere amplias revelaciones 
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Tn abril 2016, cl IASB crió “ Clarficacionos a la NTF IS en relación a la xdonmlficación 
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como Una 
guía de aplicacion para Lceneras. 

La Compañta reconoce mgresos principalmente de las siguientes fuentes 

Venta de productos de entretenimiento v equipos electronicos y su mantenimiento 

Ademas de proporcionar ms extensas revelaciones sobre las transacciones de mgresos de 
la Compañia, la Admumstración anticipa que la aplicacion de la NIN 15 no tendra un 
impacto signrficativo en la situacion financiera y *o resultados de la Compañ 

  

NIF 16 Arrendamientos 

La NUT 16 introduce un modelo mtegral para la identificación de contratos de 
arrendamiento + tratamiento contable para arrendador y arrendatario la NIT 16 reemplaza 
Ja actual guía de arrendamientos inclurda en la NIC 17 e intespretaciones relacionadas 

NUÉ 16 diferencia entre arrendamentos y contratos de germero sobre da base de si un 

activo identifiuado es controlado por el cliente Ta diferenciación entre arrendamiento 
operativo y arrendamiento financaero hu sido chrmmada para la contabrldad del arrendador 
y es reemplazada por un modelo un cl cual el derecho de uso del activo y su 
correspondiente pastvo tiene que scr reLomouido por el areendador para todos los 
arrendamientos, eacepto los arrendamientos de corta plazo y aquellos con un valor bajo de 
activo 

Fl derecho de uso del actsvo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a cucrtas cxcepuiones) menos depreciación acumulada y perdidas por 
deterioro, ajustada por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario Fl pasivo del 
artendatano es rmi1almente mechdo al valor presente de los pagos del areendamicoto que 
no son pagados a esa ficha — Postenorment cl pasivo dol arrendatario es ajustado por 
intereses + pagos asa Lomo el mmpacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros 
Ta adicion, la clasificacion de los fluyos de caya de los pagos poz arrendarmentos operativos 
de acuerdo con NIC 17 son presentados como Mujos de caja de actividades de operacion. 
muenira» que de acuerda con el modelo de NIT 16 los pagos por arrendamiento seran 

divididos en prnerpal « murós los cuales seran presentados como flujos de caja de 
«ctividades de finanetamucnto y de operacion. respectivamente 

En contraste « la contabilidad dol arrendatano, la VIE 16 sustancialmente mantiene fos 
requermuentos de NIC. 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el 
requerimuento de clasificar el arrendamiento como operabvo O financiero — Extensas 
revelaciones son requendas con Nlle 16 

La Administración de la Compañia no espera que la aplicación de la NET 16 tenga un 
impacto simficalivo sobre los importes reconocidos en los estadas financioros de la 
Compañaa



Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Enversiomsta y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIT 10 y NIC 28 se retieren a situaciones en las que hay una 

venta o contnbucion de actrvos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto 
Especificamente se establece que las gananeras o perdidas resultantes de la perdida de 
control de una subsidiana que no comtenga Un Negocio. en uma transacción con una 
asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participación 
se reconocen co el resultado de la controladora sólo co la proporción de la participación do 
los ¡nvorstontstas. no relacionados cu esa asociada o negucro vonjunto De xgual forma, las 
gananesas $ pérdidas resultantes de la remodición a valor razomablo de las versiones. 
otemadas ca alguna subsrdiaria anterior (que se la convertrdo en una ascutada o un negoUo 
songunto que se comtabilice segun el merodo de participacion) se reuonocen en el resultado 
de la anterio: controladora solo en la proporcion de la partiuspacion de los mverstonistas no. 
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto. 

La lecha electiva do las modificaciones a la NITF 10 y la VIC 28 aún vo ha sido 
determinada sin embargo, le aplicacion anticipada es permitida. La Administracion de la 
Compara no preve que la aplicacion de estas modiicauiones sm el futuro tenga tn ampasto 
sobre los importes reconocidos en los cstados finanueros 

Mudificauiones a la NEIF 2 Clasulicación y Medición de transucuones de Pagos 
Basados en Acetones 

Tas moditicaciones clarttican que 

E Ta ha estimación del valos razonable de pagos basados en acciones hiquidados en 
olivo, la contabilidad del efecto del cumplimento O mo cumplimento de la 
rrrevocabuladad de la conecsion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en 
acexones higurdados en acciones 

  

   2 Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad cltctuar una 
retencion de un número especifico de mstramentos de patrunomo igual al valor 
monetario de la obligacion tributaria que el empleado debe cumphr la cual es rermuda a. 
la autoridad teibutana por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen 
una condicion de pago neto dichos acuerdos deben ser calificados como Iigundasion en 
acciones en su totalidad. considerando que el pago basado en auciones hubiera sido 
ulasilicado como que se liguidara en acciones se no hubtera mclendo la condicion de 
pago neto 

3 La modificacion de pago» basados en acciones que cambie la transaccion de 
Hiquidacion en efectivo a liguidación en acciones debe ser registrada como sigue 

4 FT pasivo omgmal es dado de baya, 
1 El pago liguidado en acciones es reconocido a la ficha de modificación al valor 
racomabk del sstrumento de patrimomo otorgado en la medida que las servicios havan 
sido prestados a la fecha de Ja modificacion, y 

411. Cualquier diferencia entre ol saldo en libros del pasivo a la feuha de la modificación 
v el valor reconocido en pammomo debe scr reconocido inmediatamente en resullados 
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La Admimstracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NIT 2 en el futuro no 
tendria un impacto sigmrhcativo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros debido a que la Compañía no tiene acuerdos de pagos basados en acexones 
que se fiquaden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables 

     

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de proptedades de ¡version 

Tas enmiendas aclaran que una transferencia a o desde propiedades de inversion requiere 
won cvaluación de se una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definicion de 
propicdad de inwcrsión, apovada por la evidencia observable que se ha producido un 
cambio de uso Las enmiendas aclaran además que situaciones disuntas de Jas que se 
enumeran en la NIC 40 pueden es1dencrar un cambio en uso, y que es posible un cambio cn 
el uso de propiedades bajo construccion (es decir, un cambro en el uso no se lumuta a las 
propiedades terminadas) 

  

Las modificaciones son cfectivas para periados anuales que comienzan en o despues del 1 
cnera 2018, con aplicación antiwipada permitida Las entidades pueden aplicar las 
modificaciones, ya sca de forma retrospectiva o prospectiva Se aplican disposiciones 
esporalivas de transición. 

  

La Adinwustración de la Compañía anucipa que la aplicación de estas moditicaciones 
puede tener un impacto en los estados [inancieros de la Compara en periodos fituros en el 
caso de haber un cambro en el uso de cualquiera de sus propicdados 

Modificaciones a la NIC 28 Enverstones en Asouuidas y Negoctos Conjuntos 

Las modifitaciónes ustablecon que una entidad aplicara tambien la NIF 9 a otros 
mstrumentos (inaneicros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el metodo 
de la participacion Estos mcluyen las participaciones de largo plazo que, tn escrera, 
forman parte de la version de la enadad en una asociada o negocio comunto 

La Aduimstracion de la Compañva anticipa que la aplicación de estas modificaciones no 
“endra un impacto en los estados ¡inancieras de ta Compara en penodos futuros 

Mejoras anuales a las NITF Cicio 2014. 2016 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NUE 1 y la NIC 28 que aun no son 
obhgalormamento colectivas para la Compaña El paquete tambien incluye modificaciones 2 
Ja NIE 12, que es obligatoriamente etecnya para la Compañía en el año actual ver nola X 
para los detalles de la aplicación 

Las enmucndas a la NIC 28 aclaran que la opcion para una entidad de capital riesgo y otras 
entidades sumulaves de medir las inversiones en asouradas v negouos comuntos a valor 
razonable « traves de rusultadosesta dispomible por separado pura cada uma asociada O 
negocio conjunto, y que la eleccion debe hacerse en el reconocimiento mcsal de la. 
asociada o negocio Comuto 
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Con respecto a la opcion para que una entidad que no cs una entidad de mversión (El) para. 
cotoner la modición del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que 
son entdados de inversión cuando se aplica cl método de la participación, las 
modificacionos hawen une aclaración simular que esta opuzon esta dispomble para cada 
«ntidad de inversion asocrada o negouo conyunto Las modilicaciones se aplican de forma 
retrospuetrva pusamticndos. le apliuación arerpada 

  

   

  

Janto las modificaciones « la Nllt Á y la NIC 28 son electivas para penodos amuales que 
comienzan en o despues del 1 de enero de 2018 La Administracion de la Compañia estma 

gue la aplicación de las modificaciones en el futuro no tendrá rungun impacto en los 
estados financieros de la Comparta dado que la Compama no es ni una entidad que adopta 
por primera vez las NIF ns una organización de caputal de nesgo Ln adición. la Compaliía 
no ene mununa asociada o negocio vonunto qui sea wa entidad de version. 

Modificaciones a la CINITF 22 Transacerones en moneda extranjera y Consrderación 
Anticipada 

CINTIF 22 describe ta forma para determmar la 'fecha de la transaccion" con el fin de 

establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocumento wctal de un achvo gasto o 
mgreso cuando la consideracion de ose paruda ha sido pagada o recibida por adelantado en 
una moneda extranjera que resulta en el revonocimento de un aclivo u pastvo no monetario 
(por ejemplo. un deposito no reembolsable o mgresos dhferdos) 

  

La mterpretaion espeuufica que la fecha de la transaccion es la techa en la que la entidad 
reconoue ¡mcralmente el acuvo o pastyo no monetario orgunado por el pago o la recepción 
anticipado de la consideración — SL haz varios pagos o cobros por anticipado, la 
interpretación requiere que la entidad determine la fecha do la transacción para cada pago o 
recepcion anticipado de la consideracion. 

La interpretacion es electiva para periodos anuales que commenzan en o despues del 1 de 
enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida — Las entidades pueden aplicar la 
Interpretacion ya sea retrospectivamente o prospectrvamente Disposiciones especificas de 
transicion se aplican 4 la aplicación prospccnva, 

  

La Ammstracion de la Comparua csuma que Ja aplicación de las modrficaciones cn el 
futuro no tendra un impacto en los estados financicros de la Compañia Tsto se debe a que 

la Compañia ya regasira transacciones que implican el pago o la recepcion de la 
consideracion por anticipado en una monuda extranjera de una manera gue os consistente 
con las entiendas 

CANF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamuentos del Impuesto a las Gananuzas 

Fsta Interpretacion aclara como aphcas los requerumuentos de reconocumento y medicion 
de la NIC 12 cuando exaste muertdombre frente a los tratamientos del impuesto a la 
ganancias — Establece que uma entidad determinara si considerar cada tratamiento 
Impositivo incierto por separado o «1 CONJURO cOn otro 1 otros tratamientos 1mposalivas 
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la moertdumbre, 

  



Adicionalmentc, establew. que una cntadad considerara se es probable que la autoridad 
fiscal acepte un tratamiento impositivo incuerto y reflezara el resultado de dicha evaluacion 
en la detenmmacion de la ganancia fiscal (perdida fiscal) las bases fiscales, perdidas 
tiscales no utilizadas, creditos fuscalos no utilizados x tasas fiscales 

  

   

La Adinumstración de la Compaías anticipa que la aplicacion de esla mierpretauion podria 
tener un ampacto en los estados financieros de la Compaña, sin embargo no es posible 
detenmnar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2015 - 2017 

Tas mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIF 1£, NIC 12 y NIC 23, que aun 
vo son obligatoriamente efcetrvas para la Compañia y que se detaflan a continuación 

» NIE 3 Combmacion de Negocios — chunafica que una entidad debe efectuar una remedición 
de sus miereses previamente montemidos en una operacion conjunta cuando obúene el 
control del negocio 

+ NIT 11 Acuerdos Conjuntos — clamfica que una entidad no debe efectuar la remedicion de 
sus mioreses maniemdos previamente en una operación conjunta cenando obtiene control 
coryunto del negocio 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clanifica que una entidad registra de la misma forma 
todas las consecuencias positivas que rusutten du pagos de des idendos 

«NIC 23 Costos de Hmanramento — clan.ica que una entidad debe considerar como parto 
de los prestamos generales cualquicr préstamo originalmente cftutuado para desarrollar un 
activo, cuando el aclrvo esta listo para el uso pretendido o Su venta. 

Ta Administracion de la Compañía no preve que fa aplicacion de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto signrficarivo en los estados financieros 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍLICOS 

La preparación de los presentes estados Enancieros en conformidad con NIE requrere que fa 
Admuntstcación realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mberentes a la actividad 
económea de Ja entidad, con el proposito de determinar la valuación y presentacion de algunas 
partidas que forman parto de los estados financieros — En opwion de la Admuustracion, tales 
estimaciones y supuestos estuvicron basados cn la mejor utilización de la informacion drspomble al 
momento. los cuales podrian ¡legar a difenr de sus efectos finales 

A contimuacion. se presentan las estamacionos y jutuios contables critecos que la administración de la 
Compaña ha utlizado en el proceso de aplivacion de los cestertos contables 

Deterioro de acuvos - A Ta techa de cierre de cada penodo, o en aquella fecha que se considere 
nevesano, se analiza e) valor de los activos para determmar s1 exaste algun márcio de que dichos 
acevos hubieran sudo una perdida por detenoro En caso de que cxusla algun indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho acuvo — Si se trata de activos 
identificables que mo jeneran fluyos de efectivo de torma independiente, sc estima la 
socupcrablidad de la unidad generadora dl. efectivo a la que pertenece el activo 
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4. 

  

Las perdidas por detenoro revanouidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupcrable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con cl lunte del valor cn libros que el activo hubiera 
temido di. no haberso reconocido la pérdida por delunoro 

Provisines para obligaciones por beneficios definidos El valor preseme de las provisiones 
para obligauones por beneficios y delimdos depende de vanos factores que son determanados 
en funcion de un calculo actuarial basados en vamos supuestos. Este supuesto utilizado para 
determina el valor presento de estas obliguciomes incluyo una (asa de descuento Cualguer 
cumbio en los supuestos ampacta en ol valor un bros de las provisiones de estos benelicios 

El actuano contratado por la Compañia para realizar el calculo actuarial, untiza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad + de rotación al final de cada año reportados por la 
admunstración de la Compañia Ta tasa de descuento es la tasa de mieres que debe ser 
utilizada para dersrenioar cl valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

Las obligaciones por prestaciones defimclas de la Compañra se descuentan a uma tasa 
establecida por retereneta a las tasas de mercado constderando los Bonos Corporativos de Alta 
Calidad del Gobierno 

  

Estonacion de vidas artes de vehículos, maguinana y equipo La estimación de las vid: 
úniles y el valor residual se etecman de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 

Valuación de los wstrumentos financieros - Ta Compañsa utiliza las tecnicas de valuación para. 
a medicion del valor razonable de sus acurvas finanuicros y pastvos [inancicros que se basan, om 
la medida de to posible, en datos observables del menuado 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos do los activos + pasivos de la Compaña se valoran a su valor razonable a efectos de 
informacion finanuicra, AY estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia 
utiliza datos obsorvablos un ol mercado cn la medida en que este disponible Donde mputs del 
vel no están dispowvbles, la Compañía desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para 
levas a cabo la valoracion La comision de valoración trabaja en estrecha colaboracino con las 
tasadores externos Calificados para establece, Jas témnicas de valoración adecuados y vartablos 
del modelo 

  

AFECTIVO Y FQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivaluntos de cfectivo como se muestra en el estado de flujo de efecnwo puede ser 
conuhado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente mancra. 

Diciembre 31, 
2017 2016 
(en mules de UU S dolares) 

Efectivo y bancos 58 156 

Total 58 166 

27



5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un sesumen de cuentas por Lobrar vomercialos y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
17 2016 

(en miles de US dolares) 

ho   

Cuentas por cobrar comerciales 

  

Clientes Locales 943 1097 
Proviston para cuentas dudosas an 7 

Subtotal 916 1050 
Otras cuentas por cobrar 
Tanpicados 30 2 
Anticipos a Provecdoris 21 2 
Otros Antuapos entregaclos 4 2 

Total sm 1085 

La Compaña ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
cobrar que lan presentado problemas de cobranza y can las cuales no se ha podudo llegar a un acuerdo 
di pagos y se ha derumunado que no son recuperables, las musma que han sido determinadas por 
cspenenozas de mcumplumento de la contraparte y un analisis de la posicion financiera actual de la 
contraparte 

Cambros en la provision para cuentas dudosas Los mowinuentos de la provision para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

2017 2016 
(en miles de U $ dolares) 

  

Saldos al comienzo del año 47 37 
Proviston del año. g 10 

Imports recuperados durante el año (28 . 

Saldos al tin del año 2 a 

La consentración del riesgo de wnédno es lumitada debido a que la base de ulienes os larga e 
independiente 

En la determinacion de la vapacidad de recuperación de un credito comereral, la Compañía considera 
cualquier cambio en la calidad creditiua do los deudores comererales desde la Joeha de concesion de 
crédito hasta el tinal del periodo de reterencia La concentración de nesgo de credito es Lumtada 

iebido al hecho de que la hase de clientes es grande y san relacion 
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6 OLROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos Iinancieros es Como sIguL 

Diciembre 31, 
2017 2016 
(en miles de US dolares) 

Acimos francieros medidos al costo amortizado 
Ceruticados de deposto (1) 18 12 

Total 13 a 

Clasificación 
Cuvulante 18 2 
No carculante 

Total 18 2 

(1) Ta Compañia mantiene un ceruficado de deposito a plazo fijo con venemuento ul 29 de marzo 
del 201%, número de titilo PAV2Z02000030152010 en el Produbanco a uma fasa de interes 
nomnal del 2 75% anual y una tasa cfvctrva anual del 2 78% 

INVENTARIOS 

Un resumen de Inventarios es como sigue 

Diciembre 41, 
2017 2016 
(en miles de U $ dolares) 

Productos terminados 1045 1043 
Importaciones cre transito 372 507 

Toral 1417 1550 

Durante los años 2017 y 2016, cl costo de ventas reconacido por concepto de iventanos fue do 
US$2 0 y US$2 8 mullones respectivamente para cada año



    

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue 

Garatras Entregadas 

Total 

Clasificación 
Corren 
No cormente 

Total 

PROPIEDADES 

  

PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

Costo o valuación 

Depreurauon acumulada + deterioro 

Total 

€ lasificación 

Terrenos en propiedad 
Tdrficaciones 
Construcuones en curso 
Muebles y Enseres 
Equipo de Computacion 
Repuestos y Herramientas 
Velneulos 

Total 

Diciembre 31, 
2017 2016 
(en miles de U $ dolares) 

  

E 1 

1 1 

1 1 

1 1 

Diciembre 31 
2016 

(en miles de UU $ dolares) 

    

11165 199 
41198) 289) 

967 

296 296 
449 460 

46 s2 
28 7 
29 s 

19 62 

2 

 



Los movimicatos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue 

  

     

  

Tornos en Mucbles 
propiedad — Ldificaciónes Y Equipode Repuestos 
alvalor — alvalor — Enseres Computacion Herramientas Vebnculos  Construuucones 

saconable — razomble alcosto  alcoto  aiCos  alCosp encursoalcosto Total 
(en mis de LS dolares) 

Costo o valuación 

Saldos al 31 de 65 337 1335 
diciembre del 2015 29 502 9. a 

Adquisiciones - . - 
Bayas y Ajustas de Dr 1 1136) 

Activos Pos — 

Saldos al 31 de 64 219 1199 
diciembre del 2016 296 502 ss 

Adquisiciones, - 3 2 m . 16 
Bayas y Ayuxles de 

Autevos 1 jos. - m 164) - 180) 

Saldos al 31 de 
diusembre del 2017 502 7 2 65 166 L16s 

  

  

Ldificaciones Muebles y Fqwpode — Repuestos  Veleulos 
“E valor Fnseresal Computación Heramcmtas — al Costo 
razomsble — Lusto  alcosio al Costo Jotal 

(enrmles de Y S dolares) 

  
  

Deprecianian Acumulada y Desestoro 

Saldos al 31 di dunembre del 2013 6D en as as 189 (29% 
Casto Deprecinuson (10) 0) 00) (6) 6h 06 
Pajas y ustes de Actos Fgos = - 16 - 83 99 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 en (42) an en aso. 0) 
Gasto Depreciuaon 1d 0 9) (5 69 05 
Bajas y Ajustes de Activos Fijos — = li 1 150 166 

saldos al 31 de diuiembre del 2017 m 

  

de 136) 4D (9 

Terrenos y edificaciones regustrados al vator razonable Un perito dependiente realizo cl 
avaluo sobre los Iurrenos y edificaciones de la Compara para determmar su valor razonable 
Fl avaluo, el cual fue hucho con base en las Normas Intemacionales de Valoración fue 
determinado con referencia al metodo comparativo o de mercado a partir de un valo del lote 
homogenizado + un tactor de comercialización. La fecha de vigencia del avaiíio es el 31 de 

diciembre de 2042 

Activos en garanita - AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los terrenos y edificaciones con un 
saldo neto en hbros de aproximadamente US$745 mul y US$76 ml respectivamente 
mantener Inpoteca abierta y prohibicion voluntana de enajenar y gravar a favor dot Banco de 
la Produccion 5.A, 
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KO, PRÉSLAMOS 

  

Ln resumen de los prestammos es como 

Diciembre 31 
2017 16 
ten miles de U $ dólaros) 

  

    

Garantizados al Losto amortzado 
Prestamos bancarios (1) 154 
Lora    
Clasificación 

Cormente 154 247 
No corriente. - 8 

Lolal 255 

  

(1) Prestamos contratados a tasa fija von el Bano de la Produccion y Banco Guayaqual, Luyos 
periodos de vencimiento no exceden de 3 años AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de 
interes promedio ponderada anual sobre los prestamos es de 10294 y 9 41% respeciovamento 
Tos prestamos bancarios estan garantizados por una Inpoteca sobre terrenos y edificaciones de la 
Compañia (ver Nata 9). Un detalle cs como sigue 

  

Instilución 3111247 311216 

Ranco de la Producción 150 

Banco Guayaquil 4 e 

Lotal 194 

  

1, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2016 
(en miles de U S dolares) 

Cuentas por pugur comerciales 
Prowcedores 671 9 
Subtotal $1 zz 

Otras cuentas por pagar 

  

Socios (Dividendos) 342 
Ouos 21 
Subtotal 369 

Lotal y 

 



n. IMPUESTOS 

Actos y pasiros del año corriente - Vo resumen de activos y pasivos por Impuestos comentes 
es como sigue 

Dicrcmbre 31 
017 2016 

(en rales de U $ dólaros) 

a 

Activos por impuesto corriente 
Retencrones cn la fuente Renta 
Retenciones en la fuente IVA - 

Toral - 3 

Pasivos pur impuestos cormemtes 
Impuesto a la renta por pagar (1) 9 22 
Impuesto al Valor Agregado «IVA por pagar v 
Retenciones 16 n 
Retenciones en la fuente de impuesto a la senta 

por pagar 9 2 

Total 4 

  

Conciliación tributaria - contable del umpuesto « la renta corriente - Lia reconciliación entre. 
la utiledad segun estados [inancieros y el gasto por Impuesto a la renta comente, es como sIgue 

2017 2016 
ten miles de T 3 dolares) 

Utilidad segun estados finanueros antes de impuesto 

  

alarenta 347 <18 
Gastos no deducibles 1 19 
Ovas deducciones (remuneraciones empleados con 
discapaculad) (0) 

Lulidad gravable 338 

Impuesto a la renta causado 22% (1) 4 

Anticipo calculado (2) 0 

Impuesto a la renta comente cargado a resultados 24 18 

(1) De contormidad con disposiuiones logales. la tarifa para el impuesto a la renta se calcula 
en un 22% sobre las utilidades suelas a distribución v del 12% sobre las utbidados setas 
a caplalizaon 

-



(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta dk la suma matematica dl 0 4% del activo, 0 2% del 
patnmomo, 0 4% de mgresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles Dichos 
rubros deben incrementarse o: disminnrse por conceptos establecidos en disposicrones 
tributacias 

Las declaraciones suceptiblos de reviscán corresponden a los años 2013, 2014, 2015 2016 
y 2017 

Para el año 2017 la Compañua determuno como anticipo de impuesto a la renta US$50 ml, 
sin embargo, el impuesto a la renta causado del año cs de US$74 cil. Consecuentemente 
la Compañita registro en resultados 1:5$74 mul equivalentes al impuesto a. la zenta cansado 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta Los movimientos de la provision para 
impuesto a ta renta fueron como sigue 

  

2017 2016 

(en miles de U $ dolares) 

Saldos al comienzo del año 2 - 

Provision del año 74 118 

Pagos efectuados ey - 
Retenciones del año (65) 0) 
Credito tnbutaro de años anteriores _ 26) 

Saldos al fin del año 2 —= 

Pagos Efectuados Corresponde al annerpo pagado y retenuones en la fuente 

Aspectos Tributarios 

TI 29 de diciembre del 2017 se publivo la “Loy Orgáma para la Reactivación de la Teonoma, 
Forialocamiento de la Dolarizacion y Modernización de la Gestion Emanciera (Loy de Reacnvacion 
«e la Economia)” cn el Segundo Suplemento del Registro Ofícaal No 150 

Las pnnerpales reformas que cntsaran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes 
aspectos 

- Eliminación de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la dedueibihdad de 
la jubilacion patronal y desahucio solo s.rán deducibles los pagos por estos conceptos siempre 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercictos anteriores 

- Aumento de la tarta general de Impueslo a la renta del 22% al 25% Para los casos de 
sociedades con accionistas en pararsos fiscales regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones 
de menor amposion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la pario correspondiente a dicha 
participacion



- Cambros en los erenos para la reduccion de tana de Impuesto a fa renta por la remversion de 
utilidades. Ta reducción de la taifa de Impuesto a la senta del 10% sobre el monto de 
ulilidades rernvertidas, aplivaría Gntcamente a 1) sociedades exportedosas habituales 11) a las 
que se dediquen a la producuron de bienes, melvadas las del sceror mamfaciurcro, que posean 
50% «mas de vomponene nacional, y 10) aquellas sociedades de turssmo receptivo 

Reduccion de tarita de impuesto « la renta pará 1m1cro y pequeñas empresas o exportadores 
habrmales del 3% en la tartta de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tanfa 
se aplicará sempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o imeremente el 
empleo 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
amtiupo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, stempre que se 
verifique que se lxs mantemdo o xneremeniado cl empleo neto As! también para el cálculo del 
anticipo del impuesto a la renta se exclurma los pastyos relacionados con sueldos por pagar 
137 y 14? remuneracion, «s1 Lomo aportes patronales a] seguro social obligatorio rubros que su 
formaban parte del calculo del anticapo 

- — Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema. 
Timanciero de US$5 000 a L581,000 ef monto determunado para la obligatonodad de utilizar a 

cualquier mstitucion del sistema financiero para realizar cl pago, a traves de giros 
dransforencias de fondos. tarjetas de credito y debito: cheques o cualquier otro medio de pago 
eleutromco 

Se establece la devolucion ISI para exportadoros habituales en la parte que no sea utilizada 
pomo credito tributario 

La Admunstracion de la Compañra consudota que las menesonadas reformas no tendran un impacto en los 
estados financieros del año 2018 

13, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposierones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo pertodo fiscal por un 
importe acumulado superior a US$LS mulones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transterencsa que determune $1 tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia 
Ti importe acumulado de las operaciones de la Compaítra con partes relacionadas durante el año 2017, 
no supora el importe acumulado mencionado



14 OBLIGACIONES ACUMULADAS 

1 n resumen de obligaciones acumuladas es Lomo sigue 
Diciembre 31 

2017 2016 
ten miles de LS dolares) 

Parncipacion a trabajadores él 92 
Beneticros socxales 106 99 
Anticipos de Chentes 4 3 

Total 18L 200 

Clasificación 
Goriento 181 200 
No comente - - 

Hotal 181 200 

Participación u Irabajadoros - De contormidad con disposiiones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa cn un 15% aplicable a las utilidades 
hquidas o contables. Tos movimientos de fa provision para parucipacion a trabajadores fueron 
como sigue 

  

2017 2016 
(en ralles de US dólares) 

Saldos al connenzo del año 2 29 
Provision del año 6 % 
Pagos cíietuados (2) es 

Saldos al in del año £l 2   

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios deliimdos es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2016, 
(en mles de LIS dolares) 

Jubilación patronal 282 314 
Borficación por desahucio 2 Me 

Lotal 34 382 

Jubitación patronal - Ds acuerdo con dispomaones del Codigo del Trabajo, los trabajadores 
que por vente años o mas hubieren prestado sus servicios un forma continuada o interrumpida 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuxcto de la jubilacion que les 
vorresponde en su condicion de afiliados al Instituto Fcuatonano de Seguridad Soeral 
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Los movimemtos en el valor presen de la obligación de jubilacion patronal ficron como 
sien 

Diviembre 31, 
2017 2016 

(en males de U $ dolares) 

  

Saldos al comienzo del año 314 309 
Costo de los sersc1os del período comente S 17 
Costo por mleroses Mm 1 
Costo financiero antenor 12 a 
Reversion de reservas trabayadoros salidos 8) (4) 
Otros Resultados Integrales (ORI) 10 - 

Saldos al fin del año 282 314 

Bonificación por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Irubajo. en los 
«casos de termunación de la solacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ef 
trabayador, la Compañra cntrogara el 25% de la ultima remuneracion mensual por caca uno de 
los años do servicio 

Los movimentos en el valor presente de obligacion de bonsficacion por desahucio fueron 
como sigue 

Diciembre 31. 
17 2016 

(cirmales de US dólares) 

1   

saldos al comenzo del año 68 60 
Costo de los servi1os del pertodo corrunte 6 7 
Costo financiero anterior 3 2 
Proviston actuanal por desahuero de trabagadores 
salidos (9) - 
Otros Resultados Integrales (ORI) 10) 

  

Beneficios pagados _ 

Saldos al fin del año 7” $68 

Los calculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios defimdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario 
independiente El valor presento de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y 
los costos del servicio autual y ol costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
metodo de la unidad de credito proyectada. Bayo este método los beneficios defamdos deben 
ser atnbudos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atmbuye la rusma cantidad de beneficio a cada año de sureuio considerando el 
uso de inpútsis actuaniales para calcular el valor presente de dichos beneficios — Estas 
Inpotesis rellcjan cl valor de dinero a lravós del tempo, el imeremento salarial y las 
probabulicades de pago de estos beneficios 
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Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los arustes por la experwnera y carmbios en 
Jos supuestos actuariales se cargan o abonan 4 resubiados durante cl reraanente de vida lahoral 
promedio usperado de los empleados correspondientes, con hase en el enfoque de la banda de 
Muctuacaon 

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 

beneficios definidos son la tasa de descuento, moremento salartal esperado y la mortalidad TI 
análisis de senstbilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios 

razonablemente possbles que se produzcan al final del perrodo de referencia de los respectrvos 

supuLstos 

Las presuncaones pancipalos usadas para propositos de los calculos actuanales son las siguientes 

31D10:17 31Die/6 
Y % 

Tasa(s) de descuento 8 34% 8 68% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 97% 625% 
Lasa(s) de rotación (E 52% 229% 

El análisis de sensibilidad sc ha desarrollado en base a los cambros razonablemente posibles que se 
produzcan al final dol periodo de referencia de los respectrvos supuestos 

Fl analisis de sensibiliciad puede no ser representativo de la variacion real en la obÍigacion por 
beneficios defimdos, ya que es poo probable que el cambio en las potes:s se produzca en forma 
auslada unos de otros (algunos de los supustos pueden ser correlacionados) 

Ts importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad, el valor presente de las obligaciones 

poz beneficios definidos se calculo urdizando el metodo de credito umtano proyeutado, que es cl 
imsmo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios delimados reconocido en el 
estado de satuacion financiera 

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestion de riesgos financieros En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compasísa esta eapucsta a distntos riesgos de maturaleza Financiera que 
pueden afectar de manera mas o menos sigrficativa al valor económico de sus fiyos v activos 
y Ch conscenencia. sus resultados 

  

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caractenzacion y una descripcion de las medidas de mutigación actualmente en uso por parte de 
la Compañia, 51 es el Laso 

Análisis del valor en riesgo (VAR) 
La medición del riesgo VAR estuna la perdida potencial cn las ganancias antes de 
impuestos sobre un pertodo de tenenuza dado para un nivel de confianza especifico. La 
metodología del VAR es un enfoque son baso en probabilidad estadisticamente 
definido que toma en consideracion las volatilidades del mercado asi como la 
diversuficauon de riesgo reconociendo las posiciones de compensación v correlación 
entre los productos y el mercado 
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Tos riesgos se pueden medir de manera consistente a traves de todos los mercados y 
productos. y se pueden agregar mediciones de riesgo para ast llegar a un numero de 
riesgo sample 

Mientras que el VAR captura la exposición diana de la Compañía al nosgo cambiario 
y de las tasas de mueres, los análisis de sunsibrlidad evalúan el impacto de un posible 
cambio razonable en las tasas de cambio y de anterós por un año. T marco de tiempo 
mas largo del analisis de senstbaludad complementa al VAR y ayuda a la Compañía a 
evaluar sus eaposieiones de nesgo del mercado 

   

  Riesgo en las tasas de interés La Compaññsa se encuentra expuesta «yiesgos en la tasa 
de sicrés debido a que la Compañia toma dmero en preslumo de msttucionos 
financieras 

Riesgo de credito El mesgo «le crédo se refiere al nesgo de que una de las partes 
mcumpla con sus obligaciones Lontracuales resultando en una perdida financiera para 
la Compañia 

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un mumero importante de 
chiuntes distribuidos entre diversas indusmas y areas geograficas La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre ta condición financiera de las cuentas por cobrar y 
cuando sca apropiado, se adquiere una poliza de seguros como garania de ercdito 

Roesgo de Isqudez. La Gerencia Genoral es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestion de liquidez La Gurencsa General ha establecido un marco de trabajo 
aproptado para la geston de liquidez de mancra que pueda manejar los requeranuentos 
de financiamiento a corto mediano y largo plazo. así como la gestión de ligudez de la 
Compañia — La Compaíira manora cl mesgo de liquidez mantemendo reservas, 
Sucilidados financieras + de prestamo adecuadas monilor.ando continuamente los 
Bujos cRctivo proyectados y reales y comulundo los perfiles de vencimiento de los 
acuIvos y pasivos financieros 

    

Riesgo Cambiario — La Compañsa no realiza transacciones denommnadas en moneda 
extranjera. en consecuencia, nO Se gencran exposiciones a fluctuaciones en la tasa de 
camino 

  

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañsa la exponen prnorpalmente a 
riesgos financieros de cambios en las Lasas de interes Las exposiciones del nesgo del 
murcado so muden usando et Valor de nesgo (V AR) complementado con un analrsys de 
sensibilidad 

No ha habido cambios en la exposicion de la Compañía a los riesgos de mercado o la 
fonma cn la cual dichos riesgos sen manejados 3 modidos 

Reesgo de capital — La Compafa gestiona su capital para ascgurar que estara en 
espacidad de continuar como empresa en marcha mientras que mexmza cl 
rendimiento a sus socios a traves de la optwmuzacion de los saldos de deuda y 
patrono 

39



17 

Categortas de mstrumentos financieros. Fl detalle de los activos y pastvos financieros 
mantenidos por la Compañia cs como stgue 

    3112417 ETTPAT 

1ctivos financieros 

Costo amorticacdo 
Efectivo y bancos (Nota 4) 8 166 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) am 1.085 

Otros activos financieros 18 1. 

Total 1047 1263 

Pasivos financieros 

Costo amortizado 
Cuentas por pagar comercrales y otras cuentas 
por pagar (Nota 11) 974 1281 

Prestamos (Nola 10) 154 235 

Total 1125 1536 
  

PA LRIMONIO 

Un resumen de capital social es como sigue 

Diciembre 31 
017 2016 

(en xeiles de US dólares) 

ha     

Capital somial 1000 52 

Lotal Lol 2 

Caputal Soetal - Fl capal social susento consiste de 1 000 000 particepaciones de USSI de 
valor nommal umtarto (1,000,000 accrones en el 2017 y 521.600 acciones en el 2016). las 
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos 

En el 2017 la Compañía realizo un aumento de capital por US$478 sl (Ver nota 1 2) 

Acciones ordinarias 
Numero de 
acujones Capital en aceronos 

521.600 
1.900.000 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 
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20 

Reserva Legal -Ta Ley de Compañas requiere que por lo menos el $% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo aleanes el 20% del capal soual 
Fsta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en cfectvo, pero puede ser 
«apitalizada en su totalidad 

Uuludados retenidas 1 n resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

  

  

Diciembre 41 
2017 2016 

Utilidades retenidas - destribiubles $29 954 

Toral 69 

INGRESOS 

Un resumen de los mgresos de la Compañra es como sigue 

2047 2016 
(en miles de UT S dolares) 

ingresos netos provementes de las ventas de la cmdad de Quito 2.146 2123 
Ingresos netos provemcniss de las ventas de la crudad de Guayaquil 3.221 4.034 

Total 5.367 

  

  

COSTOS Y GASTOS POR ST NATURALEZA 

La resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como s1gue 

2017 2016 

(en miles de L S dolares) 

Costo de ventas 201 2788 
Gastos de ventas 1629 1.659 
Crstos de administración 1435 1206 

Olros gastos 22 32 

Total 51 5685 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 ek diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados Financieros (marzo 02 del 
2018) no se produjeron eventos que en opunon de Ja Administración pudieran tener un eleuto 
importante sobre los estados financieros adjunto»



2 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Tos estados financieros por el año terminado cl 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Gerentaa dle la Compañita en marzo 2 del 2018 y serán presentados a los Socios para su aprobación 
En oprmon de la Gerencia de la Compañía, los estados finaniacros serán aprobados por los Socios sm 
modificaciones 

 


