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INFORME DT LOS AUDITORES INBEPENDIENTLS

A los Senores Socios de
Celoo Cla. Lida.:

Opinidn

HMemos auditado tos estados financieros que se adjuntzn de Celeo Cia. Ltda, que comprenden el estado de
grrpacion financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥ los cormespondientes estados de resultados integrales, de
cambios cn ¢l patrimonio v de flujns de efectivo por €l ano terminado en esa fecha, asi como un vesumen de
fas politicas contables significativas ¥ olras nolas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razomablements, en todos ios aspectos
materiales, la sitwacton Ananciera de Celeo Cla, Lida al 31 do diciembre det 2017, ¢f resaltado de sus
operaciones v sus fujos de efective por ol aho erminadoe en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intarnacionales de Informacidn Financiera — NIF v dispogiciones de la Superinlendencia de Comparias,
Valores ¥ Seguros.

Fundamentos de la opinidn

Nuesira auditoria fue cfochuada de acuerdo con Nommas Intemacionales de Auditoria - NiIA v las
disposiciones cmitidas por fa Superintendencia de Compaiiias, Valores v Segures (Oficio Mo, SCVS-
NMV-2017-00060421-00C),  NMuesira respornsabilidad de acuerdn con dichas normas se describe mds
adetante en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe.

Somos independientes de Celeo Cia. Lida., de scuerdo con ¢l Codigo de ética para Profesionales de la
Contabilidad cmitidas por ¢ Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
stolas en inplds) v hemos cumplide das demds responsabilidades de élica de acuerda con 0508
requerimientos v con el cddipe de $ica de TESBA. Consideramos qUe la evidencia de auditoria que h&:mut-
ohtenido proporciont una hasc suficicnte ¥ adecunda para nuestra opinion.

Oiros asuntos

Sin calilicar nuestra apinidn informamos gue los estados financicros mencionados en el primer pamafo han
sido prepurados sobre 1a hase de Normas lernacionales de Tnformacitn Tinanciera y disposiciones
emitidas por la Superiniendenciz de Compailias, Valores v Scaures, que establecen que el Ecuadoer cuenla
con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado



arnphio, para ¢l cdlcwla de las provisiones de jubilacion patronal ¥ desshucio, respecto de la enmienda a la
NIC 19 “Beneficios a empleados™, vigente a partir del | de enere del 2016,

Este infonme se emile exclusivamenic para informacion v use de los Socios ¥ Administracion de Celeo Cia
Lida. ¥ para su presentacion a la Superintendencia de Compafifas, Valores v Sepuros e cumplizienlo de
las disposiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ podria no ser apropiado para alros propositos.

Respansahilidad de [a Administracion sobre los estados financieros

Lua Administracidn de la Compafiia ¢s responsable de la preparacidn ¥ presentacion razonable de eslos
gslados {inancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIF ¥
disposiciones establecidas por la Supenniendencia de Compafilas, Valores v Seguros v del controd intermo
determinado por fa Administracién como neecsatio para pormitie 1a preparacion de tos estados tinancieros
libres de erTores materiales, debido a Gaude o error,

En la preparacion de los estados [nancieros adjunios, la Administracion es responsable de evaluar fa
capacidad de 1a Tntidad pare continuar como negocie en marcha, revelando, segiin corresponda, fos asuntos
rclacionadas con empresa en marcha y utilizando el prineipio contable de cmpress on marcha a menos gue
la Adminisracion Lenga b intencidn de liguidar la Comparifa o de cesar sus operaciones, © bion no cxista
abirung olra alécroativa realista.

La Administracion de Celeo Cia. Ttda, es responsable de la supervision del proceso de informacian
tinanciera de fa Compafiis,

Respansabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los esiados firancieros

T.os objetivos de nuestra auditoria son obtener wa seguridad razenable de silos estados financieros en su
conjunde caldn libres de crrores materiales, debido a fraude o errorn, ¥ emitic e informe de auditorlz que
mcluye micstra opinidn.  Seguridad razonable es un allo grado de scguridad, pero no garandiza que una
auditoria reatizada de conformidad con fas Normas Intermacionales de Auditoria v las disposicioncs
emitidas por la Superiniendencia de Compafiias, Valores ¥ Sepuros (Oficio No.o SCVS-INMV-2017-
GU60£21-0C) detecte siempre un error material cuando existe. Los erTores materiales pucden deberse &
fraude o error ¥ se considersan materiales si, idividualmente o en su conjunto, podrian razonablemenie
influir en las decisiones ecomémicas que los usuarios toman, basandose en lns estados financieros.

Come parte de ung auditoria efectuada de confommidad con Jas Normas Internacionat de Aunditoria ¥ las
dispusiciones cmitidas por 2 Superintendencia de Compafifas, Valores ¥ Segmros {(Micio No, SCVS-
INMV 201 7-00060421-00),  aplicamos nmuestro juicio profesional ¥y memtenemos ung actiud de

-

eacepticismo profesiomal dursnde loda 13 suditorin. Ademss eomo parle de nuestry suditoria;

. [dentificamos v valoramos los fespos Je emrar thaterial en 1os estados financieros, debido & Fawde o
errar, disefiamas ¥ aplicamoes procedimientos de awditoria para responder a dichos ricsgos ¥
obtenamos evidencia de audilorly suficiente v adecuada para proporcionar una base para nboestra
opinién, Tl riesgo de no detectar un ¢reor material debido a un fraude es mas elevado que on o casn
de un error material debido a error, va gue ef ravde puede implicar eolusion, falsificacidn, omisiones
detiberadas, manifestacianes intencionadamente ermdneas o fa vulneracion de cottrol intermo.

. Obtenemos conocimienlo del control intermo refevanle para la auditorla con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en [uneidn de las ¢ircunstancias ¥ no con lu
finalidad de expresar una opinidn sobre la cficiencia def control interno de fa ertidad.



. Evalusmos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v 1a razenabilidad de las csimacioncs
contables ¥ fa comespondienle informacion revelada por a Administracidn de la Compafiia.

* Concluimas sobre lo adecuado de la ilizacidn, por parte de la Administracidn, det principio
contable de empresa en marcha ¥, determinamos sobre s base de la evidencis de auditoris obrenida,
5i existe o no una incertidumbre materiaf relacionada con hechos o condiciones que pueden gencrar
dudaz signiticativas sohre la capacidad de la Compafia para continvar como empresa en marcha, 5i
vineluimos que ¢atste ung incertidumbee material, se reguiere que lamemos 1o atencidn en nuestro
mforme de auditoria sobre la comespondiente informacidn revelada on loa estadns financicras o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gque cxpresemos una opinidn moditicada. Nuestras
conclusiones se baszan en la evidenvia de auditorie obtenida hasta ta focha de nuestra informe de
auditoriz.  5in embareo, hechos o condiciones [euros pucden scr causa de que la Compaitia deje de
SEP Lha empresd en marche

. Evaluamas la progentacion global, B estructura ¥ e contenido de fos estados financieros, incluida la
informacion revelada, ¥ s1los estados financicros representan las transacciones ¥ hechos subvacentes
de un modo que logra su presentacian raFonahle.

Comumeamis 8 los responsables de la Administracion de la Compafile en relacion con, enfre otras
cuesiivmes, ef aleance v ef momenio de realizacion de la anditoria planificados ¥ los hallazgos significativos
de la audiloria, asl como cualguicr deficiencia significativa del control interno gue identiticamos en el
lranseurse de L guditoria,

Informe sohre ofros requerimientos legales ¥ reglamentarios
El informe sobre ¢l cumnplimicnio de obligaciones tributarias (ICT)Y requerido por disposiciones lagales

vigenes se emibind por separmdo ¥ de acuende a los plaros, establecido por el Servicio de Rentas Internas
[SI
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CEILCOCIA. LTRAL

FSTADO DE STTUACTON FINANCIFIRA
AL XL DE DNICIEMERE DE 2017

ACTIVOS Natas 2007 2016
{cn miles de 115, dilares)

ACTIVOS COBRIENTES:
Ffective v bancos 4 58 166
Cuenlas por cobrar comerciales y

ctras cucntas por cobrar 5 a7 F.(85
{tros activos financieros & |8 Lz
Inventarios 7 1.417 1.550
ACHIVOS por impuestas corrientcs |2 - 3
Otros activos B ] 1
Total activos corrienles 2.465 2817
ACTIVOS MO CORFIENTES:

Propicdades, planta ¥ cquipo g _ 7 _91a
‘T'otal activos no corrientes _ 967 a9
TOTAL 3,432 3.727

Ver notas @ los cslados financierns o e

ST e
- Lhizna Fernunde: : d
Cerente General romlador General




BASTVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRICNTES:
Iréstamaos

Chentias por pagar comereiales v oras cucnias por

I*agar
Pagivas por Impuestos corricnies
tHyigaciones acumuladas
Total pasivos cormentes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Obligaciones por heneticios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
FAFRIMONIO:
Capital sovial
Reserve kepal

(Milidades retenidas

Total palrimonic

TOTAL

Natas

1]
11

12
14

10
15

Drana Fernandez
Cicronte Ceneral

!

"":‘r’i lor
Contador Gengral

Fowo Boda

27

1001

106
..628

1733

Hito
{en miles de LLS. diédares)




CELCO CYA, T1TA,

ESTADO DF RESULTADO INTEGRAT.
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2017

Notas 2017 6

{en mikes de T.5, dolares)
INGRESOS I3 5367 6.157
COSTO DR VINTAS 19 2014 2788
MARGEN BRUTO 3,356 3,369
(iastos de ventas i9 (1.629) (1.65%)
Grastos de administracion 19 (1.435) {1.206)
Costos financieros 14 {37 (32)
(dtros Ingresos 82 46
LITTLITXYA LY ANTES DE IMIJlJE-S'I'U A LA RENTA 347 I8
Menaos gasto por impuesto 4 la renta 12 14 118
UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANG 3 213 4]

Wear notas a los estados Dnancieros

Gerente General Contador General
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CELCD ClA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO
POREL ANOQTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DET. 2017 ...

Notas 2017 2016
{en miles de UL, délares)

FLLAHS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Reeibido de chientes 5,528 5,847
Pagos a proveedores y o empleados {5,231 {5.792)
latereses papados (37) {31
Otros Ingresos a3 41
Participacidn a trabajadores (31} 63
Impuesta a la reata LY (118)

Flujo nelo de efizetivo provenionie de actividades de

Operacion 245 2
FLINDS DE EEECTH"U DE{ENY ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, plasa ¥ cyuipo, nelo 4y -

Fluin netn de efectivo proveniemts de {otilizado en)
actividades de inversidn 144 -

FLUJOS DE EFECTIVO DL (TN} ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (decremento) on presiamoes (141} 67
(Incrementoy en inversiones () {3}
Dividendns pagados a bos propmetarios {1003 -

Flujo new de efeetivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Financiamiento 207 64

EFCCTTVO Y BOUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (dHsminucidn neto en efectivo v equivalentes

de afectivo {108y 73
Saldos al comienrso del aho 164 93
SALDOS AL FIN DEL ANOQ 4 et —l6p

Ver notas a fos catados financierns

\ﬁ _.

Zf’ Niana Femandez V(E:tor Iluil;i_‘r Hﬂrjfi
Gereale Ceneral Contador General



CELCO CIA L'TDA,

CONCILIACION BE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJM) NETO DE OPERACIONES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2087

MNutas 2017

20La

(en miles de 1LS, ddlures)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
UTIIDAD (PERDIDAYNETA 273

Adusles pata reconcibiar Ja utilidad neta
con electivo nels usido en Bujos de operacidn:

Ajustes por gasta de depreciacidn ¥ amortizacion 89
Jubilacion patronal, neta de pagos (28)
Provisidn para cuentas dudosas {207

Citros créditos {cargos) a utilidades retenidas -

Cambios cn actives ¥ pastvos

Cuenlas por cobirar comerciales 134

Trventarios 133

{iras cuenias por cabwrar (1h

Olroy aclivas corrieriey

Cuentas por pagar {2353

Otras cuenlas pot pagsr {78y

Anticipo de clientes

Participacitin trabajadores por pagar {31}
Tenal ajustes 28

[FECTIVO NETO DI (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION _243

Yer nolds 4 los eslados Inancicros

ya 2 f,ﬁ 1/
<\

_;"J':' . .
/ rW{ %
..-o-"""(_f; e
Diana Femandez “mmm‘ Huga Br:rr;a
Gerente Goneral Contador (yeneral

SO0

133
|3
14

(5]

(288)
413
3

[590)
(154)
{22}

63

391



CELCO CTA, T.TDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017

L.

1.1.

INFORMACION GENERAL
Constitucidn ¥ operaciones -

Celen Cia. Ttda. es una Compaiifa limitada constituida en ¢l Ecuador, mediante escritura No, 262 de
la MNotaria Primera deb cantdn Quito, a través del Dioctor Jorge Machado Cevatios con fecha 12 de
junte de 1978, insctita on ¢l regiotre mercantil ¢ 9 de agosto de 1978 Su domicilio principal esta
thicadn en la calle Elia Liat N43-26 v Ay, Edmundo Chiriboses en la eiudad de Quito,

Las principales actividades de la Comppafiia se relacioman [undamentalmente con la representacidn do
firmas nacionales o extranjeras referemtes & eguipos electrémicos a sy comercializaciom
mantenimientn.

Ea informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1 adminiswracion de la
Cuompafiia.

1.2, Aumentn ¢e capitaf -

Iz Junta Cleperal Extraordinaria de Socios de Celee Cia. Dida. celehrada ¢l 18 de abefl de 2017,
resalvid sobre ef aumento de capital suserito vy papado v vefonna del Estaluie Social de la Compafiis
en ol articulo correspondients. Dicho aumento fus aprobade por USS478,400, con lo cual s
Compafia pasa 4 tener un capital suscrita v pagado de TISHEO00,000.

El mcremento fue realivado por la Campafilz mediante escritura No. 20171 701004P03874 de fecha 26
de abril de 2017 v mediante Repisiro Mereantil nimero 3157 de focha 13 de abeil de 2007,

Adiciomalmente ¥ comn resultado del aumento de capital, el patrimonio de la Compafiia, se modilicd
tal como se muestts en ¢l Estado de cambios en el patrimonio.

1Y Sitwaeidn econdmica del pais -

Dwrante ¢l 2017, 1a siteacion econdmica del pais ha presenludo leves mdicios de recuperacion, sin
cinbargo, los precios de exportacion dal petroleo, prineipal fuente de ingresos ded Prosupuesto Ceeneral
del Fatado, no han recuperado nivebes de afios anteriores, 1o cual continfa afectando la tiquidez de
clerles scctlores de la ecanomia del pais.

l.as autoridades conlinden cofrontandoe esta sitwacion ¥y han implementade  varias  medidas
pegndmicas, entre las cuales tenemos: priorivacidn de las inversiones, incremento de la inversion
cxtranjera a traves de alianzas poblico-privadas con heneticios wibutarios, financiamienlo del déficit
[iscul mediante 1a emisién de bonos del Eslado, obtencidn de financiamiento a través de orwanismos
intermacioales v gabigrnos extranjeros (China), neremento en ciertos tributos, ente otras medidas,



51 bien ef esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar 1a
balanra comereial, s desmontd cn janio del 2007, a partir de noviembre de este afto se implemants
un esquemsa de tasas arancelarias para ciertos productos en funcidn de los pesos de los productos
importados.

La Administracion de la Compafiia comsiders que [as situaciondes anles indicadas han originado
gfectos en hs operaciones de a Compafila lales come ¢f incremenlo en la adquisicidn de bicncs
importados ¥ la necesidad de diversificacion en los mercados gue se aliender.  Ante lo cual s
Administracian ha adoptado las siguientes medidas: 1% reduccion de costos ¥ gastos de operacidn por
medio del conteod presupucstario; i) prospeccion de clientes estratégicns, para incrementar las ventas,
it} incrementa de puntos de venta en nuevoes mercados que permitirin atrontar fas situaciones antes
indicadas v continuar operando en [orma rendable.

1.4. Aprobacion de estudos financierovs -

l.os estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 han sido cmitidos con Ta
amtarizacitn del Gerente General de fa Compafiia con fecha 02 de manso del 2018 y posteriommenie
serdn pucstos a consideracién de la Junta Gieneral de Accionistas para su aprobacion definitiva,

POLITICAS CONTABLES SEGNTFECATIVAS

Declaracidn de camplimiento - Lo cstados fimancicres han side preparados de
conformidad con Normas ntemacionales de Infomracion Finaneicra (NIOEY cmitidas por 2l
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {ITASB).

Maneda fancianed - La moneds tfuncional de la Compafifa es el Dolar de los Estados
Uridos de América (115, ddlary, el cual es la moneda de cireulacion en el Ecusdor.

Buses de preparacion - Tos cstados financieros han sido preparades sobre las bases del
costo historico exceplo por cierlas prapicdades ¢ instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como s¢ cxplica en las politicas contables incluidas mis abajo.

T1 costo histdrico estd basado penerahmente ¢n el valor ravonable de lt conlrapresiacion
eniregada a cambio de hienes ¥ servicias,

Tl valor razonable es el precio que se recibirfa por vender on aclive o ¢l valor pagado para
transferit un pasive entre parlicipsntes de un mercado on la focha de valoracion,
independicntemente de si ese precio es direclumenle obscrvable o cstimado wilizando otra
Weniea de vatoracion. Al estimar el valor razonable de un aclivo o un pasivo, la Compaiie
tiene en cusnls las cargeteristicas del activo o pasivo gue los parlicipmtbcs del mereado
tomarian en cuenly al fjar ¢l precio del activo o pasive a fa fecha de medicion. T valor
razemahle a efectos de medicidn v o de revelacion en tos estados financieros, se detarming
sobre wna haze de este tipo,

Adictomalmente, a ctectos de informacidn Anancicra, las mediciones efectuadas 2 valor
razonable se clasifican en et nivel 1, 2 0 3 con buse on ¢l geado de importancia de los
insumos para la medieidn del valor razonable en su towalidad, los cuales se describen a
coimactin:

-10 -



Mivel I Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasivos
wdénticos gue la emidad puede gceeder a la Techa de medicion,

Mivel 2: Insumos distintos a los prectos cotizades incluidos en e Nivel 1 que sean
abscrvables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los cstados Gnancieras cstdn expresados en miles de 115
dolares, excepto cuando se espocifigoe o coniracio,

A continuacion, se describen lus mineipales polfticas contables adoptadas en ta preparacion
de estos estados financieros.

Efective y equivalentes de afectivo - Incleve aquelfos aclives [nancieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden lransformar tipidamente on
efecliva en un plaza inferior a fres meses ¥ sobregivos bancarios. Los sobregiros bancarios
son presertados como pasivos corricnlcs ont ¢l estado de sitlacidn financiera.

Inventarioy - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.  T.as impartaciones en trinsito se encuentran
regiztradas a su costo de adguisicion.

Propiedades, planta p equipo

Medicide en ef momento del reconocimiente - Las parlidas de propiedades, planta
¥ equipo se miden iniclalmente por su coslie,

El costo de propicdades, planta v eguipe comprende su precio de adquisicion mads
todos Loy cosles dircctamente relacionados con la ubicacion ¥ la puesta en
condictones de funcionamiento ¥ la cstmacion inicial de cualguier costn de
desmantelamients ¥ retive del elemenle o de rehabililacion de la ubicacidn det
activa.

Medicidn posterfor af reconocimiento: muodelp del costo - Tespuds  det
reconocimiento inicial, las propiedades, plaa v equipo son regismradas al coslo
menos la depreciacion acumulada v el imporle acumulado de fas pérdidas de

deteriorn de valor.  Los pastos de reparacionss v manlenimientos se impulan a
resullados en ¢ perfodo on que se producen.

Medicion pesterior «f reconccimicnto: maodele de revalnocion - Despuds del
reconochmiente inicial, los terrenes ¥ editicios son presentados a sus valores
revaluados, menos la depreciacion acumulada ¥ el importe avumulade de las
pérdidas por deterioro de valor,

Cualquier aumento on b revaluacion de bos termenos y edificios se reeconocs en ofro
resullade miepral, ¥ 3o acumuda en el patrimonio bagjo ef encabezaicnto de reserva
de revafuacion de propiedades, planta ¥ equipe.  Una disminecidn del valor en
libros de la revaluacion de los tarrenos y edificios es regisirada cn resultados.

-11-



El salde de rovaluacion do wrmenos ¥ edificios incluido en el patrimonio es
transforide Jireclamente g ulilidades relenidas, coande se produce la baja en
cucnlas del activo,

Los electos de la revaluscion de propiedades, planta v equipo, sobre el impuesto a
la rents, se contabilizan v revelan de acuerde con fa NIC 12 fmpuesto o las
Craraneias.

Mdtode de deprecincion y vidas fitfles - T costo o valor revaluado de propiedades,
planta ¥ equipa 3= deprecta de acuerdo con €1 método de lnea recta. {a vida 1t
estimada, valor reaidual ¥ métndo de deprectacidn son revizados al final de cada
afio, siende ¢l electo de cualquicr cambio cn ¢l estimado registrado sobre ung base
prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales paridas de propiedades, plamta v
equipe ¥ las vidas fitiles vsadas en el calcubo de fa depreciacion:

frem Yida nrdl {en anos)
Edificaciones 5
duehles ¥ enseres ¥ equipos de oficina ]
Eguipos de compatacitn 3
Herramicmay g
Wehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, plistd 1 eguipe - Ta wilidad o pérfida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta ¥ cquipo ¢ caleulada como la
diferencia entre ef precio de venta y ¢l valor en libros del activo ¥ recondacida en
resultados,

En caso de vemla o retirg subaiguiente de propiedades revaluadas, ef saldo de la
reservd de revaluacion cs rransferido directamente a utilidades retenidas.

Activoy betangibles - Son repgsirados il costo menos la amortizacion acurmitada v cualquier
perdida por deterioro acumulada, La ammortizackon a¢ reconoes ¢on base en ¢f método de
linea recta sobre su vida (il eslimada. La vida Gdil cstimada, valor residnal ¥ métodn de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l cforto de cualquicr cambio cn el
estimado registrado sobre una base prospoctiva.

Deterivry def vedor de los activos tungibley e intangibley - Ad {inal de cada periado sobre
el cual se infonme, la Compafiia evalta 1oz valores en libros de sus activos wngibles ¢
imtangibles a An de determinar si existe un indicativo de que eslos aclivos han sulride
alguna pérdida por deterioro de valor Fn tal caso, se caleula el importe recuperable ded
activo o unidad generadora de cloetivo 3 fin de determinar of alcance de la pérdida por
deteriore deo valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconcuen inmediatamente en resulbtados, salvo
s1 ¢l aelivy se registra a un importe revaluado, en cuvo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro comd ina disminucion o un ineremento et 1a revaluacion.



Al 3L de diciembre del 2016 v 2015, 1o s detennind deleriorn de los activos langbles ¢
intangm bles,

Impreestos - El gasto por impuesto a ba renda representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

Trpruteste corviente - Se basa en la wilidad gravable (fributarta) registrada durante
¢l afio. T.a wrilidad gravable difiere de 12 utilidad contable, dehido a tas partidas de
ingrasod o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo do la Compafifa por concepto del impuestn corriente se
calcula utilizando lus 1asas Oscales aprobadas al final de cada periodo,

Tmipuestoy diferidos - Se reconoce sobre las dilerencias wemporarias delesminadas
entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos inchuidos en los estados Bnaicieros
v sus hases fiscales. Un pasivo por impussto diferide se reconoce generalmenls
para todas tas diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto dilttido
se reconoce por todas las diferencias temporarizs deducibles, en la medids en gue
resulte probable que 1a Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las gue se podria cargar csas diftrencias temporarias deducibles. Tstos activos ¥
pasivos oo se reconacen siJas diferencias femporarias surgen del reconocimiento
inkcial (distito 21 da 1a combinacicn de negocins) de otros activos ¥ pasivos e una
operacitn que e alccla 1a uiilidad gravable (tributaria} ni la comtable. Ademas, los
pasivos por impuesle diferido no se reconocen ai la diferencia temporal surge del
reconovimivnie imcial de ki plusvalia,

Kl importe en Fibros de un aclivo por impussios diferidos debe someletse a revisidn
al final de cada periodo sobre & que se inlurme v se debe reducir, en la medida que
estime prohable que no dispondra de suficiente ulilidad gravable {Iribulanial, e el
fuluro, como para permitir que 3¢ recuperc 1a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasives por impucstos diferidos se miden cmpleando Tas tasas
fiscales qua se sspera scan de aplicacidn en ol periode en o gue ¢l activo se realice
o el pasivo se cancele,

.2 Compafifa compensz activos por inpuestos diferidos con pasivos pot impueslos
diferidos 51, ¥ s8in si tiena reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frante a 13 misma antoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parlidas ¥ L
Compania tiene la irtencion de liguidar sus activas ¥ pasivos Come nels,

Impuestos corvieares y diferidos - Se reconocen como ingreso o gaslo, ¥ son
incluidos en el resultado, oxeepto en 13 medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que s¢ reconoce fuera del resultado va sea an otro resullade
integral o divectamente en ¢l patrimanio, en cuyo caso el impuesto también se
reeonogy filere del resultade: o cusndo surgenn del repistro inicial de uma
combinacidn de negocios.

Proviviones - 5S¢ reconocen cuando la Compaiia lene una abligacion presente (ya sea legal
o tmplicila) como resultado de un suceso pasado, ¥ ¢f probable que Ta CompaFia tenga qua
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmices, para cancelar la
obdigacian, ¥ puede hacerse una cslimacion fiable del importe de le obligacion,
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Ll importe reconocido como provisidn debe ser la mcior cstimacion del desembolse
necrsario para cancelar la obligacion presene, af Onal de cada periodo, tenisndo o6 cusnly
lirs desgrs ¥ las incerlidumbres comrespondientes. Cuando se mide una provision usando
flujn de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actuad de dicho flujo de efective {cuando el efecto del valor del dinero
en et tiempo es material).

Cuando se capera la recuperacidn de algunas o todlos los beneficios ccondmicas roqueridos
pera carlcelar una provision, se recooce ung cusala por cobrar como un aclivo si ey
vidualmente sepuro gue se recibird e desembolso v el valor de {a coenta por cobriar pusde
ser medido con Gabilidad,

Beneficios a empleadoys

Beneficioy definidox: Jubilocicn patronal y bonificacion per desabacio - Bl coslo
de Tos beneficios definidos (Jubilacidn patronal ¥ bonificacisn por desahucio) es
determinado wtilizando ¢ Mé&odo de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones acluarales realizadas af [nal de cada periodo.  Los costos por
servicio presenle y pasado se reconmoecn oo ¢l resullado del adie oo ol gue sc
gangran, asi como el interés fimanciern generado por la ohligacion de heneficio
definido. Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuarisles, se reconceen en ¢l estade de silwacidn financicra ot ¢argo o abono a
oteo resultado integral, en e perfodo en gue se producen. Bl reconcemiento de la
canacias vy pérdidas  actuariales en otto resultado  intepral  se relejan
inmediatamente en las gananciss acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del pericdo.

Participacion o trabafadores - Ta Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores ¢n las utilidades de fa Compafifa. Fste beneficio
se caboula a la s del 15% de las utilidades 1uidas de acucrdo can daposiciones

legales.

Reconacimiznte de ingresos - Se calculan 2l valor mzemable de la contrapreslacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporle estimado de cuslguier descusnlo,
bonificacian o rebaja comercial que la Compafiia pusda otorsar,

Veuta de Bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfers los riespos v
beneficios, de lipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; et
importe de los ingresos v 108 costos incirridos, o por incwrrir, en sefacion con la
fransaccion pueden ser medidos con flabilidad ¥ ¢s probable que la Compafiia
reciba los beneficios economicos asoclados con la transaceldn,

Prestacidn de servicios - Sc reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato.

Costes y Gastos - Se regisiran al costo histdrico.  Los costos ¥ gastos 58 Iscunocen o
medida que son incwridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado el
pag, ¥ 8¢ registran en 2l periodo mds cervana ¢ el gue se conoeen.
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Compeniacion de safdoy v transacciones - Como noima general en 1os estados financieros
no s¢ coepensan tos aclivos v pasivos, lampoea bos ingresos v maslos, salve aguelios casos
en a5 que la compensacion sca segqoerida o pormitida por alfuna norma y esla presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ 2ast0s con arigen ent transacsiones que, confractualmenle o por und norma
legal, comtemplan 1a poabilidad de competsacdn v la Compafita tene la intencion de
liquidar par su importe nete o de realizar ¢l acive v proceder al pupo ded pusive de forma
simultdnca, s¢ presentan nelos en resullados,

Instrmontas fingueieros - 1.08 activos v pasivos financierns 8¢ ecconneen cuandn pasan a
[ormar parle de las disposiciones cotlraciuales del instrnnento.

{05 activos v pasivos financieros se miden inicialimente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a {a adquisicion o emision de activos ¥ pasivos
financieras (distindos a los activos ¥ pasives financieros desighados al valor razonabde con
cambio i los resullados) se agregan o deducen del valor razonable de los aclivos o pasivos
linancierss, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de
transaceidn directamente attibuibles a la adyguisicldn de activos o pasives (nencieros
desigrados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediale en el
resutliade del pedode.

Activos financieros - 1.5 activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
calegordas: aclivos financicros “al valor razonable con cambins en los resultados™,
“Inversiones mantchidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles parg la
vepda”, v “préstamos v partidas por cobrar”. La clagificacion depende de Ba naturaleza v
propdsite de los activos financieros v se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas Bes compras 0 venlas repulanes do actives Onaneicros son reconocidas v dadas de
baja a la fecha de la transaceion. Las compras o venlas reeulares son todas agocilas
compras o ventas de activos financieros que requieran la enlrera de activos denlne del
marca de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en ef mercado.

Merade de fa tasa de imterds efectiva - El método de la tasz de interés efectiva es un
mélodo de cateulo del costo amortizado de un instrumento financiero ¥ de imputacidn
del ingreso Inanciero a ke largo del periodo relovante, T.a tasa de interds ctectiva es la
tasa de descuemte gue ipuala exaclamenie 1os Tlujos de ofcctivo por cobrar o par pagar
estimados (nckevende comision, puntos bésicas de interescs pagados o recibidos,
coslos de transaccitn v otras primas o descuentos que estén incluidos en el cileulo de
la tasa de interés efectiva) a lo lareo de la vida ssperada del instrumente finaneiero o,
cuimdo sca adecuads, en un periodo mds corto, con el importe nete en libros en o
reconceimicnto iniciat.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la lasa de inlerds eftcliva para los
instrimentos de dewds distingos 2 los activos financieros clasificados al valor rmeonable
com cambio en oy resullados,

Prétamos y cuenfas por cobrar - 105 préstamos ¥ cuentas por cobTAD SO0 astivos
financieros ne derivados con pazos fijos o determinables que no son colizados ¢n un
mereado active. Los préstamos v purtidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando ¢f método de la tasa de interés efective, menos cualquicr deterlors de valor,
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E.os ingresos por lnterescs sereconocen aplicando la tase de inlerés elocliva, excoplo
por las cucrtas por cobrar a corle plizo cuando ¢l reconovimiento del interés resulte
inmaterial,

Deteriore de vildor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos aaguellos
desivmacdos al wvalor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al fimal de cada periodo sobre el cuat se informa.  Un activo
financiern estard deteriorade cuando exista evidencia ohjetive del deteriomo como
consectiencia de uno o méas eventos que hayan ccurrido después del reconocimiento
inicial del activo v los flujos de efectivo fituros estimados det activo financiers se han

visto afectados,

Para las inversiones patrimoniales disponibles para 1a venta, s considera que una caida
signiticativa o prolongada en ¢l valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
s una evidencia objetiva de deterioro.

Fara todos los otros activos finaneieros, la evidencia objetiva de detericro de vaior
podila neluir : -

Dificnltades Dmaucicras signilicativa det emisor o def obligado; ¢

fraceionss de las slausulas conractuales, tales como mcumplimisntos o moras en
el pago de los inlereses o el principal; o

Es probable que ol prestatario cotre on quichra ¢ en otra forma de rearganizacian
[naneiera, o

La desaparicion de un mercado activo para ese aclive Granciene debido o
dificultades fizancieras.

Para cicrlag catcgorias de activos financieros, comao cuentas comercigles por cobrar, un
aclivo cuyo deteriors no ha side evaluado individuatmente, ¥ es evaluado por deterioro
sobre una base colecliva, Enwe B evidencia objetrva de que ung cartera de cuentas por
cobrar podria estar deferiorads se podria ineluir 12 expericneia pasada la Compafiia con
respecto al eobro de los pagos, ui incremento en o nomere de pagos alrasados on la
carera que superen el perindo de crédile promedio de 60 dHas, asi como cambios
nbservables en las condiciones econdmicas lovales y vacionales gue s¢ eelacienen con
el incumplimiento en ios pagos.

Para tos activos financieros registrados al coswe amerlizado, el imporie de la pérdida
por deteriore de valor ea la diterencia entre el importe en libros ¥ el valor presente de
los Dujos [uturos estimados del active, descontados a la tesa de interds efectiva original
ded active Gnancicro.



Para los actives financicros registrados al costo, el importe de la péedida por deteriom
de valor se mide come B dilercneia core ¢l importe cn libros del active ¥ ¢l valor
presenle de los Mjos estimados de efeclivo descondados a la wasa de retorno acioal del
mercado para un active financiere similar, Dicha pérdida por deteriora de valor o
gera reversada en periodos subsignientes.

i1l imparte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financierns excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donds ¢l importc on litwos se reduce a través de una cocnta de
provisidn, Cuando s¢ considera gue una cucnta comercial por cobrar ¢z incobrable, a¢
eliming comtra la cuenla de provisidn,  Ta recuperacion pasterior de los montos
previamende climinados s¢ comvicrte cn erdditos confra Ta cueeta de provision,  T.os
camnbios en € imporie en libros de ta coerda de provision se reconceen en cf estado del
resultado det periodao.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerade como deteriorado,
lag ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
inlegral son reclasificadas al resultado det periodo.

Para Loy activos [imancicros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma pueds estar redacionada de
mancra ohictiva con up evente oourrido luego de gque e deterioro de valor fie
reconocide, la pérdida por deterfore de valor previamenle reconocida s reversa con
cambio en los resultados siempre ¥ cuando ef momsto en libros de la inversion a ke fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe gue hubiera resultado de coslo
amorlizado en caso de que no se hubiera reconocido el deteriors de valor.

Clant reapecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por
deteriaro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través
de los resultados, Cualguicr incremento en el valor razonable posterior a una pérdida
por deterfore de valor se reconoce on oo resultado integeal ¥ achrmulade baje la
partida reserva para revaluactém de mversiones. Con respecto a bos Hulos de deuda
disponihles para la venta, las péndiday por deleniony de valor se reversan cn los
teanltados sioun incremento en el valor razonable de la inversion puede estar
ohjctivaments relacionads con ur evento que ocurra despuds del reconocimiento de s
pérdida por deteriorn de valor.

Baju en cuenti de los actives financieres - La Compaiifa dard de baja en cuentas un
aclivo [manciere onicamente cuando expiren lns derechos contractuales solwe losz
fhujos de eloctivo del activo financiern, o cuando transtiere de manera sustancizl los
riesgos ¥ venigjas inherenies a la propiedad del active financiero a otra entidad. Sila
Compafila no ansfere ni retione substancizimente todos los riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad ¥ continta reteniendo el control det activo transferido. la
Compaitia reconocerd su patlicipacidn en el activo v 1o obligacion ascciada por los
montos que tendria que pagar.  Si la Compaflia reticne sustancialmente tedos los
nesgas ¥ venlajas inherentes a la propiedad de un activo Gnancicro transferide, la
Compafiia continuard reconociendo el active financlero ¥ también reconoettd un
préstame gaantizade de forma ¢olateral por los ingresos recibidos.
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En la baja total en cuentas de un activo financiere, fa diferencia entre el importe en
libros del activo ¥ Iz suma de la contraprestacion recibida ¥ por recibir, asi como el
resultado acumulado goe habian side reconocides en oo rwesullado inlegal v
acumubacdos ¢ ¢l pairimonio s¢ reconoce on ¢l resullado del periodo.

En caso de Fa baja parcial en cuentas de on aclive Gnanclere (es decir, coando fis
Compania retiene ungd opeidn para readquicir parte de un active translerido), a
Compafiia distribuye el importe en libros snterior del setive Onanciero enlre b parts
que cortinda reconociendn hajo una participacion continua, v la parte gue va no
reconocerd sobre 1a base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de fa
transferencia  La diferencia entre 2l importe en libros asignada a la parte que ya no
confinuard sietdo reconoeida v 1a suma de 1a contraprestacion recibida por la parte que
vi 1o sepuird siendo recontocida v cualquicr ganancia o pérdida acumulada asignada
gue hulbiese sido reconocids en olro resollado inlepral se reconoee cn o resultadae det
periode. Lo ganancia o pérdida acumulada que hebicse side reconecida on otro
resiltado integral es distribuida entre la pade que conmlinda siendo reconocida v ke partc
fque ¥a no serd reconacida con base en los valores razomables relatives de ambas partes,

Mejoras aruales a lus NIHF Cicla 2014-2016

La Compafiia ha aplicadoe por primera ¥z en el aio en curse las modificaciones a la
NI 12 incluidas en las mojoras anvales a as NIF Ciclo 2014-2016. Las otras
modificaciones ineluidas en este paguele ne son eleciivas para el afio en curso ¥ no lan
sido adopradas por L Compariis.

NI 12 establece gue una entidad no neeesila revelar informacidn [nanciers resomida
de fas participaciones en subsidiarias, asociadas 0 nepecios compuntos que s¢ clagifican
fo gue son incluidas en un grupe enajenable que es clasificade} como mantenido para
g wente  [as enmiendas aclaran que estz es la (nica concezidn como parte de los
requerimientos de revelacion de la NHF (2 para esos intereses,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin efecto en los estados
fimancieros de la Compaiiia ya que tinguno do log inferescs de la Compafila on calas
entidades estan olasiffcados, o gue son ncluidos cn un frupo enajenable que cs
clasificado, como mantenido para la venta,

Normas nuevias y revivadus eniitidies, pero ain ne gfectivas — La Compifiia no ha
aplicadn 1as siguientes Normas lmternacionales de Infonmacion Financiera (M1
nucyas v revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien gn

NUF Titlo : 0 después de
NILE 9 Instrumentos finacieros Euecro 1, 2018
NIE 13 ' Ingresos procedentes de caniralos con

clientes {v respeciivis aclaraciones ) Energ 1, 2018
NI 16 Arrendamientos Fnero 1, 2019
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Modificaciones a la KIIF [0
v I 28

Modificaciones ala NTIF 2

Modificaciones ala NIC 4(

Nodificaciones a la NIC 28

Mﬁjuru:;'. anuales a las NIIF
Ciclo 2014 - 2014

Modiftcacionas a las CINIIF
22

CINIIF 23

Venta o Aportacion de Tienes
catre un Inversionisia ¥ su
Asnciada 0 Megocio Conjunta

Clasificacion y medicidn de
transacciones de pagos
hasados on agcicnes

Transferencia de propiedades de
Inversidm,

Paricipacionss de Lario Plaso
en Asociadas ¥ Negozios
Conpuntog _

Eneiendas ala WITF | 3 NTC 28

Fransseciones en monecdas
exlrangera v cansideraeidn
anticipada

La Incertidumbre fronte a bos

Fecha a ser
delerminada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 20149

Tinero 1. 2018

Enero 1, 2018

Eocro |, 2019

Tratamientos del hnpuesto a
: las Cranancias
Muioras anuales a lag NI nmiendas a ta WIIF 3, NIF 11, Enero 1, 219

Ciclo MM 5 - 2007 MIC 12 v KIC 23,

S permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas,
NIEF 9 [nsirumentos linancieras

La WUHF 9 emilida en noviembre del 2009, intradujo nuevos reguisitos. para da clasificacion
¥ medicion de activos Onancieros. Esta notma se moditicd posteriorments en actubre det
2040 para inchuir tos requisitos parz la clasificacion ¥ medicion de pasives financieros, as
como 51 haja en los estados financiervs, ¥ en noviembre del 2013, neluyd nuevos
requisitos para la contahilidad de cobertura general.  En julio del 2014, se emitié otra
vorsicm revisada de ta NTTF 9, principalmente para ineluin lo siguiente:

Requerimientos de deterions pura aclives Onancicros ¥,

hodificaciones limitadas a los requisitos de clasiticacidn y medicidn at introducir una
cateporin de medicidn o walor razonable con cambing on otro requltado intearal”™. para
ciertas instrumentos deudoves simples.

L.os requisitas claves de la NIIF 9:

Fodos los activos financieros que se clasifican demtro del aleance de la NIF 9, sc
reconoecerdn posieriormenic a si costo amortizado o valor razenable.  Especificamenee, fos
instrumertos de deuda que se mantienen dentro de un modeto de nepocio cuyo objelive sca
¢l do recandar los flyos de eleclive contractuales, y que tengan flujos de efective
cordractuales que son Gnicaments pagus Je capital ¢ intereses sobre el capital pendiente por
to zencrat s¢ miden al costo amortizado af [inal de los periodos contahtes posteriores.
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Los instrumentos de deuda martenidos en un modelo de negocio uyo obictivo se cutnpls
tante al roecaudar los Dujos de cloclive contractoales come por fa venta de sctivos
linancicras, ¥ gue tengan ténmines conlracluales del active financiers gue dan lugar en
fechas especificas 2 flujos de sfectivo que solo constingyen pagos do capital ¢ intercses
sobre e importe det principal pendiente, son medidos a valor raronable con cambios cn
otre resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio soomiden a
sus valores razonables al final de Tos periodes contables postetiores. Ademds, bao la NIIE
9, has eolidades pueden hacer una eleceidn irrevocable pare presentar en otmo resultado
integral, los cambios posteriores en el valor rozonable de una inversion en acciones o
participaciones de  patrimonie (no manienida para negeciar mi gue  incluva  ona
consideracion contingente reconocida por @l comprador en una combinacion de negocios de
deuerde con NIEF 3), ¥ solo con el imgreso por dividendos generabments reconoctdo en @l
resultedo del periodo.

Fn la medicion de los pasivos financieros designados a vabor razonable con cambios en
resultadas, 1a WIIF @ requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable ded
pasive Onancicre que sca atrtbuible a cambios en ! riesgo de crddito del referido pasivo, se
presende en olre resultade incpral, 4 menas gue, ¢ reconocirmanty de los ofecios do bos
cambios en el respo de crédile del pisive en odro resoltade Integral genere ona ashnelria
contable en el resultado del periodo, Los camnbios en cf valor razonable algbuible al resgo
de crédita de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Sepin la NEC 39, la wtalidad del imporie del cambice ¢p ol vabor razonable del
pasive financiero designado a valor reonable con cambios en resultados se presenta en el
resuttadn del periodo.

Respecto al detcriors de activos fingncicros, 18 NITF @ establece un modelo de deteriorn por
pérdida credittcia esporada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con ta NIC 390 Bl modelo de deteriovo por pérdida crediticia
esperada requiere gue una enlicad contabilice fas pérdidas crediticias csperadas ¥ cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas on cada focha de reporte para reflciar los cambios on
¢l riesgo crediticip desde el reconccimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario
GUe OClra un #vento artes de gue se Teconozean las perdidas crediticias,

La NIIF @ manicne los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
aclualidad s¢ cstablecen en ta NIC 390 De conformidad con la WIEF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la comtabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al wopliar los tipos de instrumentos gue se clagifican come instrumentos
ide cobertura ¥ los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras clegibles para
Ia contabilidad de cobertura. Ademas, se ha reviwado y teemplazadoe {a prucba de
cleelividad por el principio de "relacion econémica”. Ya no se reguiere de ung evaluacidn
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.  Tambidn sc afipdicron
riguerimiontos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidoa de riesgo de una
entidad,

Con base en un analisis de tos activos v pasivos financieros de la Compania al 31 de
diciermnbre de 2017, considerando bos hechos v circunstancias que existan a sy [oeha, 1a
administracion de la Compafifa ha cvaluado el impacte de la NIE 9 en los eostados

financicros de la Compafiia de la sipuicnie mancra:
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Clasifreacidn v mmedicion

Todos [os activos ¥ pasivos Onancieros sonlinueardn slende medidos con {as mismas bases
actialmente adoptadas de acuerdo con NIC 39,

[eteriorn

T.a Compaiia espera aplicar el enfogque simplificade para reconocer tas pérdidas de crédito
espetadas por todo ¢l plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciates, cuentas por
cobrar por srvendamientos financieros v por contratos de construceion, sepin seqx requerido
o permitide por la NI G5

En general, la administracion preves que la aplicacidn delf modele de pérdida de erddito
esperada de 1a WIIF 9 dard legar a un reconocimiente mis temprano de las pérdidas de
crédito para Bos activos financieros respestives v se incrementara ¢ valor de b pérdica
reconocida para estos activos. ’

Comtabilidad de coberluras

La Administracion de la Compafiis no prevé que ko apficacion de los requisitos de
conlabilidad d¢o cobertaras de NTIF 9 tendrd un impacto significativo en kos estados
financieros de la Compatia.

NTIT 15 Tngresns Procedentes de contratos con fos clientes

La NITF 15 catabdecs un solo modalo extenso v detallado que deben utilizar las entidades
en e repistro ¥ reconocimicnto de ingresos procedentes de contratos conclientes. La NI
15 reemnplazara ef actual lineamiento de reeonocimicnto de ingreses, inchuvendo 1a NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Consiruecian ¥ las inorpretacioncs respectivas en fa
facha en que entre en vigencia. '

I principio fundamental de fa NIEF 15 es que una endidad deberia reconoeer el ingreso en
la medida que represcnte la transferencia de  bienes o servicies  establecidos
contractualimeric a los clicntes, en un importe gus refleje la contraprestacion que ks enlidad
espera recibiv a cambio de csos bichos o servicios.  Especiticamente, la norma afinde un
modelo de 5 pasos para comtabilizar ¢l inpreso:

Pasa 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 20 identificar 1as obligaciones de ejecucion o descripefio on ol contrato.

Pasa 3: determinar ¢l precio de 1a transaccion,

Puso 4: disiriboir ¢l precio de transaccion 2 las oblipaciones de cjccucion del contrato.

Paso 5: recomocer ¢ ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad sartsfaga la obigacion
de ejecusion.

Segua la NITF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, cof decir, cuando e “comtrol™ de los bicnes ¥
servicins relacionados con una obligagion de ejecucion patdcular €5 wansferido &l cliente.
S han apadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF E5 para poder analizar
situaciones espeeificas. Ademas, la N1IF 15 requicee amplias revelaciones.
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Tin gheil 2016, ¢l TASE emitid “Clarificacioncs a la WNITF 13" ¢n relacion a la identifcacidn
de abligaciones de ejecuciom, consideraciones de principal versus agente, asi como upa
ailia de aplicacidn para liccncias.

La Compaiiiz reconoce igrasos principalmente de las siguientes fuentes.

Venta de productos de entretenimiento v equipos electranicos ¥ su mantenimiento

Ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de
la Compaitia, la Administracion anticipa que la aplicacion de la NIF E5 no tendrd un
impacto significativo en la situacion financiera ¥ / o resulados de la Connpaiiia

NIIF 16: Arrendamicotos

la NIF 16 introduce un modeto btegral para la identificacion de contratos de
arrendamicnto v tratamiento contable para amendader v arendatario, ta NI 14 reemplaza
la actual guia de arrendamicntos incluida en la NIC E7 e interpretaciones relacionadas.

NIUF 16 diferencia enlre arrendamienios v conatos de servieio sobre 1z base de sioun
delive idenlificade es controlade por ¢l cliente, T.a diferenciacidn entre arrendamiento
operative v arrendamiento Onanciero hi sido eliminada para la conabilidad deb arrendados
v ooy reemplazada por wun modete eno¢l cual ¢l derccho de uso del active ¥ osu
correspondiente pasive Uepe gue ser mecomocido por ¢l arrcndadar para odos los
arrendamientos, excepto tos arrendamicntos 46 conla plaze v aquellas can un valar hajo de
activo.

Fl derechen de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentementa medido al
coste (sujelo A ciortas oxecpeinnes) menns depreciacidon acumulada v pérdidas por
deteriors, gjusiado por cualquicr remedicion del pasivo del arrendatario. £l pasivo del
arrendatario es iniclahnente medido al valor presenic de los pages del arcndamicnto que
no sl paEsdos a esw fecha, Posicriorments ¢l pasive del arendatario es afustado por
intereses ¥ pagos, asi vomo el impacio de las mmodificaciones al arrendamients, cntre ofros,
L adicion, la clasificacion de los flugos de caja de los pagos por anendantientos operalivos
de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de aclividades de operacton
mienlras que de acuerda con o modeto de NTIT E6 los pagos por arrendamiento serdn
divididos en principal ¢ inweds los cuales gerdn presentados como flyjos de caja de
aclividades de Onanciamiento ¥ de operacidn, respectivamente.

En conlraste & la conlabilidad del arrendatario, la NHE 16 sustancialimente mantiens los
requerimientos de NIC 17 pura la conlabilidad del arrendador v continfia con el
reguerintientn de clasificar el armendamiento como operalive o financiero.  Extensas
revelaciones son requeridas con MUE 16

La Administracidn de la Compaiiia no espera que 1a aplicacidn de la NEH B tenga un
impacto sigmificalivo sobeg los importes reconoctdos en los estados fnancicros de la
Compafiia,



Muodificuciones a Ia NIIF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacidn de Actives enire wn
Inversinnista ¥ su Asociada o Negocin Conjunts

Las modificaciones a la WHEF 10 ¥ NIC 28 se refleren a sitmaciones en las que hay wna
ventd o contribucion de activos entre un inversionistz v su asociada o nogocio conjuate.
Especilicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una substdiaria que no contenga un negocio, en ung fransaccitn con wna
ssociada o un negocie conjunto que se contabilicen wWilizando & métoda de participacidn,
ge reconocen en ol resultado de 1g controladorz s8lo eo la proporeidn de la participacidn de
Tos inversionistas no relacionados co ¢sa asociada o negecio conjunta, T ipuai forma, Les
gananeias v pérdidas resultantes de la remedicidn a valor razonable de lay inversiones
retcnidas en alguna subsidiags anterior {gue 9¢ ha converlido en una asolada 0 un neEmxio
congjuide gue se contabilive serin el meélodo de parlicipacion) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora s8lo en la propoercion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asnciada o negocio conjunto.

La [echa clectiva de las modificacionss a la NITF ) v Ta NIC 28 ato no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicactdn adcipada ¢s permittda, La Administracion de {a
Compaiiia no preve que la apficacion de estus modilicacionsy ¢n ¢l [ulure engsa un impacto
sobre los Imporles reconocidas en los cstados Onancieros.

Mudificaciones a In NEHF 2 Clasiflicacion y Medicidn de iransacciones de Pagos
Bazados en Accionces :

[Las maodificaciones clarttican que:

F, T la esdimacidn del valor razonable de pagos basados en acciones liguidados en
electivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimicate de la
irrevocabilidad de la conession, debe seguir ¢F mismo enfoque que 105 pagos basadas en
acciones lguidados en acciomes,

2. Donde las leves y repulaciones de impuestos requicran 3 wna enddad clecluar una
retencion de un mdmero especifico de instrumentos de patrimonio igual al walor
monetario de la obligacian tributarta que el empleado debe cumydir, la cual es remitida a
la nutewidad tributaria, por ejampla, acuerdos de papos basados en accionss que tienen
una condicidn de page neto, dichos acuerdos deben ser caliicados come liguiducidn en
accinnes en su totalidad, considerando gue el pago baswdo en acciones hubiera side
clasificado como gue se liguidard en acciones 5i no hubiera incluido la condicion de
pasn nelo.

3. La modificacién de pagos hasados en acciones gue cambie la transaccion de
Hguidacion en efecliva & liguidacidn en acciones debe ser registrada como sigue:

i. [ pasivo original es dado de buja;

i. El pago liguidado en acciones es reconveide 4 la [echs de moditicacidn al valor
zomabke del mstrumento de patrimonio otorgado, en la medida que log servicios hayvan
sido prestados  la fecha de la modificacion; .

il Cualquier diferencia entre of saldo en libros del pasivo z la fecha de la modificacidn
y ¢l valor reconocido en parimonic debe ser reconocide inmediatamente en resuflados.
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La Administracidn de la Compatiia prevé que 1a aplicacicn de 1a NI 2 en el funore no
tendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en loz estados
financieros debido a que Ia Compaia no tiene acuerdos de pagos basados en acclones
que se liguiden en efective 0 no existen retencionss de impuastos aplicables.

Moaodificaciones a la NIC 4 Transferencias de propicdades de inversion

Tas cnmigndas aclaran que una transferencia a. o desde, propiedades de inversidn requisre
una ovaluacidn de st wna propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definicion de
propicdad de inversidn, apovada por la evidencia ohservable que se ha producide un
cambio de uso. Las enmiendas aclaran ademds que sitvaciones distintas de las que sc
enameran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en use, ¥ que o5 posible ut cambio cn
el uso de propiedades bajo construceion {es decin, un cambio en ef uso no se limita o las
propiedades terminadas).

Las modificacioncs son cfectivas para periodos anuales gque comienzan en o después ded |
enera 20018, con aplicacidn anticipada permitida T.as entidades pueden aplicar las
moedilicaciones, ya sca do forma refrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones

caperificas de transicidn,

La Adminisiracion de la Compafiia anticipa que la aplicacidn de estas moditicaciones
puede tener un impacto en los estados Grancicras de fz Compania cn periados futuros cn el
caso de habar un cambio en el uso de cualquiera de sus propiedades,

Muodificaciones a la N1C 28 Inversiones en Asocindas ¥ Negocios Conjuntos

Lus modifraciones cstablecen que una entidad aplicard también la NITF ¢ a otros
Hstrumentas Ooancicros cn una asaciada o negocio conjunto a los que no aplica el métadn
de la participacidn. Estos incluven las parlicipacioncs do large plase que, on cscacia,
forman parte de 4 Inversion de la entidad en una asociada o DSERCIo conj unte,

La Adminisirscion de la Compafita anticipa que [a aplicacion de catas modificaciones no
tendrd urt impacto en los estados Onancieros de fa Companda on perodos [uturas,

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2014 - 2016

Las mcjoras amuales incluven enmiendas a la NUF 1 ¥ la KIC 28 que #ln oo son

oblipatonamenle ¢leetivas para la Compania. E] paquete también incluye modificaciones #
la MIF 12, que es ohligatoriamente efectiva para la Lmﬂpanm en el afio actual ver nola X

para los detalles de la aplicacion,

Las cnmicndas a la NTC 28 aclaran que la opeion para una cneidad de capital ricsgo ¥ otras
entidades similares de tnedie 1as inversionas en asociadas ¥ negocios conjumlos & valor
razomable a traveés de resultadosestd disponible por separade para cada una ssociada o
nagacio conjunle, ¥ que 1a cleecidn debe hacerse en el reconocimienio inicial de la
asoiada o neeeio Lor uimo,
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Con respecto a la opeion para gue una entidad gue no o3 una eniidad de nversidn (B para
eelener fa medicidn del valor razonable aplica pars sus asociadas ¥ negocios conjulos que
son entidades de inversidn cuande se aplica o mdlodo de la parbcrpacidm, las
meshificaciones hacen oms aclaracion similar que esta opeitn estd disponible para cada
creidad de inversion asoviada o negoeio conjunte. Las modilicacionss se aplican de forma
retrospeedi va permitiéndose 1a aplicacidn anticipads,

Tunto las modilicaciones & la NIE 1 v la NIC 28 son eleclivas para periodos anusles que
comiznzan en o despuds det 1 de enern de 2018, La Administracion de la Compafiia estima
que la aplicacidn de las modificaciones en el future no tendrd ningan impacto en Ins
estados financieros de 13 Compafia dado gue 1a Compafija no es ni una entidad que adopta
por primen vz las NIIF ni una organizacion de capital de ticsgo. En adicidn, la Compaliia
0o tiene ninguns aseciids o nercio conjumbo gue sch une calidad do inversion,

Mudificuciones a la CINIOF 22 Transaceiones en moneda exceanjera ¥ Constderaciom
Antivipada

CINNF 22 describe a forma para determinar la ‘fecha de la transaccion’ con el fin de
establecer el tipn de cambio a utilizar en et reconocimiento inicial de un activo, gasto o
ingreso, cuande Lt constderacion de esa partida ha side pagada o recibida por adclantade cn
una moneda extranjera gue resulta en el reconecindenle de un aclivo o pasivo 0o monelans
{por ejempla. un depdsito no reembolsable o ingresos diferidos).

La inlerpretacion especifice que 1a fecha de la tranaaccidn o5 1a fecha en la que 1a entidad
reconoes iniclalmente el aclive o pasivo no monetario originado por ¢l pago o la recepeitn
adicipade de la consideracidn. S0 hav varlos pagos o cobros por anficipado, la
interpretacion requiere que b eotidad determing 1a focha de la tmn&amlén para cada pago o
recepcion anticipado de {a consideracidn,

LLa interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despuds del 1 de
encroe de 2018, con aplicacion anticipada permitida.  Las entidades pusden aplicar fa
Tnterpretacidn ya sea retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de
lramstcion se aplican 4 la aphcacion prospoctiva,

La Aministracion de la Compaidy csima que la aplicacion de las modiftcaciones on el
fituro 1o tendrd un impacto en fos eslados financiceos de fa Compafila. Tistn se debe a que
la Compafiia ya regisira transacciones gque implican el pago o la recepcidn de la
congideracion por anticipade en une moneda exlranpera de vna mancea gue o§ cansistente
coh las enmiendas.

CINLIF 23 Ex Incerfidumbre frente a los Tratamientos del Impiesto u las Ganancias

Fista Interpretacion aclara eomo aplicar 108 requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incerlidumbee frende a fos tratamientos del impuesto a las
ganancias. Estahlece gue umy eniidad determinard si considerar cada tratamiento
impositive incierto por separade o 11 conjunto eon ofro U otros tratamientos Imposilivas
incierios sobre la base del enfoque gque mejor prediga ta resodncion de 1a incertidumbre,



Adicionabmenne, estableee que una cnlidad considerard st es probable que la auloridad
[iscal acepre un traramiento impositivo inclerto v reflejara el resubtado de dicha evaluacion
en la detenminacion de fa ganancia fiscal (pérdida fiscaly, las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utitizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas fiscakes.

La Administtacion de la Cotmpaiiia anlicipa que la aplicaciin de esls inlerpretscitn podria
Lener un impacto en los estados financieros de la Compaiia, sin embarge, no es posible
determinar los efectos hastz que un andlisis detaltado haya sido completadn.

Mejoras anaales a las NITF Ciclo 2015 - 2017

f.as mqini‘aﬂ anugles I-I"ICELI}"GI.E enmiendas a la NIIT 3, NIF 1E, WIC 12 v NIC 23, que aan
no son obligatoriamente ofeetivas para la Compafiia ¥ que se detattan g continuacion:

s NIUF 3 Combinacion de Negoeios - clurilfica que una olidad debe efeciusr una remedicidn
de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obliene el
control del negocio.

« NNIF || Acuerdos Conjuntos — clarifica que una emntidad no debe efectuar ta remedicidn de
sus nlercses mantenidos previaments en una operacidn conjunta cuande ohtiene control
conjunte del negocio,

e NIC 12 Impuesto 2 ks Ganancias — clarifica que una creidad reaistra de la misma forma
lodas las comsecueneias imposilivas gue resubien de pagos de dividendos,

s NIC 23 Costos de Fioaneiamienle - clarfica que una entidad debe considerar como patic
de bos préstamos penerales, cualquicr pristamoe originalmente cftctuado para desarrollar un
activo, cuando el aclivo esid liste para ¢l uso pretendido o su venia,

La Administracidon de la Compafita no preve que fa aplicacion de estas modificaciones en el
funiro tenga un impacto significativa en los estados financierns.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

la preparacion de los presentes estados Bnancieros en confonmidad con MIUF requiere gque fa
Administegeitn realice ciertas estimaciones ¥ establezea almmos supuestos inherentes a la actividad
geondmica de fa cntidad, con ¢l propositn de determinar la vatuacion v presemtacion de afgunas
parlidas que forman parte de los estados financieros.  En opinion de [a Administracion, tales
estmaciones ¥ supuestos estuvieron bagados on ia mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, 1os cuales pedrian Hegar a diferir de sus efectos finakes,

A continuacion, se presentan las esthmaciones y juicios conahbies criticos gue la administracidn de la
Compaiia ha wtilizado en e procese de aplicacion de bos criterios cottables:

Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cady pedodo, o cnagquetla fecha gue se considere
nevesario, s¢ analiza o valor de los activos para determinar si exisle alpdn indicio de que dichos
activos hubleran sulfdo ung pérdida por deterioro.  Enr caso de gue exista algin indicio se
realiza vnma estimacidn dol importe recuperable de diche active.  Siose frata de activos
identificables que nu peneran flupos de efectivo de forma independients, s¢ csimi la
recuperabilidad de 1a unidad generadora de cftctivo 2 la que pertenece ef activo,
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4.

Efectivo y bancos

Las pérdidas por detertore reconocidas en un aclivo en pedodos anleriores son revertidas
cuando se produce un cambin en as estimacionas sobre su importe recuperable incrementando
el yator del activo con abono a resubtados con ¢l limite del valor cn libros gue €l active hubiera
lenido de e laberse reconocide b pérdida por delerion.

Provisiones para obligaciones por bemeficivs definidos - El valor presente de las provisiones
para oblipsciones por bensficios o delinidos depende de varios [dolores que son determinados
en {uncion de un caleulo acluarial basados en varios supuestos,  Este supuesto utilizado para
determingr el valor presemle de estas obliguelones nclove una tasa de descuenlo,  Cualguier
cambio en los supuestos Impacts en ol vabor ¢n libros de Fas provisiones de estos benelicios,

El actuario contratado por la Compaifiia para realizar el calculo actuarial, utiliza fa tasa de
descuentn, 1a tasa de mortalidad v de rotacisn al final de cada afic reportados por la
administracidn de la Compania. Ta tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
ulilizada para determinar cl valor presente de los flujes fitures de caja estimados que se espera
var & ser requeridos para curaplie con la obligacion de estos beneficios.

lLas obligaciones por prestacionss definidas de |la Compafia se descuentan a wna tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado considerando los Bonos Corporativos de Alta

Calidad del Giohicrno.

Esrimacidn de vidax siifex de vehiculox, maguinarie v equipe - La estimacion de {as vidas
atiles ¥ el valor residual se etectilan de acuerdo a lo mencionado en Bz Neota 2

Valuacidn de los instrisnentas fingncieros - Lo Compafiia utiliza 1as téenicas de valuacion para
fa medicion det valor razonable de sus aclivos financieros v pasivos Goancicros qoc s¢ basan, o
la medida de to posible, en datos observables del mercado,

Mediviones del valor razonabie v Iox procesos de valoracion

Alpunos de los activas v pasivos de la Compafifa se valoran a su valor razonable a efectos de
formacion Ananciera,  Ad cstimar ¢l valor raroaahle de un zctivo o un pasivo, la Compafiia
utiliza datos observables cn of mercado en ta medida en gue esté disponible. Dande inputs del
mivel 1 no estin disponibles, b Compafiiz desarrodla aus tasadores cuslificados de tercerns para
ltevar a cabeo la valoracion. La comision de valoracidn frabaja ca catrecha colaboracidn con Tos
tasadores externos calificados para estublecor lag véenicas de valoracion adeeuados v varighles
del modele.

FFECTIVO Y FQUIVALENTES DE EFECTEIVO

El efeclive v equivalenles do ¢feetive como se muestra en o estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las pantidas retacionadas en el estado de situacién financiera de la sipsiente manera:

... Diciembre 31,...
2017 2416
fen mites de 115 dolares)

|58
—
=
L=

s
o
8
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAIR
Un resimen de cucntas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es como sigug,
.- Dicigrmthre 31,...

17 201

(en miles de LS. dolares)

Ea )
bead

Cuertas por cobrar comerciales:

Clientas Locales 943 1.097
Provision para cuentas dudnsas 2N (47}
Subtotal 216 E.050
Chias cucatas por cobrar; _

Timplcados 30 21

Anticipos a Provecdores : 21 2

Oiros Anlicipos enivepados LA 2
Total _ 971 Ligs

L.a Compafifa ha reconnecido una provision para cuentas dudosas par el [00% de 1odas las cuentas por
cabrar que han presentado problemeas de cobranzs ¥ con las cuales no se ha podido legar 2 un aceerdo
de pagos ¥ sc ha deerminado que no son recuperables, las misma que han sido determinadas por
caprrienciay de incumplimients de Lo contraparie v un anélisis de la posicion financiera actual de la
CONEFAYME.

Cambios en la provision para cuentss dudosas: Loy movimienlos de la provision para cuentas dudnsas
fuerum como sigue:

I

017 2016
{en miles de 1.5, ddares)

Saldos al comicnze del afio 47 37
Provision del afio 8 i
Importes recuperados durante el afio ' (28} -
Saldos al fin del afio 27 47

B conveniracidn del desge de erddite ¢o limitada debido a que la base do clientes es lares e
independicnie,

En la determinacidn de la capacidad de recuperacion de un erédilo comereial, la Compafita copsidera
cuatguier cambio en la calidad credilicia de los deudores comerciales desde la focha de concesidn de
gréditn hasta 2] final del periode de referencia. La concenlracion de resge de crddite es limitada
debido at hocho de que 1a hase de clientes es grande ¥ sin relacion.
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resummen de otros activos financieros es como sigue:

.. Dgiembes 37,
2017 2016
fen miles d2 115 dalares)

Aetivas financieros medidos al costo amortizado:

{Certificados de depasito (1) 18 12
Total 18 12
Clayifieucion:

Circulante 18 12
Mo circulanle _= =
Toal I3 i

(13 La Compania mantiene un certificado de depdsito a plezo fijo con vencimicnio ¢l 29 de marzo
del 2018, nimern de titdo PAVZOZ000030152010 en ¢f Produbance a una fasa de interes
nominal det 2.75% anual v una tasa cfivctiva anual del 2.78%.

7. INVENTARIOS
Un resumen de invenlarias ce como sigue:

... Diciembre 31,
2017 26
fen mites de L5, dolares)

Produetos terminados 1045 t.043
Irmportaciones en transito 372 T
Total _ 1417 L5

Durante los afios 2017 ¥ 2016, cf costo de ventas reconocide por concepto de inventarios [ue do
LIS$2.0 ¥ US$H2.8 millones respectivamente para cada ano.

_n



OTROS ACTIVOS

Lin rasumen de otros activos es como sipoe:

Garatias Entregaday
Total

Cleasificacion:
Cortients
Mo corriente

Total

YROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPD

Un resumen de propiedades, planta y equipo es comeo sigue:

Casto o valnacion
Drepreciacion acumubada v deteriorg

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones
Conslrucciones cn clrso
Muebles y Enseres
Equipe de Compuacion
Repuestos y Herramientay
Vahiculos

Tuotad

... Diciembre 31,...

2017

2016

{2n miles da L%, dodares)

1

—_

L

]

1

(=

... Diciembre 31....

2017

2014

{en mites de L5 dolares)

1,165
{198}

267

296
449

£.199
{289)



Los movimicntos de propiedades, planta ¥ eguipoe fueron como sigue:

Tomenos cn
propicdacd  Ldificacionss

Crsden o veluciedon

Saldos al 31 de
diciembre del 2013

Adquisictones

Bajas v Ajusies de
Activis Fijos

Saldos al 31 de
diciembre det 2016

Adquisiciones

Bajas ¥ Ajusles de
Activos Iijos

Sakdos at 31 de
diviembre del 2017

al valor
raconable

298

Oegreciaeidn Acupmuloda v Deterioro

Saldos af 31 de diciembre del 2015

Gasto Pepreciacion

Bajas ¥ Ajustes de Activos Fijos

Saldos al 31 de diciemire del 2016

Clasto Dheprecivoiin

Bajas v Ajustes de Aciivas Fijos

Saldos al 31 de diciembrs del 20107

Muchs

Eeuipo de

af Costo

Repuestos v

Vehiculos  Constucctones
gl Costo  encurso al coste Total

65 337 -
AL (1E8) -
64 a1g -
2 111 -
(1) | 64 -
63 166 -
Remestos v Vehiculos

Computacion  Homramicntas

al Costo

. fenmiles do EL5. dolares) ...

(2%)
(6)
(30

(%)
|

al valor Enswes  Compoizcion  Herramisolas
razonalde  al costo al costo
oo fom mides de GU5. dolares) ...
A2 o4 41
- _ {17
502 o4 24
- 3 3n
....... - -z (15}
RLEE u7 24
Ldificaciones Muebles y - Fquipo de
abvalor  Fnaeres al
razonabke GOS0 al costo
(30 (33) {23)
{t0) (9} (10)
) = _16
{41y (42} (17}
{12) (9] {9
S = 15

{38]

al Costo
Tostal

(80Y  (292)
61 (96)
83 99

(153) (283

3% {75
150 166
{47 [13%)

Terrenos y edificacionss regivirados af valor ragonable - Un perilo independieme realizd cl
avalto sobre los lertenas v edificaciones de la Compaifiia para determinar su valor razonable.
El avalfto, el cusf fue hecho con base en las Normas Intermacionales de Valoracion, fue
determinado con referencia ab mélodoe comparativo o de mercado a partir de un valor del lote
homogenizado v un thctor de comercializacidn, La fecha de vigencia del avalfio es el 31 de

diciembre de 2012,

Actives en parantia - Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, las terrenos ¥ edificaciones con un
saldo neto en libros de aproximadamente US$745 mul y USEY36 mil. respeetivamente
mantienen hipoleca abierta ¥ prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a Gwvor def Banco de

la Producelon S.A

-3F -

1.335
{1363

1,194
146

(130)




10, PRESTAMOS
Un resuimen de fos préstmnos es como sigus

... ciemhbre 31,...

20107 2016
{en miles de 118, dolares)

{laramtizadar - of costo amarfizodo

Préstamos bancarios (1) 154 255
Total 154 255
Clasificoeidn,

Corrienle 1354 247
Mo corricnis _— 8
Lol 154 233

{1y Préstamns contratadns a tasa fija con el Banco de la Produccion y Baneo Guaysguil, cuyeos

periodos de vencimiento no exceden de 3 afios. Al 31 de diciembre del 2007 ¥ 2016, la tasa de
interés promedio ponderada anual sobre los préstamos ey de 10,295 y 2.41% respeclivaments,
T préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre terrenos v edificaciones de la

Compania {ver Nata 9, Un detalle &5 como sigue:

Inslilucidn 314247 I G
Panco de fe Produccidn 150 253
Banco Guayaquit 4 -
Total 154 255
11, CTUENTAS POR PAGAR CONMIERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PACAR
Un resumen de cuenlas por pagar comerciales ¥ ofras coentas por pagar es come sigue:
... Edctembre 31,
2017 2016

Crentas por pagar comercinles:

Proveedores o77 212
Subtolal 677 212
Clrirg CLentas por Iegar:

Socios {videndos) 268 342
Otros 29 27
Subtotat 297 j6%
Totul 914 L8]



12, TMPLTESTOS

Acthor y pavivey del gy corriente - Tn resumen de actives ¥ pasins por Impuestos corrientes
£5 COMoD 51gus;

... Diciombre 31,
2017 2018

fen miles de U8, dblares)

Activas por fmpuesto Corrisale:
Retenciones en Bz fuente Henta - -
Fatenciones en b [uende TV A - _3

Total - 3
Posives pov impmesios corrientes:
Fpucsto a fa renta por pagar (1) 4] 22
bmpuesto al Valor Agregada -IVA por pagar v

Retenciones 16 13
Retenciones en la [uente de impucsto a la renta

por pagar 9 12
Total 34 47

Concifiacion tribataria - coptabie del inpuesto o fa resti corriemte - Una reconciliacion entre
1z utilidad seglin estados Onancicros ¥ ¢l gasto por impuesto a la renta corrienle, es camo sigue:

2017 2014

fen miles de TS, dotares)

Liilidad segim estados financicros antes de impuesto

a larenta 347 518
Giastos no deducibles 1 19
Ovras dedueciones (remuneraciones empleados con

discapaculad) L -
U'tilidad pravable 338 337
[mpuesto g la centa catsade 22% {1} 74 118
Anticipo calculada {2) 50 Lad
[myreesto a la renta comriente cargado a resultados _I4 118

(1) De eonformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se catewla
en un 22% sabre las wilidades sujelus a distribucidn v del 12% sobre las uiilidades sijetas

a capilalizacion,
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(2 A partir ded ang 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo et valor del
articipo calowlado, ef coal resubia de la suma malemdlica del 0.4% ded activo, 0.2% del
padtitnomio, G4% de ingreses eravades ¥ 0.2% de costos ¥ pastos deducibles, Thchos
rabros deben ingrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tribudarias,

Lag decharaciones suceptibles de reviandn cotresponden 2 Ios afing 2013, 2004, 2005, 2016
y 2017,

Parz ] afio 2017, la Compaia detenminéd como anticipo de impuesio a la renda TS50 mil;
sin embargo, ef impuesto a la renla causade del afio o3 de TES74 mil, Consecuentamente,
la Compaiifa registro en resuftados USE74 mil equivalenies ab impucste a la renda causado.

Movimiento de In provisidn parg impresto a la renra - Los movimientos de la provision para
impueslo a ia reoda fucron como sigue:

]

(ty 2016
{en miles de 1.5, ddlares)

Saldos al comienzo det afio 22 -
Prowiston del #fio 74 11§
Pagaos efectuados ey -
Reteneiones del ano (B5) {10y
Credite inibuario de aftos anteriores = (26}
Saldas al fin del afio _o 2z

Pagos Efectuador - Corvesponde al anticipo pagado y retenciones en la fuenle.

Aspectas Tribidarios

1 2 de diciembre del 2017 se publicd ia “Ley Orgdoica para 1a Reactivacion de la Teonomia,
Forlalecimicnio de la Dolarizacion y Modernizacion de o Geslién Financiera (Ley de Reactivacion
de la Feonornda)” on ol Segundn Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que critrarin on vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspecloy:

- Eliminacidn de ia obligaeion de conlar con estudio actuarial para sustentar tz dedueibitidad de
ta jubitacion patronal ¥ desshucio sule scrdn deducibles los pagos por estos conceptos sismpre
que no provengan de provisiones declaradas on ejercicios anteriores.

- Aumcnie de la tarifa general de bmpuesle a la renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedudes con accionistas en paraisos fiscales, regimenes [seabes preferentes o jurisdicciones
de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parle correspondicnte a dicha
participacicn.



- Cambios en los criterios para {a reduceion de farfa de Impussto 4 ka tea por la reinversion de
ulilidades. La reduccin de 14 tarifa de Tmpuesto a lz remta del 10% sobre e monto de
ulilidades reinvertidas, aphearia Gnicamente a; 1) sociedades exportadoras habituales: i) a las
que se dediquen 4 la produceion de bieoes, incluidag Fas del seetar manufactoreso, gue poscan
0% o mas de componenie nacional; v, 1il) aguellas sociedades de turiamao receptivo.

- Reduccion de tanifa de impuesto s la tenta pard micro v pequeias ctupresas o exportadorss
hahitiales del 3% en la tarifa de impuesto a la remta.  Para exporisdores babituakes, cela tarif
s aplicard siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se mantenge o incremente o
cmphea,

- El Servicie de Rentas Internas poded devolver totl o parciatmente el excedente entre o
anticipe de hmpueslo a la renla pagado v el Tmpuesto a la renta causade, siempre que se
veritique que se by mantenido o incrementado of empleo neto. Asi también para el cdlculo del
anticipo del impussto a la renla se excluitla los pasivos relacionadas con sucldos por pagar,
137 ¥ 14° remunerscion, asi como gportes palronales al scguro social obligatorio mibros gue si
formahan parte del cdleulo del anticipo.

- Disminucion del monto para fa oblipatoriedad de efecluar pagos & travds deb Sistema
Financiern de USE5,000 a USH1,000 ef monte determintdo para la obligatoniedad de willzar &
cualguier institucion del sisterna Ooanciere para realizar ol pago, & travds de giros,
iransferencias de tondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cuabquier otro medio de pago
elecirdnico,

- Re establece la devolucion 15D pars exportadores habiluales, oo la parte que no sca utilizada
comao crédito tributario.

La Administracion de la Compafia considera que las mencionadas refbrmas no tendran uas impacto en Ins
estados tinancieras del afio 2018,

13,

PRECIOS DE TRANSFERENCTA

Pe conlformidad con disposicioncs legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuestn a la renta
que haysn efectuado operaciones ot partes relacionadas, dentro de ua mismo pertodo fiscal por un
imporle acumuclado superior 4 USELS millones, estan obligados a presentar el estudio de Precins de
Transterencia que determine i 1ales operaciones han side efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumutado de las operaciones de b Compaftia con partes relacionadas durante el afio 2017,
pa supera of importe acumidado mencionado.



14, OBLIGACIONES ACUMELADAS

15.

{in resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
o Diciembre 31,
2097 2014

{cn miles de 17.5. délares)

Participacion o lrabajadores 13 w2
Beneficios soclales 141 09
Anticipos de Clienies 14 9
Tutal 181 200

Clasificeeidn:
Corrieme ] 200
Na cortientr e ——

Total 181 00

Participacidn a Trabajadores - De contormidad con disposiciones [egales, s (rabajadorcs
ticrien derecho a participar en tas utilidades de la empresa ca un 15% aplicahle a las utilidades
{iquidas o comiables, Los movimientos de fa provision para participacidn a trabafadores fueron
COT S1pue:

2017 2016

{comiles de TLS. ddlares)
Saldos al comienzo det ano 7 20
Prowision del afio 61 ol
Pagos clfictuados {92} {29%
Saldvs al [in del il £l o

OBLIGACIONES POR BENEFICEDS BEFINTROS
Un resumen de obligaciones por beneficios delinides ¢ como sigue:
oo DMciembre 31,...

2017 2016

{en miles de LS, dobires)

Jubilagiin patronal 282 il4
Boaificacion por desahucio 2 Y
Tl 354 382

Jubhitecicn patronal - T)¢ acuerdo con disposiviones del Codigo del Trabajo, tos wabajadores
quie por veinte aiios o mids hubieren prestado sus servicios en [brma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho 2 ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gque les
corresponde en su condicion de afibiados al Instituto Fouatoriano de Seguridad Social.

- 36 -



Los movimientos en ef valor presente de la obligacion de jubilaciin patromal fucton como
gige:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de ULS. ddlaresh

Saldes al comicnzo det aio 34 3090
Coste de los servicios del periodn corriente {5 17
Costo pat inlereses (1 !
Coste financiers anleror |2 I
Reversion de reservas trabajadores salidos (2% {24
Otros Resultados Integrales (O} (o -
Saldos al fin del aiio AR2 314

Bonificacion por desuhucio - De acusrdo con disposiciones del Codipe de Trabajo. en los
casos de lerminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por et empleador o por ef
trabajador, la Compania eatregard el 23% de 1a tltima remuneracisn mensuel por cada uno de

log affos de servicio
Los movimienlos en ef valor presente de obligacian de boniticacion por desahucio fueron
como sigus;

.. Digciembre 31,
17 2016
Cont neviles de TS, délarcs)

k-

Saldos al comienss del afio 0¥ itd|
Costo de los servicios del periode corricnie 3] 7
Costo financiero anterior 3 i
I*rovision wciuarial por desahuweia de trabagadores

salidos (4} -
Otros Resultados Infegrales {O11) {H -
Beneficios pagados - (b
Saldas al fin ded afio 72 a8

Los cdlewlos getuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepte de
beneficios definidos [ucron realizados el 31 de diclembre de 2007 v 2016 por un acleario
independiente. El valor presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥
os costos del servicto actual ¥ el coato def servicio antertor fueron calcolados viilizmdo «l
meétodo de la unidad de crédito provectads. Bajo este mdtodo 1os beneficios definidos deben
ser atribuidos al pedodo de servicio del empleado ¥y basados en a [Brmuola del plan, de tal
suerte que se alribuye la misma cantidad de beneficio & cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdlesis actuariales para caleular el wvalor presente de dichos beneficios.  Estas
hipotests relgjan ¢l valor de dinero a lraves del tiempo, el incremente salariad y las
probabilidades de pago de estas heneficios.
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Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de fos ajusies por la experiencia y cambios on
08 supuestos actuariafes se cargan o abonan  resublados duranie o emanente de vida labaoral
promedio esperadoe de los crmpleados coreespondientes, con hase en et enfoque de 1a banda de

Aluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas viilizadas para la delerminacidn de 1as obligaciones pos
heneficing definidos son la tasa de descusnly, incremento salasial ssperado ¥ ia mortalidad. T
andlisiz de sensihilidad detaltado a continuacion se ha desarrollado en buse 4 los cambios
rizotatlemente posibles que se produzcan al finat del periedo de referencia de los respectivos
SUPUCSLOS,

Las presunciones principales vsadas para propositns de tos cdleulos actuariales son las sipuisntes:

I T 31/Dici 16

b Y
Tasals) de descuento 2.34% 2.68%
Tasafs) esperada del incremento salarial 3.97% 6.23%
Tasafs) de retacidn (E52¥% 2.29%

El andlisis de scnsibilidad se ha desarrotiado en base a los cambios razonablemetie posibles que so
produzcan 4l fnal del perindo de referencia de fos respectivos supuestos,

I anélisis de sensibilidad puede no ser representative de la variacion real en ta obligacion par
heneficins definidos, ya gue es poco probable que ¢l cambio en 1as hipdtesis se produzca en fonma
aiglada unos de otros (2lgunoes de los supucstos pueden ser correlacionados).

s importante mancionar, gue, en el andlists de scnsibilidad, ol valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitatio proyectado, que ¢s ¢l
mismo que ¢l aplicado en ¢l caleule de fa obligacidn por benelicios defnides reconocido en ¢l
estado de situacion financiers.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GGestion de riesgox financieres - Fn el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, 1a Compailia esld expucsla a distintos ricsgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menes significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ actives
¥, CA cORZCeUEncia, AUk resultados,

A conlinuacion, so presenta una definicidn de los ricsgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion ¥ una descripcion de las medidas de mitipacidn aotualmente cn usa por parte de
la Compafifa, si es el ¢aso.

Anpdaligis del valor en riesgo {(VAR)
La medicidn det riesgn VAR estima la pérdida poleneial en las ganancias antes de
impuestos sobre tn periodo de tenencia dade para un nivel de confianza especifico. La
melicdogla del VAR es un enfoque ¢on base en probabilidad estadisticamente
definide que tomz en consideracién ‘las volatilidades del mercado, asi come la
diversificacion de riesgn reconociends las posiciones de compensacion ¥ comrelacién
entre Jos productos ¥ ef mercado.
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L.os riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados ¥
prodaceos, ¥ se pucden acregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nGmero de
riesgo simpte.

Bientras que el VAR captura ka exposicion diavia de la Compafiia af ricego cambiario
v de as tasas de inlerés, los andlists de sengibilidad evaltian ©f impacto de tn posible
cambio razonable en lay tasas de cambio v de inweés por un afie. T marco de tiempo
mas largo del anilisis de sensibilidad complementa al VAR v ayuda & la Compafiia a
cvaluar sus exposiciones de riesgo del mercado.

Riesge en lus tasas de interds - La Compaiiis se encuenlra expuesta & Hesgos on la (asa
de imicrds debido & gue tn Compafiia toma dinero en préstaumo de instilucioncs
fingncieras.

Ricsge de crédity - El riesgo de erédito s¢ refigrg al riesgo de que una de las partes
incumpda con sus oblipaciones comractuakes resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa.

Las cucntas comerciales por cobrar estin compuestas por un nlmero imporianic de
clicnics diseibuidos entre diversas industrias v Areas peogrdloas. La evaluacion de
créditn continua se realiza sobre la condicién Onancicra de las cuentas por cobrar y,
cuando gca apropiado, se adquiere una pdliza de seguros como parantia de crédito.

Riexgo de figuidez - La Gerenela Goneral s la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguides. La Gereneia General ha esmblecido un mareo de mabajo
apropiado para la mestidn de liguides de mancra que pueda manejar 103 requerhlientos
de financiamiento a corto, medizno ¥ largo plara. as5f comn la gestion de liguidez de la
Compaaia.  ba Compafiia mancia ¢f riesgo de liquidez manteniendo reservas,
Lacilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitercande continuaments los
Dujos clectivo proyectados v reales v conciliundo los perfiles de vencimiento de Tos
delivos ¥ pasivos Tinancierns.

Riexgo Cambiarie ~ La Compafifa no realiza transacciones denominadas en moneda
extranjera; en comsecusncia, No 3¢ gencran exposiciones a fluctuaciones en la tasa de
cambio,

Riesge de mercade - Las wctividades de la Companta 1o exponen principalmenle 4
Hesgos financieros de cambios en las 1asas de interés. Las exposiciones del respo del
mereado s miden usando et Valor de desyo (VAR) complementado con un andlisis de

serpsihilidad.

No ha habido cambios en la exposicion de la Compafifa a tos rigsgos de mercado o la
lorma en la cual dichos riesgos son mangiados ¥ medidos.

Riesgo de capital - La Compafija gestiona su capital para ascgurar que estara en
capacidad de continuar como cmpresa en marcha mientras gue maximiza ¢l
rendimiento a sus socios a mavés de la optimizacion de fos saldos de dewda ¥

patrineniv,
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Categorfas de instrumentos financieros - El detalle de los activos ¥ pasivos financieros
mantenidos por {a Compafila o8 oo sigues;

317217 328
Avtives firuncieros;
Cosler amortizado:
Efectivo y bancos {Mots 4) 58 lan
Cuentas por cobrar comerciales y olras ¢ucnlas
pot cobrar {MNota 3) an |.O8S
(iros activos financieros 18 12
Tuial L1047 L263
Pasivas finoncieros.
Costo amortizado:
Cucntas por pagar comerciales v ofras cuentas
por pagar Motz 11} a74 1.281
Préstamos (Nola 10) L 23R
Total 1128 1.5334

17. PATRIMONIO

Un resumen de capital social os como sigue:

... Diciembee 31,
1 218
(em miles de LIS, ddlares)

Fan

~l

Capilal social 1.0 5722
T'odal L.000 2312

Capited Socigf - Bl capital social suscrito consiste de 1000,000 participaciones de (1881 dc
valor nominal initario (1,000,000 acciones en ¢l 2017 v 321,600 acciones en el 2016}, las
ciales otorgan un voto por accion v un derecho a log dividendos.

En ¢l 2017 12 Compaiia realizd un auments de capilal por TTS3478 mil. (Veor nota 1.2}

Aeciones ordinarias
Mmoo ge
acclones Capital en aggiongs
Saldo al 31 de diciembre del 2016 521600 521,600
Saldo al 31 de diciembee del 2007 1.7HI0, 000 LA OO0
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14,

19,

20,

Reserva Legif - 1.a 1oy de Compafifas requiere que por lo menos ¢l 3% de la utilidad anual sea
apropiado como Teserva legal hasta que ésta camo minimo alcance el 20% del capilal social.
Esta roscrva no es disponible para el papo de dividendos en efectivo, pero puede ser
capilalizada en sutotalidad.

ENilidades reienidos - 1in resumen de las utilidadcs relenidas cs como sigue:

Licienbre: 31,

2017 2016
Uilidades retenidas - distribaihles G20 G54
Totat 019 254
INGRESOS
Un resumen de los ingresos de fa Compainia es como sigue:
2017 2016
{en miles de 115, dolares)
Ingresos netos provenienles de las ventas de la cindad de Cuito 2148 2123
Ingresos netos provenicedes de las ventas de la ciudad de Guayaquil 3,220 4.034
Total 3,347 6.157
COSTOS Y GASTOS POR ST NATURALEZA
Un resumen de los coslos ¥ gastos reportados en los estados financieros es como sigoe:;
2017 2016

{en miles de 128, dalares)

Costo de veplas 2011 2788
Gastos de vendas 1.6240 1.65%
Craseos de administracian 1.433 | 206
Olros gastoy az 32
Toal a1l 5,685

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Enmtre & 31 de dicicmbre del 217 ¥ la feche de cmisidn de los estados financteros (marzo 02 del

2008) no se predujeron eventos que en opinidn de Ja Administracion pudieran tener un eleclo
importante sobre los estados financizros adjuntos.
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21.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

T.os estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembee del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafila en marzo 2 del 20018 v serdn prescatados a los Soclos para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia de ba Compatita, los estados [nancieros serin aprobados por los Socios sin
modificacionss.

L42.



