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DIENTE: 

Alos Señores Socios de 
Celco Cia Ltda 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Celco Cía. Ltda. que comprenden el estado de 
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado imtegral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la 
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores matenales, 
debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas mtemacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plamfíquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros separados Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error matersal en los estados 
financieros debido a fraude o ertor. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el audutor toma en consideracion 
los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las errcunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditona 
también comprende la evaluacion de que las políticas contables utlizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asa como una evaluacion de la presentación 
general de los estados financieros separados. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoría



Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos matenales, la 
posición financiera de Celco Cía Ltda al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus 
flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Asuntos de énfasis 

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributanas (ICT) requerido por disposiciones legales 
vigentes se emitirá por separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio de Rentas Intemas 
(SRI) 

     'abriela Salas Rodriguez 
Licenera No 17-2172 

Quito, Febrero 06, 2017 
Registro No. SC RNAE-059



CELCO CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 
Otros activos financieros 
Inventarios 

Activos por Impuestos comentes 
Otros activos. 

Total actvos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedades, planta y equipo 
Total activos no cornentes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

x
o
 

» 

2016 2015 
(en miles de U.S. dólares) 

166 93 

806 

1.963 
35 

2.912 

  

1,04 

  

  

  

Gerente General



  

  

    

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015 
(en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 10 247 117 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
Pagar ” 1281 2.056 
Pasivos por impuestos cornentes 2 47 24 
Obligaciones acumuladas 14 200 151 

Total pasivos corrientes 1775 2.348 

PASIVOS NO CORRIENTES. 
Préstamos 10 71 
Obligaciones por beneficios definidos 15 369 
Total pasivos no corrientes 440 

Total pasivos 2.165 278 

PATRIMONIO 17 

Capital social 522 522 
Reserva legal 86 80 
Utilidades retenidas 954 565 

Total patrimonio 1562 1167 

TOTAL 3,955 

1 fugo Bor] 
Gerente General Contador General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 

  

  

Notas 

INGRESOS 18 

COSTO DE VENTAS 19 

MARGEN BRUTO 

Gastos de ventas 19 

Gastos de admimstración 19 
Costos financieros 19 
Otros Ingresos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Menos gasto por impuesto a la renta 12 

UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO. 

Ver notas a los estados financieros 

  

2016 2015 
(en miles de UsS. dólares) 

6157 6116 

2.788 2.705 

3.369 3411 

(1.659) (1:96) 
(1206) (1.267) 
(32) (49) 

46 66 

518 165 

1 s1 

100 114 

  

  

Gerente General



CELCO 
CIA. 

LTDA. 

ESTADO 
DE 

CAMBIOS 
EN 

EL 
PATRIMONIO 

POR 
EL 

AÑO 
TERMINADO 

EL 
31 

DE 
DICIEMBRE DEL 

2016 
 
 

  Caputal social 
Reserva legal 

Total 
(en miles de US 

dólares) 

Saldos al 31 
de diciembre 

de 2014 
122 

80 
1.003 

1205 

Utilidad (pérdida) del año 
- 

- 
114 

114 
Pago de dividendos 

- 
- 

(100) 
(100) 

Ajuste 
Imp 

Renta 
2008 

- 
- 

(52) 
(52) 

Aumento 
de 

Capital 
400 

E 
400) 

o
:
 

Saldos al 31 
de diciembre 

de 2015 
522 

30 
565 

1167 

Utilidad (pérdida) del año 
- 

- 
400 

400 
Pago de dividendos 

- 
- 

- 
Reclasificación Garantía SRI(1) 

- 
z 

) 
(5) 

Apropración de Reserva Legal 
MES 

6 
(6) 

- 

Saldos al 31 de d
i
c
i
e
m
b
r
e
 

de 2016 
s2 

86 
9: 

562 

(1) 
De acuerdo a lo estipulado el 1 de noviembre de 2013 por 

el Servicio de Rentas Internas, se entregó un depósito de garantia por USSSmil 
en 

referencia al Jucio No 
17502-2013-0090, el mismo que ha sido reclasificado a los resultados de ejercicios anteriores 

Ver 
notas 

a los estados 
financieros 

     

   

 
 

Diana 
Femandez 

Victor 
Hugo 

Borja 
Gerente General 

Contador General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

Notas 2016 2015 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de clientes 5847 6.480 
Pagos a proveedores y a empleados (5792) (6115) 
Intereses pagados (2) (49) 
Otros Ingresos 41 14 
Participación a trabajadores 63 23 
Impuesto a la renta (118) 51) 

Flujo neto de efectivo provemente de actividades de 
Operación 

  

302 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades, planta y equipo - (44) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de inversión - (44) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 
Incremento (decremento) en préstamos 67 (41) 
(Incremento) en inversiones a m 
Dividendos pagados a los propietarios 100) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de Financramiento 64 242) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes 
de efectivo 73 16 
Saldos al comienzo del año 3 a 

SALDOS AL FIN DEL AÑO. 4 16 

  

Ver notas a los estados financieros 

     Diana Fernandez 
Gerente General



CELCO CI 

  

LTD; 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

Notas 2016 2015 
(en miles de US. dólares) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 400 114 

Ajustes para reconcihar la utilidad neta 
con efectivo neto usado en flujos de operación: 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 133 110 
Jubilación patronal, neta de pagos 13 20 
Provisión para cuentas dudosas 10 - 
Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas 5) (52) 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales (288) 405 
Inventarios 413 (570) 
Otras cuentas por cobrar 31 (57) 
Otros activos corrientes 5 - 
Cuentas por pagar (590) 325 

Otras cuentas por pagar (154) 4 
Anticipo de clientes Q2) (40) 
Participacion trabajadores por pagar 63 _23 

  

Total ajustes 

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 2 

  

Ver notas a los estados financieros 

 



CELCO CIA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

INFORMACIÓN GENERAL 

Celco Cía Ltda es una Compañía limitada constituida en el Ecuador, mediante escritura No. 262 de 
la Notaria Primera del canton Quito, a traves del Doctor Jorge Machado Cevallos con fecha 12 de 
Jumo de 1978, inscrita en el registro mercantil el 9 de agosto de 1978 Su domicilio principal esta 
ubicado en la calle Elia Liut N45-26 y Ay. Edmundo Chiriboga en la crudad de Quito 

Las principales actividades de la Compañsa se relacionan fundamentalmente con la representación de firmas nacionales o extranjeras referentes a equipos electronicos a su Comercialización y mantenimiento 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de America (US dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos 
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables mcluidas más abajo 
El costo historico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precro que se recibina por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
tecnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las caractersstas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomaran en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de US 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario, 

A continuación se describen las prinexpales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros 
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Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, 
depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios: Los sobregaros bancarios 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor 
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición. 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta 
y equipo se miden inicralmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación iicral de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 

activo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento iicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
resultados en el periodo en que se producen 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del 
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revaluados, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan periódicamente 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en otro 
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva 
de revaluación de propiedades, planta y equipo Una dismmución del valor en 
libros de la revaluación de los terrenos y edificios es registrada en resultados 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios ieludo en el patrimomo es 
transfendo directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en 
cuentas del activo 

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a 
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las 
Ganancias 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, 
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre una base. 
prospectiva



A continuación se presentan las principales parudas de propiedades, planta y 
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

lem Vida útil (en años) 

Edificaciones so 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Herramientas. 10 
Vehículos 5 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas 

Activos intangibles - Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier 
pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de 
línea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período sobre 
el cual se nforme, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determmar st existe un indicativo de que estos activos han sufrido 
alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por 
deterioro de valor (de haber alguna) 

Las pérdidas y reversiones por detersoro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un meremento en la revaluación 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determino deterioro de los activos tangibles e 
intangibles. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto difendo. 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos impomibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañra por concepto del impuesto comente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período



Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporaras imponibles. Un activo por impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles Estos activos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporanias surgen del reconocimiento 
mucial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una 
operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) m: la contable. Además, los 
pasivos por impuesto diferido no se reconocen s1 la diferencia temporal surge del 
reconocimiento imictal de la plusvalía 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión 
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice 
o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos dhferidos con pasivos por impuestos 
diferidos s1, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parudas y la 
Compañía tiene la tención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
tegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro micial de una 
combinación de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal 
o »mplicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañsa tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación El importe 
reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temiendo en cuenta los riesgos y 
las imcertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el 
valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dimero en el tiempo es 
material) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fablidad. 
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Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo 
de los beneficios defimdos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Umidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los costos por servicio 
presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así 
como el mterés financiero generado por la obligación de beneficio defimido. 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
parucipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañta. Este beneficio 
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo sigmficativo, derivados de la propiedad de los bienes, el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por ncurnr, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato 

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son mcurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 

pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 

sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a 
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros 
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des1gnados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
“ategorias activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 

“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros dispomibles para la 
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial 

  

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determmables que no son coizados en un 
mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado 
usando el método de la tasa de iterés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero asin no efectivas - La Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas 
que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un 
detalle es como sigue 

Efectiva a partir de 
periodos que imicien en 

NuE Titulo 9 después de 

NIE Instrumentos financieros Enero 1,2018 
NIE IS Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2017 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1,2016 
Modificaciones a la NIC 16 y la. Clanificación de los métodos 
NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización Enero 1,2016 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo Enero 1, 2016 

2012-2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIF 9 Intrumentos financieros 

  

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para mcluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, ast como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 
9, principalmente para incluir lo siguiente 
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+ - Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado imtegral”, para 
Ciertos mstrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NIIF 9. 

“Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fluyos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e mtereses 
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
períodos contables posteriores. Los strumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los uyos de efectivo contractuales como 
por la venta de activos financieros, y que tengan térmmos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a fujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del prinerpal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral_ Todas las otras inversiones de deuda y de 
patrmomo se miden a sus valores razonables al final de los penodos contables posteriores 
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección wrevocable para presentar 
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida 
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente 
reconocido en el resultado del período 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado mtegral genere una asimetría 
contable en el resultado del período Los cambios en el valor razonable atriburble al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasficados al resultado del 
periodo Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrano al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incumda, de conformidad con la NIC 39 El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en 
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesano 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para 
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la contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
efectividad por el principio de "relación económica". Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la efectwidad de la cobertura Tambien se añadieron 
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestión de nesgo de una 
entidad 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía Sin embargo, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

ANH1F 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de imgresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debena reconocer el mgreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1- identificar el contrato con los chentes. 
Paso 2. identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato. 
Paso 3 determinar el precio de la transaccion 

Paso 4. distribuar el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso $. reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente Se han 
añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones 
especificas. Ademas, la NIIF 1 5 requiere amplias revelaciones 

La Administración de la Compañía preve que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede 
ener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos 
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado, 

Modificaciones a ta NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de 
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que mcien 
en o después del 1 de enero del 2016 La Administración de la Compañía no prevé que la 
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 
financieros 
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el greso no es un 
principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede 
ser rebatida en las dos s1guientes circunstancias 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de mgreso o, 
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios economicos del 
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospectvamente para periodos anuales que comiencen a partr 
del 1 de enero de 2016 o postenormente En la actualidad, la Compañía usa el método de lea 
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y brenes intangrbles, 
respectivamente La Admmistración de la Compañía considera que el metodo de línea recta es 
el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los 
respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que la 
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto material en los 
estados financieros separados de la Compañía. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 

  

Las mejoras anuales a las NIIF Cielo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NITF que 
se encuentran resumidas a continuación 

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (0 grupo 
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios 
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan original de la 

disposición y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIF 5 

en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guías 
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución 

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar st un contrato 
financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un activo 
transferido, a efectos de la mformación a revelar de dicho activo. 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determmarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
periodo de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en 
¿que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para las que no existe un mercado. 
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros. 

a



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
paradas que forman parte de los estados financieros, En opmión de la Admimstración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la nformación disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferrr de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administración de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
únecesano, se analiza el valor de los activos para determinar s1 existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza. 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. $1 se trata de activos identificables que 
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del acuvo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
temido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a defimidos depende de varios factores que son determmados 
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier 
'cambro en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
admmstración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determunar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones defimdas de la Compañia se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado considerando los Bonos de Gobierno. 

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
útiles y el valor residual se efectían de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 

  

Valuación de los instrumentos financieros - La Compañía utiliza las tecnicas de valuación para 
la medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en 
la medida de lo posible, en datos observables del mercado.



Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 

Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañsa 
uuliza datos observables en el mercado en la medida en que este disponible. Dónde imputs del 
nivel | no están disponibles, la Compañía desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para 
llevar a cabo la valoración. La comisión de valoración trabaja en estrecha colaboracion con los 
tasadores externos calificados para establecer las técnicas de valoración adecuados y variables 
del modelo 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
¡conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de US dólares) 

Efectivo y bancos 166 93 

Total 166 2 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de U S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales. 
Clientes locales 1.097 809 

Provisión para cuentas dudosas 447 187) 
Subtotal 1050 m 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 21 27 
Anticipos a Proveedores 2 7 
Otros Anticipos entregados 12 — 

Total 1.085 806 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
cobrar que han presentado problemas de cobranza y con las cuales no se ha podido llegar a un ucuerdo 
de pagos y se ha determmado que no son recuperables, las misma que han sido determinadas por 
experiencias de mcumplimiento de la contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la 
contraparte 
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Cambios en la provisión para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

  

2016 2015 
(en miles de US dolares) 

Saldos al comienzo del año 37 37 
Provisión del año 10 - 
Importes recuperados durante el año 

Saldos al fin del año 42 

  

La concentración del mesgo de credito es hmitada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos financieros es como sigue: 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de U S dólares) 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Certificados de depósito (1) 2 9 
Total e 9 

Clasificación. 
Cureulante 12 9 
No circulante E Z 

Total 2 2 

(1) La Compañia mantiene un certificado de depósito con vencimiento el 30 de marzo del 2017, 
número de título PAV202000030152006 en el Produbanco a una tasa de interes nóminal del 
2.75% anual



7. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de US dólares) 

Productos termmados 1,043 1297 
Importaciones en transito 507 666 

Total     
Durante los años 2016 y 2015, el costo de ventas reconocido por concepto de inventarios fue de 
US$2.8 y US$2 7 millones respectivamente para cada año 

8. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como s1gue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de US dólares) 

Garatias Entregadas 1 6 

Total 1 £ 

Clasificación 
Cornente 1 6 
No comente z E, 

Total 1 

  

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

Diciembre 31,, 

2016 2015 

(en miles de US dólares) 

Costo o valuación 1199 1,335 
Depreciación acumulada y deterioro. 289) (292) 

Total 20 1043



Clasificación 
Terrenos en propiedad 296 296 
Edificaciones 460 471 
Construcciones en curso - a 
Muebles y Enseres s2 61 
Equipo de Computación 7 18 
Repuestos y Herramientas 33 40 

Vehículos 62 157 

Total 919 1043 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue 

Terrenos 

propiedad — Edificaciones Mucblcs — Equipo de — Repuestos y 
alvalor — alvalor y Enseres Computación Herramientas Vehiculos Construcciones 

razonable razonable alcosto — alsosto  alCosto  alCoto emcursoalcosto Total 
(en miles de US. dólares) 

  

    

  

Casto o valuación 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 296 so 9 n 6s 357 . 
Adquisiciones. - - 2 10 32 a 
Bajas y Ayustes de Activos Fijos == = > 4D == 6D 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 296 502 9% a 65 337 - 
Adquisiciones - - . - 2 a 
Bayas y Ajustes de Acuvos Fijos = = = un Dm e. — 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 29 24 5 a. 

Edificaciones Muebles — Equipo de — Repuestos y 
al valor y Enseres Computación Herramientas Vehiculos 

razonable alcosio — alsomo  alCoto alComo Total 
on mulos de US. dólares) 

Depreci Deterioro 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 em ey 48 as) (165) (276) 
Gasto Depreciación a O] (6) (67 (10) 
Bajas y Ayustos de Activos Fijos pales = AA = 2 2 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 en 6) 0 es (180) (292) 
¡Gasto Depreciación do 0 10 (0) (6) 06 
Bajas y Ayustos do Activos Fijos = = = 35 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 “4 YY un an us 2 

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Un perito independiente realizó el 
avalúo sobre los terrenos y edificaciones de la Compañía para determinar su valor razonable. 
El avalúo, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de Valoración, fue 
determinado con referencia al método comparativo o de mercado a partir de un valor del lote 
homogenizado y un factor de comercialización. La fecha de vigencia del avaluo es el 31 de 

diciembre de 2012. 
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Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los terrenos y edificaciones con un 
saldo en libros de aproximadamente US$756 mul y US$767 mil, respectivamente mantienen 
hipoteca abierta y prohibición voluntana de enajenar y gravar a favor del Banco de la 
Producción $ A 

10. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de US dólares) 

Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarios (1) 255 188 

Total 255 188 

Clasificación 
Cornente 247 17 
No corriente E za 

Total 255 188 

(1), Préstamos contratados a tasa fija con el Banco de la Producción, cuyos periodos de vencimiento 
no exceden de 5 años. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tasa de mteres promedio ponderada 
anual sobre los préstamos es de 9.41% y 1021% respectivamente _Los préstamos bancarios están 
garantizados por una Ínpoteca sobre terrenos y edtficaciones de la Compañía (ver Nota 9) 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

'Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de US dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores e 1502 
Subtotal 2 1502 

Otras cuentas por pagar 
Socios (Dividendos) 342 456 

Otros 27 98 
Subtotal 309 554 

Total 1281 2.056 
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12. IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes 
es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de US. dólares) 

Aerivos por impuesto corriente: 
Retenciones en la fuente Renta - 26 
Retenciones en la fuente IVA 8 29 

Total 3 3 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar (1) 22 - 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 
Retenciones 13 15 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar. a 2 

Total 2 2 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financteros y el gasto por impuesto a la renta corniente, es como sigue 

2016 2015 
(en miles de U S dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
ala renta 518 165 

Gastos no deducibles 19 8 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) ES 29 

Utilidad gravable 37 147 

Impuesto a la renta causado 22% (1) JS 2 

Anticipo calculado (2) 2 1 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados us 31 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización. 
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(2) A parar del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del actwo, 02% del 
patrmomo, 0.4% de imgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos 
rubros deben incrementarse o dismimuwrse por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias. 

Las declaraciones suceptibles de revisión corresponden a los años 2013, 2014, 2015 y 
2016 

Para el año 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta USSS! mil, 
sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$32 mil. Consecuentemente, 
la Compañía registró en resultados US$51 mil equivalente al impuesto a la renta mínimo. 

Durante el año 2015, la Compañía se acogió a la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, 
multas y recargos emitida en el suplemento del Registro Oficial N 493 del 5 de Mayo del 
2015, por la cual pagó las siguientes diferencias determinadas en el impuesto a la renta de 
ejercicios anteriores y redimuo el 100% de interés, multas y recargos 

Año al que corresponde Concepto Valor 
2008 Desestimiento de jurcros de 

impugnación ss 
Total 55 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para 
mpuesto a la renta fueron como sigue 

2016 2015 
(en miles de US. dólares) 

Saldos al comienzo del año - 
Provisión del año 118 « 
Retenciones del año co) « 
Crédito tributario de años anteriores 26) 3 

Saldos al fin del año 2 = 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente 

Aspectos Tributarios 

El 18 de diciembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones 
Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la 

ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos 
para promover el financiamiento producto, la inversión nacional y la inversion extranjera, a 
continuación se detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en 
dicha Ley 
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+ Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación 
público-privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida 
de divisas y a los tributos al comercio exterior 

+ Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en 
asociación publico-privada, gozarán de una exoneración del pago del puesto a la renta 
durante el plazo de 10 años 

+ Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por 
depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en 
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del país o del 
Registro Especial Bursátil 

+ Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por 
capital e intereses sobre créditos otorgados por mstutuciones financieras mternacionales, o. 
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control 
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que 
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inverstones productivas. 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

14, 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USSI5 millones, están obligados a presentar el 
estudio de Precsos de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores 
de plena competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con partes 
relacionadas durante el año 2015, no supera el importe acumulado mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 
Diciembre 31, 

2016 2015 
(en miles de US. dólares) 

Participación a trabajadores 9 29 
Beneficios sociales 99 91 
Anticipos de Clientes 2 31 

Total 200 15L 
Clasificación 

Corriente 200 151 
No corriente == pi 

Total 200 151 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
'uenen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables, Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 
como sigue 
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2016 2015 
(en miles de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 29 6 
Provisión del año. 92 29 

Pagos efectuados 29) L6) 

Saldos al fin del año 2 2 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en miles de U S. dólares) 

Jubilación patronal 314 309 
Bonificación por desahucio 68 60 

Total 382 302 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabayo, los trabajadores 
que por vente años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 309 299 
Costo de los servicios del periodo comente 17 32 
Costo por intereses 1 1 
Costo financiero anterior 1 ” 

Reversion de reservas trabajadores salidos ps 64) 

Saldos al fin del año 34 399 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 

los años de servicio 
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Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de U S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 60 50 
Costo de los servicios del periodo comente 7 10 
Costo financiero anterior 2 2 
Diferencia entre valores pagados y provisión actuarial 
con cargo al gasto - 2 
Beneficios pagados Mm 0) 

Saldos al fin del año 68 50 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario dependiente El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuanales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Éstas upótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
ncremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
Muetuación 

Las hipótesis actuarsales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, mcremento salarial esperado y la mortalidad. El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambros 
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos 

supuestos 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes 

31/Die/16 31/DICAS 
% % 

Tasa(s) de descuento 8.68% 868% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 625% 4.67% 
Tasa(s) de rotación 229% 4.00% 

El anahsis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se 
produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos. 
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16. 

El análisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variación real en la obligación por 

beneficios defimidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se produzca en forma 
asslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad, el valor presente de las obligaciones 
por beneficios definidos se calculó utilizando el metodo de crédito unitario proyectado, que es el 
mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el 
estado de situación financiera. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. 

A contimuación se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de 
la Compañía, s1 es el caso 

  Análisis del valor en riesgo (VAR) 
La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de 
impuestos sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico La 
metodologia del VAR es un enfoque con base en probabilidad estadísticamente 
definido que toma en consideracion las volatilidades del mercado así como la 
diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de compensación y correlación 
entre los productos y el mercado. Los riesgos se pueden medar de manera consistente a 
través de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo 
para asx llegar a un número de nesgo simple 

  

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compañía al riesgo cambiario 
y de las tasas de mterés, los análisis de sensibilidad evalúan el impacto de un posible 
cambio razonable en las tasas de cambro y de interes por un año El marco de tiempo 
más largo del analisis de sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compaña a 
evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa 
de interés debido a que la Compañía toma dinero en préstamo de instituciones 
financieras. 

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
la Compañía 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un numero importante de 
clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas geograficas La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar y, 
cuando sea apropiado, se adquiere una poliza de seguros como garantia de crédito 
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Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 
Compañía. La Compañia maneja el mesgo de liquidez mantemiendo reservas, 
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monttoreando continuamente los 
Mujos efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de venc»miento de los 
activos y pasivos financieros 

Riesgo Cambiario — La Compañía no realiza transacciones denominadas en moneda 
extranjera, en consecuencia no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de 
cambio 

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañía la exponen princypalmente a 
nesgos financieros de cambios en las tasas de mterés, Las exposiciones del riesgo del 
mercado se miden usando el Valor de riesgo (VAR) complementado con un análiss de 
sensibalidad. 

   

No ha habido cambios en la exposicion de la Compañsa a los niesgos de mercado o la 
forma en la cual dichos riesgos son manejados y medidos 

Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimiento a sus socios a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue 

31/1216 3112115 

Activos financieros. 

Costo amortizado 
Efectivo y bancos (Nota 4) 166 93 
Cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 1.085 806 

Otros activos financieros _ a 3 

Total 1263 908 

Pasivos financieros 

Costo amortizado 
Cuentas por pagar comerctales y otras cuentas 
por pagar (Nota 11) 1281 2056 

Préstamos (Nota 10) 255 188 

Total 1536 2244 
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17. PATRIMONIO 

Un resumen de capital social es como sigue 

Capital social 

Total 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(en miles de U S dólares) 

522 s22 

El
 

  

Capital Social - El capual social suscrito consiste de 521.600 participaciones de US$1 de valor 
'nomunal umtario (521.600 acciones en el 2016 y 2015), las cuales otorgan un voto por acción y 
un derecho a los dividendos 

Aumento de Caprtal realizado en la ciudad de San Francisco de Quito, segun escritura número 
20151701010P09934, con fecha de otorgamiento 5 de agosto del 2015, ante el notario Diego 
Javier Almeida Montero, en la Nótaria Décima del Canton Quito, por una cuantía de 
US$400,000 

Acciones ordinarias 
Número de 
acciones 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 521.600 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 521.600 

  

Capital en acciones 

  

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
aproprado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social. 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

Unidades retenidas - distribuibles 954 363 

Total 365 

  

¿dis
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20. 

Me 

INGRESOS 

Un resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue 

2016 2015 

(en miles de US dólares) 

Ingresos netos provenientes de las ventas de la crudad de Quito 2.123 1490 
Ingresos netos provementes de las ventas de la crudad de Guayaquil 4.034 4.626 

Total 6.157 

  

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue 

2016 2015 

(en miles de U S dólares) 

Costo de ventas 2788 2705 
Gastos de ventas 1659 1996 

Gastos de administracion 1206 1267 
Otros gastos. 32 49 

Total 5585 6917 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (febrero 06 del 
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañia en febrero 06 del 2017 y serán presentados a los Socios para su aprobación 
En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serán aprobados por los Socios sin 

modificaciones. 
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