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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Celen Cia. Luda.:

Homos anditado los estados financieros que s¢ adjuntan de Celee Cia. Lida. que comprenden ¢l estado de
sipacion [inunciera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios ¢n ¢l paidmonic v de fitjos de efective por ¢f afio wrminado en esa fecha ¥ un resumen de las
politicas contables significativas ¥ omas notas explicativas,

Responsabilidad de lo Gerencia por lus estados financieros

La gorencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financiervs de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITE, v del contegl interno
determinado por la gerencia como necesario para permilir la preparacion de los estados financicros libres
de errores materizles, debido a fraude o crror.

Responsabilidad del audiror

MNuesirs responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financicros hasados en nuestra
audiloriz, Nuestra auditoria fue cfectoada de acuerdo con nomnas intcrnacioniles de auditoria. Dichas
{IOTIIAS Feguieren que cumplamos Con requerimientos éticos ¥ planifiquemaos y realivemos la auditoria para
obtener cetieza raronable de si Vo8 ostados Bromcieros estén Wores Qe cororcs materiales.

Una anditoria cotnprende |a realizacion de procedimicntos para obtener evidencia de auditor{a sobre los
saldog v revelaciones presentadas en 108 estados [inancieros. Los procedimigntos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de tos riesgos de error material en los cotados [inencieros
debido & fravde o emor. Al efectuar esta evaluacidn Je despo, el auditor toma ¢n consideracion los
controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonahle de los cstados [nancieros de la
Compatia 2 fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a 188 circunstancias, pero no con 2|
proposite de expresar una opinidn sobre la electividad del contral interno de la Compariia. Una auditoria
tambi¢n comprende la evaluacidn de que las poelilicas contables utilizadas son apropiadas ¥ de que las
catimaciones vontables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos gque la evidencia de awditoria gue hemos obtenido 25 suficiente v apropiuda para
proporcionar una base para auestra apinida de auditoc.,



Opinion

T moestra opinidn, o8 refenidos estades fimancieros preseran razonablemente. on dos los aspectod
materiales, la posicien financiera de Celen Cla. Lida. al 31| de dicicmbre del 2015, €l resultado de sus
operaciones ¥ sus fujos de efective por el afo terminade en esa fecha, de wcuerdo con Normas
[nternacionales de Tnforrmacion Finangicra - NIIF.
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CEL . LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 2015 2014
{en miles de U5,
ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:;

Efectivo y cquivalentes de efective 4 23 77
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cucntas por cobrar 5 806 1.267
Otros activos financieres b 9 8
lnventarios 7 L 053 1.3
Aclivos por impuestos corientes i2 35 3
Otros activos 4 6 6
Total activos corricnles 2912 2.694
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades, planta ¥ equipo o 1.043 1.108
Total activos no cormientes 1143 1.108
TOTAL 3433 3.802

Yer notas a los estados financicros

._{Bﬁﬂr@i

Diana Fermandez
Gerente eneral

fctor Tiugo Boga
Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIV(S CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales v otras Cusnlas por
Pagar

Pasivos por impucstos coTrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIV(YS NO CORRIENTES:
Présiamos

Oblipaciones por benehcios defimidos
Total pasivos ne comientes

Taotal pasivos

FATRIMONIO:

Capital social

Feserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notasg

11
12
14

15

17

14

{en miles de WU.S.
dolares)

158
1.639
59
221
2.077

171
349
320

2.597

122

1.003

LJiana Fernandez
Grerente Creneral

Lontador General



CEL TDA,.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015

Notas 2015 2014
{en miles de U.5.
ddlares)

INGRESOS 18 6116 6.289
COSTO DE VENTAS 19 2,705 2.749
MARGEN BRUTO 3 3.540
(Gastos de ventas 19 (1.594) {2.323)
Gastos de administracion 19 {1.26T) {1.186)
Caostos Onancieros 19 (49) (63)
Olros Ingresos 06 68
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A | A RENTA 165 34
MEenos gastoe por unpuesto a la renta: 12 3. 73
UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL AND Lid {39

Yor notas a los estados financicros

. Dizna Fermander
{erente Cieneral

|
(]
|
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CELCO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
{en miles de U.S.
dolares)
FLUIGS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADILS DE
OPERACION:
Recivido de clientes ,480 7.501
Pagos a proveedores v a empleados (6.115) (6,310}
Intereses pagados (449) (63)
Oitros Ingresos i4 58
Participacidn a trabajadores 23 £176)
impuasto a 13 renta _ (31} (130}
Flujo neto de electivo proveniente de acrividades de
Operacion _ 30 _678
FI.UJOS DE EFECTIVQ DE (EN)Y ACTIVIDADES
DF INVERSION:
Adyuisivion de propiedades, planta ¥ equipo _ A AR
Flujo neto de cfective proveniente de (atilizado en)
actividades de inversion __[(44) _(¥2)
FLUMDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
BE FINANCIAMIENTY:
lnecremento (deoremento) 20 proéstames 1141 367}
{Incremento) €0 inversiones (1 {8}
Dividendos pagados a los propictarios 1003 {2000
Flujo neto de efectivo utitizado en actividades de
Financiamiento [242) {575}
EFLUTIVO Y EQUIVALENTES DE TFECTIVO:
Incremento (disminucion) neld en efectivo ¥ equivilentes
de efective [ 21
Saldos il comienzo del ato i 56
SALLXOS AL FIN DEL ANO 4 93 7

Yor nmuas a los estados financieros

y P LA

Diana Fermandez _
Contador General

Gerente Cieneral




CELCO CIA. LTDA,

NOTAS A LQOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Ccleo Cia. Ltda. 5 una Compafiia limitada constituida en el Levador, mediante escrituea No. 262 de
la Notarfa Primera del canton Quite, a (eavés del Doctor Torge Machado Cevallos con fecha 12 de
Junie de 1975 inscrila en el registed mercantil ¢l 9 de agosto de 1978, Su domicilio principal esta
ubicado en la calle Elia Liut Nd3-26 ¥ Av. Edmundo Chiriboga en la ciudad de Quito.

Las principales sctividades de la Compafiiz se relacionan imdamentalmente con 1a representacion de
firmas npacionales o extranjeras referentes a equipps electrdnicos a su comercializacion ¥
tantenfmicnio.

La informaciin contenida en ¢stos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compeafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Peglgracion de cumplimieato - Tos estados finangicros han sido picparados de
conformidad con Normas Internacionales de Intbrmacion Financiera (NIE) emitidas por ¢l
Consgjo de Normas Interpacionales de Contabilidad (1ASB3.

Moneda fancional - La moneda (uncional de la Compafda 28 20 Délas de ks Estados
Umidos de Amdéricy (U8, délar). el cudl es k2 moneda de eirculacion en el Ecuador.

Bases de prepargcidn - Los estados (ingncieros han sido preparados sobre Jas bases del
costo historico excepto pot ciertas propiedades @ instrumentos financieros que son medidos
a sus vaiores razonables, tal conto se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

I valor razonable es ¢l precio gue se recibiria por vender un activoe o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado on la fecha de valoracion,
independientemenite de si ese precio o3 directamente abservable o estimado ulilizando otra
téenica de valoracidn, Al estimar e valor razonable de vn active o un pasive, la Compafiia
ticne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participanics del mercado
lomarian en cuenty al fijar el precio dol activo o pasivo i la fecha de medicion, Bl valor
tazonable 2 efectos de medicion ¥ o de revelacion en los estados financicros, se determing
sobre una base de este tipo

Los importes de ias nowas a los ostados Anancierns cstan expresados on miles de LS
delares. excepte vuando se especifique lo contrario.



A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financicros.

Efective y equivalentes de efective - Incluve aquellos actives financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financicras liquidas, que s¢ pueden transformar rdpidamente cn
cfectivo en un plazo inferior a (res meses ¥ sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios
suTt presentedos coma pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas 3 su costo de adquisicidn.

Propiedades, plunta y equipo

Madicidn en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plantz
¥ equips s¢ miden wmctalmente por su costo.

El costa de propiedades, planla ¥ equipe comprende su precio de adquisicion més
twdos los costos dircetamente relacionados con la wbicacion y la puesta ¢n
condiciones de funcionamiento v la estimacidn inicial de cualguier costo de
desmantelamiento ¥ retico del elemente 0 de rehahbiluacion de la ubicacidn del
activo,

Medicidn  posicrior al reconocimientd: wodelo del costo - Después  del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menas 13 depréciacion acumulada vy ¢l importe acumulado de lus pérdidas de
deterioro de walor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos S¢ imputan a
resultados en ¢ periodo en que se producen.

Medicidn posterior af reconocimienty: modelo de revoluacion - Después del
reconucinviento inicial, los terrenos v edificios sun presentados a sus valores
revalugdos, menos la depreciacion acwmnulada v ¢l impore acumulado de las
pérdidays por deteriore de valor, Las revaluaciones s¢ cftetian periodicaments.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos v edificios se reconnce ¢n oiro
resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo el encabezamicnio de reserva
de revaluacidn ¢ propicdudes, planta v equipe. Una disminucian del valor en
libros de la revaluacidn do los terrenos v edificiod ¢s repistrada en resultadas,

BY saldo de revaluaciom de tervenos ¥ edificios meluido en & padrimenio es
ransterido directamente a otilidades retenidas, cuandn s¢ produce la baja en
cuentas de=l activo.

Los efectos de 1a revaluacion de propiedades, planta v equipo. sobre el impuesto 2
la renta, se cotulabilizan v revelan do acuerdo con ia NIC 12 fnpueste a las
Crearanioy,



Método de depreciuciin y vidas itiles - E| costo o valor revaluado de propiedades,
plania y equipe se deprecia de acucrde con 2l método de linea recta, La vida atil
estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al (inal Je cada
afio, siendo &l etecto de cualquier cambio en el estimadao registrado sobre una hase
prospectiva

A continuacidn ¢ presentan las principales patidas de propiedades, planta v
equipo ¥ las vidas (liles usadas en el cdleuls de la depreciacion:

Tem Vide atil {en aflos)
Ediflcaciongs 50
Muebles ¥ enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Herramicntas 1
Yehiculos 5

Revirn o venita de propiedades, planta v equipe - La utilidad o pérdida que surja del
retire @ venia de una partida de propicdades, planta y equipo es calculiada como la
difereneia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del active v mconacida en
resultados.

En taso de venta o retirg subsipuiente de propiedades revaluadas, el saldo de da
reserva de revaluacion ¢s transfendo divectaments a ulilidades vetenidas,

Deterioro def valor de lvs actives tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo sobre
el cual se informe, la Compafiia evalfia los valores en libros de sus activos tanpibles e
intangibles a fin de determinar si existe on indicalivo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula ¢l imporle recuperable del
active o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber aiguna).

Las pérdidas ¥ revarsioncs por deterioro se reconacan inmediatamente en resullados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, ¢n cuyo caso se debe considerar |a pérdida
por deteriore como una disminucion o un incremento en la revaluacidn.

Al 3t de diciembre del 2015 v 204, no se determind deterioro de los activos tangibles ¢
intangibles,

fmpaestos - Bl paste por Impucsio & la renta representa |a suma del impuesta a la renta por
pagar corriente y el impuesio diferido.

brrepuesto corvicnte - 3¢ basa en la ufitidad gravable {(inbutaria) registrada durante
el afio. La wtilidad gravabte difiere de la utilidad contable, debido a tas partidas de
ingresos n gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se
cateula utilizando las (asas fizcales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuesios diferidos - 3e reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en Tibros de los actives ¥ pasives incluidos en los estadus (nancicros
¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente
para todas las diterencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que ta Compafifa disponga de witlidades ymavables futuras contra
las que se podrig cargar esas diferencias remporarias deducibles, Estos activos ¥
pasivos no se reconoccn st las diferencias temporarias surgen del reconecimienta
inicial {distinto al de la combinacion de negacios) de olros activos v pasivos en una
operacidn que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas. 1os
pasivos por impuesto diferido no se reconocen 8 la diferencia temporal surge del
recomopcimicnto inicial de la plusvalia

Impuestos corrientey p diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gastd, v son
incluidos en el resultade, exceplo en |z medida en que havan surgido de una
tramsaccion o suceso que s¢ reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
hntegral o directamenle en ¢l palfimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando fa Compafiia tiene una obligacidn presente (va sea legal
o implicita) come resultade de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que
desprenderse de recursos que incorpoven beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una cstimacion fiable del importe de la obligacion. E] imparte
reconocido como provision debe ser la mejor estimacitn del desembolso necesario para
cancelar ta obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riespos ¥
las incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una provision usande ¢l flujo de
efectivo estimado para caneclar la obligacion presente, su importe en libros representa ¢l
valor actual de dicho flyjo de efective (cuando ¢l efecto del valor del dinero en ¢l Hermpo a5
material ).

Beneficios a empleados

Benefivivy definidos: Jubilucién patronid y borificacion por desahucio - El costo
de log beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucto) es
delerminado utilizando ¢l Mélodo de {a Unidad de Crédilo Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al (inal de cada perindo. Log costos pur servicio
presente ¥ pasado se reconncen ¢n ¢l resultado del afio en ¢l gque s¢ generan.

Participaciin @ trabajaderes - La Compaiifa reconoos un pasive ¥ un gasto por la
participacion de 1os trabajadores en las otilidades de la Compafiia. Este benelicio
se caleula ala @sa del 15% de las uellidades liquidas de acuerdo con disposiciones
tegales.

Recorocimientd de ingreses - 5e calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento.
bonificaciin o rebaja comercial que la Comgpafiia pusda atorgar.



Ventu de bienes - Se reconocen cuande la Compafiia transtiere los riesgos v
benciicios, de tipo signitivative, derivados de la propiedad de los bienes; €l importe
de los ingreses ¥ los €ostos incurmidos, o por ingurrir, en relacion con la transaccion
pucdent ser medidos con fabilidad ¥ es probahle que la Compania reciba los
beneficios econdmigos asociados con la ransaccidn.

Prestacidn de sevvicios - Se reconocen por refereneis al estado de terminacion det
conlrato.

Costas v (rastos - Se registran al costo historico.  Los coslos ¥ gastos s¢ reconocen a
medida que son incurtidos, independicremeante de a fecha en que s¢ haya Tealizado ¢l
pago. v sg registran ¢h ¢l periodo mds cercano en el que s¢ conocen.

Compensacion de saldoes y rransacciones - Como norma general en los estados financicros
1o se compensan los actives ¥ pasivos, tampoco 1os ingresos ¥ 2astos, salvo aquellos casos
en 103 que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion
sea el refleo da la csencin de Lo tronsaecidn,

Instramentos financieros - 1os activos y pasivos financieres s¢ reconocen cuando pasan a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumente.

Los aclivos v pasivos [nungieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directanmenie atribuihles 2 la adguisicién o cmision de activos y pasivos
financieros (distintos a 1oz aclivos ¥ pasivos (nancieros designados al valor razonable con
cambip en los resuitados) se agrepan o deducen del valor razenable de tos activos o pasivos
finangicros, cuando sea apropiado. al momento det reconocimiento inicial, Los costos de
transaccidén directamente atribuibles a la adquisicion de actives o pasivos [nancieros
designades al valor razonable con cambio cn los resuftados s¢ reconocen de inmediato en el
ressiade del perindn.

Activos financieres - Los activod financieros se clasifican dentro de las siguientes
calggorias: activos financieros “al valor razonmable con cambios en los resuitados™,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ “aclivos financieros disponibles para la
vinte”, v “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proponite 3¢ hos activos finsncleros v se degrming al momento del reconocimicnto inicial.
Todas las compras o ventas regulares de aclivos Anancicros son reconncidas ¥ dadas de
baja a la fecha de Ta transaccion, Las compras o ventas regudares son todas aquellas
compras ¢ ventas de actives financieros que requieran la eritrega de activos dentro del
marco de tiempo estahlecide por una regulacién o acuerde en ¢l mercado.

Prixtamos y cucntas por cohrgr - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
fimangieros noe derivados con pagos jos o determinables que no son eotizados en on
mercado active. .05 préstamos v partidas por cobrar son medidos al cosle amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriors de valor.

Aplicacign de Normas Tnrernacionales de Informacicn Fipanciera nigvas y revisadas
que son mandidoriamente gfectivay en of afio gotual sobre (o5 estados financieros

Durante el afo en curse, la Compaiiia ha aplicado algunas muodificaciones a tas NIUF
emitidas par el Consejo Jo MNormas Internacionales de Comtibilidad (1ASB) ¥ gue son
mandatonamente efectivas 4 partir del | de enero del 20135 o posteriarmente,

I"‘.l
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Modificaciones a la NTC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribucicnes de Empleados

La Compaitia ha aplicado Tas modificaciones a asta horma por primera vez en este afio. Antes
de las modificaciones, el Compafiia reconcela lus contribuciones diserecionales de Ins
empleados. a los planes de beneficios definidos, vomoe una reduccion del coste del servicio,
cuandoe se pagaban Jas contribuciongs a los planes. v s reconogfan las contribuciones de los
empleados especificados en los plancs de beneficios definidos como uny reduccion del costo
del servicio cuando se prestaban los servicios, Las modificaciones requieren que la Compaiia

contatilice las conribuciones de 1os cmpleados de ia siguiente manem:

- Lasg contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan ¢omo una reduccion
del costo del servicio al momento del pago a los planes,

- Las coatribucianes de los empleados especificadas en los planes de benelicios defividos s
contabilizan como |3 reduccion del costge del servicio, sélo si tales contribuciones estdn
vinculadas a log servieivs,  Especificaments, cuando el impore de dicha comtribucidn
depende del nimero de afios de servicio, la reduccién de costo d¢l servicio se realiza
mediante la asignacion de las contribuciones a los periodos de servicio ¢n a misma manera
que los beneficios son atribuidos, Pov otro lade, cuando dichas contribuciones se
detenminan con base ¢n un porcentaje tijo del salario {es decir, independiente del namero
de afios de servicio), la Compatiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo
en que =2 prestan los sepicios relactonadas.

Eslas modificaciongs se han aplicade de forma retrospectiva La aplicacion de cstas
modificaciones no ha tenide ninglin impacto material en las revelaciones o fos impories
reconocidos en los estados financieres de la Entidad

Normas nuevas y revisadas ¢midtiddas pero ann no ¢fectivas

La Compaiiia no hi aplicado 1as sipuienies Nonmas Tnicmactonales de Tnformacion Financiers
{MWIIF) tuevas v revisadas que han sido emitidas pere ain 1o son efoctivay:

F.fecliva a partir de
pedodos que inicicn e

IIF Titulo o despuds de
NITF @ Instrumentos (nancieros Enero 1, 2018
HNIF 13 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enera 1. 2017
Modificaciones a la NTC 1 Iniciativas de revelacion Enera |, 2016

Modificactones a laNIC T yia  Clarifcacion de tos métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion ¥
amorti Zacion Enera 1. 2016

Se permite la aplicacion anticipada de wstus normas nuevas v revisadas.

-3



NILIF 9 Intrumentas financieros

[.a NTIF 9 cmitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn ¥
medicion de activos financieros, Esta norma se modificd posteriorments on oclubre del 2010
para incluir 1os requisitos para la clasificacion ¥ medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados tinancieros, ¥ en noviembre dal 2013, incluvé auevos requisitos para la
eondebildad de cobertura senetal. Enjulio del 2014, se cmitid olia version revisada de fa NI
9, principalmente para incluir lo siguientg:

- Requerimicntos de detertoro para activos financieros v,

- Muodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor raronable ¢on cambivs en otro resultado fmegral™, para
clertos instrumentos deudores simples.

.2 Administracion de la Compafiia pravé que la aplicacién de la NUEF 9 en el futurs puede
tener un impaclo sobre los importes reconocidos en 108 cstados financiercs, en relacidn con 103
activos financicros v pasivos financieros de la Compafiia. Sin embaree, no es posible
proporcicnar una estitnacion razonable de ese efectn hasta que un examen detallado haya sido
comnletado.

NITF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NITT 15, que establece un modelo extenso ¥ detaflado que
deben utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de
conlratos con clientes. La NITF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
mgresas, ncluyvendo la WIC 18 Tngresos, la NIC 11 Conteatos de Constreccion y las
interpretaciones respectivas en 14 focha en que entre en vigencia.

El principio fundamcatal de la NIIF 15 es que una entidad deberia recomocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, ¢n
un importe gue refleje la contraprestacion que fa entidad espera recibir a cambio de bienes ©
servicios. Especiticamenie, la norma aflade 1n modelo de > pasos para contubilizar el ingreso:

Paso 1: identiticar ¢l contrate con los clientes.

Paso 2: identiticar las obligaciones de ejecucion en ¢l contralo.

Paso 3: determinar el precio de la trunsaceion.

Paso 4: distribuir ¢l precie de iransaccién a las obligacionss de gjevucion en el contrato.
Paso 3: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga 1a obligacidn,

Seglin la NIIF 15, una entidad contahiliza un ingreso cuando (o en 12 medida que) se satisfays
una obligacidn de gjecucion, es decir, cuando ol “conirol” de los bhienes y servicios
refacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al clicnte, S¢ han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NUF |5 para poder analizar silusciones
cspecificas. Ademas, laNIHF 13 requiere ampliss revelaciones.

La Administracion de 1a Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el future puede
tener un impacto sobre los impertes reconocidos en los estados financieros ¥ sus revelaciones.
Sin cmbargo. no es posible proporcionar una cstimacidn razonable de ese etecto hasta que un
examen detallado hava sido completado.
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Modificaciones a la NTC 1 Tniciativa de Revelacion

L.as modificaciones a la NIC | proporcionan alpunas guias sobre como aplicar ¢l cotceplo de
matcriatidad en la prictica. Las modificacionss 31a NIC 1 se aplican para periodos qua inieien
en o después del 1 de enero del 2016, La Adiministracion de la Compafiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sigmificativo en los estados
financieros,

Modificaciones a Iy NIC 16 v NIC 38 Aclaracifn de los Métodos Aceptables de
Depreciacion ¥y Amuortizaciin

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un métado de depreciacion
para partidas de propiedad, planta ¥ eguipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 inlesducen Lo presuncidn rebatible de que ¢l ibgreso no es wna base
apropiada para la smartizacién de oo active intneible. Esta prasuncion 2010 puede ser rebatida
en las siguizntes dos citounstanciag,

- Cuando el getivo inlangible es expresado como medida de ingreso; o,
- Cuando se pusds demosgar que un ingreso v el consumo de benelicios econdimicos dal
activo intangible s¢ encueniran estrechamente relacionados.

Las modificaciongs s¢ aplican prospectivamente para perigdos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la aclualidad, la Compatfiia usa el método de tinea
recta para la depreciacion y amorizacion de propiedades, planta, equipe y bienes intangibles.
respectivamente. La Admnistracion de lv Compafifa considera que ¢l métedo de linea rectz es
el mas apropiade para reflejar ¢l consumo de beneficios econdmices inkerentes a los
respectivos activos, par 1o tante, la Administracion de la Companis no anticipa que 13
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 tengan un impacto material én los
estados finarcicros de la Compania

Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 212 - 2014

Lis mejoras anualas a las NIIF Cielo 2012-2014 incluven algunos eambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a ¢continuacion;

» Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuandoe la ¢ntidad reclastfica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios
{0 vicaversa), tal canbio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion ¥ par lo tante, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacidn con el cambio de plan de venta. Las enmiendas tambidn aclaran las guias
aplicables cuandoe se interrumpe la congabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a ta NUF 7 proporcionan ung guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicie comesponde a participacion conlinua en la transferancia de un active
transterido, a efeotos de la informacian a revelar de dicho activo.



3.

+  Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que [a tasa wtilizada para descontar las
obligacioncs puor beneficios post-empleo debe determinarse con refercncia a la de Tos
rendimientos de mercado sobre bonas corporativos de alta calidad al final del periodo de
reporte.  La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la woneda (es decir. 1a misma moneda en que los bencticios
deben sor pagados). Para las monedas para las que no existe un mercade profundo de ales
bonos corporativos de alta calidad, sc deben utilizar los rendimicntos de mercado de bunos
dei gobierne denominados en ¢sa moneda a la fecha de reporte.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que 1a aplicacion de estas modificaciones en el
futurs tenga un impacto significativo en log estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes cstados [inancieros en conformidad con NIIF requiers que la
Administracion realice clertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de fa entidad, con el propdsily de determinar 1a valuacion y presentacidn de aleunas
partidas que forman parte de 1os estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales
estimacionss ¥ supuestos estuvicron basados en la mgjor utilizacion de 1a informacion disponible al
momento, tos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se prescntan ias estimaciones v juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contibies;

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella techa que se considers
necesario, s¢ analize el valor de 1ns activos para determinar 81 caiste algin indicio de que dichos
activos hubicran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una astimacién del importe recupetable de dicho activo. S se trata de activos identificables que
na geaeeas lyges de efective 42 forme independients. 3¢ lima b recuperabihidad de o wridad
generadora de efectivo a la que pertenere el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodns antertores som revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
et wvalor del activo con abone 4 resultados con el limite del valor ¢n libros que el activo hubicra
tenido de no haberse recomocido le pérdida por detenioro.

Estimuacion de vidas dtiles de vehicalos, maguinaria y cquipo - La estimacion de Tas vidas
utiles ¥ el valor residual se etectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.

Viduacidn de los instravmentos financieres - La Compaiiia uliliza las técnigas d& valuacion para

la medicidn del valor razonable de sus activos financieros y pasivos Hnancieres que se basan, en
{a medida de lo posible, en datos obagrvables del mercado.
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios yo definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluven una tasa de descuento. Cualguier
cambic e los supvestos impacta en el valor en libros de las provisiones de ¢stos beneficios,

El actuario comtratado por |8 Conpaiiia para realizar el cdloulo getuanal, utliza la tasa de
descuento, la tasa de moetalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por laz
administracidn de la Compaiila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de 1os flujos fiduros de caja estimados que 3¢ capera van « ser
requerides para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Mediciones def vielor razonable y los procesas de valgracidn

Algunos de los activos ¥ pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacicn finenciera. Al esibmar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia
utiliza datos observables en el mercado en le medida en que =sté disponible. Dénde inputs del
nivel 1 no cstan disponibles, la Compafiia dosarrolla sus tasadores cualilivados de lerceros para
llevar a cabho g valoracion, La comisidn de valoracidn trabaja en estrecha colaboracion con los
tasadores externos calificedos para esmblecer las téonicas de valoraciaon adecuados v variables
del modelo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como s¢ muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacienadas en of estado de situacion tinanciera de la siguiente manera:

e Dciembre 31, ..
2015 o4
{en miles de 1.5, délarcs)
Efectivo ¥ bancos o3 ri
Total 93 7

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuemtas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es como sigue:

... THgiembre 31,...
201 20314
{en miles de LL5, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales,

Clientes locales RO 1214
Provisidn para cuentas dudosas {37) _ N
subtotal T2 L 177
{31ras cuentas por cobar:

Frmpleados 27 27

Antivipos a Proveedores 7 2

Ciros - 1
Total 806 1.207
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La Compafia ha reconocido una provision par cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las cuentas por
cobrar que han presentado problemas de cobranza v con las cuales no se ha podido Negar a un aeverdo
de pagos ¥ 5¢ ha determinado que ng son recuperables, 1as misssas gue han sido determinadas por
eipericneias de meumplimiems de Ya contraparte ¥ un anglisis de fa posicién finandlera actual de la
coniraparie.

Cambios en la provision pary cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

]

0135 2014
{en miles de LS. dolares)

Saldos a1 comienzo del afo 37
Provision del afto -
Impories recuperados durante & ano -

[t t: L
o | L BRI ]

Saldos a! fin del afio 37

La concentracién del riespo de crédito ¢s limitada debide a que la base de clientes es larga ¢
independicnte,
OTROS ACTIVQAS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Digicmbre 31,...
203 2014
{en miles de .5, dalares)

Avtivos finarcieros medidos of costo amortizado:

Certificados de depésito (1) g B
Total g g
Clusificacion:

Circuiante 9 B
Mo circulante - -
Total y b

(1} [z Compafifa mantiene un ¢ertificado de depdsito con vencimiento 2l 29 de febrero dal 2014

nimero de titulo PAVIE000030T32003 an o Prodobanco a una tasa de interes nominal del
5.5% anual.



7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es conte sigue:

... [helembre 31....
U 2014
ran miles do LS, dolares)
Productos terminados 1.297 1.181
Impaortaciones cn transilo _ By 212
Total 1.963 1393

Durante 1os afos 2015 ¥ 2014, el costo de ventas reconocido por concepto de inventarios fueron de
USE2.7 millores ¥ USSZ 7 millones respectivamente.

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos 5 ¢OMG Sigus;

... Diciembra 31, ..

2015 2004

{en miles de 115, délares)

Garatias Entregadas il G

Total & i}
Clasificacidn:

Carriante o fs

Ma cortienle = _:

Total 6 6

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

L'n resumen de propiedades, plania y equipo es como sigug:

... [Heiembre 31, ..
2015 2014
{en miles de U5, dddanes)
Costo o valuacion 1.335 1.384
Depreciacion acumulada y deterioro 202) (276)
Tonal L43 1,108
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Clasificacion:

Terrenus en propiediad

Edificaciones

Construcciones en curso
Muebies y Enseres
Egquipo de Computacitn
Repuestos ¥ Herramicnias

“ehiculos

Toal

15

[.043

Los movimicnios de propictades, plarms y equipo fueron como sigue:

Costo o valpecidn

Saldoz al 31 de dviembre del 2013
Adanisiciones v Rulasificasione;
Bajas y Ajustes de Activos Lipos
Saldos al 31 de dicicmbre del 20014
Adquisicioneas

Bajas » Ajustcs de Aetivos Fijos

Saldos gl 31 de diciembre del 2015

Tertans

en
propiediad  Edificaciooes Mughles Dguipnde  Wepuesios v

al vator al valor
oo reforales de U5, dodaresy |
2848 266 63 124 fal
(Ll 13 215 14 %
- _- iLi L6} i4)
296 502 9k 72 (k]
- - 2 [}
= - _— @1 .
206 302 34 4l i}
Fdiliggcion Muehles  Equipo de Ruplecsmos ¢

es al walor  y Enzeres (omputacion

rarooable  al costo ul Losto al Costy
o (en miles de LLS didares) ...
Dhenrec it Aoumiloda p eperigen
Saldas al 31 e diciembre gel 2013 iF1t (16 &0 (1T
Grasto eprecivgion 4] (49 [3dh 1]
Bajas v Apcsiles de Activos Fijos - 1 ] i |
Saddns al 31 de diciembre dal 2014 12007 (241 1481 t1%
Gasto I Deprevizeion il P4 11 (&)
Bujas v Ajustes de detivos Fijos = - 41 =
Saldos al 31 de diciembre de] 2015 (2 KXY 2] e

296
471

61
13
4

Herrymientas  Vehicplos

296

¥ Fnseres Compulwidn  Herramientas Vehicules  Construcgioncs

al Coste 3 Gurae ol coged  Tatgl
iTe 2dh 1.430)
36 12467} B3
(5B} — _L129)
57 - 1,554
az - 45
{52 - (93
337 - |
2l £osldy, Taoral
{147 £271)
7R (534
i LT [270)
(67} {109
_a2 L]
{1501) (292}

Terrenos y edificaciones regisrradoy of valor rezonable - Un perito independiente realizé el
aval{io sobre los wrrenos y edificaciones de la Companiz para determinar su valor razonable.
El avalio, el cudl fue hecho con base en las Nommas Intemacionales de Yaloracidn, f[ue
determinada con referencia al método comparativa o de mercado & pactic de un valor del lote
homogemzado v un faclor de comereizlizacion.  La fecha de vigeneia del avallo es el 31 de
diciembre de 2012
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Activos en garoatia - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los wermenos y cdificaciones con un
saldo en libras de aproximadamecite USS763 mil y USSTIR mil, respoctivaments mantienen
hipoteca ahierta » prohibicién voluntaria de enajenar v pravar a favor del Banco de 1
Produeceidn 8.4

10. PRESTAMDS
Un resumen de los préstamos €5 come sigue:
... Digiembre 31,...

2013 2014
{en miles de 1.5, ddlanes)

Crarantizedoy - af costo amortizado

Prestamos bancarios (1) 188 329
Total 188 328
Clasificacion:

 omriente 117 158
Mo comriente i 171
Total 188 329

{1} Préstamos contratados a tasa flja con el Banco de tz Produccidn, curos periodos de vencimiero
oo exeeden de 5 afios. Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, 1a tasa d¢ inlerés promedio ponderada
anual sobre los préstamos es de 10.21% v 10.33% respactivamente. Los préstamos bancarios estin
warantizados por ung hipoteca sobre temenes ¥ edificacionss de la Compariia (ver Nota 9).

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Ln resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ Otras CUBRLas por Pagir & como sigue:
... Dicigmbre 31,..,

2015 2004
{en miies de U1.5. délarcs)

Cuentay por pagar comercies:
Proveedores [.502 1.17

7
Subtozal 1.502 1.177

Otras cuertas por pogay.

Socios (Dividendos) 436 424
Dures L8 38
Suhtatal 554 462
Total 2036 L&3%



12. IMPUESTOS

Activos y pasives del afie corriente - 1In resumen de activos ¥ pasivos por impuestos cotrientes
©5 COmAO Sigue

... Diciembre 31,...
2015 20704
{en miles de 1.5 dilares)

dctnvos por impueses corricnte:

Retenciones en la fuente Renta 76 -
Retlenciones en la fuente [VA 9 3
Tatzl 33 k]
Pasivasy por impueyios corvientes:
Impuesto a la eeots por pagsar (1) - -
impuesto al Valor Agregado -1VA por pagar y

Retenciongs 15 3l
Retenciones ¢n la fuente de impuesto a 1a renta

por pagar 4 _B
Total 24 5G

=7 Lo

Conclliucion mibuturia - contable del impueste a Ia renra corrienre - Una reconciliacion entre
ta utilicke) segin estados tinancieros ¥ ¢f gaslo por impuesto a ia renta coericmie, ¢4 como sigue:

(K]

a3 2014
{en miles de ULS. dolares)

Utilidad segin cslados fimancieros antes de impuesto
2 rema 163 34

Gastos ne deducibles B 21
Oiras deducciones (remuncracionss empleados con

discapacidad) [{26) 24)
Ltilidad gravable 147 3l
Impuesto a la renia causadoe 22% (1) 32 T
Anticipo calculado (2) —al 13
Impuesto a la renla comiente cargado a resultados 3l i3

{1} T3¢ conformidad con disposicioncs lewiles, la tarita pera el impucsto a la renta, se caleuda
on un 22% sobre las utilidades sujelas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.



{2) A partir del aifo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimomo, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v pastos deducibles. Dichus
rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por conceptos cstablecidos en disposiciones
tribaarias.

Para ¢l afio 2015, la Compafiia delermnind como anticipo de impuesto a 1a renta US$51 mil;
gin embargo, el impuesto a la renta causado del afio ¢s de US$32 mil. Consccuentemente, la
Compafiia registrd ¢n resultados USFS 1 mil equivalente al impuesto a la renta minime.

Las declaraciones suceptibles de revision corresponden a los afios 2012, 2013, 2014 y 2013

Darante el afia 2015, s Compafiia se zengid & la Ley Orgdnice de Remision de Intereses,
multas v recargos cmitida en el suplemento del Registro Oficial N, 493 del 5 de Mavo del
2015, por lz cual pagd tas siguientes diferencias determinadas en of impuesto a |z renta de
gjercicios anteriores y redimio el 100% de interés, multas ¥ recargos:

Alfio 2l que corresponde Concepto Valor
2008 Descstimiento de juicios de

ipugnacion 35
Towal 35

Mavimiento de lu provisiin pare impuesto & fa renta - .08 movimientos de la provision para
impuesto a 1a renia fueron como sigue;

2013 2014

{en miles de 1].5. délares)
Saidos ol comienzo del afio - 548
Provision del afio - -
Pagos cfoctuados - {58)

Saldos al fin del ado . -
Pagos Efectuadps - Corresponde al anticipo pagado ¥ retenciones en la fuente.
Aspectos Tribigarios

El 18 de diciembre de 2015 se cmittd la Ley Orgdnica de [ncentivos para Asociaciones
Piblico-Privadas ¥ [a Tnversion extranjera, con ¢l objetivo de establocer incentivos para la
ejecucion de provectos bajo la modalidad de asociacion piblico privada v eslablecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la inversidn nacional ¥ 1a inversion extranjera, 3
continuacion se datallan eiehad ncentivos ¥ reformas de caracter tribwlane establecidas ¢n
dicha Ley:

* Lds inversiones para la cjecucidn de provectos pablicos en la modatidad de asociacion
publicn-privada pedran ohtengr excnciones al Impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas v a los tributos al comereio extarior,



Las socigdades que se creen o estructuren para el desamolle de provectos pablicos en
asociacion publico-privada, gozardn Jr una exoneracion del page del impuesto a |a renta
duranie @l plazo de 10 afios.

Estaran exenios del impuesto 2 la renta los rendimientos ¥ benelicios obtenidos por
depdsitos a plazo fljo en instituciones financieras nacionales, asi como por Inversiones €n
valores en renta (ia gue s negpcien g wavds de las bolsas de valores del pais o del

Registro Especial Bursatil.

Estarin exentos del fmpuesto a la salida de divisas los pagos tealizades al Gaterior, por
capital e intercses sobre créditos otorgados por instituciones financieras inlermacionales, @
entidades no  firencicras  especigbizadas  calificadus por Tos  entes 3¢ control
carrespondierttcs en Ecuador, que otorguert financiamierstd con un plaro de 360 dias v que
sean destinados al financiarmiento de vivienda, microorédito o invetsiones productivas.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, 105 comtribuyentes supclos al impucsta i la renta
gue hayan cfectuado operacionss con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US35 millones. estan obligados g presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efecuadas a valoves
de plena competencia. £l importe acumulado de ias opcracionas de la Compafila con partes
relacienadas durante el afic 2015, no supera @ importe acumulado mencionade.

14. OBELIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de ubligacignes acumuladas ¢s como sigue:

... Diciembre 31,
2015 2014
fen miles de LS. didlares)

Participacian a trabajadores 29 &
Beoneficios sociales a1 143
Anticipos de Chlicnies 31 73
Total dai 221
Clasificecion:

Comcnte 151 221
No comriente _ - -
Total 151 221

T



Participacion a Trabajadores - De conlormidad con disposiciones legales, los trabajadores
tenen derecho a pemtivipar en Yas vibdades de Ta emipress o oun 159 aplicabde 4 Tes wtitidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacian a trabajadores fireron
GO SigUe:

[

L3 2014

fen mibes de ULS. dolares)

Saldns al comienzo del gho o |76
Provisiom del afto 28 fr
Pagos efectuados {0) {176)
Saldos al fin del afio 24 fi

15. OBLIGACIONES POR BENEFICICS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciemnbre 31.. ..
2015 2014
{en milcs de U8, ddlares)
Jubilacion patronal 39 290
Bonificacion por desahucio 6k _ 5
Tatal i69 347

Jubilacidn patronal - De acuerdn con disposiciones det Chdigo del Teabajo. los trabajadores
que por velite afios ¢ mds bubieren prestado sus servicios et forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a scr jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corrgsponde en su condicidn de afiliados al Instituto Feuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desafiucin - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los
casos de terminacion de la rglacion laboral por desihucio solicitade por el empleaduor o por cl
trahajador. la Compatia enteegrard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio

Las caleulos acluariales del valor presente de ta obligacion devengada por conceplo de beneficios
delinidos fueron realizados &l 31 de diciembre de 2015 ¥ 2044 por un actuario independiente. Fl
valor preseate de las obligaciones per concepto de beneticios delinidos ¥ los costos del servicio
actual ¥ el cosia del servicio anerior fueron caleulados utilizando el métode de 1a unidad de créditg
proyectada  Bajo este wétoda fos beneficios delinidos deben sor ambuidos &) poriode de servicio
del empleads y basados en la féonuta del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneticio a cada afio de servicio, consideranda el uso de hipdrests actuariales para calcular e valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan 2l valor de dinero a través del tiempa, e
incremento sularial y las probabilidades de pago de esros beneficios.
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Lus wanancias ¥ pérdidas actuariales que suan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actueriales se cargan o gbonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de Ios empleados cormespondientas, con base en ¢l enfoque de la banda de
fluctuacidn.

Las hipétesiz acmenales sgmbicanvas uiilizadas para a2 dewerminecién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarzal esperado y la mortalidad.

Cada afio se realiza un ¢studico de comparacion entre Actives ¥ Pasives en el que se analizan las
consecuencias de las poliicas de inversidn cstratégica en témminos de perfiles v do nesgo-
rendimicnto (las politicas de inversidn ¥ contribucton se integran dentro de cste cstudio).

Las principales decisiones cstratégicas que se tormulan en gl documenty de politica actuarial ¥
técnico del Fondo sor:

«Diversificacion en los activos basados on: instrumentos de capital 23%, instrumentos de deonda
0% ¥ los bienes de inversidn 25%.

*La sensibilidad & les tipos de interés que surge por ¢l ticmpo de duractan de la obligacidn por
beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del use de instrumentos de deuda en
combinacién con los swaps de tipos de interds.

+Mantenimiento de un respalde de capital que da una garantia de 97.5% gue Tos actives son
suficientes en los proximos 12 meses.

No ha habido ningén cambio en el proceso utilizado por la Compaiia para gestionar sus riesgos da
periodos anteriores.

Durante Tos afios 2015 y 2014, el importe del cos1o del servigios ha side incluide en el estado de
resultados como gasto de administracion.

16. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Gestidn de rlesgos fimancieros - Tn ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd ¢xpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden atectar de manera mas o menes sighificativa al valor econdmico de sug flujos v activos
¥, BN Consecuencia. sus resultados,

A continuacion s¢ presenta una definicidn de 1oz mesgos que enfrenta la Compadiia, una

ceracterizacidn v um deseripcion de las medidas de mitigacion actualmente ¢n uso por parte de
la Compafiia. si ¢s ¢l Casw.
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Anilisis del valor co riesgo (VAR)

La medicion del ricsgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de
impuestos sobre un periedo de tenencia dado para utt tivel de confianza especitico. La
metodologia d=l VAR es un enfoque con base en probahilidad estadisticamente
definido que toma en consideracidn las volatilidades del mercado asi como la
diversificacion de rigsge reconociendo las posiciones de compensacidn v comelacion
entre {os productos ¥ el mercado. Los desgos se pusden medir de manera consistente a
través de todos los mercados v productes, ¥ se pueden agregar mediciones de riesgo
para asi llegar a un tomero de fiesgo simple.

Micnuras que el VAR captura 13 exposicion diania de Ja Compafia al rizsgo cambiaris
¥ de lag tasas de interss, los andlisis de sensibilidad evalian el impacto de un posibiz
camibio razonable en las tasas de cambio v de interés por un afio. E1 marco de tempo
mis largo del andlisis de sensibilidad complementa al VAR v ayuda a la Compafiia a
cvaluar sus exposiciones de ricsgo del mercado.

Ricspa en las tasas de interds - 1 .a Compailia se encuentra expuests a ricsgos en la tasa
de interts debtdo @ que la Compafila toma dinero en préstamo de ingtituciones
fimancieras.

Riesgo de crédite - El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla cotl sus ebligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compadia.

Lis ¢uentas comerciales par cobrar estan compuestas pot un ndmere importante de
clientgs distribuidos entre diversas industrias v 4reas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financicra de las cuentas por cobrar y
cuando sea apropiado, sc adquiere una péliza de seguras coino rarantia de creédito.

Riesga de lguide: - La Gerencia General es la que diene fa responsabilidad final por la
gastidn de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiade
para la gestion de liquidez de manera que pueda mangjar los requerimicntos de
finmnciarmigo & corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de Ngquides de la
Compafiia, La Compafiz mangja ¢l resgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades [inancieras v de préstamo adecuadas. monitoreando continuamente |os
Nujos de efectivo provecrados y reales ¥ conciliando tos perliles de vencimiento de los
ActvDs v pasivos Hinancieros.

Riesgo Cambiario — 1.a Compaiiiy no realiza transacciones denominadas en moneda
extranjera; €0 CONSECUENCIA no s¢ generan exposiciones & flucluaciones en la tasa de
cambio.

Riexgo de mercadn - 1as actividades de la Compaiia la exponen principalmente a
riespos financierds de cambios en las tasas de interés. Las exposiciones del ricsgo del
mercado se miden usando el Vailor de riesgo {VAR) complementado con un andlisis de
sensibilidad.

No ha habido cambies en la exposicion de la Companiia 2 1os riesgos de mercado o la
forma en la cual dichos rigsgos son manejados v medidos,



Riespo dz capital - La Compaiifa gestiona 3u capilal para asegurar que ¢siard en
capacidad de contimuar come empresa en marcha mientras que maximiza el

remfimiento a sus 5008 4 través de la optimizacion de los saldos de deuds v
patrimonio.

La administracidn considera que los indicadores financieros cstan dentro de los

parimetros adeguados para una organisscidon del tamafio ¥ nivel de desarrolio de 1a
Compaiiia

17. PATRIMONIO

Ela resumen de capital social es como sigue;

... Diciembrg 31,...
2015 2014
{en miles de U5, dobares)
Capital social 322 122
Total 522 17

Capital Svciaf - El capital social suscrito consiste de 521,600 participaciones de USEL de valor

nominal unitario {121,600 al 31 de diciembre def 2014), las cusles otorgan un yolo por accion
¥ un derecho a los dividendos.

Aumenio de Capilal realizado en 1a ciudad de San Franciseo de Quito, sepim escritura mimigro
2015170 1010P09934, con fecha de otorgamiento 5 de agosto del 2015, ante el notario Dhepo
Javier Almeida Montero, ¢n la Notaria Décima del Cantdn Quito, por una cuantia de

USS400,000,
Aecclones ordinariay
Wamets de
accivney Capital tn acciones
Saldo al 31 de diciembre del 2014 121.600) 121.6
Saldo al 31 de dicicmbre Jel 2015 521.600 521.6

Reverva Legal - La Ley de Companias requicre que por lo menos el 5% de (a utilidad anual sca
apropiade come rescrva legal hasta que €sta cormo minime aleance ¢l 20% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el papo de dividendos cn efectivo pero puede ser
capitalizada en su Lotalidad.

Litlidades retenidas - Un resumen de las unlidades retenidas ¢s come sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
T hidades retemidas - distrimabies 565 1003
Tortal 563 L.003
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18. INGRESOS

19.

20.

21.

Un tesurnen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2015 2004
(e tniles de LIS, dolares)
Ingresos netos provenientes de las ventas de Ja ciudad de Quito 1,490 1342
[nyresos netos provenienies de las ventas de la cludad de Guayaquil 4.626 3.927
‘Total 6118 6289
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de [os costos ¥ gastos reportados en los estados financieres g5 como sigue:
20135 2014
{en miles de VIS, ddlares)
Costo de venlus 2.703 2749
(iastos d¢ ventas 1.994 2323
Crastos de administracidn 1.267 1186
Onros gastos 49 65
Totat 6017 6,323

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Ertre ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emmiston de Tos cstados Anancieros (tebroro 19 del
2016} no se prodyjeron eventos que en opimién de la Admimistmaoin pudieran tcner un efecto
importante sobre los ¢stados financieros adjuntos,

APROBACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo wrminade el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados pot la
{ergncia de la Compafifa en febrere 19 del 2016 ¥ serdn presentados g los Socios para su aprobaciin,
En opinidn de la Gerencia de |a Compafiia, los estados [inancieros serin aprobados por los Socies sin
modificaciones,




