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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de 
Celco Cia Fida 

Hemos auditado los estados financieros que so adjuntan de Celco Cra Ltda que comprenden el estado de 
sotuacion linanciera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patamonto y de flujos de efectivo por cl año termunado en esa techa y un resumen de las 
politicas contables sigruficabvas y otras notas explicanvas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gorencsa de la Compañra es responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estados 
financaeros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF. y del control interno 
determado por la gerencia como necesario para permur la preparacion de los estados financieros Libres 
de errores materiales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del audior 

Nuestra responsabilidad es expresar una Opmmion sobre estos estados financicros basados en muestra 
auditona Nuestra auditoria fue efoutuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria Dichas 
normas requieren que cumplamos con requermentos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener verteza razonable de 1 105 estados firanaeros estan hores de errores matertales 

Una auditoría comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de audroría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos selocciomados dependen 
del ¡uicio del auduor incluyendo Ja evaluacion de los riesgos de error material en los estados linancieros 
debido 2 ftaude y error Al efectuar esta evaluacion de mesgo el auditor toma en consideracion Jos 
vontroles internos relevames para la preparación y presentacion razonable de los estados (inancteros de la 
Compañsa a fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a Tas circunstancias, pero no con el 
proposito de expresar una opinión sobre la efectruidad del control interno de la Compañra Una auditoria 
también comprende la evaluación de que las politivas contables utilizadas sou apropradas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencra son razonables, asi como una evaluación de la presertación 
general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apruptada para 
proporcionar una base para auestra apuuon de audiacta



Opimón 

To suestra opmion, los refendos estados finamueros presertan razonablemente en todos los aspectos 
materiales, la posicion financiera de Celco Cía Ltda al 31 de diciembre del 2015 el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. de iuuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera - NIT 

An 
Ealsk DA la: 

Quito Febrero 19, 2010 abriela Salas Rodríguez 
Registro No SC RNAL-659 Licencia No 17-2172 

   



CELCO CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  ACTIVOS Notas 2015 2014 
[en miles de U.S, 

dólares) 

ACTIVOS CORRIFNTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 93 7 
Cuentas por cobrar comercaales y 
otras cuentas por cobrar 5 $06 1207 

Otros activos financieros ó 9 8 
Inventarios 1 1963 1393 
Actavos por impuestos cornientes 2 35 3 
Otros activos 3 —£$ 6 
Total acnvos corrientes 2912 2694 

ACTIVOS MO CORRIENTES 
Propiedades, planta y equipo o 1043 1108 
Yotal actrvos no comentes 1043 1108 

TOTAL 3955 3.802   

Ver notas a los estados financ1cros 

hue 

     nandoz 
Gerente General Contador General



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Prestamos 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
Pagar 

Pasivos por impuostos comentes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Prestamos 
Obligaciones por beneñiow» defimdos 
Total pasivos no comentes 

Toral pasivos 

PAIRIMONIO 

Capatal social 
Reserva legal 
Unlidades retenidas 

1otal patrimonio 

TOTAL 

Notas 

n 
12 
14 

15 

17 

2015 2 14 
(en miles de U.S. 

dólares) 

117 

2056 
24 

151 

  

3955 

158 

1639 
59 

221 
2.077 

  

  

   Diana Fernandez 
Gerente General ontador Gieneral 
   



CEL: ¿TDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

INGRESOS 

COSTO D£ VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de ventas 
Gastos de administracion 
Costos financieros 
Otros Ingresos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESIO A 1 A RENTA 

Menos gasto por mmpuesto a la rema 

UTILIDAD Y RESUI TADO INTEGRAL DEI AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

19 
19 
19 

  

2015 2014 
(en miles de U.S. 

dólares) 

6116 6289 

2.705 2.749 

3 3540 

(1 996) (2323) 
(1267 (1 186) 

(19) (65) 
66 68 

165 34 

a 2 

Lia 09 

  

  

Diana Fernandez 
Gerente Ciencral 'ontador Crencra! 1 
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CELCO CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

Notas 2015 
(en 

FT UJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADTS DE 
OPFRACIÓN 

Recibido de chentes $480 
Pagos a proveedores y a empleados (6115) 
Intereses pagados. (19) 
Otros Ingresos ia 

Participación a trabajadores 3 
Impuesto a la renta. 5) 

Fluyo veto de .ivtivo provemente de aividades de 
Operacion 302 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DF INVERSION 

Adyutsiuion de propiedades, planta y equipo. en 

kluyo neto de cftevo proveniente de (utilizado en) 
actvidades de inversion 134) 

FLUJOS DI FECTIVO EN ACUVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

lncremento (decremento) en prestamos 04) 
(ln.remento) en inversiones (d 
Dividendos pagados a los propietarios 100) 

Flyyo neto de efectivo utilizado en actividades de 
Financtarmento Lu 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DF TFECTIVO 

Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes 
de efectivo 16 

Saldos «al comienzo dol año H 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 3 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

7301 
(6310) 

(65) 
$8 

(176) 
130) 

678 

6» 
(8) 

200) 

(515) 

  

      
    

Diana Femandez 
Gerente General 

E Boja 
ontador General



CELCO CIA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

2. 

INFORMACIÓN GENERAL 

Celco Cra. Ltda es una Compañía limitada constituida en el Teuador, mediante escritura No 262 de 
la Notarta Primeta del canton Quito, a traves del Doctor Jorge Machado Cevallos con fecha [2 de 
¡umo de 1978. mscrita en el registro mercantil el 9 de agosto de 1978 Su domicilio principal esta 
ubicado en la calle Elia Liut N45-26 y Av Edmundo Chiriboga en la crudad de Quito 

Las principales actrudades de la Compañaa se relacionan fundamentalmente con ta representacion de 
firmas nacionales O extranjeras referentes a equipos electrónicos a su comercializacion Y 
mantenmiento 

La información ¿ontemda en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la 
Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con Normas Intemacionales de [normacion kmanciera (NILE) ermtidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), 

Moneda funcional - La moneda Cuncienal de la Compañua es el Dolas de los Estados 
Lmdas de América (U $ dolar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

Bases de preparacion Los estados finanuieros han sido preparados sobre las bases del 
costo hustorico excepto por ciertas propiedades e mstrumentos Financieros que son medidos 
a sus valores razonables, tal como so explica en las polvtcas contables inclundas mas abajo 
El costo lustónco esta basado generalmente cn el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

Fl valor razonable es el precio que se recibina por vender un 1ctivo o el valor pagado para 
transfenr un pasivo erre participantes de un mercado un la techa de valoracion. 
independientemente de sr ese precio es directamente observable o estimado unlizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un autivo o un pasivo la Compañia 
tcne en cuenta las caractenssticas dol activo O pasivo que los participantes del mercado 
tomaran en cuenta al fizar el precio dol activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor 
tazomable 2 etectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina 
sobre una hase de este tipo 

Los importes de las moras a los estados financieros estan expresados en mules de LS 
dolares excepto uuando se especifique lo contrario



A continuación se describen las prinespales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluve aquellos activos financieros Iiquidos, 
depósitos o inversiones financieras ligurdas, que se pueden transformar rapidamente en 
efectevo en un plazo mentor a tres meses y sobregrros bancarios Los sobregiros bancarios 
on presentados como pastos comentes en el estado de situacion financiera 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisiuion o valor neto realizable, el menor 
Son valuados al costo promedio ponderado . Las Importaciones en transito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta 
y equipo se miden inictalmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equrpo comprendo su precio de adquisicion mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación amual de cualquier costo de 
desmantelamiento y retro del elemento o de rehabluacion de la ucacion del 
achvo 

Medicion posterior al reconocmmentor modelo del costo Despues del 
reconocimiento inicia), las propiedades planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y cl importe acumulado de las perdidas de 
deterioro de valor Los gastos de feparuiones y mantenimuentos se imputan a 
resultados en el periodo en que se producen 

Medición posterior al reconocimiento modelo de revaluación — Despues del 
reconvcwmento iucial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
rovaluados, menos la depreciación acumulada y cl importe acumulado de las 
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones so cftctuan periodicamente 

  

Cualquier aumento en la ruvaluacion de los terrenos y edificros se reconoce en otro 
resultado integral y se acumula en el parrmmomo bayo el encabezamiento de reserva 
de revaluación de propulades planta y equipo — Una disminucion del valor en 
libros de la revaluación de los terrenos edificios es registrada en resultados 

ki saldo de revaluación de terrenos y edificios mcluido en el pairimomo es 
manstendo directamente a utilidades retemidas, cuando sc produce la baja en 
cuentas del activo. 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo. sobre el impuesto a 
la renta se contabilican + revelan de acuerdo con la NIC 12 fnpuesto a las 

Cranancias



Método de depreciación y vidas útiles - El osto o valor revaluado de propiedades, 
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de línea revta La vida util 
estimada. valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final de Lada 
año, siendo el etecto de cualquier cambro en el estinzado registrado sobre una base 
prospecuva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta + 
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de Ja deprecracion 

Her Vida util (en años) 

Edificaciones 50 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 3 
Herramientas 10 

Vehiculos $ 

Reno o venta de propiedades, planta y equipo La utilidad o perdida que surja del 
Tebiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada corno la 
diferencra entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reuonocida en 
resultados 

Ln caso de venta o reuro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluacion es transfendo directamente a utilidades reterudas 

Deterioro del valor de los activos tangrbles e ustangibles - Al final de cada persodo sobre 
el cual se informe, la Compañia evalúa los valorus en libros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determmar sa existe un indicativo de que estos acuvos han sufiido 
alguna perdida por deterioro de valor. Ea tal caso. se calcula el imporie recuperable del 
activo o unidad goneradora de eteciivo a fin de determinar el alcance de la perdida por 
deterioro de valor (de haber alguna) 

Las perdidas y reversioncs por deterioro se reconocen munediatamente en resultados, salvo 
51 el acuvo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida 
por deterioro como una disminucion o un neremento en la revaluación 

Al 31 de dicimbre del 2015 y 2014 no se determinó detertoro de los activos tangibles e 
intangibles 

Impuestos El gasto por impuesto «e la renta representa la suma del Impuesto a la renta por 
Pagar comente y el impuesto diferdo 

Impuesto corriente - Se tasa en la uttidad gravable (inbutana) regrstrada durante 
el año La utilidad gravable chficre de la utilidad contable debido a las partdas de 
angresos o gastos impombles a deducibles y partidas que no seran gravables o 
deducibles El passo de la Compañía por concepto del umpuesto Lomiente se 
calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

-10



Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre «l valor en libros de los activos y pasivos melurdos en los estados fisrancicros 
y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce genuralmente 
para todas las diferencias temporaras impomsbles Un activo por impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compara disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podra cargar esas diferencias temporarias diducbles Estos acuvos y 
pasivos no se reconocen se las diferencias temporarias surgen del reconocinuento 
imicsal (disunto al de la combrnacion de negocios) de oLroS autivos y pasivos en una 
operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ma la contable Ademas. los 
pasivos por impuesto diferido no se reconocen $1 la diferencia temporal surge del 
reconocarmento 1mucral de la plusvaha. 

  

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconoLen como ingreso o gasto, y Son 
muluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transaccion o suceso que se reuonoce fuera del resultado ya sea en oro resultado 
integral o direutamente eu el patrimonio en cuvo caso Cl impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado, o «Lando surgen del registro imural de una 
combmacion de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañia tene una obligacion presente (ya sea legal 
o implicita) como resultado de un suso pusado, es probable que la Compañia tenga que 
desprenderse de recursos que imcorporen beneficios economicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estunacion fiable del importe de la obligación El importo 
reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando cl flujo de 
efectivo estimado para cancclar la obligacion presente, su Importe en hbros representa Ll 
valor actual de dicho fluyo de efectivo (cuando cl efecto del valor del dinero en cl nempo es 
maten!) 

Beneficios u empleados 

Beneficios definidos” Jubilación patronal y bonificación por desahucio El costo 
de los beneficios defimdos Gubilación patrona! y bontticacion por desahucto) es 
determmado utilizando el Método de la Uidad de Credilo Proyectada con 
valoraciones actuanales realizadas al inal de cada penodo Los costos por servicio 
presente y pasado se reconocen en cl resultado del año en el que se generan 

Participacion a tahajadores - La Compañua resonoco un pasivo y un gasto por la 
parucipacion de los trabajadores en las uulidades de la Compañía Tste benufivio 
se calcula a la tasa del 15% de las unidades Iiquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

  

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento 
bomficación o rebaja comercial que la Compañía pueda atorgar



Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de po sigmticativo derivados de la propiedad de los bienes, el importe 
de los ingrosos y los costos incurndos, O por incurra, en relacion con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad 3 es probable que la Compañia reciba los 
beneficios econanucas asocrados con la transaccion 

Prestacion de servicios - Se reconocen por referenera al estado de terminacion del 
sontrato 

Costos y Gastos — Se registran al costo hislorico— Tos costos y gastos se Jeconocen a 
medida que son incurrudos, tndenendememente de la fecha en que so haya realzado el 
pago. y se registran en el periodo más cercano en el que so Lonocen 

Compensación de suldos y transacciones - Como norma general en los estados tnancicros 
no se compensan los activos y pasios, tampoco los mgresos + gastos, salvo aquellos casos 
en los que la Lompensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion 
ses el geflezo de la esenera de la transacción 

Instrumentos financieros - Los activos y pastvos financieros se revonocen cuando pasan a 
tormar parte de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden wmcialmente al valor razonable Tos costos de 
transaccion que son directansente atnbuibles a la adquisicion o Eomsron de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos (inancieros designados al valor razonable con 
cambto en los resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de los actuvos o pasivos 

financieros, cuando sea aproptado al momento de? reconocnmiento imicial Los costos de 
transaeción directamente atmbumbles a la adquisición de activos o pasivos linancieros 
destenados al valor razonable con cambro cn los resultados se reconocen de inmediato en el 

resultado del penodo. 

Activos financieros — Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categorias activos financieros “al valor razomable con cambios en los resultados” 

*inversones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros dispombles para la 
venta , y “préstamos y parudas por obrar” 1 a clasificacion depende de la naturaleza y 
propose de los acuvos financieros + se detcrmina al momento del reconocimiento mucial 
Todas las compras o ventas regulares de acrvos financicros sun reconocidas y dadas de 
baja a le fecha de la transaccion Las compras o ventas n.gulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

  

  

Préstamos y cuentas por cobrar - Los prestamos y cuentas por cubrar son actuvos 
financieros no den vados con pagos fijos o determmnables que no son cotizados en un 

mercado activo Los préstamos + partidas por cobrar son medidos al costo amortizado. 

usando el metodo de la tasa de interés efectiva. menos cualquier detertoro de valor 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas 
que son mandatoramente efectivas en el uño actual sobre 1oS estados financieros 

Durante el año en curso la Compañta ha aplicado algunas modificaciones a las NU 
emitidas por el Consejo do Normas Internacionales de Contabilidad (148) y que son 
mandatormente efectivas « part del | de enero del 2015 o postenormente 

 



Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados 

La Compañia ha aplicado las modificaciones a esta norma por pamera vez en este año Antes 
de las modificaciones, el Compañia reconocía las contribuciones discrecionales de los 
empleados a los planes de beneficios definidos, vomo una reduccion del costo del servici, 
uurando se pagaban las contribuciones a los planes, y se reconocían las contribuciones de los. 
empleados especificados en los planes de beneficios detinidos Lomo una reduccion del costo 

del servicio cuando se prestaban los servicios Las modrficaciones requieren que la Compañia 
contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera. 

  

- Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabrlizan como una reduccion 
del costo del servicio al momento del pago a los planes, 

- Las contnibuctones de los empleados especiticadas en los planes de beneficios defiridos se 
contabilizan como la reduccion del costo del servicio, solo si tales contribuciones están 
vinculadas a los servicios Específicamente, cuando el importe de dicha contribucion 
depende del númro de años de servicio, la reduccion de costo del servo se realiza 
mediante la asignación de las contribuciones a los perrodos de servicio en la rmsma manera 
que los beneficios son atmbudos Por otro lado, cuando dichas contmbuciones se 
deturmnan con base en un porcentaje tyo del salano (es decir, dependiente del numero 
de años de servacto), la Compañia reconoce la reduceron del costo de servicio en el persodo 
«en que se prestas los. servicios relacionados 

Estás modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas 
imodificaciones no ha terudo rngun impacto material en las revelaciones o los importes 
reconocidos en los estados financieros de la Emndad. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas 

La Compaña no ha aphicado las siguientes dvormas Internacionales de Intormacion Financiera 
(NITF) nuevas y revisadas que han sado emitidas peso aun no son efectivas 

Fiectva a parnr de 
periodos que inicien en 

  NIE Litulo 0 despues de 

NIF O Instrumentos financieros Enero 1 2018 
NE 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1 2017 
Modificaciones a la VIC 1 Imetativas de revelacion Enero | 2016 

Modificactones a la NIC 16 y la Clartficacion de los metodos 
NIC 38 aceptables de depreciación y 

Amortización Enero 1 2016 

Se permite la aplicacion anticipada de stas normas nuevas y ruvisadas 
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NULF 9 Intrumentos financieros 

La NUF 9 cmuuida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requnsttos para la clasificación Y 
medicion de activos fínancieros Esta norma se modificó posteriormente en outubre del 2010 
para inchur los requisitos para la clasificacion y medicion do pasivos financieros, as1 como su 
baja en los estados tinancieros y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la 
zontabilvdad de coburtura general En julio del 2014 se emo otra version revisada de la NHT 

9, prnexpalmente para amulurr Lo siguiente 

- — Requermuentos de deterioro para activos financieros y, 
- Modificaciones Ivmtadas a los requisitos de clasificación y medicion al itroducir una 

categoria de medicion a “valor sazonable Lon tambros en otro resultado entegral" para 
ciertos tnstrumentos deudores simples 

Ta Admuustracion de la Compañia preve que la aplicación de la NIE 9 en el futuro puede 
tener un upacto sobre los importes reconocidos en los estados finanuaeros, en relación con los 
acnvos financieros y pastos financieros de la Compañía. Sin embargo no es posible 
proporcionar una estimecion razonable de ese etecto hasta que un caamen detallado haya sido 
completado 

'NITF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se ermtio la NIT 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben utilizar las entidades en el registro + reconvermiento de ingresos procedentes de 
contratos con uhentes La NITF 15 recmplazara el actual Imeamiento de reconocimiento de 
egresos. incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectivas cn la fecha en que entre en vigencia 

El principio fundamental de la NJIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los chentes en 

un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes O 
servicios Especificamente, la norma añade un modelo de 3 pasos para contabilizar el mgreso 

Paso 1 identificar el contrato con los ¿lentes 
Paso 2 adentticar las obligaciones de ejecucion en el contrato 
Paso 3 determinar el precto de la transaccion 
Paso 4 distribuur el precro de transacuon a las obligaciones de ejevucion en el contrato 
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la enudad satstaga la obligacion 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso uando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecucion, es decir cuando cl “control” de los bienes y servicios 
relacionados con uma obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente Si han 
añadido muchos mas lineamientos detallados en la NIEF 15 para poder analizar sutuaciones 
especificas. Ademas, la NIIF 15 reguncre amplias revelaciones 

La Admnstracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NIIF 15 en el tuturo puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones 
Sin embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado hava sido completado 

ld



Modificaciones a la NIC 1 Inierativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar cl concepto de 
matenaludad en ta práctica Las modificaciones a la NIC 1 sé aplican para periodos que ¡mueren 
en o despues del 1 de enero del 2016 La Adeunistración de la Compañía no prevé que la 

aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 
financieros 

  

Modificaciones a ls NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Metodos Aceptables de 
Deprecracion y Amortización 

Las mochficaciones a la NIC 16 protubun a las entidades utilizar un metodo de deprectacion 
pura partidas de propiedad, planta y equipo basado en el mgreso Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 untroduven la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base 
aproptada pora la amoruzacion de un activo ntangrble Esta presunción solo puede ser rebatida 
en las siguientes dos durnuastaricias. 

- Cuando el activo mtangible es expresado como medida de Ingreso, o, 
- Cuando se pueda demostrar que un imgreso y el consumo de benefícros economicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos amuales que comiencen a partir 
del | de enero de 2016 o posteriormente En la actualidad, la Compañia usa el metodo de hnea 

recta para la depreciaion y amortización de propiedades. planta. equipo y bienes miangibles 
respeutevamente La Adranistracion de la Compañva considera que el método de Imea recta es 
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos mherentes a los 
respectivos acivos, por lo tanto, la Adimimistración de la Compañia no anucipa que la 
aplicacion de esta» modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los 
estados financicros de la Compaña. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 

Lis mejoras anuales a las NUlk Crelo 2012-2014 meluyen algunos cambios a varias NIF que 
se encuentran resumidas a continuación 

+ Las modificaciones a la NÍLE $ actaran que cuando la entidad reclastfica un activo (o grupo 
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propretanos 
10 viceversa) tal cambro se considera como una continuacion del plan original de la 
disposición y por lo tanto, no son aplicables los r.querimientos establecidos en la NIlE 5 
en relación con el cambio de plan de senta Las enmiendas también acharan las guras 
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su dismbucion 

Las modificaciones a ta NUF 7 proporcionan una gura adicional para aclarar $1 um contrato 

financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un acuvo 
transterido, a efectos de la mormacion a revelar de dicho activo
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+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-emplco debe determinarse con nferencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de 
reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos Lorporanvos de alta 
calidad debe ser a mvel de la moneda (es decir la misma moneda en que los beneficios 
deben ser pagados) Para las monedas para las que no existo un mercado profundo de tales 
bonos corporativos de alta calidad, sc deben undizas los rendimientos de men.ado de bonos 
del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de reporte 

La Admunistracion de la Compañia no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto sigruficativo en los estados financieros 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimuuones y establezca algunos supuestos herentes a la actividad 
economica de la enudad, con el propósito de determinar la valuacion y presentación de algunas 
parudas gue forman parte de los estados financieros En opinion de la Admimstracion, tales 
estimaciones 3 supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al 
rmomento, los cuales podrían llegar a dife de sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables orticos que la administración de la 
Compañia ha unlizado en el proceso de aplicación de los critertos contables 

Detemoro de activos 4. la fecha de cierre de cada período, o en aquella techa que se considere 
necesario. se analiza el valor de los activos para dererunar s1 causte algun indicio de que dichos 
activos hubieran sultido una perdida por deterioro. En caso de que exusta algun md1exo se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificables que 
no generan flujos de efecuvo de forma mdependiente sc estima la recuperabihdad de fa umdad 
generadora de efecuvo a la que pertenece el actvo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando sc produce un cambio en las estimaciones sobre su amporte recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el lumne del valor en libros que el activo hubicra 
tenido de no haberse reconocido la perdida por detenwro 

  

Estanación de vidas útles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimación de las vu 
vales y el valor residual se etectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nata 2, 

Valuación de los instrumentos financieros La Compañía uuliza las tecnicas de valuación para 
la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en 
la medida de lo postble, en datos observables del mercado



  

Provisiones para obligaciones por beneficios defiudos - El valor presente de las provimones 
para obligaciones por beneficios ya definidos depende de varios factores que son determinados 
en funcion de un calculo actuarral basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para 
determunar el valor presente de estas Obligaciones iuluyen una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provistones de estos beneficios 

El actuano contratado por la Compafia para realizar el calculo actuanal, unliza la tasa de 
descuemo. la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la 
admurustración de la Compañia La tasa de descuento es la tasa de mteres que debe ser utilizada 

para determunar el valor presente de los flujos futuros de «ya estimados que se cspera van 4 ser 
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 

Algunos de los actos y pasivos de la Compañita se valoran a su valor razonable a efectos de 
informacion financiera “Al estimar el valor razonable de un activo O un pasivo la Compañía 
utiliza datos observables en el mercado en la medida en que esté dispomble. Donde mputs del 
nivel 1 no estan dispombles, la Compaña desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para 
Tevar a cabo la valoracion. La comusion de valoración trabaja en estrecha colaboracion con los 

tasadores externos calificados para establecer las técmcas de valoracion adecuados y varables 
del modelo 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efecnivo como se muestra en el estado de flujo de elecuvo puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera 

Diciembre 31 

2015 2014 

(en miles de U S dólaros) 

Efectivo y bancos 3 ” 

Total 93 n 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por Cobras comerciales y otras cuentas por Cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
201 2014 
ten mules de U $5 dolares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales 809 1214 

Provisión para cuentas dudosas 60 an 
Subtotal Ta 177 

Otras cuentas por cobrar. 
Fmplcados 2 ” 
Antexpos a Proveedores 7 2 
Otros — a 

Total 1207 

 



La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
cobrar que han presentado problemas de cobranza y con las cuales no se ha podido llcgar a un acuerdo 
de pagos y se ha determnado que no son recuperables, las musmas que han sido determinadas por 
espenenmas de meumplimemo de la contraparte y un análisis de la posicion financiera actual de la 
contraparte 

Cambros en la provision para cuentas dudosas Los movumentos de la provision para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

15 2014 
(en mules de U 5 dolares) 

Saldos al comienzo del año 37 
Provision del año . 
Importes recuperados durante el año 

E 
B.
2 

Saldos al fin del año 3z 

La concentración del mesgo de credito es lumtada debulo a que la base de cltentes es larga e 
mndependiemte 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros actrvos finanureros es como sigue 

Diciembre 31, 

2015 2014 

(en miles de U $ dolares) 

Activos financieras medidos al costo amoruzado 
Ceruficados de deposito (1) 9 £ 
Lotal 2 3 

Clasificación 
Carculante 9 8 
No etrculante _ 

Total 9 3 

(1) La Compafra mantiene un cruficado de deposito con vencumento el 29 de febrero del 2016 
número de titulo PAV202000030152003 en el Produbanco a una tasa de interes nominal del 
5 5% anual



7. INVENTARIOS 

Un resumen de mventarios es corto s1gue 

Productos terminados 
Importaciones ca tránsito 

Total 

Diciembre 31 
015 2014 

(en mules de UU S dólares) 

1297 1181 
666 2   

1963 1393 

Durante los años 2015 y 2014 el costo de ventas reconocido por concepto de invengartos fugron de 
US$2 7 enillones y US$2 7 mullones respectivamente 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue 

Garatras Entregadas 

Fotal 

Clasificación 
Corriente 
No cornente 

Joral 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

La resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada y detentoro 

  

Toial 

Diciembre 31, 
2015 2914 

(en miles de LI S dólares) 

£ 6 

8 6 

6 6 

$ 6 

Diciembre 31 

2015 2014 
(en rules de U $ dolar») 

1335 1384. 
292) 276) 

1043 L108 

192



€lasificación 
Terrenos en propiedad 296 296 
Edificaciones an 481 
Construcciones en curso - - 
Muebles y Enseres ól 68 
Equipo de Computacion 18 2 
Repuestos > Herramientas 40 46 
vehiculos 157 192 

Total 1043 11108 

Los movementos de propiedades planta) equipo fueron como sigue 

Lerrenos 

propiedad Edificaciones Mucbles — quod — Itepuestosy 
alive alvator — y Prseros Computacion Horrajmenten Vebisulas Construcciones 

muzonable — razonable —aleusto — alcoN alcoma  alCosto scursoalcuera Lata 
(en rmles de US dolares) 

  

Losto y valuacion 

  

Saldos al 31 de dserombre del 2013 286 266 $8 ne sl 246 140 
Adquisiciones y Reclasificacinoss. to 16 15 14 s ny $3 
Bajas y Vustes de Actvos ly06 - _ NA 168 02 = 29 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 296 502 2 z 65 3 
Adquisiciones, - 2 1 y 
Bajas y Ajustes de Aenwos Fyos _ _ -= o dn > Ba 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 26 su 9 u 65 ar    
Láilicacion Muebles — Fqupode — Repuestos y 
esal valor y Enseres Computación llemimientas Vebicolos 
razonable alcosto —uleoso  alGosto  atíoso — Toml 

(en nmtos de US dólares) 
Deprecsacine Acumulada y Dejersoro 

    

  

Saldos al 31 « diciembre del 2013 unas an dan 
Gasto Deprevucion 0 « 6 ae 
Bajas y Agustss de Aotvos gos - MN e] 38 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 an ny 48 0 a 0 
Gasto Depreciación. dl TO (a 10 
Bayas y Ayuetes de 4envos Eyes _ = 4 - 2 3 
Sales al 31 de diciembre del 2015 TS] 189 09 

  

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Un perto mácpendiente realizó el 
avaluo sobre lus terrunos y edificaciones de la € ompañía para determinar su valor razonable. 
Fl axaluo, el cuál fue hecho ¿on base en las “vormas Internacionales de Valoración, fue 

determinado von reterencia al metodo comparativa o de mercado a part de un valor del lote 
homogenizado y un factor de comercialización La fecha de vigoncra del avaluo es el 31 de 
dicembre de 2017 
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Acnvos en garantía AU 31 de diciembre del 2015 y 2014. los terrenos y cdificaciones con un 
saldo en libros de aproximadamente LSS765 mul y 155778 mil respectivamente mantienen 
hipoteca abrerta y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a favor del Banco de la 
Producción S A 

10. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los prestamos es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en nulos de US dolares) 

Garantizados - al costo amortizado 
Prestamos bancarios (1) 188 39 

Total 188 329 

Clasificación 
Comente 117 158 
No corriente mm ul 

1otal 188 329 

(1) Prestamos contratados a tasa fiza con el Banco de la Producción, cuyos penados de vencimiento 
av exceden de S años Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la tasa de muterés promedio ponderada 
anual sobre los prestamos es de 10.21% y 10 33% respecivamente Los préstamos bancarios estan 
garantizados por una lupoteca sobre terrenos y edificaciones de la Compara (ver Nota 9) 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercaales y otras cuentas por pagar e» como sigue 

Diciembre 31, 
2015 914 

(en miles de US dólar 

  

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores 1502 1 
Subtotal 1302 1 

  

Otras cuentas por pagar 
Socios (Dividendos) 456 

Otros »8 
Subtotal 554 

  

Total 2,956



12. IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente. Un resumen de activos y pasivos por impuestos cornientes 
< como sigue 

Diciembre 31, 
2015 a 

(en miles de U $ dolares) 

  

Activos por puesto corriente 
Retenciones en la fuente Renta 26 
Retenciones en la fuente [VA 2 3 

Total 35 

  

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la ceota por pagas (1) - 
impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y 
Retenciones 15 si 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 2 3 

Total 24 39 

Conclliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 

  

ta utilidad s.gun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue 

201 2014 
(en miles de U $ dolares) 

  

Utiludad segun csuados financieros antes de impuesto 
aa roma 165 34 

Gastos no deducibles 8 21 
Otras deducciones (remuncraciones empleados con 
discapacidad) 260 Qu 
Tulidad gravable 127 51 

Impuesto a la renta causado 22% (1) = pe 

Anucipo calculado (2) Sl 3 

Impuesto a Ja renta comente cargado a resultados E mu 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarita para el impuisto a la renta. se calcula 
sn un 22% sobre las utilidades sujetas a dhstrbucion y del 12% sobre las utilidades sujetas 
acapralizacion



(2) A partir del año 2010, se debe considerar corno impuesto a la renta mnumo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del O 4% del activo 02% del 
patrunomo, 0.4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles Dichos 
rubros deben incrementarse o dismumiarse por conceptos establecidos en disposiciones 
ribaanos 

Para ol año 2015 la Compañía determino como anticipo de impuesto a la renta US$S] mul, 
sim embargo el impuesto a la renta causado del año €s de US$32 mil Consecuentemente, la 

Compañta registró en resultados USESI ml equivalente al impuesto a la renta minmo. 

Las declaraciones succpuibles de revision corresponden a los años 2012 2013, 2014 y 2015 

Durante el año 2015 la Compañía se acogsó a la Ley Organica de Romisiun de Ímereses, 
multas y recargos emutida en el suplemento del Registro Oricial N_ 493 del 5 de Mayo del 
2015, por la cual pago las siguientes diferencias determmadas en el mpuesto a la renta de 
ejercictos anteriores y redino el 100% de mtores, multas + recargos 

Año al que corresponde Concepto Valor 
2008 Descstimmento de juicios de 

impugnación $5 
Total 55 

Momento de la provision para impuesto a la renta - Los movamentas de la provision para 
impuesto a la renta fueron como sigue 

2015 2014 

(en miles de U S dólares) 

Saldos al comienzo del año 58 

Proviston del año. - - 

Pagos efectuados - (58 

Saldos al fin del año > - 

Pagas Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente 

Aspectos Tributarios 

El 18 de diciembre de 2015 se cmuntó la Ley Organica de Incentivos para Asoctacones 
Público-Privadas y la Inversion extranjera, con el ubjetivo de establicer incentivos para la 
ejecucion de proyeutos bajo la modalidad de asociación publico privada y establecer meentivos 
para promover el financiamiento productivo la versión nacional y la (version extranjera. a 
continuacion se detallan esettos amuentivos y reformas de caracter trhutano establecidas en 
dicha Ley 

+ Las inversiones para la ejecucion de provectos publicos en la modalidad de asociacion 
publico-privada podran Obtener exenusones al impuesto a la renta. al impuesto a la sahda 
de divisas y a Jos tributos al comercio eatenor



+ Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en 
asociacion publico-privada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta 
durante el plazo de 10 años 

+ Estaran exentos del impuesto a la renta los rendumientos y beneficios obtenidos por 
depósitos a plazo fijo en instituciones financieras macsonalks, as1 como por mversiones en 
valores en renta fija que se negocien a uravós de las bolsas de valores del pas o del 
Registro Especial Bursátil 

+ Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al extenor por 
capital e intereses sobre creditos otorgados por instituciones financieras internacionales, 0 
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control 

correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias v que 
sean destmados al financianuento de vivienda, mucrocreduo o mversiones productivas 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes. los contribuyentes sujetos al Impuesto « la renta 
que hayan cfeutuado operaciones con partes relacionadas lowales yro dol exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USSIS mullones estan obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determane sa tales operaciones han sido efecmadas a valores 
de plena competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañía cun partes 
relacionadas durante el año 2015 no supera el importe avumulado mencionado 

    

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de ubligaciones acumuladas cs Lomo sigue 
Diciembre 3), 

2015 2014 
(en miles de U $ dolares) 

  

Participacion a trabajadores 29 6 
Beneficios sociales a 135 
Anticipos de Chunes aL — 

Total 151 221 

Clasificación 
Cormcnte tu 221 
No somente 

Total 

 



Participacion a Trabajadores De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
'benen derecho a paernupar en las wuhdados de la empresa cn un 15% aplivablk a las utilidades 

líquidas o contables. Los movimientos de la proviston para participación a trabajadores fueron 
¿omo sigue 

2015 2014 

fen mulus de U S dólares) 

Saldos al comienzo del año 6 176 

Provision del año » 6 

Pagos efectuados 16) (176) 

6 Saldos al fin del año 

  

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Dicrembre 31 
2015 2014 

(en miles de L 5. dolares) 

Jubilacion patronal 309 299 
Bomficacion por desahucio 60 50 

Lotal 349 

  

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiuiones del Código del Trabajo. los trabajadores 
que por vente años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida. 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les 
corresponde en su Londicion de afiliados al insturuto Fcuatoriano de Seguridad Social 

Bonificación por desahucio - De auuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los 
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el emplcador o por el 
trabajador la Compañia entesgara el 25% de la ultma remuneracion mensual por vada uno de 
los años de servicio 

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente Fl 

valor presente de las obligaciones por concepto de beneticios defirudos y los costos del servicio 
actual y el coso del servicio antenor fueron calculados unlizando el metodo de la unulad de credito 
proyectada. Haya este metado fos beneficios definidos deben scr ammbuidos al penado de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuve la rmusma cantidad de 
benetiio a cada año de servo, considerando el uso de mpotesas actuariales para calcular el valor 
presente de diuhos beneficios Estas impotess reflejan el valor de dmero a traves del tiempo. el 
Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benefictos 
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Las gananctas y perdidas actuaialos que surjan de los ayustes por la experiencia y cmbros en los 
supuestos actuarales se cargan o abonan a resultados durante el remanunte de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con hase en el enfoque de la banda de 
Huctuacion 

Las hupotesss acmenales sigmficativas unbizadas para la determinacion de las obhgaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, moremento salaral esperado y la mortalidad 

Cada año se realiza un ostudro de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se analizan las 
consecuenetas de las politicas de mverston cstraiégica en terminos de perfiles y de mesgo- 
rendimiento (las politicas de inversion y contribucion se mtegran dentro de este estudio) 

Las principales decisiones estratégicas que se jormulan en el documento de politica actuarial y 
tecmco del Fondo son 

*Diversificación en los activos basados en mstrumentos de capital 25%, mstrumentos de deuda 
50% y los bienes de unversion 25% 

+La sensibilidad a los pos de interes que surge por el tiempo de duracton de la obligacion por 
beneticios defíaudos se debe reducir en un 30% a través del uso de instrumentos de deuda en 
combinación con los swaps de tpos de interes 

+Manteninuento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los activos son 
suficientes en los proxmos 12 meses 

No ha habido rangun cambio en el proceso utilizado por la Compañra para gestionar sus ri 
periodos anteriores, 

  

:gos de 

Durante los años 2015 y 2014, el importe del costo del servicios ha sido melurdo en el estado de 
resultados como gasto de administracion 

  

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gesuón de riesgos financieros - Un cl cusso normal de sus negocios y autidades de 
tinanciarmento, la Compañua esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden atectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y aLtivos 
y en consecuencia, sus resultados 

A continuacion se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización v una desunpcion de las medidas de mtigacion actualmente en usa por parte de 
Ja Compañía, s1 es cl caso 
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Análisis del valor cn riesgo (VAR) 
La medición del riusgo VAR estima la perdida potencial en las ganancias antes de 
impuestos sobre un penado de tenencia dado para un fmvel de confianza especrhico La 
metodologia del VAR es un enfoque con base en probabilidad cstadisticamente 
definido que toma en consideración las volatilidades del mercado asi como la 
diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de compensación y correlación 
entre los productos + el mercado Los nesgos se pueden medir de manera consistente a 
aves de todos los mercados y productos y se pueden agregar mediciones de meso 
para as! llegar a un numero de nesgo simple 

Mientras que el VAR captura la exposición diana de la Compañía al riesgo cambrano 
y de las tasas de interes, los analisis de sensibilidad evaluan el impacto de un posible 

cambio razonable en las tasas de cambio y de interes por un año Fl marco de tiempo 
más largo del analisis de sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compañra a 
evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado. 

  

Riesgo en las tasas de imterés 1 a Compañia se encuentra expuesta a ricsgos en la tasa 
de mteres debido a que la Compañsa toma «mero en prestamo de instituuzones 
financieras 

Riesgo de credito. El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para 
la Compaña 

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de 
clientes distribuidos entre diversas mdustrias y áreas geograficas La evaluación de 
credito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar y 
cuando sea apropiado, se adquiere una poliza de seguros co1mo garantra de credito 

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tene la responsabilidad final por la 
gestón de hyuxdez La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo aproprado 
para la gestion de hqudez de manera que pueda manejar los requerunicaios de 
Amanciarmerto 4 corto, mediano + Targo plazo as, como la gestion de Tiquiduz de la 
Compañía La Compañia maneja cl nesgo de liquidez mantemendo reservas, 
facilidades financieras + de préstamo adevuadas momtoreando continuamente los 
lujos de efecnyo proyectados y reales y conciliando los posíiles de venenmento de los 
ACIIVOS y pas1vos Imancieros 

Riesgo Cambiario — Ya Compañña no realiza transacciones denommadas en moneda 
extranjera, en consecuencia no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de 
cambio 

Ruesga de mercado - Las autoidades de la Compañia la exponen principalmente a. 
riesgos financieros de cambros en las tasas de untores Las exposterones del ricsgo del 
mercado se miden usando el Valor de riesgo (VAR) complementado con un análisis de 
sensibilidad 

No ha habido cambios en la exposicion de la Compañía e los riesgos de mercado o la 
forma en la cual dichos nesgos son manejados s medidos 
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Riesgo de capital - La Compaíña gestiona Su capital para asegurar que estara en 
capacidad de cotmuar como empresa én marcha ¡mientras que maximiza el 
rendimiento a sus SOCIOS a traves de la Optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La administración considera que los indwadores financieros cstan dentro de los 
parametros adecuados para una organwz1on del tamaño y nivel de desarrollo de la 
Compañia. 

17. PATRIMONIO 

Un resumen de capttal social es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 
(en miles de U $ dólares) 

Caputal social 522 Nh 

Total sa Y 

Capital Social. El capital soctal suscnto consiste de $21,600 parnerpaciones de US$L de valor 
nominal wutario (121,600 al 31 de diciembre del 2014). las cuales otorgan un voto por accion 
y un derecho a los dividendos 

Aumento de Capuial realizado en la ciudad de San Francisco de Quito, segun escrmura número 
20151701010P09934. con techa de otorgarmento 5 de agosto del 2015, ante el notario Diego 
Javier Almeida Montero, cn la Notama Decima dol Canton Quito, por una cuanta de 
US$400,000 

Acciones ordinarias 
“Numero de 
acesones Capual en acesones 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 121.600 121 609 
Saldo al 31 de diciembre del 2015 521600 521600 

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sca 
apropiado como cescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social 
Esta resera no es dispomible para cl pago de dividendos cn efeutivo pero puede ser 
capttalizada en su totalidad 

Utilidades retenidas Un resumen de las unidades retenidas es como sigue 

Diciembre 31 

l   

Y tstidades retenidas distribubles 565 10 

Total 

  

S 
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18. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compaítra es como sigue 
  

  29 2014 
(en mules de U S dolares) 

Ingresos netos provenientes de las ventas de la crudad de Quito 1490 2362 
Ingresos netos provenientes de las ventas de la cuudad de Guayaquil 4626 397 

Lotal 6116 6289 

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue 

2015 2014 
(enwles de US dólares) 

Costo de venas 2705 2740 

Crastos de ventas 1996 2323 

Gastos de adrmnustracion 1267 11186 
Otros gastos 49 65 

Votal 5 

  

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Pnire ol 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los ostados financieros (febrero 19 del 
2016) no se produjeron eventos que en opimon de la Admumistracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los cstados financieros adjuntos 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de dicrumbre del 2015 ban sido aprobados por la 
Gerencia de la Compaña en febrero 19 del 2016 y serán presentados a los Soros para su aprobacion. 
En opinión de la Gerencia de la Compañva, los estados [inancaeros seran aprobados por los Socios sin 
modificaciones 
 


