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Yo SUPERINTENDENCIA
a4 DE COMPANIAS

MEMORANDO No. SC.ICI.DAL.Q.11.402

PARA :JEFE DE DOCUMENTACION Y ARCHIVO “~

DE : DIRECTORA DE AUDITORIA E INTERVENCION

ASUNTO  :INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA DE VARIAS COMPANIAS
FECHA : 16 de mayo de 2011

Una vez que la opinién constante en los informes de auditoria externa, del ejercicio
econdémico del afio 2009, han sido emitidos bajo NllAs de conformidad con los principios
y procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA’s), N°. 700, adjunto al presente sirvase encontrar los informes de auditoria externa
del ejercicio econdémico antes mencionado, a fin de que sean considerados como
sustitutivos a los inicialmente presentados, correspondiente a las siguientes compaiiia:

METALTRONIC S.A.

INGENIERO J. ESPINOSA Z. SA.

CELCO CIALTDA

ISEYCO C.A.

LUTROL S.A.

OSPINING S.A.

MOYA BACA TIRES S.A.

CORNERSTONE ECUADOR S.A.

SERVICIOS DE TRANSMISION INFORMATICA S.A.
INTEGRALDATA.

10.CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA
CONSTRULEC C.LTDA.

CoNOOAWON=

Atentamente,

(.

GILDA(BAUTISTA CEDENO

Adj. Lo indicado. o
GBC/WBP@
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Estados Financieros
Aiio terminado en diciembre 31, 2009
Con Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios
CELCO CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjunta de CELCO CIA.
LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, asi
como los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La Administraciéon de la Compaifiia es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
Incluye, disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.
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Responsabilidad del Auditor

! 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
l financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N.I.A.). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluye la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude y error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia. Incluye también, la

Av. 10 de Agosto N37-232 y Villalengua - Edificio COMINESA Penthouse - Teléfonos: (593) 2-2467-207 / (593) 2-3520-961
Telefax: (593) 2-2253-780 - Web: www.audisupport.com - E-mail: asupport@uio.satnet.net - Casilla: 17-21-771 - Quito - Ecuador
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evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién de
auditoria.

Opinion

4.

Cleckeoit

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan /
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera de
CELCO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad

Febrero, 12 del 2010

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503

Generalmente Aceptados en el Ecuador
y foledo
SOCI

RNC- 170602
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CELCO CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos
Activo corriente:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventarios de Mercaderia

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones y Sobregiros Bancarios
Cuentas por Pagar

Obligaciones Sociales
Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente
Obligaciones a Largo Plazo
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social

Reserva Legal

Reserva por Revalorizacién

Resultados Acumulados
Utilidades del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas:

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 10)

(Nota 12)
(Nota 13)

Diciembre 31,
2009 2008

4,824.45 92,859.44
521,980.44 843,905.28
712,525.13 526,265.52

1,239,330.02  1,463,030.24

86,503.84 24,360.12

86,503.84 24,360.12

1,325,833.86  1,487,390.36

80,843.61 114,997.38
829,774.11  1,029,673.70
74,785.92 94,986.14
76,136.66 64,851.61

1,061,540.30  1,304,508.83

78,824.03 51,003.58

1,140,364.33  1,355,512.41

121,600.00 121,600.00

33,226.19 24,875.14

254,78 254.78
(53,121.84)  (48,095.12)
83,510.40 33,243.16

185,469.53 131,877.95

ﬁ/& 1,325,833.86  1,487,390.36

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

3
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CELCO CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacién

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos

Gastos Financieros

Total Otros Ingresos Neto

Utilidad antes de Participaciéon Trabajadores e
Impuesto a la Renta

15% Participacién Trabajadores (Nota 9)
25% Impuesto a la Renta (Nota 9)

UTILIDAD NETA

Afio terminado en

Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008
3,597,010.42 3,762,797.59
(1,962,280.18) (2,443,603.19)
1,634,730.24 1,319,194.40
(1,522,766.18) (1,281,994.80)
(1,522,766.18) (1,281,994.80)

111,964.06 37,199.60
48,328.62 41,909.04
(27,421.49) (16,891.01)
20,907.13 25,018.03
132,871.19 62,217.63
19,930.68 9,332.64
29,430.11 19,641.83
83,510.40 33,243.16

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

4
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CELCO CiA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Délares)

Capital Social

Saldo Inicial y Final

Reserva Legal

Saldo Inicial

Reserva del Aiio 2008
Reserva del Ao 2009
Saldo Final

Reserva por Revalorizacién

Saldo Inicial
Reserva del Aiio

Saldo Final

Resultados Acumulados
Saldo Inicial

Provision Reserva Legal 2008
Provision Reserva Legal 2009

Pago Dividendos Socios
Utilidad o Perdida del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Afio terminado en
Diciembre 31, 2008

Diciembre 31, 2009

121,600.00 121,600.00
121,600.00 121,600.00
24,875.15 21,550.83
- 3,324.32
8,351.04 -
33,226.19 24,875.15
254.78 254.78
254.78 254.78
(14,851.96) 12,893.30
. (3,324.32)
(8,351.04) -
(29,918.84) (57,664.10)
83,510.40 33,243.16
30,388.56 (14,851.96)
185,469.53 131,877.96

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CELCO CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingreso (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION

Compra de Activos Fijos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucién) en Onligaciones Financieras a Corto Plazo

Aumento (Disminucién) de Obligaciones a Largo Plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento (Disminuci6n) del Efectivo

Efectivo Inicio del Aiio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Aiio Terminado en
Diciembre 31,2009 Diciembre 31,2008

3,728,797.14 3,410,370.10
(3,733,429.85) (3,388,733.51)
20,907.13 25,018.03
16,274.42 46,654.62
(76,523.66) (5,119.90)
(76,523.66) (5,119.90)
(34,153.76) 50,467.59
6,368.00 (29,552.70)
(27,785.76) 20,914.89
(88,035.00) 62,449.61
92,859.45 30,409.84
4,824.45 92,859.45

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

6
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CELCO CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Provision de Cuentas Incobrables

Depreciacién Activos Fijos

Provision Jubilacién Patronal

Ajustes de Activos con Resultados

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas Por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Impuestos

(Aumehto) Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucién en Inventarios

VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar a Proveedores
Aumento (Disminuci6n) en Obligaciones Fiscales

Aumento (Disminuci6n) en Obligaciones Sociales

Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Aiio Terminado en
Diciembre 31,2009 Diciembre 31,2008

83,510.40 33,243.16
3,878.51 22,278.09
14,437.44 8,314.48
5,222.45 41,058.14
(57.50)
361,008.71 (512,351.93)
18,212.68 (21,438.49)
(61,175.06) 14,221.59
(186,259.61) 67,781.22
(75,159.94) 318,986.50
11,285.05 14,948.66
(20,200.22) 1,620.48
(138,428.49) 57,992.72
16,274.42 46,654.62

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

7



CELCO CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

1 Constitucién y
Objeto

Situacion
Econdémica del
Ecuador

2 Bases de
Presentaciéon

Implementacién
de NIIF
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COMPANIA ELECTROTECNICA DE COMERCIO CELCO CiA.
LTDA., se constituyé en la ciudad de Quito Ecuador el 12 de junio de 1978.
Dedicindose al negocio de representaciones de firmas nacionales o
extranjeras, en especial de aquellas referentes a equipos electromecéanicos y la
comercializacion de los mismos, asi también el montaje y mantenimiento de
maquinaria relativa a la linea electromecanica. -

Con fecha 22 de mayo del 2007, 1a Compaiiia procede a la protocolizacién del
testimonio de la escritura de aumento de capital y reforma de estatutos,
cambiando su denominacién social de la compaiiia de Compaiiia
Electrotécnica de Comercio CELCO Cia. Ltda. por CELCO Cia. Ltda.

Con estos antecedentes, la compaiiia se encuentra en capacidad de realizar
todas las actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley
ecuatoriana y dentro del giro normal de su negocio.

La crisis mundial indudablemente repercutié en la economia ecuatoriana, y que
afecto el desarrollo de muchas de nuestras empresas y por consiguiente, se
desacelera la Economia e incrementan los niveles de desempleo del pais,
afectando la calidad de vida de los ecuatorianos, lo que influyo directamente
en el giro normal de la actividad empresarial. El indice de precios al
Consumidor, (IPC), en el afio 2009, alcanzé, el 4.31%, el cual tuvo una
disminucién de casi el cincuenta por ciento del registrado en el afio 2008.

A la fecha de emisién de nuestro informe no es posible determinar los efectos
de estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia del ecuador y las
consecuencias, en el caso de que existieran sobre la posicién financiera y
resultados futuros de operaciones de la Compaiia. En tal virtud, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 21 de agosto del 2006, mediante resolucién No. 06.Q.ICI-004, de la
Superintendencia de Compaiiias publicada en el registro oficial No. 348 del 4
de septiembre del 2006, resuelve adoptar Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), disponer que las Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacién y presentacion
de estados financieros, a partir del 01 de enero del 2009.

Mediante la resolucién N° ADM 08199 de 3 de julio del 2008, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial N° 378 de 10 de julio del 2008, el
Superintendente de Compaiiias ratificé el cumplimiento de la resolucién N°
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...Nota 2

CELCO CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

que Conforman los grupos determinados en los Numerales 1), 2) y 3), del
art. Primero elaborardn obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del
2010, marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de
dicha disposicién, el actual tendra, al menos, lo siguiente:

e Un plan de capacitacién
e El respectivo plan de Implementacién
e La fecha del Diagnostico de los principales impactos en la Empresa

Esta informacién deberd ser aprobada por la junta General de Socios o
Accionistas, o por el Organismo que estatutariamente este facultado para tales

efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

¢) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo
del 2009, 2010 y 2011, segtn el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los
usuarios (accidnistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension
de los ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de
resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicién, deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del
2009, 2010 6 2011, segin corresponda, y ratificada por la junta general de
socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados
financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre
del 2009, 2010 y 2011, segtn el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del
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CELCO CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

06.Q.IC1.004 del 41 de agosto del 2006.

Resuelve.

Articulo Primero: Establecer el siguiente cronograma de aplicaci6n obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, por parte de

las Compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias.

1) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010: las Compaiiias y los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
Compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece al afio 2009, como periodo de transicion; para tal efecto ; este
grupo de Compaiiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros Comparativos con observancia de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del ejercicio econdmico del afio
20009.

2) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: las Compaiiias que tengan
activos totales, iguales o superiores a US$ 4,000,000.00, al 31 de
diciembre del 2007; las Compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
Compaiiias de Economia mixta y las que bajo la Forma juridica de
Sociedades constituya el estado y entidades del sector piblico; las
Sucursales de Compafias extranjeras u otras Empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas

juridicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador.

Se establece el afio 2010, como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de Compaiiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del ejercicio economico del afio
2010.

3) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2012: las demds Compaiiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece al afio 2011, como periodo de transicién; para tal efecto; este
grupo de Compaiiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros Comparativos con observancia de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Articulo Segundo: Como parte del proceso de transicion, las Compaiiias
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CELCO CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
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...Nota 2

Indices de
Precios al
Consumidor

Inventarios

2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Articulo Tercero: La Superintendencia de Companias ejercerd los controles
correspondientes para verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin

perjuicio de cualquier control adicional orientado a comprobar el avance del
proceso de adopcion.

Articulo Cuarto: Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que
anteceden, cualquier compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF"
antes de las fechas previstas, para lo cual deberd notificar a la
Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Articulo Quinto: Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucién No.

06.Q.ICL.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo aiio.

Articulo Sexto: Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
"NEC",dela1ala15ydela18ala27, se mantendran vigentes hasta el 31 de
diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de
diciembre del 2011 para las compaitias y entes mencionados en los numerales
1, 2 y 3 del articulo primero de esta resolucion, respectivamente.

El porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como sigue:

Aiio Terminado en Diciembre Variacion Porcentual
31
2005 , 3.14
2006 2.87
2007 2.70
2008 8.83
2009 431

Estén registrados al costo de adquisicion los mismos que no exceden el valor

de mercado. El costo de ventas se determiné sobre la base de diferencia de
inventarios.

Las importaciones en tramsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion '
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CELCO CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

Propiedad
Planta y
Equipos

Se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del afio y los gastos
por mejoras son activados. El costo se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta, tomando como base la vida itil estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Magquinaria y Equipos 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipo de Computacién 33.33%
Licencias software 33.33%
Vehiculos 20%
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CELCO CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en US Délares)

3  Efectivoy Un resumen de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es como sigue:
Equivalentes
de Efectivo
Diciembre 31,
2009 2007
Caja y Fondos Rotativos 1,054.00 1,104.00
Bancos 3,770.45 85,920.30
Inversiones Temporales
Inversion en Fondos Produbanco, con
tasa de interés variable y
renovacion mensual. . - 5,835.15
4,824.45 92,859.45
4  Cuentas por Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Cobrar
Diciembre 31,
2009 2008
Clientes 387,851.56 748,860.27
Anticipos Ejecutivos y Empleado 27.53 23.20
Pagos Anticipados : 7,237.91 2,303.00
Garantias Entregadas 5,209.42 5,393.42
Retenciones en la Fuente 71,437.05 89,649.73
Otras Cuentas por Cobrar 56,419.82 -
528,183.29 846,229.62
Menos Provisién acumulada . para
cuentas incobrables 6,202.85 2,324.34
521,980.44 843,905.28
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CELCO CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)
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...Nota 4 _
El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables es como
sigue:
Diciembre 31,
2009 2008
Saldo Inicio del Aiio 2,324.34 5,596.17
Adiciones 3,878.51 (5,596.17)
Provision del Aiio 6,202.85 2,324.34
6,202.85 2,324.34
5 Inventarios  El resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2009 2008
Inventario de Mercaderias 293,644.02 344,530.07
Mercaderias en Transito 436,104.50 172,361.30
Inventario de Mercaderia Daifiada 2,250.67 6,145.49
Inventario en Consignacién - 22,702.72
731,999.19 545,739.58
Menos Provisién de Inventarios 19,474.06 19,474.06
712,525.13 526,265.52
6  Propiedad El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:
Planta y
Equipo
Diciembre 31,
2009 2008
Muebles y Enseres 7,754.68 6,011.63
Equipo de Oficina 12,759.54 13,129.93
Equipo de Computacién 19,028.32 15,311.39
Herramientas 18,429.45 9,443.29
Vehiculo 65,383.93 9,400.00
123,355.92 53,296.24
Menos Depreciacién Acumulada 36,852.08 28,936.12
86,503.84 24,360.12

0 e 1 4
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...Nota 6

Obligaciones
Financieras

El resumen de propiedad planta y equipo, es como sigue:

Diciembre 31,

Costo: 2009 2008
Saldo Inicial 53,296.24 48,176.34
Adiciones 77,131.17 5,119.90
Retiros (7,071.49) -
Saldo Final 123,355.92 53,296.24
Depreciacion acumulada:

Saldo Inicial (28,936.12) (20,621.64)
Gastos del afio (14,824.19) (8,314.49)
Retiros 6,909.23 -
Saldo Final (36,851.08) (28,936.12)

El resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Instituciones Financieras Locales

Préstamo por US$ 70,000.00 a una tasa
de interés del 11.23% con vencimiento
el 07 de enero del 2010

Préstamo por US$ 50,000.00 a una tasa
de interés del 11.23% con vencimiento
el 18 de enero del 2010.

Préstamo por US$ 16,824.80 a una tasa
de interés del 10.99% con vencimiento
el 07 de mayo del 2010.

Préstamo Produbanco por US$
15,876.00 a una tasa de interés del
101.23% con vencimiento el 20 de
octubre del 2010.

Sobregiro Bancario

Total Obligaciones Bancarias de Corto Plazo

Diciembre 31, 2009

6,138.08

8,524.64

7,240.30

12,854.31
34,757.33
46,086.28

80,843.61
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8  Cuentas por Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Pagar

Diciembre 31,
2009 2008
Cuentas por Pagar Proveedores 723,688.12 792,811.78
Anticipo Clientes 65,187.72 71,224.00
Dividendos por Pagar 40,898.27 36,651.75
Otras cuentas por Pagar - 128,986.17

829,774.11 1,029,673.70

9  Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Sociales

Diciembre 31,

2009 2008
Obligaciones con Trabajadores  43,827.94 75,681.31
IESS por Pagar 11,027.30 9,972.19
(1) 15% Participacién Trabajadores 19,930.68 9,332.64
74,785.92 94,986.14

(1) Vernota 11

10 Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fiscales

Diciembre 31,

2009 2008
Retenciones en 1a Fuente 9,511.94 6,334.07
Retenciones IVA 16,252.71 10,741.02
IVA en Ventas 18,954.00 27,921.11
Otros Impuestos por Pagar 1,987.90 213.58
(1) Impuesto a la Renta Compaiiia 29,430.11 19,641.83
76,136.66 64,851.61

(1) Vernota 11
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Provisiones
Finales

M

0

Capital Social

Reserva Legal

Impuesto a la
Renta

Eventos
Subsecuentes

Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y 25%, del
Impuesto a la Renta:

Conciliacién para el calculo de la Participacion Trabajadores y
Empleados

Diciembre 31, 2009

Utilidad antes de la Participacién Empleados e 132,871.19
Impuestos
15% Participacién Trabajadores y Empleados (1) 19,930.68

Conciliacion para el cilculo del Impuesto a la Renta

Utilidad antes de Participacién Trabajadores 132,871.19
(-) 15% Participacién Trabajadores 19,930.68
(+) Gastos no Deducibles 4,779.92
Base Imponible Impuesto a la Renta 117,720.43
25% Impuesto a la renta 29,430.11
(-) Retenciones en la Fuente 39,500.27
Saldo a Favor del Contribuyente 10,070.16

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de US$ 121,600.00 que esta
constituido por 3,040,000 participaciones con un valor de US$ 0.04, délar
cada una.

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital
pagado de la Compaiifa. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo excepto en el caso de liquidacion de la compafia
pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o para
aumentos de capital.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula el 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

Entre el 31 de diciembre del 2009, y la fecha de preparacién de nuestro
informe (12 de Febrero del 2010), no se han producido eventos que en la
opinién de la Administracién de la Compaiiia pudiere tener un efecto
importante sobre los estados financieros.



