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INFORMACIÓN GENERAL. 

CAES Cama del Eosador 54 (a Compañia) os pra sondas anóma constituido cn eb Ecuador Su domicilio es 
senta Ay Nacsanes Unidas E2 30 y Núñez de Vela, edrlicro Metropolitan, en la cudad de Quito 

La Compañsa fue constutunda el 22 de junio del 2011, con un plazo de duración hasta el 21 de sunlo del 2111 y 
tana como objeto principal fa importación, expertarion comercializacion, representecan, investigación. 
fabricación, producción, registro, promoción y distribución de todo tipo de productos quínuros y farmacéuticas, 

Las ventas de la Compara se reallzan a través de un distrbuldar exclusivo Ver Note 18 

AL32 de diciembre del 2037 y 2016, el personal total dela Compoña alcanza 22 y 20 empleados respectivamente 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21  Peclaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad can las 
Normas lnternacionales de Información Fiientiera para Pequeñas y Medianas Entidades (MIIF para 
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilxiad (IAS8] 

2.2 Moneda funciona) - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 
(US dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

23 gases de preparsern » Los estados financieros han sido preparacios sobre las bases del costo historico, el 
esal generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transacción 

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor pagado para transferir un 
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, mdependientemente de si ese precio 
es directamente otservable o esumado utilizando otra técnica de valoración. Al astimar el valorraronable 
de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del artivo D passm que los. 
partlcpantes del mercado corsidararían al Myar el precio del activa o pasivo a la Fecha de medicion 

Adicionalmente, a efectas de información financiera, las menciones etectuadas a valor raronable se 
clasifican en el net 1, 2 o 3, con base en el grado de Importancia de los insumos para la medicion del 
valor razonable en su totalldad, los cuales se describen a continuación 

Bitvel 1 Son precios cotizados [sin alustar) en mercados actos mara activos a pasivos idénticos que ta. 
entidad puede acceder 3 la terha de medición 

Hi 2 Insumos distintos a los precios couzados incluidas en el Nivel 1, que sean observables para el 
CIO O pasiva, ya Sea directa o indirectamente 

Aval 3 Insumos con datos ño observables para el a5uYo O pasivo 

A continuación se describen las principales políticas contables adaptarlas en la preparación de estos 
estados Rrancieros 
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24 

25 

26 

Efectivo y equivotentes de rfectwo - Incluye aquellos activos financieros llgurdos, depésitos o versiones 
financieras que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo mferigr a tres meses. 

laventorios Son presentadas al costa de adquisición ovatorneto reslzable, pl menor Los costos:ncluyen 
el valor de las facturas de los proveedores y otros montos incurridos para dejar los productos en les 
ubicaciones y conthriones necesarias para su sento Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición Cuando es necesario, los inventarios incluyan una provisión para 
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determenada en funcion de un análiss de la posrbildad 
real de utilización en la producción o venta Son vstuados al costo promedio ponderado 

Propiedades y equipos 

262 

262 

263 

250 

Medición en el momento del reconotirmento - tas partidas e propiedades y equipos se miden 
Infelalmente por su costo 

El costo de prmpiedades y equipos comprende el precio de adquiscion (valor de factura) 
después de deducir cualquier descuento o rohaja del precia, los aranceles de importacion y los. 
impuestos no recuperables As tambien mcluye los costos directamente atribulbies a la 
ubicación del activo en el lugar y en las cangiclones necesarias para que pueda operar de la 
forma prewsta por la administracion 

Medición posterior tl reconocumento modelo def costo - Después del recanorimianto mica, 
las propledades y equrvos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el 
Importe acumolado de las pérdidas de deterioro de valor, de exstur 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producer 

Método de sleprecioción y vidas tes El costo de propiedaces y equipos se depreca de 
acuerda con el métado de linua recta La vida dll estimada valor residual y método de 
depredación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una hase prospectiva 

A contnuacian se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Deiles 
sacas en ss cálculo de fa depretanan 

  

  To Vcra uti 
(en años) 

Musblas y enseres Jo 
Maquinaria y equipos 10 
Equipos de cómputo 3 
Venlculos 5 

No se ha estublecido valores residuales por consderarse poca significativos 

Retiro o venta de los propiedades y equipos La utilidad o perdida que surjo del reua o wenta 
de una partida de propiedades y equipos es calculacia como la piferencia entre el precio de venta 

y el valor en bros de! activo y reconocida en resultados 
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Detenoro del valor de propiedades y equipos - Al final de cera período, la Compañía evalúa los valores 
entibros de sus propledades y equipos a fin de determinar si exste algón Indicativo de que estos actwos 
an sufrido alguna perdida pordeterioro Entalaso, se calcula el Importe secuparable del actiwn 0 unidad 
generadora de efecuvo a ls de determinar el alcance de la perdida por detenoro (de haber alguta) 

Las pérdidas y ceversinnes por deterioro se reconocen Inmediatamente en resultados, salvo sel activo se 
registra 8 Un importe ravaluado, en cuyo caso se debe considerar la percida por deterioro coma una 
iminucion o un incremento en la revaluación 

4131 de diciembre del 2017 y 2018 nose determinarcnindicios de detervoro en las propiedades y Equipos 

impuesto a fo senta € gasto por impuesto ala renta se compone de la suma delimpuesto 218 renta por 
pagar corriente y el Impuesto diferido. 

2.2.1 impuesto comente Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regstrada durante elaño La 
utilldad gravable ciñere de la ubidad contable debido a las partidas de ingresos 0 Bastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por convento del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscanes vigentes 
alñinal de cada periodo 

  

Impuesto aferkdo Se reconoce sobre las diferencias temporaries determinadas entre el valor 
en libras de ras acuvos y pastvos unduidos en los estados financieros y sus basas fiscales Un 
Pasivo por impuesto diferida se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas 
Ímpanibles. Lin activo por Impuesto diferido se reconace por tedas las diferencias temporarias 
deducibles, en 13 medida en que resulte probable que la Compañía disponga de vlfidades 
Aroveblaz Futuras contra las que se podra cargar osas diferencias temporarlas deduciolea 

  

El importe an Nros de un activo por impuestos diferidos debe semeterse a revision al final de 
cada periodo sobre el que se mforme y se debe reducit, an la medida que se estime probabie 
que no se dispondrá de suficiente utdutad gravable ¿tributeria) en el futura como para permitr 
que se recupera a totalidad o una parte del activo 

Las activos y pasivos por mpuostos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de apliceción en el periodo en el que et activo se reallce o el pasivo se cancele 

La Compaña conpensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por Impuestos diferidos st 
y solo sl, tiene secanocido legalmente el derecha de compensar, frente 4 lo mesma autoridad 
fiscal, los importes reconacidos en esas pactidas yla Compañia tene la mención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos 

Provisiones Se reconcomn cuando la Lompeíla tiene una obliganon presente (ya sea legal o implicita) 
tomo resultado de un suceso pasado, es probable que ia Compañía tenga que desprenderse de recursos 
aus incorporen benefirlos écondrrcos para cancelar a obligación, y puede hacerse una estimación fiable: 
et Importe de la obtigación 

El importe recanacido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesaro para 
caorelar la oubgacion presente, al final de cada periodo temendo am cuenta los riesgos y les 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usanda el flujo de efectiva estimado 
para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de nicho fuyo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material) 

 



Ruano se espero la recuperacion de algunos o todas los beneficios economeos requeridos para cancelas 
una prosos, se reconoce una mienta por cobrar como un actwo sas vrtualmente seguro que £e recibirá 
el desembolso y el monto de la cuenta par cobrar puede ser medida con fabrlidad 

2.10 Beneficios o empleados 

2.30.2 Beneficios definidos. Jubilación patrona! y banificación por desahucio El costo de los beneficios 
dafícidos (jubilación patrona! y bonificación por desahucio] debe se) determinado, zan valoraciones 
artuaniales reolizadas al final de caca período Ver adicionalmente la Mota 12 

210.2 Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y uN gasto por la participación de 
los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este beneficio se caícula a la tasa del 159% de las 
utilidades hauidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.11 Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable de la contraprestacian cobrada 0 por cobrar, 
teniendo en cuente el imparte estomado de cualquier descuento, bonificación a rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar Las ventas de productos e reconocen cuando ia Compañía transfiere los riesgos 
y beneficios, de típo significativo, derivados de la propiedad de los bienes el importe de las mgresos y los 
costos mcurridos a por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con flabllidad, y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados con la transacción 

712 Costos y gastos Se registran al costo hmtonco Los costos y gastos se reconocen a mécida que son 
¡ncutndos, independlentemente de la fecha en que se haya realizado el paro, y se regustran en el pertado 
más cercano en el que se conocen 

2.13 Compensación de saldos y tronsetciónas — Cumo norma general, en los estados financieras no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellas casos en los gue la 
compensación sea requerida o permilida por alguna norma y esta presentacion ses el reflejo de la esencia 
dela transacción 

  

105 maresos y gastos con orgen en transacciones que rontractuaimente o por una norma legal, 
contemplan le posiblidad de compensación y la Campaña viene la Intentién de liquidar por 3u Importe 
neto 6 de realizar el activo y proceder al psgo del pasivo de fcema serultanea, se presentan netos en 
resultados 

2.14 Activos financieros - Todas los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando se realiza Una Compra o venta de un activo finanacío y son medidas inicialmente al valor 
razonable mas los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
teznmable con carbos en resultados, los cuales son Inicialmente medidos al valor tagunable y cuyos 
costos de la transacción sa reconocen en resultados. 

Todos los actos financieros reconocidos son postenormente medidas al costo amortizado 0 al valor 
fazomable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vecimentos originales mentores 
2 12 meses a part de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan Como activos 
cornentes 

la Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías A valor razonable con cambios 
en resultados, activos financieros mantentsos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
Otras cuentas por cobrar y activos financicros elisponibles para la venta Lo ciasifimacion depende del 
propásito con el que se adquirieron los istrumentos financieros — La admmistracion determina la 
dasificación de sus Instrumentos financieros en el momento del tecanacieriento tala! 

 



2141 

2.107 

2.103 

2144 

2105 

2.1086 

2.147 

Activas fitoncieras mantanados hata su vencimiento - Son activos Financieros no derivadas, 
com pagos fjos o determinabies y vencimieno So, que la administracion de la Compañia tiene: 
la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la Compañía ventlese un 
importe signuficalwo de los actos financieros mantenidos hasta su vencinsénto, la categoría 
completa se rerlaalficana como disponible para la venta 

Esbos activos Hnancieros son medidos incglmente al valor razonable mas los Costos de 
transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa 
de interés efectiva menos cualquier deterinro 

Cuentos por cobrar comerciales y otros cuentas por cobrar - Son actos financieros no 
dermados, con pagos fijos o determunables, que no cntiran en un mercado actwo 

Después del reconocimiento inicial, a vaior raranable, se muden al costo amartizado utilizando 
el métoco de ta tasa de nterés efectiva, menos cualquier detenoro 

'Detericro de ectivos financieros ol costo amortizado - Los activos finanaeros que se miden al 
tosto amortzado son probados por detenora al final de cada período 

Elimporta de la pérdida por deterioro del vator para un activo medido al costo amortizado es ia 
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la 
tasa de interés efectiva original dal activo financiero 

El valor en Ulbros del zcuvo financiero se reduce por la pérdida por deterioro direciamente, 
Excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través 
de una cuenta de provisión Los combtos en el importe en libros de ta cuenta de provision se 

reconocen en el estado de resultado ntegral. 

Hoja de wn activo fmonciero - Lo Compañia da de bala un activo Hinanclera Unicamente cuando 
explran los derechos contractuales subre los flujos de efectivo del activo finanuero y se 
transfiere de manera SUStaNcial los nesgos y beneficios mberentes a la propiedad dol activo 
financiero SI la Compañia no transfiere ei eetiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneñaios mherentes a la prapiedad y tontinús reteniendo el control del sctwo transiendo, la 
Compeñla reconoté su participación en el actua y la obligacion asociada por los valores que 
tendria que pagar 

Pasivos finaacieros - Se clasifican en* Pasivos Emancieros medidos al valor razonanke y útros 
pastos financieros las cuales se reconocen inrisimente 3 5y costo, neto de las costas que 50 
hayan Incurmio en la transaccion Posteriormente, se mien a su costo amortirado y cualquier 
diferencia entre los fnndos ahtenidos (neto de les costar necesarios para su obrención) y el 
valor det reembolsu 58 reconoce en et estado de resultado mtegral durante la vida delacuerdo 
can el método de la tasa de mterés efecuvo 

Euentas por pagar comerciales y otros cuentas por pagor - Son pasivos Inancieros, no 
derwados con pagos fijos o determmables, que no catran en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado vtiizando 
el método de la tasa de interés efectiva 

  

Baja de un pasiva financiero - La Compañia da de baja un pasivo financiero s, y acto 1 expiran 
se cancelan o cumplen sus abligaciones. 

 



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieras en conformidad con NIF para PYMES requiere que la 
Admimstración realice dertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica 
dela entidad, con el propósito de determinar la voluación y presentacion de algunas partadas que forman parte 
delos estados financieros En oplán deta Admeustración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
en la mejor utalhzauión ue la mformeción disponible el momento las cuales podrian llegar a giler de sus efectos 
finales 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios cnatables crecos que la adawmistracion de lo Compañra 
ha uulizado en el procesa de aplicación de las criterios contatles 

2.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada penodo, o en aquella fecha que se considerenecesaro, 
se analiza el valor de los actos para determinar $1 existe algun móitso de que dirhos artivos hubieran 
sufrido una pérdida por deleroro. Fn casa de qué misia algun indicio se realiza una estimación del 
importe recuperabile del aciwo Se setrata de activos identificables. que no generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recupsrabllidad de Lo unidad generadora de electivo 3 la que pertenece 
el activo. 

  

Las pérdidas por deteriara reconocidas en un actho en períados anterlores son revertidas cuando se 
produce un camino en las esumaciones sobre su importe recuperable incrementando el volar del activo. 
con abono a resuttados con el límite del valor en libros que el actva hublera tenido de no haberse 
reongado la perdida por deterioro 

3.2 Estimación devidos Útiles y valores residuales de propiedades y equipos -La estimación de las vidas utiles 
y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 26.3 

3.3. Voksación de los Instrumentos finamnaras - Algunos de los actas y pasivos de la Compañía se valoran a 
£u valor rázonable para propositos de revelación La Compañua ha establecido un mecanismo de 
valoración para determinar las técnicas y los datos de evaluacion apropiados para las mediciones 
realizadas a valor razonable 

Al estimar el valor razonablete un activo 6 Un paswo, la Campaña utiliza dstos observables en el mercado 
en 'a medida an que estén dispombles Cuando los indicadores del nivel 1 no están disponibles ta 
Compañía desarrolla sus técnicas de valoración unbzardo morleias imtemos, 

3.4. Proulslones para obligaciones par benafuros definidos - Loro se Describe en la nula 32, la Compañía 
para la medeslón del valor rezonstle de la obligacion devengado por concepto de beneficios definidos 
UUIES un estudio actuarial sealizado po" un actuario independente Dicha Muta detalla 1ax mpótesis 
Actuariales significativas unbzadas para la determinación de las obligaciones por beneficios definidos 

EFECUVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a saldos mantenidos an cuentas corrientes en instituciones 
finantreras locales



CUENTAS POR COBRAR COMERLIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Unresumen de cuentas parzabrar Comerciales y ouas cuentas por cobrar es como gue 
2017 2016 

enUS délares 

Luentes por cobrar clientes Iacates (1) 1775877 430270 
Cuentas por cobrar retar lomacias 69.032 1.540.228 
Cuentos por Lobrar empleados 22 a 
Anticipos e prorsetores 34 838 2082 
pre 2000 
Pecuntión Puentss incobrables 7232) 170) 
voto 1270398 1930081 

Antiguedad delas cuentas por cobrar clientes. Al 31 de diciembre del 2017 la Compañia mantiene una cartera 
con una antgdedad promedio aproximada de 272 días (2036 362 ú1asl 

11) Dado que no se ha Identificado un cambio significativo en la probabilidad de recuperacion de los saldos, no 
ha sido necesario que la Compara incremente la provsian para deudas de dudoso cobro en el 2017 

INVENTARIOS 

Un resumen de Inventarlos es como sigue. 
2017 2016 

ents dólares 

Proquctos para ía venta (1) 395973 173 962 
importación en ránsito (1) 309.360 338.401 
iotal 05333 _ 512395 

  

(1) Corresponden principalmente a productos farmacéuticos daquiretos a partes relacionadas Ver Nota 17 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 
au 2005. 

en Us delaras 

costo 55139 57.008 
Depreciación acumulada 25348 1539 
Foral A o ÁL 
ciasiicación 

Vehículos 23588 28 929 
Nueblez y enseres 29.075 23 na 
Equipos de cómputo 7756 377% 
Maquinaria y equipos 297 387 

Jotas 28 51123
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8. ACTIVOS PORIMPUESTOS DIFERIDOS 

Los estados financieros revelon ct monto de impuestos difancas calculados sobre deducciones consideradas 
como diferencias temporanas Estas diferencias lemporarias reflejan las diferencias entre las bases financieras 

y las fiscales Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía no ha reconacido actos por impuestos diferidos (2016 
15510 002) 

9. — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar Comerciales y tras cuentas por pagar es como sigue 

  

301z 2016 
en US dólares 

Cuentas por pagar proveedoras lacates 16433 16 389 
Cuentas por pagar retacinnarias (1) 2.069.461 2.387 943 

Otras q79 

Total —edli5ia ¿OD 

(4, Se celacionas ton las smportaciones de mengrtarios y no tienen un plazo definido de pago. 

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

10.3. Activosporlmpuestos comentes 4131 de diciembre del 2017 corresponde a! saldo del crédito tnbutarw 
por Retenciones en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado IVA de US$27 045 [2016 USSO) 

10.2. Pasivos gor impuestas rarriemtes. LUN resumen 55 como sigue 

  

2017 2016 
nus mares 

Impuesto a la Renta por pagar 11) 15190 
Impuesto a la Salida de Divisas por pagar 132457 103 318 
Impuesto al Vator Agregado 19 
Retenciones del Impuesto a1 Valor Agregado ¡VA por pagar 463 ea 
Retenciones e la Fuenta del Impuesto a la Renta por pagar 2.006 1594 

Total SS 119738 

(21 Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a la provisió dol empuesto « la rente por pagas por 
USS9 202, menos la compensación con crédito ributarlo por US$Y 202, mientras que al 21 de 
dlcrembre del 2015, corresponde a la provisión del impuesto a la renta por pagar por 45$39.240, 
menos la compensación con trédito tribiutano por US$23.046 

38



10.3 Conciliación trábutaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcillación entre la unlidad 

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta contiente, es como sigue 

  

a ¿me 
enus dólares 

Ubidad segur estadgs Niuarieros ames ee Impuesto a la renta, va 23072 

Gastos mo deducibles a. 109252 
Ausortizoción perdidas trbautarks (33.962) 

Veiidad gravable 41827 178.362 

Impuesto a l renta causado (11 3202 39249 

impuesto a ls renta cargado a resultados 2282 39240 

Tasa de sfactivs de impuestos a 1% 

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa paro el impuesto a la renta se calcula en yn 
22% sobr ius utilidades gravabies. 

A partir del año 2010, se debe considerar como mpuesto a la renta minimo el valor del anticipo 
«calculado, el cual result de la suma matemática det G 4% del activo, 0.2% del patrimorno, 0.4% 
de:mgresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles. 51 el anticipo calculado es menor que 
elimpuesto a la senta causado, este ultimo debe ser delarado y pagaro 

De conformudad con la legislación vigemte (os declaraciones de impuestos correspondimtes a 105 
años 2014 a 2016 son susceptibles de revston por parte de las autoridades tributarias   

10.2. Movimuento de lo provisión para impuesto aa renta - Los movimientos de 3 provision para impuesto 2 
la remta fueron convo sigue 

2017 2016 
mus dólares 

Sa'dos al comienzo del 380 15.194 . 
Provisión del 980 5202 39 790 
Pagos y comprosaciones elertuadas (24395) (24,946) 

Saldos alfin del año AAA



105 Aspectos Tributarios 

1ey Orgónico para la Renctivacian da la Econemus, Fortaleamuento de la Dolarización y Modemización 
de la Gestión Financiera - Cor fecha 29 de diciembre del 291, se publico la Ley Organica gara la 
Rastovación dela Eronoma, bortalecimento de la Dolarizaión y Modernización de la Gestión Financiera, 
2 continuación se citan los aspectos més importantes de lí menciuniada Ley 

+ Las nuevas microempresas, que Micien su acduidad economica a parur de la vigencia de esta Ley, 
estaran exentas del Impuesta a la renla durante 3 amos, desde el prcser año en Sl que gemimen 
ingreses operacionales, stempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado naciona! en 
sus procesos productives 

» Seran considerados deducibles para el calcula del impuesto a la renta los pagns por desabuco y 
jubilación patronal, que mo provengan de provisiones declaradas en ejeracios antenorcs (deducibles 
200) 

-  Seestablece que las normas de la determinación presunta podran ser aplicadas enla emisión de 
Iquidaclones de pago por diferencias enla declaración e resslución de aphicacion de diferencias 

- Se merementa la tanis de impuesto ala renta para sociedades det 22% al 25%, y cuando la sociedad 
tanga accionistas, Socios, partícipes, constituyentes, benericarios O sirilares residentes y 
establecidos en paralsos facales o regimenes de menor mpostaón u cuando la sociedad incumala el 
deber de Informar sobre sus acoonistas, socios, partiripes, constituyentes, beneficiarios o similares, 
la tania será la correspondiente 4 sociadades más 3 puntos porcentuates Se debe demostrar gue el 
beneficiaria efectivo ro es un tltular nominal o formal bajo regimen jundico especiica 

- Para establecer la bese impomble de Impuesto aa renta de1as microempresas, se establece como 
deducción un valor equivalente a una fracción básica gravada con tara 0% de impuesto a la renta 
para personas naturales (US$11,230 año 2017) 

» Se establece el concepto de remverston de utllidadas (10% porcentuales menos en la tara de 
Impuesto a la renta) solo para socsetades exportado”es habr4ales, de turisnn receptivo y secudades 
dedicadas a produoriun de nenes, que posean 50% q más de componente nacional 

-- se establece que la reducción de la tarifa del impuesto «la renta para el desarrola cconómico 
respomakle y sunentatle de la ciendo, tecralogía e innovación, aplica sólo para socirdades 
productoras de bienes sobre el valor relnvertido. 

  

+ Las soledades que tengan la condicion de micro y pequeñas empresas así como las que tengan la 
tondición de exportadores habituales (que martengan a mcrementen el empleo), tendrán uno rebaja 
de 4 puntos porcentuales enla tarifa de Impuesto a la renta 

  

+ Para elcálculo delanticipa de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden cisrmuie 
los gastos por sueldos y salarios, declmotercers y decimocuarto remuneraciones, aportes patronales, 

- Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, se actuaza la positaldad de que, de los rubros 
activos, costos y gastas deducisles y pstrimamo se pueden disminuir los valores de gastos 
Incrementales por generación de nuevo emplco y la adquisian de nuevos activos productos que 
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor núve! de producción 

+ Se establece como un requisito para la devolución del excedente entre el anticipo pagado y 1Ipo 
imposibvo efectivo, que se haya mantenido o incresmentado el empleo 

20 

 



- No tendrá el carácter de reservada la información relacionada con actas de delermuaciun y 
liquidaciones de pago par diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicación de diferencias, 
efectuadas par la administracion tributaria 

« La nomuna de los administradores, representantes legales y socios 0 accionslas, qué se envia 
anualmente ala Superntendencia de Compañsas, Valores y Seguros debeunclurrterrta Jos propietarios 
legales cmo los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares internacionales de transparencia 
en materia triburaria y de lucha contra actividades ihcitas, 

Ley Orgénica de Solldaridad y de Corresponsablldad Ciudadano Con fecha 20 de maya del 2016, se ermtió 
in Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de 
las Zonas Afectadas par el Terremoto del 16 de abri de 2016, a continuacion se detallan los aspectos más 
importantes de la mencionada Ley 

     - je establece la contribución solidaria sobre Exa mmuebles y deceo representativos de capital 
exstentes en Ecuador de proptedad de socledades no residentes en Ecuador equivalente al 0 93 en 
general y 1.8% al sujeto paswo que está en paralso fiscal 

+ Se estableos la contribución solidana del 3% sobre la vilidad gravable del eseructo hiscal 2045, 
aplicado a las sociedades que realicen actmidadas aconómicas, y que fueren sujetos paswos de 
impuesto a la renta 

- Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a lis uverstones realizadas en las 
provincias de Mana y Esmeraldas. 

+ Esoneración del Impuesto 3 la Satida de Divsos ISO y aranceles aduaneros, a las importaciones 
efectuadas a favor de conlabuyentes que hayan sulndo una afectación ecanémica directa en sus 
Betrvas produrtwos como consecuenda del desastre natural y que tengan su domicilio en las 
prawnelas de Manaht y Esmeraldas 

+ Exonaración det pago del saldu del impuesto a la ranta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los 
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación rirecta en 5us activos o actividad ecanónuca, coma 
consecuencia del desaslre nalural, cuyo domdil sea en las 20na5 afectadas. Los sujetos pasivos que 
ya hubieren cancelada dicho saldo tendrán derecho a la devolueán dl mismo. 

+ Incrementa de la tarifa del (vA ai 24% por el puriodo dl un año, 

+ Devolucian o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 
transacciones teahzadas con dinero electrómco 

Ley Organica de tocerrtivos Tributarios Con fecha 12 de octubre del 2016 se emitió la Ley Organica de 
Incentwos Inibutarios para varios sectores producuvos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de 
Creonización Territorsál, Autonomia y Descentratizacion que estableció aotrá ntroe lo eigulente 

+ Para efectos de la base Imponible del ¡CE, se establace un cambio en la ciefinicion del precio ex 
adusna, el cual equivale a la suma delas tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas 
por la autondad aduanera al momento de desaduanizar las productos Importados mas el valor en 
aduana de los bienes.   

» Se establece que las compañas Lendran una deducción adicional del 100% por los pastos de seguros 
medicos privados y/0 medicina prepagada comrotados a favor de sus trabajadores, siempre que la 
coberlura sea para ia toralidad de los trabajadores.
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10.8 Precios de tromferencio 

De conformidad con deposiriones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al mpuesta a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del extecior, dentro de un mismo 
pena Misal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obtigados a prasantar el estudio 
de predos de transferencia que determine s tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulado de les operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante 
etaño 2017 y 2016 no supera elimporle acumulado mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen es como sigue 

207 2016 
en Us dóleres 

Participación a vabojadores 2278 7003 
Beneficios soclates 32.794 27985 
Dres 12300 451 

Toral — MIL 

Participación a trabajadores - Ds conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
partlzipar en las utilidades de fa empresa en un 15% aplicable a los utilidades hquidas o contables Los 
movimientos de la provisión para parulcipación a trabajadores fueran como sigue 

2034 2D16 
$0 US délares 

Saldos 21 cormenzo dal año. 7601 3.345 

Provisión del año 2278 1601 
Pagos efectuados (750) 34 

Saldos ul hi deaño A, 

OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la provision por beneficios 2 empleados es como sigue. 
ae 2018 

en US dólares. 

Jubilación palconal 10.487 16 143 
Dasabucio 31.398 8987 

Total 30785 25130, 
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12.1 Jubilación potronel. De acuerdo con tisposciones del Código del Trabajo, los trabajadores que par 
veinte y cinco años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumprda, tendran 
¿recho a ser jubilados por sus empleadores sl peruldo de la jubilacion que las corresponde en su 
sondición de afados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Socral. 

¡Los mowmientas en el valor presente de ta obligación de Jubiación patronal fueron como sigue 

2017 3516 
en US dólares 

Saldos al comento del año 16:43 13 548 
Costo del servieto 202 5966 
Costo Hinanclara 3208 8ñ0 
Ganonciafperdida actue lal y otros (1) (30) (6190 

Reducciones y Nquidaciones 1) go) 
Saldos al final del ao EM 16183 

(1) Corsesónda a afactos reconocidos en Otro resultado integral de conformigad con el estucio 
actuarial, 

Sanificación por desahucio - De acuerdo con cisposicionos del Cérligo de Trabajo, en les casos ma 
terminación de la relacion laboral por desanycio solicitado por el empleador o par el trabajados. la 
Compañia entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada una de los años de servicio, 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificacion por desahucio fueron como gue 

2017 2019 
nus notar 

Saldos 23 someto del año 2987 5.578 
Costo del servicio 3033 2379 

Costo financiera 550 316 
Pérdida actuarial y atros 11) 4.408 1246 
feneficias pagados a 
Saldos al final del «Bn 14.398 2907 

(1) Corresponde a efectos reconocidos en Otro resultado Integral de conformidad con el Pstado 
sutaral, 

Las calculos actuanales del valor presente de la obligarión ciovengada Por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados al 32 de diciembre del 2017 y 2016 par un actuario mifepenalente. Ftwalor 
presenta de las obligaciones por concepto de beneficas definidos y los costos pus servil lueron 
calculados utilzancio el método de la unidad de crágita proyectada Bajo este método lus beneficios 
delinidos deben ser atribuidos al penado de servicio de! empleado y basados en la fórmula del plan, de 
1al suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada an de servicio, considerando el uso de 

Tupótesss acturastales para calcular el valor presente de sichos beneficios Estas Mipátesistefejan eb valor 
del divera a través del tempo, el incramento salanal y las probabirdades de pago de estos beneficios 

las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por lo expenencia y cambros en los 
supuestos actuariales se cargan 0 abonan a otro resultado Integral



DB. 

Las potes actuarlates significativas utilizadas para la determunacion de las abilgaciones por beneficios 
definidos [DBD) son la tasa de descuento,   ¡cremento salarial esperado y la mortalidad. 

Las presunciones principales usadas para propósitos del cálculo actuarial según consta en el estuco del 
profesional independiente son las siguientes 

  

2017. 2016 
a » 

osa de gescuenia 226 7as 
Tasa esperada del meramento sal 1,50 3,00 
Tasa derotación ES 1654 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

131. Gestión de riesgos financieras - En el curso normal de sus negocios y actmdadas de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
9 menos significativa al valor economico de sus fluyos y activos finarciemos y, en consecuencia, sus 
resultados 

A conhnuacion se presenta Una definición de los riesgos que enfrenta la Compaña y una descripción de 
las medidas de miugación actualmente en uso por parte de la Compañía si es el 1350 

19.13 

13.12 

13:13 

1324 

Resgo de cráuo -El riesgo de crástlo es el mesgo que se origine una pérdida financiers para la 
Compañíe lun ciente o contraparte de un sastrumento financiera incumple con sus ohigaciones. 
contractuales 

la Compañía tlone politicas estatlecidas para asegurar que la venta de sus productos se hagó a 
chéntes con adecuado hustarial de credito, adrsonalmente mantiene coniro! del desempeño de 
cartera 

  

Riesgo de mercado + El riesgo de mercado es el riesgo que los cambros ue prenss de mercado 
como las tasas de mteres, precios de los rsstrumentos financieros, ets afecten las resultados de 
la Compañía o el valor de sus acuvos Financieros 

Los artivos financieros de la Compañía no están sujetos a las variaciones de lo3 precios en el 
mercada, pues se trato de efectrva y equivalentes y cuentas por cobrar 

Riesgo de luqundez + El riesgo de Inquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumple con 
sus obilgaclones finanacras cuando estes sean requeridas, 

La Gerencia General uene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, y ha entablecido un 
marco de trabajo apropiado pera la gestion de hquidez de manera que pueda manejar los 
requerinlentos de financiamiento a corto, mediano y Largo plazo. 

La Compañia maneja el riesgo de liquidez manterenda un capttal de trabajo adecuado y 
monttoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales 

Riesgo de capita) - La Compañía gestiona su caprtal para asegurar que estera en capscidao de 
continuar coma empresa en marcira rentras que se maximiza el rendimiento de sus acciomstas 
a través de la adecuada gestión delas saldos de deuda y patrimonio. 

4
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Los prnapales mdiradores financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 201 / se detallan a 
continuación 

Lapiral de trabajo Us59a 61 
Índice de llquidez 1.04 veces 

Pasivos totales 1 
patrimanio 20,43 vacos 

2 Administración considera que los indicadores financieros antes Indicados están dentrn de los 
parametros adecuados pará una orgaruzacion del tamaño y nivel de dasarreljo de la Compañía 

23,2. Cotegorías de Instrumentos financieros El detalle de los activgs y pasivos Ainancieras mantenidos por la 
Compañia ps come sigpe 

207 ze 
enUs dólares 

Activos finonneras ef costo pmortlsado: 
Efectivo y expuiva entes de efecuva (Note 4) 255 538 197.837 
Cuéntes par cobrar fomertaáles y atras cuentas por 
fabrar menos saticipos a proveedores (Note 5) 1.335 550 1934 430 

Total LSST1ES ar 

20 2016 
enbis dolares 

Pasivos financieros medidos 0) easto amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par 

  
  

pagar manos anticipos de cuentes (Nate 9) 2095 894 2.400 106 
Toral 2085 894 2 409106 

  

La Compañía considera que los mnportes un bros de lOs ¿chivos y pasas financleros reconocidos al costo 
umartizado en los estados financieros se aproximan a su valar razonable, dadas sus características y plazos 

PATRIMONIO 

14.3. Copatal sactaf - Consiste en 170,000 acciones de 11551 de valor nominal unitario las cuales otorgan 0 
voto par accion y un derecho a los dividendos 

14.7. Reserva legal - La Ley de Compañias regulere que porllo menos el 10% de la utilidad anual see apropiado 
como reserva legal hasta que ósta como mmmo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está 
disponiake para el pago de dividendos en etertivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

14.3. Resultados acumulados - Un detalle de los resultados acumulados es como sigue 

 



2017 2016 
nus déraces 

Ganancias acumuladas 2107 2200 
Pérdidas acumuladas (81 297) (81 297 
Otro resultado Intregral acumulado 7765 2925 
Pocoldas UUIIJad det eleriicio corten (5.2921 1134 

al 20 2 

15. VENTAS Y OTROS INGRESOS 

Ventas Let mgrasos por ventas de la Compañca en los años 2017 y 2016 (US$2.402 800 y US52 544 501 
respectivamente) provinieron prinsipalmente de las contraprestaciones recibidas. a e recibir principalmente por 
la comercialización ele productos farmacéulicas Se presentan netos de impuestos a hs ventas, devoluciones, 
rebajas y descuentos 

Otros ingresas - En el ano 2017 corresponden a condición comercia) reconocida por FAES Farma 5 A (España) 
en relación con las importaciones de mventarios 

16 — CUSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA | 

Un sesumen de las costas, ganes acrrunuslralivos y de ventes reportados en los estados Ainanderos es como 

  

sigue 

sto e 
Euadodusecias — Gasinsdewmnas — adolalsrarión ts 

AUS stare 
aqu 2237 

Costo de ventas (1 1805 1891588 
“ueldos y benelicios alos empleados eS 21350 24376 
Gastosde promoción y putada 71068 24069 

Gestos de viaje 5 00 
Impuaazos, tasac y emstriburiones sos ss 
estas gestión ens 215% 
astas xuministros y macertates 70575 2790 233 

Hodtoranos y servicios 25300 26014 sa 
Gastos transporta 2040 e 30446 
Gac: por bajada inventarios vs was 
Gastos de arríando e0 vo 1... 
Servicios básicos 10084 3447 as 
Gastos por detertoro de cartera . Gastos por deprecración 0560 10560 
Gastos de margenirmiente 1505 180 532 
tros gastos. 

Toral q guia p094 ue



estos de 

  

  

  

  

Cosipdeaenas — Gamosdevemas — adela ación mu 
0 US dolares. 

LAME 

Casa de ventas) 1269:430 1209410 
Sueldos y beneficios alos empleados 504.90 25764 580.550 

Gastos de pramación y publicidad 157810 157 eso 
astas de vieje a nas 
Impuestos, tasas y contribuciones 2 67101 6715 
Gastos de gastó so068 50.068 
Gastos suminist,6s y materiales asa 320 añ30s 

Honorarios y servicios 2907 3540. prat 
astas taampore 26215 37124 

Gastos porbaja de Inventarios 10:83 1889 
Gastos de arriendo tas 11983 17 
Servicios biblczn. 15.66 2300 15066 

Gastos pordetenoro de cartera. 105 pS 
Gastos por dapraciución 4051 1268 se 
<astos da mantaramiento 1817 0.58% 11462 
Otros gastos ae 3 
Total ao 108774 150 26s 12008 

(1). Corresponde principalmente a tosros de mparlaciun de pruductos Ferauévbcos vendidos 

a Compañía se encuentra analltando y mejorando su sistema de asignación interna de costos y gastos. 

Hostos por sualdas, <alorins y bonefictos e empleados Un detalle es como sigue: 

202 2016 
en lAs, dólares 

Sueleos y salarios 487 004 396822 
Bomificacin 35300 58.546 
Participación a trabajadores 121 7601 

Beneficios sociales 141.895 86.799 
Beneficios definidos 12317 7835 
Artes 2l Insituto Exuatoriano de 
Seguridad Sacra  -1E55 m6 59312 
Pros beneficios. 52502 53394 

Total 243765 580.659 

 



TRANSACCIONES CON PARTES RELAGONADAS 

172 Transacciones comerciales - Durante los años 2017 y 2016, lo Compañia realizó las sigurentes. 
transacciones comeraales con entidades relacionadas (En L $ dolares) 

Compra de tenes 
eo US is 

207 2096 

FAESForm95 A [Espa ASTLGIS 101779 
FAS Fama Colombia SAS - 

  

  

ALS Forma Peru SAC. . 
ES Fria CR SAS Marcó La 

INGASD Farm SA. 2 138 

Tol 1029590 1473108 

Los siguientes soldos se encontraban pencrentes al 31 de diciembre 

   

Prentación ds serves 
nus daros 

2 206 

33 158 
2637 
3275 
ns 

  

EEN ya 

aos pares Saldos adeudano: por parts 
veloc onadas 

su 2015 209 2ote 
ens, claros EnUS dólares 

FAES Farma a (España) 1862609 — 231101 151237 
FAESFacma Comino $46 8350 
FAESEama PeruS AC 32754 
FAES Fara Chile Sañudy Nutción tido ass 
INGASO FarmáA. (Ohh 20682 11809 1938 

Total IA 2309944 203 1530375 

17.2 Compensación del personal ejeve. La compensación al personal ciave de la gerencia durante el año fue la 
siguente 

az 206 
Us dólares 

henehcios a coro pise 24.236 25038 
Banelicios defirados. 303 27 %9 

rota! 35925 8708 

COMPROMISOS 

La Compañía ha suscrita un acuerdo de distribucion exclusiva el cual genero mgresos y Costos reconocidos es 
sus estados financieros del 2017 y 2016. Un resurnen del mismo es el sigulente 

28 
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