
FAES FARMA DEL ECUADOR S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

F A E S FARMA del Ecuador S. A., fue constituida mediante escritura pública otorgada por la 
Notaría Trigésima Primera del Cantón Quinto, el 10 de mayo de 2011, aprobada por la 
Superintendencia de Compañías según Resolución SC.IJ.DJC.Q.11.2521 del 10 de junio 
de 2011, inscrita en el Registro Mercantil el 21 de junto de 2011. Su domicilio principal es 
en la calle Inglaterra E3~121 y Av. República, Cantón Quito. Sus principales actividades son 
las de importación, exportación comercialización, representación de productos químicos y 
farinacéuticos. 

2. B A S E S DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

a) Dedaracióh de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NilF) para pequeñas y medianas entidades 
(Pymes) y constituyen los cuartos estados financieros emitidos bajo esta normativa. 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión el 24 de abril de 2017 

mediante aprobación de la Junta General y Universal de Accionistas. 

b) Responsabilidad v Estimaciones de la Administración 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ta 
Administración de F A E S FARMA del Ecuador S . A., que manifiesta y expresa que se 
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en la Norma Internacional 
de Información Financiera (NIIF) para Pymes, emitidas por el In t^adonal Accountíng 
Standards Board (lASB). 

Las políticas de contabilidad que sigue ta Compañía están de acuerdo con las Normas 
Intemadonates de Información Financiera (NIIF) para Pymes, las cuales requieren que 
se efectúe ciertas estínnaciones y se utilice ciertos supuestos, que afectan las cífî as 
reportadas de activos y pasivos, la reveladói de contingencias activas y pasivas a la 
fecha de los estados financieros, así como tas cifras reportadas de Ingresos y gastos 
durante el período corriente. 

el Moneda Funcional v de Presentación 

Los estados finanderos adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 
de América, moneda fundonai de la Compañía. 

3. POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados finanderos y en la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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preparación del estado de situación financiera al 31 de dlctembre del 2016. 

a) Efectivo v Equivalentes de Efectivo 

E) efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible 
en caja y bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en valores altamente líquidos, 
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos 
originales de tres rroses o menos. 

b) Deudores Cornerciales v Otras Cuentas por Cobrar 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los 
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplía 
más allá de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Ai final de cada periodo sobre 
el que se inforrna, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar se revisan para determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inrrtedlatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor, 

c) Inventarios, 

Los costos de adquisición de los inventarios comprenderán el predo de compra, los 
aranceles de importadón, el transporte, la manipuladón y otros costos directamente 
atríbuibtes a la adquisidón de tas mercaderías. 

Los inventarios se medirán al importe menor entre el costo v eí precio de venta menos 
los costos de terrr^nadón v venta. El costo se calcula aplicando ei método 
de valoradón de inventarios promedio. 

el) Propiedades, planta v epuípo 

Los elementos de las propiedades, planta y equipo se valorizan inidaimente a su costo 
que comprende su predo de compra, tos derechos de importeción y cualquier costo 
directamente atribuible para poner al activo en condidones de operadón para su uso 
destinado. 

Posteriomnente al registro ¡nidal, ios elementos de propiedades, planta y equipo son 
rebajados por la depredadón acumulada y cualquier pérdida de valor acumulada. Los 
gastos de reparadones, conservadón y mantenimiento son registrados conrK? un cargo 
a ios resultados del ejerddo en que incurren. 

La utilidad o perdida resultante de la enajenación o retiro de un bien se calcula como la 
diferenda entre el predo obtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros 
reconodendo ef cargo o abono a resultados det período. 

e) Vida útil de propiedades, planta v equipo 

La Compañía revisa lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA wiáa  útil estimada de propiedades, planta y equipo al final de 
cada período. 

f) Deterioro 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los inventarios, propiedades, plantas y 
equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar sí existen indicios 
de que esos activos hayan suftido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de 
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier 
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activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe 
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable 
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

Durante el año 2016 la Compañía no ha reconocido pérdidas por deterioro en los rubros de 
activos. 

g) Cuentas por paaar comerciales v otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinabtes, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por interés (incluyendo los 
intereses inriplícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de 
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento 
del Interés resultare inmaterial. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivo no comente. 

h) Beneficios de Empleados 

i. Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por 
Desahucio 

La obligación de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal 
está definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual establece la 
obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma 
conrtpañía; esta obtigadón califica como un plan de beneficios definidos sin asignadón de 
fondos separados. 

Además el Código de Trabajo establece que cuando la reladón laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número 
de años de servido. 

La Compañía determina la obligadón neta reladonada con el benefido por jubiladón 
patronal e indemnización por desahudo por separado, calculando el monto del benefido 
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual 
y períodos previos; ese benefido se descuenta para determinar su valor presente. 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el nf)étodo de unidad 
de crédito proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados Integrales la 
totalidad de las ganandas o pérdidas actuaríales que surgen de estos planes. 

ii. Benefidos a Corto Plazo 

Las obligadones por benefidos a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una 
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación de leyes laborales 
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el 
empleado provee el servido o el benefido es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y 
la obligadón puede ser estimada de manera fiable. Las prindpales acumulaciones 
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reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneración, 
decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y partidpación de tos 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. 

iii. Partidpación a trabajadores 

De conformidad con disposidones legales, la compañía paga a sus trabajadores una 
partidpadón det 15% sobre utilidades del ejerddo antes de impuestos. E s política de la 
empresa efectuar la provisión en el ejercido en que ocurren. 

i) Clasificadán de Saldos Corrientes v no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situadón finandera se 
clasifican en fundón de su vendmiento, es decir, como corrientes aquellos con vendmiento 
igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ddo normal de la operadón de la 
Compañía, y, como no corrientes, los de vendmiento superior a dicho período. 

j) Reconodmiento de Ingresos Ordinarios. Costos y Gastos 

i. Ingresos Ordinarios 

Los ingresos son reconoddos en la medida que es probable que tos benefidos económicos 
fluirán a la Compañía y puedan ser confiablemente medidos. 

ii. Ingresos por prestadón de servidos 

Los ingresos ordinarios asodados a la prestación de servidos se reconocen considerando 
el grado de realizadón de la prestadón a la fecha de batanee, siempre y cuando el 
resultado de la transacdón pueda ser estinr^do con fiabilidad. 

iii. Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconoddos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatarrtente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
benefidos económicos futuros. 

iv. Ingresos Finanderos y Costos Financieros 

Los ingresos finanderos están compuestos príndpaln^nte de ingresos por intereses 

originados por inversiones temporales, los cuales son reconoddos por el método de 

interés efectivo. 

Los costos finanderos están compuestos por gastos por intereses en préstanxis o 
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a ta 
adquisición, la construcdón o la producdón de un activo que califica se reconocen en 
resultados usando el método de interés efectivo. 

k) Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que 
se reladone con partidas reconoddas en otros resultados integrales o directamente en el 
patrirmnio, en cuyo caso el nx>nto de impuesto reladonado es reconoddo en otros 
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resultados integrales o en el patrinx)nio, respectivamente. 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del 

año, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años 

anteriores. 

E! impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus 
correspondientes bases tributarias.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA No se reconoce impuesto a la renta diferido por las 
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en 
una transacción que no es una combinadón de negodos, y que no afecta la utilidad o 
pérdida fínandera ni gravable. 

El inpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique at 
momento de la reversión de las diferendas temporarias de acuerdo con la ley de Impuesto 
a la renta promulgada o substandalmente promulgada a la fecha de reporte. 

Ai determinar el monto de los impuestos conientes e impuestos diferidos, la Compañía 
considera el impacto de las posiciones fiscales indertas y si pueden adeudarse impuestos 
e intereses adídonaies. La Compañía cree que la acumulación de sus pasivos tributarios 
son adecuados para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de 
muchos factores, induyendo las interpretaciones de la ley tributaria y ta experienda 
anterior. Esta evatuadón depende de estimadones y supuestos y puede involucrar una 
serie de juídos acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la 
Compañía cambie su juido acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 
camt>ios en los pasivos fiscales rmpactarán el gasto fiscal en el período en el cual se 
determinen. 

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son corrpensados y consecuentemente se 
presentan en los estados de situadón finandera por su importe neto, si existe un derecho 
legal de compensar ios pasivos y activos por impuestos corrientes, y están relacionados 
con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas 
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes 
en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

Un activo por impuesto diferido es reconoddo por las pérdidas tributarias trasladables a 

ejercicios futuros y diferendas temporarias dedudbles, en la medida en la cual sea 

probable que estarán disponibles ganandas gravables futuras contra las cuales pueden ser 

utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son 

reduddos en la medida en la cual no sea probable que los fc>enefidos por impuestos 

r^ladonados serán realizados. 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados finanderos 
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales 
por ta autoridad tiibutaria, y siempre que tos créditos tributarios respectivos no se hallen 
prescritos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar. 

I) Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los 
activos y pasivos financieros y no finanderos para propósitos de valoración y 
revelación, confiarme los criterios que se detallan a contínuadón. Cuando corresponda, 
se revela mayor informadón acerca de los supuestos efectuados en la determínadón 
de los valores razonables. 

i. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
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El valor razonable de las cuentas por cobrar conierciales y otras cuentas por cobrar, se 
registra al nDonto original de la factura y no superan su valor recuperable. 

Los montos en libros de las cuentas deudores comerciales se aproximan a su valor 

razonable, dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a 

largo plazo. 

ii. Otros Pasivos Financieros 

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, 
dado que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para 
instrumentos financieros de similares características. 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se 
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en 
el corto plazo. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue: 

2016 2015 

(en U.S. dólares) (en U.S. dólares) 

Efectivo en Caja 
Bancos 

Depósitos a corto plazo 

Total 

O 
187.837 

O 
187.837 

O 
74.874 

214.001 
288.875 

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es conx) sigue: 

2016 2015 

(en U.S. dólares) (en U.S. dólares) 

Deudores Comerciales 1.948.495 402.596 
Provisión cuentas incobrables -14.476 -12.561 
Pagos anticipados 7.300 2.163 
Activos por impuestos corrientes O 301 

Total 1.941.319 392.499 

6. INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios es como sigue: 

2016 2015 
(en U.S. dólares) (en U.S. 

dólares) 
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Inventarios de productos 173.954 121.786 

Mercaderías en tránsito 338.440 34.313 

Totaf 512.394 156.099 

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron con sigue: 

Muebles 
Enseres 

Máquinas 
Equipos 

Equipos 
Computa 
ción 

Vehículo 

Total 

Costo: 

Saldo al 1-01-2015 
380 596 0 0 976 

Adiciones 17.996 0 4.654 33.380 -632 

Saldo al 31-12-2016 

18.376 596 4.654 33.380 57.006 

Depredación; 

Saldo al 1-01-2015 
76 199 0 0 275 

Adidones 218 59 881 4.451 98 

Saldo al 1-01-2015 
294 258 881 4.451 5.883 

Valor en libros 

neto al 31-12-2015 
18.082 338 3.783 28.929 51.123 

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un resumen de activos por impuestos díf^dos es como sigue: 

Activos por impuestos diferidos (1) 

Total 

2016 

(en U.S. dólares) 

10.002 

10.002 

2015 

(en U.S. dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O 
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(1) Lo reportado en la cuenta activos por impuestos diferidos, corresponde al 22% de la 
provisión de ISD (impuesto salida divisas año 2015). 

9. CUENTAS POR PAGAR COlVÍERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Los saldos de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar está compuesto por: 

Proveedores Locales 
Proveedores del exterior 
Otras cuentas por Pagar 
Anticipos de clientes 
Total 

2016 

(en U.S. dólares) 

16.389 
2.382.944 

102.318 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O 

2.501.651 

2015 

(en U.S. dólares) 

7.095 
379.858 

389 
366 

387.708 

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Impuesto a la renta por pagar año 
corriente 

SRI por pagar - impuestos corrientes 

Total 

2016 

(en U.S. dotares) 

15.194 
2.226 

17.420 

2015 

(en U.S. dólares) 

O 

1.906 

1.906 

11. PAGOS A Y POR CUENTA DE EMPLEADOS 

Un resumen de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue: 

Sueldos y Beneficios por Pagar 
Participación trat>ajadores en utilidades 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - lESS 

2016 

(en U.S. dólares) 

23.528 
7.601 

14.422 

2015 

(en U.S. dólares) 

14.014 
3.345 
9.692 

Total 45.551 27.051 

12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFtCtOS A EMPLEADOS 

Las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados, se compone de ta provisión para 
jubilación patronal e indemnización por desahucio. El movimiento en el valor presente de las 
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obligaciones por pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente: 

Jubilación 

Patronal 
(en U.S. 
dólares) 

Indemnización 

por desahucio 
(en U.S. 
dólares) 

Total 

(en U.S. 
dólares) 

Valor presente de ot>ltgaciones por beneficios 
definidos al 1 de enero del 2016 13.948 5.076 19.024 

Gasto del período 2.196 3.910 6.106 

Valor presente de obligadones por benefidos 

definidos al 31 de didembre del 2016 16.144 8.986 25.130 

De conformidad al Art. 216 del Código de Trabajo del Ecuador los trabajadores que por 
veinfidnco o más años huttíeren prestado servidos, continuada o inten'umpídamente, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. La Compañía acumula este t>enefido 
con base en estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes. 
Según se indica en ios estudios actuaríales, el método utilizado es el "Método Actuarial de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado"; con este método, se atribuye una parte de los 
benefidos que se han de pagar en el futuro a los servidos prestados en el período 
comente. Las oblígador>es se miden según sus valores descontados, puesto que existe la 
posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los empleados hayan 
prestado sus servidos y se determina el importe de las pérdidas y ganandas actuariales. 
Las disposidones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar 
activos para cumplir con ei plan. 

En ningún caso la pensión mensual de jubiladón será mayor que el salario básico unificado 
medio del últinrK) año, ni inferior a US$ 30 mensuales, sí únicamente tiene derecho a la 
jubiladón a cargo del empleador, y de US$ 20 si es benefídarío de doble jubiladón. 

13. CAPITAL ASIGNADO 

F A E S FARMA del Ecuador S. A., fue aprobada por la Superintendenda de Compañías para 
que pueda realizar sus operadones y actividades económicas en Ecuador, mediante 
Resoludón SC.IJ.DJC.Q.11.2521 del 10 de junio de 2011, inscrita en ei Registro Mercantil 
el 21 de junio de 2011. con un capital suscrito y pagado de US $ 170.000, que 
corresponden a 170.000 parijdpadones. 

14. INGRESOS 

Los ingresos están compuestos por: 

Venta de productos 
Exportación de servidos 
Otros ingresos actividades ordinarias Otros ingresos 
Otros ingresos 
Total 

2016 
(en U.S. dólares) 

2015 
(en U.S. dólares) 

1.755.418 
17.459 

763.991 
20.917 

2.557.785 

1.092.915 
189.802 
230.976 

1,513.693 
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15. C O S T O S Y GASTOS 

Los costos y gastos se resumen a continuación; 

2015 
(en U.S. dólares) 

2015 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 
Gastos de Administración 
Gastos de Ventas 
Gastos Financieros 
Otros Gastos 
Total Costos y Gastos 

1.269.410 
153.263 64.739 

1.081.774 728.930 
2.596 2.339 

70 _ 0 

2.507.113 796.008 

16. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (24 de abril 
de 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

Héctor Vásconez M. Abraham Fonseca S. 
Representante Legal Contador Genera! zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10 


