FAES FARMA DEL ECUADOR S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINABO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

FAES FARMA del Ecuador S. A, fue constituida mediante escritura piblica otorgada por
laNotaria Trigésima Primera del Cantdn Quinta, &l 10 de mayc de 2011, aprobada por 1a
Superiniendencia de Compahias segun Resolucion SC.IJ.DJC.Q.11.2521 det 10 de junio
de 2011, inscrita en el Registro Mercantil ei 21 de junio de 2011. Su domicilio principal es
an la calle Inglaterra £3-121 y Av. Republica, Cantdn Quito. Sus principales aclividades son
lag de importacion, exportacion comercializacion, representacion de productos quimicos y
farmacauticos.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estadas financieros adiuntas se han elaborado de acuerde con las Normas

FSEE

internacionales de infermacidn Financiera {NiiF) para pequefias y medianas entidades
{(Pymes) y constituyen los terceros estados financieros emitidos bajo esta normativa.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision el 30 de marzo de
2015mediante aprobacion de la JuntaGeneral v Universal de Accionistas.

B) Responsabilidad y Estimaciones de la Administracion

ta informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia
Administracidn de la FAES FARMA de! Ecuador 8. A, que manifiesta y expresa que se
han apiicado en su totaiidad ics principios y criterios inciuidos en (a Norma inlernacional
de Informacién Financiera (NHF) para Pymes, emitidas por el Internacional
AccountingStandardsBoard {IASB).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia estan de acuerdo con las Normas
internacionales de informacién Financiera (NIiF) para Pymes, las cuales requieren gue
se efectlie ciertas estimaciones y se utilice ciertes supusstos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi comao las cifras reportadas de ingresos vy gasics
durante el periodo corrients.

¢) Moneda Funcional v de Preseniacion

Los estados financieros adjuntos estén presentados en délares de los Estades Unidos
de América, moneda funcional de la Compafiia.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las poiiticas de contabilidad mencionadas mas adefanie han sido apiicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros v en la



preparacion del estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014.

a) Efectivo v Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en valores altamente liguidos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su vaior y con vencimientos
originales de fres measas o menos.

b} Deudores Comerciates y Otras Cuentas por Cobrar

La maycria de las ventas se realizan con condiciones de coréditc normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se ampiia
mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado ulilizando ef método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre
el que se informa, los importes en libros de 103 deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gque no
vayan a ser recuperables. St es asi, se reconoce inmediaiamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

o} Inventarios
Los costos de adquisicion de los inventarios comprenderan el precio de compra, los
aranceles de importacion, el ransporte, la manipulacion y otros costos directamente
atribuibles & la adquisicion de las mercaderias.
Los inventarios se mediran al imnorte menor entre el cosio v el precio de venta menos

los costos de terminacidn v venta. El cosio se calcula aplicando el método
de valoracion de inventarios promedio.

d) Propiedades, planta v equipo

t.os elementos de 1as propiedades, ptanta y equipo se valorizan inicialments & su costo
gue comprende su precio de compra, los derechos de importacion y cualguier costo
dirsctamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso
destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion ascumulada y cualquier pérdida de valor acumulada. Los
gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados como un cargo
a los resultades del elercicio en gue incurren.

La utilidad ¢ perdida resuttante de la enajenacién ¢ retiro de un bign se calcula como la

diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion v el valor registrado en los libros

reconociende el cargo o abono 3 resultades del perinde.

g} Vida util de propiedades, planta v equipo

Lta Compafila revisa la vida Jiil estimada de propiedades, planta v equipo al finat de
cada periodo.

fy Deterioro

En cada fecha sobre la gue sg informa, se revisan losinventarics, propiedades, plantas v
squipo, aclivos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios
de que esos actives hayan sufrido una pérdida por deteriorn de valor. Si existen indicios de
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
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activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y 5& reconace una pérdida por deteriors det valor e resutiados,

BDurante e afio 2014ia Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro en fos rubros de
activos.

g) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar son pasives financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizandc & método de la tasa de interés efectiva. Ef gasto por interés (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se caleulan utilizando fa tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corio plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagaer se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican cama pasive na corriente,

h) Beneficios de Empleados

Planes de Beneficics Definidos - Jubllacién Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

La obligacion de la Compatiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal
esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la
obiigacion por parte de ios empieadores de conceder jubilacion patronal a todes aguelios
empleados qute hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafifa; esta obligacion califica como un plan de baneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

Ademas el Cédige de Trabajo estabiece que cuando la retacidn iaboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en e nimero
de afos de servicio.

La Compafila determina la obligacion neta relacicnada con e beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual
y perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El caicuio es realizado anualmente por un actuarno calificado usando el metodo de unidad
de crédife proyectado. La Compafia reconoce en el estado de resuliados integrales la
{otalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficics a Corta Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabsjaderes son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacidn de leyes laborales
ecuatorianas vigenies) v son coniabilizadas como gastos en la medida en la cual &l
empleado proves et servicio o ef beneficio es devengado por e mismo.

Se reconoce un pasivo si ta Compafiia posee una cbligacion legal o implicita actual de
pagar este monto come resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la cbligacién puede ser estimada de manera fiabie. Las principales acumulacionas



i,

it.

fii.

reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
frabajadores en ias utiiidades de la Compaiiia.

Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la compafiia pags & sus irabajadores uns

participacion del 15% sobre utllidades del ejercicio antes de impuestos. Es politica de Ia
erpresa efectuar la provision en el gjercicio en que ccurren.

i} Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento
fgual o inferiar 2 12 meseas, los que estan dentro del ciclo normal de la operacian de la
Compaifiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

.\

J7  Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

i. ingrescs Ordinarios

Los ingresoes son reconocidos en la medida gue es probable que 1os beneficios econdmicos
fluirén a la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos.

Ingresos por prestacidn de senvicios

Los ingresos ordinarios asociados a {a prestacion de servicios se reconocen considerando
el grado de realizacién de |a prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el
resuitado de ia transaccion pueda ser astimado con fiabitidad.

Costos y Gastos

L 03 COSOS v Gastos soin reconociaos con base en lo causado o cuando son incurmidos. Sa
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futures.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estén compuestos principalmentie de ingresos por intereses
originados por inversiones temporales, los cuales son reconocidos por el métodeo de
interés efectivo.

Los costos financiercs estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos gue no son directamente atribuibles a la
adquisicidn, la construccidn o ia produccién de un activo que califica se reconocen en
resuttados usando el metodo de interés efactivo.

K) Impuesto ala Renta

Et gasto por intpuesio a ta renta estd compuesto por of impuesto corriente v el impuesto
dgiferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto gue
se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrates o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros
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resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto comrente es sl impuesto que se espera pagar sobre iz ulilidad gravable de!
ano, utiizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
enire el valor en libros de los activos y pasives reportados para propositos financiercs v sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a ia renia diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimignto inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravabls.

El impuesto a la renia diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de ia reversidn de las diferencias temporarias de acuerdo con la ley de impuestc
a la renta promulgada o substancialmente promulgada a ta fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Compariia cree que fa acumulacién de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afos fiscales gbigrtos sohre la base de su evaluacion de
muchos faciores, inciuyendo ias interpretaciones de la ley iributaria v la expsriencia
anterior. Esta evaluacion depsnde de estimaciones y supuestos y puede invalucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de |a idoneidad de los pasives fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn &l gasto fiscal en & perfodo en et cual s2
determinen.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados vy consecusntemente se
presentan en los estados de situacion financiera por su importe neto, si existe un derecho
iegat de compensar ios pasivos y activos por impuestos corrientes, v estdn relacionados
con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivas y activos por impuesios corrientes
en forma neta o sus activos y pasivos fributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo par impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributanias trasladables a
gjercicios futuras y diferencias lemporarias deducibies, en fa medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizados. Los activos por impuesto diferide son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Solo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en [os estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por la autoridad tributania, v siempre que 108 créditos frivutarios respectives no se hallen
prescrifcs y que, ademas, se relacionen con el mismoe tipe de impuesto & compensar.

I} Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables reguieren gue se determinen los valores razonables de los
activos v pasivos financieros v no financieros para propOsiios de valoracion vy
revelacion, conforme los criterios gue se detallan a continuacion. Cuando carrespenda,
se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion
de las valares razonables.

i.Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar



El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se
registra al monto originai de la factura y no superan su valor recuperable.

Los montos en libros de las cuentas deudores comerciales se aproximan a su valor
razonabie, dado su vencimiento de corto plazo; excepto por ias cuentas por cobrar a

largo plazo.

ii.Otros Pasivos Financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable,
dado que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumenios financieros de similares caracteristicas.

Los monios registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

2014 2013
{en U.S. dblares) {en U.S. dblares)
Efectivo en Caja a5 0
Bancos 37.831 20.996
Depbsitos a corto plazo 1G0.001 100.001
Total __13rsges .. 120597

2014 2013
{en U.8. ddiares) (en U.8. ddlares)
Deudores Comerciales 303,470 221.823
Provision cuentas incobrables -5.712 -1.288
Pagos anticipados 7.159 10.022
Activos por impuestios corrientes 7.410 8.423
Total 312328 2389080
8. INVENTARIOS
Un resumen de 1os inventarios es como sigue:
2014 2013
{en U.8. ddlares) {en U.S.
dblares)



Inventarios de productos 130.495 167.114
Wercaderias en trénsito 135.982 34,380
Tota assarr 207483
7. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIRPG

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron con sigue:

PR Equipos
Muebles  Maquinas
. Computa  Total

Enseres Fguipos iGN
Coste;
Saldo at 1-01-2014

380 596 0 976

Adiciones 832 i o 0 _B32
Saido al 31-12-2014

oo tot2 o see 0 1808
Depreciacién:
Saldo al 1-01-2014

33 20 0 58

Adiciones 0 119 0 119
Saldo at 1-01-2014

R .- S 1. S ¢ N Y £
Vaior en libros
neto al 31-12-2014

974 457 O 1.431
8. ACTIVOS POR IMPUESTGS DIFERIDOS
Un resumen de activos por impuestos diferidos &s como sigue:
2014 2013
{en U.S. ddlares) (en U.S. dblares)

Activos por impuestos diferidos {1} 373 0

Total 373 0



(1} Lo reportade en la cuenta activos por impuestos diferides, corresponde al 22% de la

provision no deducibie de jubiiacion patronal, ai 31 de diciembre de 2014.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar esta compuesto por:

2014
{en U.8. ddlares)
Praveadores Locales 5978
Proveedores del exierior 288.216
Otras cuentas por Pagar 338
Anticipos de clientes 2.189
Total 296.719

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2014

(en U.S. ddlares)

impuesio a ila renia por pagar afio

carfents 0
SRl por pagar - impuestos cotrientas 3.385
Total 3.385

11. PAGOS AY POR CUENTA DE EMPLEADOS

Un resumen de pagos a y por cuenia de emplsatos €5 COMo sigug:

2014
{en U.S. délares)
Sueldos y Beneficios por Pagar 8.530
Participacion trabajadores en utifidades 1.504
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 6.619
Totai 16743

12. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a large plazo es como sigue;

2014

2013

{en U.S. ddlares)

84.148
83.303
2
0

147.453

2013

{en U.S. ddlares)

Q
6.180

—8180

2013
(en U.8. ddtares)

5.349
0
3.862

921

2013



(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)

Cuenta por pagar refacionados largo plaza 305.000 305.000

Total 16,743 8211

13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las chligacicnes a large plaze por beneficios a empleados, se compone de la provision para
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio. El movimiento en el valor presente de las
obligaciones por pensiones de jubilacidn patronal e indemmizacién por desanucio por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2014 es €l siguiente:

Jubiiacién indemnizacion
Total
Patronal por desahucio
{en U.S. {en UL.S. {en U.S.
doiares) dbiares) golares)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enerc det 2014 5.550 1.128 6.678
Costo laboral por servicios actuales 182 (196) -14
Costo financiero 197 45 242
Pérdida (ganancia) actuarial - - -
Efecto de reducciones y liquidacionas -
anticipadas - -
Gasto del periodo 379 -151 228
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2013 5929 977 6,908

De conformidad al Art. 216 del Codigo de Trabajo del Ecuador los trabajadores que por
veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derscho a ser iubilados por sus empleadores, La Compafia acumutla este beneficio
con base en estudios anuales elaborados por una firma de aciuarios independientes.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método utilizado es el “Método Actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro 2 los servicios prestados en el perjodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, pussto que existe la
posibilidad de gue sean safisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no establecen |la obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar
activos para cumplir con el plan.

En ningun caso la pension mensual de jubilacion sera mayor que el salario basico unificado
medio deif dltimo afio, ni inferior a US$ 30 mensuales, si Unicamente tiene derecho a la
iubilacion a cargo del empleador, y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacidn.

14, CAPITAL ASIGNADC

FAES FARMA del Ecuador 5. A., fue aprobada por la Superintendencia de Comparias para
gue pueda realizar sus operaciones y actividades econdémicas en Ecuador, mediante



Resolucian SCILDJC.Q.11.2521 del 10 de junio de 2011, inscrita en el Registro Mercanti
el 21 de junic de 2011, con un capital suscrito v pagado de US $ 170.000, que

corresponden a 170.000 participaciones.

15. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion, y se presentan tanto en el gasto de

administracién como en el gasto de ventas:

Sueldos y remuneraciones
Aportes IESS y fondos de reserva
Beneficios a empleados

Otros gastos de personal
Honorarios Profesionales
Mantenirmento Y Reparacionss
Arrendamiento

Comisiones

Publicidad Y Promocion
Combustibles

Seguros

Movilizacién

Gastos de Gestion

Gastos de vizie

Agua, Luz, Teléfono, Internet
Notarios y Registradores
Impuestos y Contribuciones
Depreciacién

Provisidn Cuentas Incobrables
Suministros de Oficina

Otros Gastos Administrativos y Ventas
intereses

Comisiones Bancarias

{tros Gastos

Desgiose Gastos Por Funcion
Gastos de Administracién
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Ofros Gastos

Totat Gastos

16. INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios estan compuestos por:

Venta productes

2014 2013
{en U.S. délares)  (en U.S. ddlares)
236.010 202.852
41.863 20.972
33.499 41.958
1.877 3,476
58.179 51.997
2662 16
7.861 6.104
0 0
107.552 84.301
3.730 1.331
11.671 4]
19.860 1.020
2.024 1.334
21.843 15.072
6.252 822
100 0
7715 1.203
98 0
4.424 0
12.312 1.658
45.555 67.967
242 Q
512 0
2.379 9
628.023 511.092
70.423 0
554.467 511.082
754 0
2379 0
628.023 511.092

2014 20613

(en 1.5 dolares)

145.306

(en U.S. dolares)

459 941
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Otros Ingresos Actividades Ordinarias 9.067 3268.614
Total e 154373 786555

17. OTROS INGRESOS (OTROS GASTOS)

Otros ingresos {gastos) estan compuestos por &l siguiente detalle:

014 2013
(enU.S. dblares) (en U.S. dolares)
Otras rentas no operacionales 4944 1.802
Otros gastos no operacionales -2,379 0
Total _ 2.565 1.902

18. EVENTOS SUBSECUENTES

entre el 31 de diciembre ael 2014 y la fecha de emisidn de fos estados financieros {marzo 30
de 2015) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un

efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.

j y | /fﬁ ,//

Javier Valdivia ‘ Abraham Fonseca S.
Representarite Legal Contadcr General
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