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edificio Louvre Suites, piso 1, oficina 8. Quito - Ecuador. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de FAES Farma del Ecuador S.A. 

Quito, 20 de abril del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FAES Farma del Ecuador S.A., que comprenden el 

estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, 

de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas 

explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 

significativos, la situación financiera de FAES Farma del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el resultado 

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES). 

Fundamento de la opinión 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidad del 

auditor en relación con la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compañía de 

conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador 

y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 

una base para nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad de la Gerencia y de los encargados del gobierno corporativo en relación con los estados financieros 

4. La Gerencia de FAES Farma del Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) para 

Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES), y del control interno que considere necesario para permitir la 

preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoración de la capacidad de la 

Compañía de continuar como empresa en marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas 

con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la Gerencia tiene 

intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 
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6. Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de información 

financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres 

de distorsiones significativas, ya sean debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga 

nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 

realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría detecte siempre una distorsión 

significativa cuando ésta exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas 

si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones 

económicas que los usuarios tomen basándose en los estados financieros. 

8. Como parte de nuestra auditoría de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro 

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También, 

entre otras cosas: 

- — Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, originadas por 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 

obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 

opinión. El riesgo de no detectar distorsiones significativas originadas en fraudes es más elevado que en el 

caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 

manifestaciones intencionalmente erróneas o la vulneración del control interno. 

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 

sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 

-  Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones, así como 

la correspondiente información revelada por la Administración. 

- Concluimos sobre lo adecuado de que la Administración haya utilizado la base contable de empresa en 

marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría recopilada, obtenemos una conclusión acerca de si existe 

o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas 

significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que 

existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría 

sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 

adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 

auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones 

posteriores pueden ser causa de que la Compañía no continúe como una empresa en marcha. 

  

-  Evaluamos la presentación general en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluyendo la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos 

subyacentes de una manera razonable. 
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- Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el 

alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoría; y, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos 

significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa en el control interno de la Compañía 

identificada en el transcurso de nuestra auditoría. 
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FAES FARMA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar 
Activos por impuestos corrientes 

Inventarios 

Servicios pagados por anticipado 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades y equipos 

Activos por impuestos diferidos 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

10 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 

2017 2016 

en U.S. dólares 

    

255.636 187.837 

1.370.398 1.936.891 

27.045 - 

705.333 512.395 

3.561 6.547 

2.361.973 2.643.670 

49.696 51.123 

- 10.002 

49.696 61.125 

  

  

    

  

Héctor Vásconez 

Gerente General 
Abraham Fonseca 
Contador General



FAES FARMA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Continuación...) 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

PASIVOS Y P, 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 

Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligaciones por beneficios definidos y total 

pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital social 

Reserva legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 

10 

11 

12 

14 

2017 2016 
en U.S. dólares 

2.085.894 

133.626 
47.772 

2.267.292 

30.785 

2.298.077 

170.000 

2.342 

2.400.106 

119.738 

44.777 

2.564.621 

25.130 

2.589.751 

170.000 
2.342 

  

— 

    
Héctor Vásconez 
Gerente General 

Abraham Fonseca 
Contador General 
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FAES FARMA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Notas 

VENTAS 15 

COSTO DE VENTAS 16 

MARGEN BRUTO 

Gastos de ventas 16 
Gastos de administración 16 

Otros ingresos 15 

Gastos / Ingresos financieros, netos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Impuesto a la renta: 

Corriente 10 

Diferido 

UTILIDAD DELAÑO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL AÑO 

Nuevas mediciones de obligaciones 

por beneficios definidos 12.1y12.2 

(PÉRDIDA) / UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

2017 2016 
en U.S. dólares 

2.402.800 2.544.501 

1.931.585) 1.269.410) 

471.215 1.275.091 

(1.215.442) (1.081.774) 
(89.947) (160.864) 

851.000 . 
(3.914) 10.619 

— 2 43072 

(9.202) (39.240) 

10.002) 10.002 

6.292) 13.834 

4.840 2.925 

(1.452) 16.759 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 

  

Ho AE 
Héctor Vásconez 
Gerente General 

Abraham Fonseca 
Contador General



FAES FARMA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (No Auditado) 

Transferencia a resultados acumulados 
Apropiación de reserva legal del año 2014 
Apropiación de reserva legal del año 2015 
Apropiación de reserva legal del año 2016 
Otro resultado integral del año 
Utilidad del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 

Transferencia a resultados acumulados 
Otro resultado integral del año 
Pérdida del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 

Resultados acumulados 

  

  

  

Capital Resultados Resultado del 

en U.S. dólares 

170.000 - (79.447) 7.732 98.285 

7.732 (7.732) - 
185 (185) - - 
773 (773) - - 

1.384 - (1.384) - 
- - 2.925 2.925 
- - 13.834 13.834 

170 000 2.342 (72.673) 15.375 115.044 

15.375 (15.375) - 
- - 4.840 4.840 
- - (6.292) (6.292) 

170.000 24 £ 98) (1.452) 113.592 
    

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 
  

  
  

Héctor Vásconez 

Gerente General 

  

Abraham Fonseca 
Contador General



FAES FARMA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

2016 
en U.S. dólares 

Notas 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN: 

(Pérdida) / Utilidad neta y resultado integral del año (1.452) 

Depreciación de propiedades y equipos 7 10.560 
Deterioro de cuentas por cobrar - 

Baja de inventarios 17.738 

Cambios en el capital de trabajo y otros movimientos 

Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar 566.493 

(Aumento) Disminución en activos por impuestos 

corrientes (27.045) 
Aumento en inventarios (210.676) 
Diminución (Aumento) en servicios pagados por 
anticipado 2.986 

(Disminución) Aumento en cuentas por pagar 

comerciales y otras cuentas por pagar (314.212) 
Aumento en pasivos por impuestos corrientes y 
obligaciones acumuladas 16.883 

(Aumento) Disminución en activos por impuestos 

diferidos 10.002 

Aumento en beneficios definidos 5.655 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de operación ———— 76932 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 

16.759 

5.719 

1.915 

16.685 

(965.411) 

301 
(372.981) 

(4.968) 

1.170.290 

90.690 

(10.002) 
6.106 

(44.897) 

  

e ED 
Héctor Vásconez Abrahám Fonseca 
Gerente General Contador General 

 



FAES FARMA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Notas 2017 2016 
en U.S. dólares 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedades y equipos 7 (9.133) (56.141) 
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
inversión (9.133) 56.141) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Incremento (Disminución) neta en efectivo y 
equivalentes de efectivo 67.799 (101.038) 

Saldos al comienzo del año 187.837 288.875 

Saldos al fin del año 4 255.636 187.837 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 

  

    
  
  

Y 

Y 

YA 
Héctor Vásconez Abraham Fonseca 

Gerente General Contador General



FAES FARMA DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

FAES Farma del Ecuador S.A. (la Compañía) es una sociedad anónima constituida en el Ecuador. Su domicilio es 

en la Av. Naciones Unidas E2-30 y Núñez de Vela, edificio Metropolitan, en la ciudad de Quito. 

La Compañía fue constituida el 21 de junio del 2011, con un plazo de duración hasta el 21 de junio del 2111 y 

tiene como objeto principal la importación, exportación, comercialización, representación, investigación, 

fabricación, producción, registro, promoción y distribución de todo tipo de productos químicos y farmacéuticos. 

Las ventas de la Compañía se realizan a través de un distribuidor exclusivo. Ver Nota 18. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza 22 y 20 empleados respectivamente. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

2.3 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 

Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 

PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 

(U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, el 

cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transacción. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un 

pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio 

es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable 
de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los 

participantes del mercado considerarían al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se 
clasifican en el nivel 1, 2 o 3, con base en el grado de importancia de los insumos para la medición del 

valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la 

entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el 

activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. 
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2.4 

2.5 

2.6 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 

financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen 

el valor de las facturas de los proveedores y otros montos incurridos para dejar los productos en las 

ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Las importaciones en tránsito se encuentran 

registradas a su costo de adquisición. Cuando es necesario, los inventarios incluyen una provisión para 

reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad 

real de utilización en la producción o venta. Son valuados al costo promedio ponderado. 

Propiedades y equipos 

2.6.1 

2.6.2 

2.6.3 

2.6.4 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden 

inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisición (valor de factura) 

después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importación y los 

impuestos no recuperables. Así también incluye los costos directamente atribuibles a la 

ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la administración. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 

las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 

importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 

producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de 

acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas útiles 

usadas en el cálculo de la depreciación: 

Tipo Vida útil 
(en años) 

Muebles y enseres 10 

Maquinaria y equipos 10 

Equipos de cómputo 3 

Vehículos 5 

No se ha establecido valores residuales por considerarse poco significativos. 

Retiro o venta de las propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta 

de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta 

y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.



2.7 

2.8 

2.9 

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores 

en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe algún indicativo de que estos activos 

han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se 

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una 

disminución o un incremento en la revaluación. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se determinaron indicios de deterioro en las propiedades y equipos. 

Impuesto a la renta - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 

utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos 

imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes 

al final de cada periodo. 

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor 

en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un 

pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 

gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 

cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que se estime probable 

que no se dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir 

que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 

espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, 

y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad 

fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus 

activos y pasivos como netos. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 

como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 

que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 

del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 

cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 

para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de 

efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).



2.10 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 

una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá 

el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los beneficios 

definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) debe ser determinado, con valoraciones 

actuariales realizadas al final de cada período. Ver adicionalmente la Nota 12. 

2.10.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de 

2.11 

2.12 

2.13 

2.14 

los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 

utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 

Compañía pueda otorgar. Las ventas de productos se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos 

y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los 

costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad; y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 

más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros no se 

compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 

de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 

resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor 

razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 

razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 

costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor 

razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores 

a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos 

corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: A valor razonable con cambios 

en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del 

propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la 

clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.



2.14.1 

2.14.2 

2.14,3 

2.14.4 

2.14,.5 

2.14.6 

2.14,7 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados, 

con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía tiene 

la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compañía vendiese un 

importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría 

completa se reclasificaría como disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 
transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa 

de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no 

derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al 

costo amortizado son probados por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es la 

diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la 

tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través 

de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 

reconocen en el estado de resultado integral. 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando 

expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se 

transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 

financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 

Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que 

tendría que pagar. 

Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros 

pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se 

hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 

diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el 

valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultado integral durante la vida del acuerdo 

con el método de la tasa de interés efectiva. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no 

derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva. 

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, 

se cancelan o cumplen sus obligaciones.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica 

de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 

de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 

en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 

finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la Compañía 

ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 

3.2 

3.3 

3.4 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, 

se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 

sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 

importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de 

forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece 

el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 

con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 

reconocido la pérdida por deterioro. 

Estimación de vidas útiles y valores residuales de propiedades y equipos - La estimación de las vidas útiles 

y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3. 

Valuación de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a 

su valor razonable para propósitos de revelación. La Compañía ha establecido un mecanismo de 

valoración para determinar las técnicas y los datos de evaluación apropiados para las mediciones 

realizadas a valor razonable, 

  

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos observables en el mercado 

en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no están disponibles, la 

Compañía desarrolla sus técnicas de valoración utilizando modelos internos. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Como se describe en la nota 12, la Compañía 

para la medición del valor razonable de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 

utilizó un estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las hipótesis 

actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios definidos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en instituciones 

financieras locales.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

  

2017 2016 

en U.S. dólares 

Cuentas por cobrar clientes locales (1) 1.275.877 410.170 
Cuentas por cobrar relacionadas 64.033 1.538.325 
Cuentas por cobrar empleados 771 411 
Anticipos a proveedores 34.848 2.461 
Otras 2.000 - 
Provisión cuentas incobrables (7.131) (14.476) 

Total 1.370.398 1.936.891 

Antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía mantiene una cartera 

con una antigijedad promedio aproximada de 272 días (2016: 369 días). 

(1) Dado que no se ha identificado un cambio significativo en la probabilidad de recuperación de los saldos, no 

ha sido necesario que la Compañía incremente la provisión para deudas de dudoso cobro en el 2017. 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Productos para la venta (1) 395.973 173.954 

Importación en tránsito (1) 309.360 338.441 

Total      5 

(1) Corresponden principalmente a productos farmacéuticos adquiridos a partes relacionadas. Ver Nota 17. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

2017 2016 
en U.S. dólares 

Costo 66.139 57.006 
Depreciación acumulada (16,443) (5.883) 

Total 2.69. 51.122 

Clasificación: 
Vehículos 23.588 28.929 
Muebles y enseres 18.075 18.083 
Equipos de cómputo 7.756 3.774 
Maquinaria y equipos 277 337 

Total 49.696 51.123



Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

Costo: 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (No Auditado) 

Adiciones 

Ventas 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 

Adiciones 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 

Depreciación acumulada: 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (No Auditado) 
Ventas 

Gasto por depreciación año 2016 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 
Gasto por depreciación año 2017 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 

  

  

  

  

    

  

  

  

  

Muebles yenseres. Maquinaria yequipos. Equipos de cómputo. Vehiculos 

en US. dólares 

380 596 - - 976 
18.376 - 4 654 33.380 56.410 

(380) - - - (380) 

18.376 596 4.654 33.380 57 006 
1.976 - 7.157 - 9.133 

20.352 596 11.811 33380 66 139 

(76) (199) - - (275) 
111 - - - 111 

(328) (60) (880) (4.451) (5.719) 

(293) (259) (880) (4.451) (5.883) 
(1.984) (60) (3.175) (5 341) (10.560) 

2.277) (319) (4.055) (9.792) (16.443) 
 



8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Los estados financieros revelan el monto de impuestos diferidos calculados sobre deducciones consideradas 

como diferencias temporarias. Estas diferencias temporarias reflejan las diferencias entre las bases financieras 

y las fiscales. Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía no ha reconocido activos por impuestos diferidos (2016: 

US$10.002). 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

    

Cuentas por pagar proveedores locales 16.433 16.389 

Cuentas por pagar relacionadas (1) 2.069.461 2.382.943 

Otras - 774 

Total 2.085.894. 2.400.106. 

(1) Se relacionan con las importaciones de inventarios y no tienen un plazo definido de pago. 

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

10.1 Activos por impuestos corrientes - Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al saldo del crédito tributario 

por Retenciones en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado - IVA de US$27.045 (2016: US$0). 

10.2 Pasivos por impuestos corrientes - Un resumen es como sigue: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Impuesto a la Renta por pagar (1) - 15194 

Impuesto a la Salida de Divisas por pagar 132,157 102.318 

Impuesto al Valor Agregado - 19 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 613 

Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por pagar 1.594 

  

Total 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a la provisión del impuesto a la renta por pagar por 

US$9.202, menos la compensación con crédito tributario por US$9.202; mientras que al 31 de 

diciembre del 2016, corresponde a la provisión del impuesto a la renta por pagar por US$39.240, 

menos la compensación con crédito tributario por US$24.046.



10.3 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la utilidad 

según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2017 2016 
en U.S. dólares 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la renta 12.912 43.072 

Gastos no deducibles 28.915 169.252 

Amortización pérdidas tributarias - (33.962) 

Utilidad gravable 41.827 178.362 

Impuesto a la renta causado (1) 9.202 39.240 

Impuesto a la renta cargado a resultados 9.202 39.240 

Tasa de efectiva de impuestos 71% 91% 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 

22% sobre las utilidades gravables. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% 

de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que 

el impuesto a la renta causado, este último debe ser declarado y pagado. 

De conformidad con la legislación vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los 

años 2014 a 2016 son susceptibles de revisión por parte de las autoridades tributarias. 

10.4 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para impuesto a 

la renta fueron como sigue: 

2017 2016 
en U.S. dólares 

Saldos al comienzo del año 15.194 - 

Provisión del año 9.202 39.240 

Pagos y compensaciones efectuadas (24.396) 24.046) 

Saldos al fin del año > 15.194



10.5 Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización 

de la Gestión Financiera - Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicó la Ley Orgánica para la 

Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, 

a continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

+ Las nuevas microempresas, que inicien su actividad económica a partir de la vigencia de esta Ley, 

estarán exentas del impuesto a la renta durante 3 años, desde el primer año en el que generen 

ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en 

sus procesos productivos. 

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y 

jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles 

ono). 

+ Se establece que las normas de la determinación presuntiva podrán ser aplicadas en la emisión de 

liquidaciones de pago por diferencias en la declaración o resolución de aplicación de diferencias. 

+ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la sociedad 

tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o 

establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el 

deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, 

la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el 

beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen jurídico específico. 

+ Para establecer la base imponible de impuesto a la renta de las microempresas, se establece como 

deducción un valor equivalente a una fracción básica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta 

para personas naturales (US$11,290 año 2017). 

+ Se establece el concepto de reinversión de utilidades (10% porcentuales menos en la tarifa de 

impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo receptivo y sociedades 

dedicadas a producción de bienes, que posean 50% o más de componente nacional. 

+ Se establece que la reducción de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo económico 

responsable y sustentable de la ciencia, tecnología e innovación, aplica solo para sociedades 

productoras de bienes sobre el valor reinvertido. 

+ Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como las que tengan la 

condición de exportadores habituales (que mantengan o incrementen el empleo), tendrán una rebaja 

de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. 

+  Parael cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir 

los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales. 

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de que, de los rubros 

activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos productivos que 

permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de producción. 

+ Se establece como un requisito para la devolución del excedente entre el anticipo pagado y tipo 

impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo. 
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+ No tendrá el carácter de reservada la información relacionada con actas de determinación y 

liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicación de diferencias, 
efectuadas por la administración tributaria. 

+ La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envía 

anualmente a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros debe incluir tanto los propietarios 

legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares internacionales de transparencia 

en materia tributaria y de lucha contra actividades ilícitas. 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana - Con fecha 20 de mayo del 2016, se emitió 

la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de 

las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los aspectos más 

importantes de la mencionada Ley: 

+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 

existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en 

general y 1.8% al sujeto pasivo que está en paraíso fiscal. 

+. Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, 

aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos pasivos de 

impuesto a la renta. 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas en las 

provincias de Manabí y Esmeraldas. 

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones 

efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación económica directa en sus 

activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las 

provincias de Manabí y Esmeraldas. 

+ Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los 

sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o actividad económica, como 

consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que 

ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo. 

+ — Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el período de un año. 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 

transacciones realizadas con dinero electrónico. 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios - Con fecha 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de 

Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Código Orgánico de 

Organización Territorial, Autonomía y Descentralización que estableció entre otros lo siguiente: 

+ Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del precio ex 

aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas 

por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados más el valor en 

aduana de los bienes. 

+ Se establece que las compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros 

médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la 

cobertura sea para la totalidad de los trabajadores. 
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11. 

12. 

10.6 Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 

hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 

período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio 

de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 

competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante 

el año 2017 y 2016 no supera el importe acumulado mencionado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen es como sigue: 

2017 2016 
en U.S. dólares 

Participación a trabajadores 2.278 7.601 

Beneficios sociales 32.794 27.945 

Otras 12.700 9.231 

Total 4112 44.111 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 

participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 

movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Saldos al comienzo del año 7.601 3.345 

Provisión del año 2.278 7.601 

Pagos efectuados 7.601 3.345 

Saldos al fin de año 2278. ——— 7601 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la provisión por beneficios a empleados es como sigue: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Jubilación patronal 16.387 16.143 

Desahucio 14.398 8.987 

Total 

ee



12.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 

veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 

condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

2017 2016 
en US dólares 

Saldos al comienzo del año 16.143 13 948 
Costo del servicio 8.282 5.656 
Costo financiero 1.206 880 
Ganancia/pérdida actuarial y otros (1) (7.430) (4.141) 
Reducciones y liquidaciones (1814) (1) (200) 

Saldos al final del año 16.387 16.143 

(1) Corresponde a efectos reconocidos en Otro resultado integral de conformidad con el estudio 

actuarial. 

12.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 

Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue: 

2017 2016 

en U.S dólares 

Saldos al comienzo del año 8.987 5.076 

Costo del servicio 3.035 2.379 

Costo financiero 660 316 

Pérdida actuarial y otros (1) 4.404 1.216 

Beneficios pagados (2.688) - 

Saldos al final del año 14.398 8.987 

(1) Corresponde a efectos reconocidos en Otro resultado integral de conformidad con el estudio 

actuarial. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 

definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor 

presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueron 

calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios 

definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de 

tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 

hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor 

del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 

supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.



13. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios 

definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. 

Las presunciones principales usadas para propósitos del cálculo actuarial según consta en el estudio del 

profesional independiente son las siguientes: 

2017 2016 
% % 

Tasa de descuento 8,26 7,46 

Tasa esperada del incremento salarial 1,50 3,00 

Tasa de rotación 17,55 16,64 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 

Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 

o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus 

resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía y una descripción de 

las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

13.1.1 

13.1.2 

13.1.3 

13.1.4 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la 

Compañía si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones 

contractuales. 

La Compañía tiene políticas establecidas para asegurar que la venta de sus productos se haga a 

clientes con adecuado historial de crédito, adicionalmente mantiene control del desempeño de 

cartera. 

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, 

como las tasas de interés, precios de los instrumentos financieros, etc. afecten los resultados de 

la Compañía o el valor de sus activos financieros. 

Los activos financieros de la Compañía no están sujetos a las variaciones de los precios en el 

mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar. 

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con 

sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas. 

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, y ha establecido un 

marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que pueda manejar los 

requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y 

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas 

a través de la adecuada gestión de los saldos de deuda y patrimonio. 
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14. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 se detallan a 

continuación: 

Capital de trabajo 

Índice de liquidez 
Pasivos totales / 

patrimonio 

US$94.681 

1.04 veces 

20,23 veces 

La Administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 

parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía. 

13.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la 

Compañía es como sigue: 

Activos financieros al costo amortizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 

Total 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar menos anticipos de clientes (Nota 9) 

Total 

2017 2016 
en U.S. dólares 

255.636 187.837 

1.335.550 1.934.430 

2017 2016 
en U.S. dólares 

2.085.894 2.400.106 

2.085.894 2.400.106 

La Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 

amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus características y plazos. 

PATRIMONIO 

14.1 Capital social - Consiste en 170.000 acciones de US$1 de valor nominal unitario, las cuales otorgan un 

voto por acción y un derecho a los dividendos. 

14.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 

como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está 

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

14.3 Resultados acumulados - Un detalle de los resultados acumulados es como sigue: 
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Ganancias acumuladas 

Pérdidas acumuladas 

Otro resultado Intregral acumulado 

Pérdida/ Utilidad del ejercicio corriente 

Total 

VENTAS Y OTROS INGRESOS 

2017 2016 
en U.S. dólares 

21.074 7.240 
(81.297) (81.297) 

7.765 2.925 
(6.292) 13.834 

——— 458.150) ———(57.298) 

Ventas - Los ingresos por ventas de la Compañía en los años 2017 y 2016 (US$2.402.800 y US$2.544.501 

respectivamente) provinieron principalmente de las contraprestaciones recibidas o a recibir principalmente por 

la comercialización de productos farmacéuticos. Se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, 

rebajas y descuentos. 

Otros ingresos - En el año 2017 corresponden a condición comercial reconocida por FAES Farma S.A. (España) 

en relación con las importaciones de inventarios. 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los costos, gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros es como 

  

sigue: 

Gasto: co stos de Total 

enUS dólares 
Año 2017 

Costo de ventas (1) 1.931.585 1.931.585 
Sueldos y beneficios a los empleados 822.385 21.380 843.765 

Gastos de promoción y publicidad 74.069 74.069 

Gastos de viaje 83.379 83.379 
Impuestos, tasas y contribuciones 5.035 5035 
Gastos de gestión 41.596 41.596 
Gastos suministros y materiales 70576 2.799 73.375 

Honorarios y servicios 45.300 36414 81714 
Gastos transporte 29.447 699 30.146 
Gastos por baja de inventarios 17738 17738 
Gastos de arriendo 803 13 882 14.685 
Servicios básicos 18.084 3 443 21527 
Gastos por deterioro de cartera - 
Gastos por depreciación 10560 10.560 
Gastos de mantenimiento 1.505 3.817 5.322 
Otros gastos 2478 2478 
Total 1931585 1.215.442 89.947 3.236 974 
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Gastos de 

  

  

Costo deventas — Gastosdeventas — administración Total 
en US. dólares 

Año 2016 

Costo de ventas (1) 1.269 410 1.269.410 
Sueldos y beneficios a los empleados 654.898 25.761 680.659 

Gastos de promoción y publicidad 157 810 157.810 

Gastos de viaje 71.151 71151 

Impuestos, tasas y contribuciones 24 67.101 67125 
Gastos de gestión 59 068 59 068 

Gastos suministros y materiales 45 178 3.188 48.366 
Honorarios y servicios 22947 38.471 61.418 

Gastos transporte 36315 809 37.124 

Gastos por baja de inventarios 16.685 16.685 

Gastos de arriendo 749 11.983 12.732 
Servicios básicos 8.766 2.300 11066 

Gastos por deterioro de cartera 1915 1915 
Gastos por depreciación 4451 1.268 5.719 
Gastos de mantenimiento 1817 9.645 11.462 

Otros gastos 338 338 

Total 1.269.410 1081774 160.864 2.512.048 

(1) Corresponde principalmente a costos de importación de productos farmacéuticos vendidos. 

La Compañía se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignación interna de costos y gastos. 

Gastos por sueldos, salarios y beneficios a empleados - Un detalle es como sigue: 

2017 

en U.S. dólares 

Sueldos y salarios 487.004 

Bonificación 96.300 

Participación a trabajadores 2.278 

Beneficios sociales 111.895 

Beneficios definidos 11.317 
Aportes al Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social - 1ESS 72.469 

Otros beneficios 62.502 

Total 843.765 
  

2016 

396.822 

68.546 

7.601 

86.799 

7.835 

59.312 

53.744 

680.659
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

17.1 Transacciones comerciales - Durante los años 2017 y 2016, la Compañía realizó las siguientes 

transacciones comerciales con entidades relacionadas (En U.S. dólares): 

Compra de bienes Prestación de servicios 
en U.S dólares en U.S dólares 

2017 2016 2017 2016 

FAES Farma S.A. (España) 1.571.615 1.401.779 5.555 17.459 
FAES Farma Colombia S.A.S - - 26.975 
FAES Farma Perú S.A.C. - - 32.754 - 
FAES Farma Chile Salud y Nutrición Ltda. - - 22.929 - 
INGASO Farm S.A. 258.083 71.929 5 - 

Total 1.829.698 _ 1.473.708 88.213 17.459 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 31 de diciembre: 

Saldos adeudados a partes Saldos adeudados por partes 

relacionadas relacionadas 

2017 2016 2017 2016 

enUS dólares en U.S. dólares 

FAES Farma S.A, (España) 1.862.649 2.311.014 1518 374 

FAES Farma Colombia S.A.S 8.350 

FAES Farma Perú S.A.C 32.754 

FAES Farma Chile Salud y Nutrición Ltda. 22.929 

INGASO Farm S.A, (Chile) 206.812 71929 - 19.951 

Total 2.069.461 2.382.943 64.033 1538 325 

17.2 Compensación del personal clave - La compensación al personal clave de la gerencia durante el año fue la 

siguiente: 

2017 
en U.S dólares 

Beneficios a corto plazo 94.136 85.139 
Beneficios definidos 903 2.349 

Total 95.039 87.488 

COMPROMISOS 

La Compañía ha suscrito un acuerdo de distribución exclusiva el cual generó ingresos y costos reconocidos en 

sus estados financieros del 2017 y 2016. Un resumen del mismo es el siguiente: 
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Acuerdo de distribución exclusiva - Con fecha 1 de octubre del 2015, la Compañía designa como distribuidor 

exclusivo de sus productos en el país a Leterago del Ecuador S.A., quien se compromete a mantener una 

organización y estructura capaz de almacenar, vender y distribuir los productos en todo el territorio. Las partes 

acuerdan que las ventas a instituciones que funcionen bajo el régimen de contratación pública podrán ser 

realizadas y cobradas por la Compañía. 

El Acuerdo tendrá vigencia por un término inicial de cinco años, luego de lo cual será renovado 

automaticamente por periodos sucesivos de cinco años sin cambios, a menos que una de las partes notifique 

por escrito a la otra al menos seis meses antes de la fecha de terminación del Acuerdo su intención de no 

renovarlo. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (20 de abril del 2018) no se 

produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 

financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de la 

Compañía el 20 de abril del 2018 y serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación. En opinión 

de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 

modificaciones. 

  

 


