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ASTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

La comparia ASTES S.A., fue constituida al amparo de la leyes ecuatorianas, segun consta de la
Escritura Publica otorgada ante el Notario Doctor Segundo Ivole Zurita Zambrano, Notario Vigésimo
Quinto del Cantén Guayaquil, el 3 de mayo del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil, el 25 de mayo del 2011.

Su objeto social es: dedicarse a la prestacion de servicios técnicos especializados en asesoria,
asistencia y gestion directa en licitaciones publicas o privadas, asesoramiento aduanero, venta al por
mayor y menor de productos diversos . El plazo de duracién de la companiia es de CINCUENTA ANOS
contados a partir de la inscripcién de la escritura en el Registro Mercantil.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico, aunque modificado por el
importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Comparia al 31 de diciembre del 2017 Y 2016 estan
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo
con el principio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que la Administraciéon exige su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la Compahia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los Estados Financieros de la Compania a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

Seccién 10 Aplicacion por cambio de politica contable, sobre revallo, se hara de forma prospectiva.
Seccion 17 Opcio6n para utilizar el modelo de revaluacion; costo de piezas de sustitucion; entre otros.
Seccién 18 Vida util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afios.
Seccion 29 Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12.

Seccién 35 Se permite usar la Seccién 35 por mas de una vez; incorpora una opcién para permitir que las entidades
usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

La Compania estima que la adopciéon de enmiendas a la NIIF para las PYMES y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositado en
cuenta corriente altamente liquida, las cuales son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “cuentas por cobrar”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
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proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compania mantuvo activos financieros en las
categorias de ‘“cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos

financieros en la categoria de “obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas por
cobrar a clientes, funcionarios y empleados, relacionadas, otras cuentas por cobrar e impuestos
por recuperar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar: representados en el
estado de situacion financiera por las cuentas y documentos por pagar a instituciones
financieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compainia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperados en
un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se
cargan a los resultados del ano.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
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siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafnia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior

()

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales menores a 12
meses. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el
rubro Ingresos financieros.

No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion.

Si la Comparnia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificara como disponible para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por las ventas realizadas en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90
dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(i) Relacionadas vy accionistas: Representadas principalmente por operaciones
comerciales entre sus relacionadas y préstamos realizados. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, ya que no se han fijado
ninguna tasa de interés. y no tienen fecha de cobro definida.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en
plazos menores a 45 dias.

(i)  Accionistas y relacionadas: Son valores pendientes de pago por operaciones
comerciales entre comparias relacionadas, los cuales son medidos a su valor nominal
debido a que no generan intereses y no tiene fecha de pago.
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2.6 Obligaciones financieras, Proveedores y otras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito
promedio para la compras de bienes y servicios es de 90 dias.

Las obligaciones financieras, Proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el
mismo que se aproxima al valor razonable.

2.7 Impuesto a la renta

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.

2.8 Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se componen de equipos de oficina, muebles y enseres, vehiculos, equipo
de computacion e instalaciones cuya base de medicién es su coste histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados
en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no se considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion
de sus propiedades y equipos al término de su vida Util no es relevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activos Tiempo Tasas
Equipos de Oficina 10 afnos 10%
Equipos de Computacién 3 anos 33%
Muebles y Enseres 10 afnos 10%
Vehiculo 5 afios 20%

Instalaciones Generales 10 anos 10%
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(@) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(b)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados
bajo NIIF para las Pymes.

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a

recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

(i)  la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017, la Companiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES.
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2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la
Compania debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.26% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compariia.
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Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisiéon de dar por terminada la relaciéon contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas. Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es
revelada como un pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
conformada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmica sea remota.

2.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de servicios técnicos especializados en asesoria, asistencia y
gestién directa en licitaciones publicas o privadas en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable del servicio prestado que es facturado al final del periodo en que se
informa, siempre y cuando la misma pueda ser estimada con fiabilidad, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdémicos futuros.

2.12 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal: La Ley de Companias del Ecuador exige que las compafias anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacién de la compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.
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2.13 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF para Pequefias y Medianas Entidades.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” para Pequefas y Medianas Entidades: La Superintendencia de
Companias determind que los ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar
en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara
para absorber pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o
devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compafia.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgo de la Compainia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compariia determinar limites de afectacién
tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar peridédicamente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compania.
b) Riesgo de crédito

i. Riesgo proveniente de las operaciones de venta de servicios técnicos en licitaciones.
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La Compaiia tiene como giro de negocio prestar a sus clientes servicios técnicos
especializados en asesoria, asistencia y gestion directa en licitaciones publicas o privadas. La
facturacién por los servicios locales son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando
se trata de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 15 dias.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.
La Compariia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operaciéon de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la
Compania cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

d) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus
operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

ii. Riesgo de precio de venta

Los servicios técnicos especializados en asesoria, asistencia y gestion directa en licitaciones
publicas o privadas que realiza ASTES S.A., se tranzan a valor de mercado, los precios se
rigen por: a) contratos de servicio de asesoria suscritos que aseguran una rentabilidad para
la Compaidia, y b) por los tarifarios asignados, como base de las cotizaciones de los precios
referenciales de los proveedores.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compafiia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compania. El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de la Comparia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia y desarrollados en las
siguientes &reas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
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- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.
- Capacitacion y desarrollo profesional.
- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafia esta respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compariia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

4. INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 18.354 - 6.068 -
Documentos y cuentas por cobrar 25.728 - 51.559 -
Total activos financieros 44.082 - 57.627 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por pagar 23.569 - 32.644 -
Total pasivos financieros 23.569 - 32.644 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Caja
Bancos

6. IMPUESTOS

Composicién:

Crédito Tributario (IVA)
Crédito Tributario (RENTA)

7. ACTIVOS FIJOS

Composicién:

Vehiculos
Equipos de Computacion

(-) Dep. acumulada

Al 31 de diciembre del

Al 31 de diciembre del

2017 2016
200 200
18.154 5.868
18.354 6.068

Al 31 de diciembre del
2017

17.603

17.603

Al 31 de diciembre del
2016

6.772
3.618

Al 31 de diciembre del

2017
88.384

10.389

Al 31 de diciembre del
2016

88.384

(7.267)

81.117
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8. IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada. Los afos
2010 al 2017 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion de la provisidon para impuesto sobre la renta del afo
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

Composicion: 2017 2016
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en
las utilidades y del impuesto a la renta 17.759 51.259
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2.664) (7.689)
15.095 43.570

(+) Gasto no deducibles locales 37.756 32.509
Otras Rentas Excentas E Ingresos No Objeto Impuesto a la Rent: - -
Gastos Incurridos

(+) Participacion Trabajador

Saldo Utilidad Gravable 52.851 76.080
Tasa Impositiva 22% 22%
Total Impuesto Causado (1) 11.627,21 16.737,51
(-) Anticipo del impuesto a la renta - (299)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - -
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio corriente (3.227) (3.319)
(-) Crédito tributario de afios anteriores - -
Impuesto a Renta/  Saldo a favor del contribuyente 8.401 13.120

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del
22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.
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La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual en caso
de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compaiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Cuentas y documentos por cobrar
Relacionadas
Rocalvi S.A. - -
Metromodal - 5.000
- 5.000
Accionistas
Roberto Calderén Macchiavello 1 108.000
108.000
Cuentas y documentos por pagar
Relacionadas
Rocalvi S.A. 170.442
170.442
Accionistas
Roberto Calderén Macchiavello 23.000

23.000
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(1) Este valor no devenga interés ni retenciones por ser una sustitucion de deuda comercial, la

administracién estima cobrar y/o pagar en el corto plazo.

10. BENEFICIOS SOCIALES

Composicién:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2017 2016

Décimo Tercer Sueldo 82 82
Décimo Cuarto Sueldo 313 275
Vacaciones 370 166
Participacion de trabajadores 2.664 7.689
Deudas Sociales con el IESS 270 213
3.698 8.425

11.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2017:

Saldo al Inicio Incrementos Ajustes Saldo Final
Indemnizacines por Desahucio 185 256 9) 432
Jubilacién Patronal 113 184 (91) 206
Total 298 440 (100) 638

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compania esta conformado por 800 participaciones

iguales e indivisibles de US$ 1,00 cada una.

Véase pagina siguiente
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Accionistas N° Acciones Valor Porcentaje
Roberto Calderdén Macchiavello 720 720 90%
Maria Paula Calderén Morales 80 80 10%
800 800 100%

13. INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Composicién:
Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Ingresos Costos Utilidad Bruta Ingresos Costos Utilidad Bruta
Ingresos por servicios (1) 164.914 79.905 85.009 158.518 93.937 64.581
No operacionales - - - - - -
164.914 79.905 85.009 158.518 93.937 64.581

(1) Corresponden a servicios de asesoria y asistencia técnica especializada en licitaciones.

14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicién:
Ao 2017 Afo 2016

Honorarios 5.636 6.829
Depreciaciones 7.267 -
Mantenimiento y reparaciones 4174 53
Impuestos, contribuciones y otros 508 129
Gastos de viaje - -
Gastos de gestién - -
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2.664 7.689
Otros 32.928 6.312

53.176 21.011

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (18 de marzo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y
que ameriten mayor exposicion.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Compaiia, han sido emitidos con la autorizacién de
fecha 20 de marzo del 2018 por la Gerencia General de la Compania y posteriormente seran puestos
a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.



