ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre dei 2018, con cifras comparativas del afio 2017
En Ddlares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Companfa fue constituida el 16 de mayo de del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del 13 de
junio del 2011, El objetivo principal es la adquisicion y otorgar sub-licencias de use, experimentacion y
explotacién, exhibicion y promocidn de variedades y obtenciones vegeiales, marcas patentes
industriales y demés derecho o aspectos relacionados con la propiedad intelectual sobre jos cuales
tenga derecho de uso, licenciamiento y disposicidn segin la Ley; ejerce la representacion tutela y
vigilancia de obtenciones vegetales, marcas, nombres y lemas comerciales, y otros derechos de
propiedad intelectual propios o de terceros obtenidos; importar y exportar maquinaria y equipos y otros
bienes que le sirvan para el desarrollo de sus actividades; y, todos aquelios actos y contratos que no
se encuentren prohibidos por |as leyes y que faciliten el desarrollo de sus actividades,

El domicilio principal de {a Compafiia es en el cantdn Quito en la parroquia de Pifo, Republica del
Ecuador.

£l accionista principal de la Compafiia es una persona natural domiciliada en el exterior con el 99%

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afic 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petréleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de
los US$50 por barril, 1o cual le permitird al Gobiemo tener un flujo de ingresos adicional; y, (i) a dertas
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes.

El Gobierno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobiemno anterior entre
las cuales estan; (a) el establecimiento de cupos méximos para la importacién de productos de los
sectores comerciales e indusiriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionates (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremenio del
Impuesto al Valor Agregado "IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. &
cambio de goblerno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial ¥ en el marco legal,
debido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le fadiito la
implementacidn de algunas reformas entre las cuales esid la eliminacion del impuesto a 1a plusvalia; la
reeleccion indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el érea juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi
como los pagos de los tramos de deuda, Esta situacidn origind que el Gobiemo actual efectGe
emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente
proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del
22% al 25% a partir del 2018; (i) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de ias
mercaderias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); v,
(i) un arancel diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobiemo con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Organica de Fomenic
Productivo vy la Ley Orgdnica de Reactivacidon Econdmica y Fortalecimiento, en las cuales se
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios iributarios para las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacién de empleo, para la
reinversién de las utilidades, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.
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El Gobierno actual se encuentra analizande alguna estralegias y estd en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestados que para el
presupuesto del afio 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta
en proceso de elaboracion de un plan econdémico en el cual se defina las altemativas para redudir (a)
el alte endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; y, () la reduccidén del gasto
corriente, para lo cual inicio una disminucién gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de
emision de los estados financleros plan econédmico integral no ha sido difundido ni aprobado.

La falta de un plan econémico integral y las medidas econdmicas tomadas generan una ciera
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad. La Administracidn esta analizando y evaluando
nuevas alternativas, con el objeto de continuar con sus operaciones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIiFs.) emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board "IASB” nombre y siglas en inglés).
Las principales politicas contables adoptadas por Ja Compaiiia en la preparacién de los estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del ano que termind el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por |a Gerencia y se estima que los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones por los accionistas.

b) Base de medicidn
lLos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto las
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales; que son realizadas en funcién
de las estimaciones de la Comparifa y los pasivos |laborales de largo plazo que se reconocen al
valor razonable delerminado por un espedialista

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

¢} Moneda Funcional y Presentacién

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América "US$" que
es la moneda funcional y de las operaciones de la Compaiiia. La informacion que se presenta
en las nolas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en otras monedas.

d)  Clasificacién de partidas en corrientes v no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.
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Un aclivo se clasifica como comiente cuando la entidad:

- espera realizar el active o fiene la intencién de venderle o consumirlo en su ciclo normal
de operacidn;

- mantiene el aclivo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el aclivo dentro de jos doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o :

- el activo es efeclivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser infercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuande |a Enfidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- e| pasive debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a [a fecha de cierre del
periodo sobre el que se inferma; o

- no liene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguienies a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds pasivos se clasifican coma no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de conlabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de los estados
financieros son como sigue;

a)

Medicién de Valores Razonables

La Comparifa para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
finandieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las Ni[Fs,
utiliza para sus politicas conlables lo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; (i) revelacién en los estados financieros y notas; y, (iil) para reconocer los ajustes
cuando existen indicios de detericro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaiiia en la medicién de los valores razonables uliliza informacion de mercados
observables slempre que esta sea conflable tal como lo requieren fas NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIlIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
Jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en |as variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.

2) Informacidén diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de uvitimas
transacciones) o indirectamente (derivados de Ios precios determinados por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales).
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b}

c)

3) Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del aclivo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado,

La informacién o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicién de/ valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para ia medicion total de ios activos y pasivos,

La Compafiia en forma periodica revisa si se es necesario realizar fransferencias de [os activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
Jjerarquia antes mencionados, para lo cual evallia las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo), Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origind el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los vaiores razonables se
resumen en la nota 8.

Efective vy equivalente de efectivo

El efectivo y ios equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efeclivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuya [iquidez
es menor a los 90 dias y estén sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos finanderos de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 *Instrumentos
Financieros {ei cambio en la polifica contable se describe en la nota 6), La clasificacién depende
del propdsito para el cual se generan o adguieren los activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros
Medicion inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la
Compariia, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generaimente al costo de adguisicién mas
cualquier costo imputable a la transaccién y que deben ser reconocidos come parte del activo y
se registran como activos a valor razonable. La diferencia enire el costo de adquisicién y el
valor razonable se reconccera como ganancia o pérdida tnicamente en los casos de que el
valor razonable sea de un mercado aclivo confiable.

El principal activo financiero de la Compaiiia consiituye los deudores comerciales generados
por 1as iransacciones que realiza en el curso nomal de sus operacionas y ofras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos v deferminables y no fienen una cotizacion de
mercado bursélil, estos activos constituyen [a principal fuente de flujos de efectivo de la
Compaiiia.

Medicién posterior

Los activos financiercs posteriormente a su medicién inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efeclivo de los activos
finanderos y de acuerdeo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (ji) valor razonable
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con cambios en ofro resultado integral; vy, (ifi) valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias;

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:

Costo amortizado

Los activos financieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un instrumento financiero se registran
a costo amortizado; cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no inciuyen ninguna
tasa de inferés o cuando exisien tasas de interés fijas, se calcula el interés implicito para
lo cual se utiliza e) método de la tasa de interés efectiva,

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afic o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un
afio se clasifican como activos no corrientes,

El célculo del interés implicito se efectlia en base a la tasa de interés de los pasivos por
financiamienio de la Compafiia o el publicado por el Banco Ceniral del Ecuador en sus
boletines oficiales para prestamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano.

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORJ*

Los activos financieros con cambios en el “ORY principaimente constituyen instrumentos
financieros comerciales y de patrimonio cuya intencién y capacidad financiera es [a de
mantenerlos hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la
recuperacion del capital y sus intereses, Estos instrumentos se ajustan al valer razonable
y su efecto se reconoce en el patrimonic como parte del “ORI" hasta su realizacién o
venta, excepto cuando existe un deterioro permanente.

Valor razonable con cambios en los resultados

Los aclivos financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por
cobrar propias en las cuales existe la intencion de negociarlos o recuperar liquidez en
plazos cortos; estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por
ta actualizacion se reconoce en el estado de resultados del periodo en &l cual se origina
la variacién.

Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
finandero en el estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento de
ingresos,

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i)
(i)

(iti)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

la Comparia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la iotalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

ta Compafiia ha transferide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activa o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficos del activo,
si ha transferido su control,
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Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable,

Los pasivos finanderos consiituyen: cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a
transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
afio 0 menos y como pasives no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.,
Los pasives financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningdn reajuste
perigdico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés,

£l costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parie integral de |a
tasa efectiva de interés.

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razenable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se regisiran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resuliados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
finandieros se reconocen en [os resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasive original vy el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose |a diferenda entre ambos en los resuitados
del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el

balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafifa
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento,
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d)

e)

Mobiliario, equipo v vehiculo

Medicidn y reconocimiento

El Mobiliario, equipa y vehiculo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atdbuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futures fluyan hacia |a Compaiija y puedan ser medidos
razonablemente.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejeras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida 0til del activa se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econémicos
futuros fluyan hacia la Compaiifa y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacién

E! mobiliario, equipo y vehiculos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida ati] estimada son como sigue:

Afios de
Descripcion Vida (il
Muebles y equipos de oficina 10-20
Equipos de computacion 3
Vehiculos 2-5

La Compaiiia estima que el valor de realizacidn de dichos activos al términe de su vida Glil sera
inmaterial, por lo tanio la depreciacion de la totalidad del valor en libros es mas conservador,
debido al tipo de operaciones de la Compaiiia.

El método de depreciacion y las estimaciones de vidas dtiles del El mobiliadio, equipe vy
vehiculos, son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a fecha de cierre de los
estados financieros.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipos vendidos o retirados se
reducen de [as cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
ej cual se origina la transaccién.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monio recuperable, esle es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operativo, Un amendamiento que fransfiere sustancialmente todos |os riesgos y
ventajas inherenfes a la propiedad de la Compafiia se dasifica como un amrendamiento
financiero.
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f)

g)

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimes del arrendamiento, Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos
finanderos y [a reduccidn del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el salde restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos
financieros en el estado de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Otil
del activo, Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafiia no obtendré fa
propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciard a lo largo de |a vida (til
estimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero, Los
pagos de arrendamienio operativo se reconocen como un gasto operafivo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compaiia y se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momentoc en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable en base los
términos de pago definidos contractualmente entre las partes y sin incluir impuestos o
aranceles. La principal fuente de las operaciones de la Compania son todos sus acuerdos de
ingresos, ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, los precios estén
designados con montos maximos y minimos por casa matriz y iambién estd expuesto a riesgos
de crédito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos son como sigue:
Prestacién de servicios

Los ingresos de la Compafiia corresponden a los contratos de sub-licencias oforgadas a
compafias floricolas cuyo plazo es enfre 1 y 18 meses, los cuales son facturados en forma
mensual y se reconoce como ingresos cuando existe certeza del cobro; la Compafia suspende
su facturacion cuando el cliente presente una morosidad en sus pagos de 60 dias, vy su
reconocimiento se reinicia con la renegociacidn, refinanciamiento o el pago total de terminacion
del acuerdo de sub-licencias.

Ingresos porintereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a coste
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la {asa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados g lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un perjodo mas corto,
segtin corresponda, al valor neto en libros del active financiero, Los ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficlo definidos y beneficies por terminacién anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto piazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del ano corriente, los cuales se
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h)

acumulan y se contabilizan en los resultados del perfodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resuliados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado, las disposiciones laborales vigentes establecen que [os
empleados v {rabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del
afio, esta provisicn es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de las

empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compadia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada aiio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafila establece reservas para esios beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el caiculo es el “costeo de crédito unitaric proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de lasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pafs, las variaciones en
los sueldos vy salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que caracleriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de refiro, la estimacion esta sujeta a variacicnes
que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de [os intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resuifados integrales y los
pagos son deducidos de {a provisidn.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el conirato de prestacidn de servicios laborales en forma anticipada. La
Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reesfructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por los eventos
antes mencionados y en los casos forfuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacidn anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - Pasivos acumulados

La Compaififa reconoce las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ji)
es probable que se necesite una salida de recursos para liguidar una obligacion actual en el
futuro; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién constituyen la mejor estimacién de [a Compaiiia, a la

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.
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Las provisiones de largo plazo son determinadas a lravés del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de inlereses de mercado relacionada con el valor lemporal del
dinero. La actualizacién del descuento de [os valores provisionados es reconocido como gasto
finandiero.

El reslo de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos,

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto coriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula utilizando las tasas aplicables, para jos distintos
tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones tributarias vigentes a la
fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos se contabilizan en los
resultados del periode.

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales ariginadas entre los saldos en libros de los actives vy pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIFs y la base centable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se eslima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los aclivos por impuesio diferido contabilizados se revisan al clerre de los estados
finandieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias impoenibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizades total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activas por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las {asas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconccidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacidn con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

L.os activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a las gananclas corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con ia misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccién fiscal,
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i}

k)

El activo y pasivo per impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinaras, los gastos y los activos se
reconccen excluyendo ef importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor
agregado), saivo:

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacidn de servicics no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuestc se reconoce como parte del costo de adquisicion del aclivo o como parte del
gasto, seglin corresponda;

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El imporie neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacién financiera,
seguln corresponda.

Otros

La Compaiiia revisa al clerre de sus estados financieros; (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anteriores referente a aquelias situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estén en procese de impugnacion, En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado v
cuande los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen,

La Compania presenta sus costos y gastos per su naturaleza. Dicha informacion es maés fiable y
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempenia y uso de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.

Resultados integrales por accién

El resultado integral por accidn se calcula teniendo en cuenta el promedio ponderade de
acciones en circulacion durante el afio. El total de acciones en circulacidn valoradas en un US$
1 cada una, para el afio 2018 y 2017 fueron de 800.

NOTA 4 - USC DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compariia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a |os importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efeclo en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juidos y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracién y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funddn de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden seriguales a los resultados reales.
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Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significafivo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:;

- Provisiones para ¢l deterioro de activos financieros.

La Compariia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a esle analisis se realiza una
provision para el deterioro de ios mismos.

La Compafiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los acfivos financieros es razonable.

- Estimacion de las vidas (tiles de las depreciaciones del mobiliario, equipo y vehiculos.

El mobiliario, equipos y vehiculo se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea
recta y en base a las vidas Gtiles esfimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnologicos, el uso extensivo, entre ofros factores pueden cambiar las estimaciones
del métedo de depreciacion y las vidas Otiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que el método de depreciacién y las vidas utiles son razonables y
existe evidencia de algun deterioro tecnoldgico.

- Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuade por un especialista externc es en base al método de Ia unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus cbligaciones por beneficios
definidos. En el célculo se utilizan suposiciones demaograficas v financieras:

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de Jos empleados aciuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedic de sueldos a largo plazo; (i) tasa inlerés actual; (jii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; {v) tasa de rendimiento de los activos de plan;

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los ernpleades y salarios futuros.

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad {International Accounting Standard Board — “JASB” en inglés), que esian en vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero del
2018 son como sigue:

NIIF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el lASB emifié la versidn final de NIF 8 “Instrumenios finanderos”, 1a cual reemplaza
sustanclalmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién” y todas las
versiones anteriores de NilF 9,

Los cambics en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo
siguiente:

- Clasificacion y medicién.
- Deterioro.
- Contabilidad de coberturas.
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Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuacion:

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF 9 con relacion a la NIIC 38 es en la clasificacién y medicién de los
activos financieros, las cuales se resumen a continuacion:

Politica Contable Anterior

Clasificacién y medicidn:

Los activos financieros de acuerde con ia NIC
39 se clasifican de acuerdo con la intendon
econdmica e inicialmente se registran al costo
mas los gastos imputables a la transaccién y
se clasifican en las siguientes categorias:

a) Para negociar;

b) Disponibles para la venta,

c) Mantenidas hasta su vencimiento; y,
d) Préstamos y cuentas por cobrar.

Con excepcidn de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar, las inversiones para
negociar y disponibles para la venta se ajustan
a valor razonable y el ajuste se reconoce en &l
los resultados del periodo.

Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se registran al costo y las
ganancias se reconocen al momento de su
realizacién, con excepcidn del delerioro que es
consideradc como permanenie gue se
reconoce en [os resulfados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado y €l ingreso se
reconoce por el Método de la Tasa de Interés
Efectiva.

Cambio Contable Requerido

En base a la NIIF 9 los activos financieros se
registran costo mas los gastos incurridos y la
diferencia cen el valor razonable se regisira
como en los resulfados cuando el valor
razonable es de un mercado de valores
activo y se clasifican de acuerdo al modelo
de negocio a las caracleristicas de la
generacion de los flujos de efectivo y los
clasifica en las siguientes categorias:

a) Costo amortizado;

b) Valor razonable con cambios en otros
resultados integrales "OR["; vy,

¢) Valor razonable con cambios en los
resultados,

lLos aspectos contables de cada una de las
categorias se describen en la nota 2,

El principai cambio es el registro contable en
el patrimonio de las ganancias o pérdidas
contables en los valores razonables con
cambios en el “ORI",
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Deterioro de Activos financieros

Ei cambio contable entre Ja NIC 39 y [2 NIIIF 9 es como sigue;

Politica Contable Anterior Cambijo Contable Requerido

Las pérdidas por el deterforo de acuerdo con
la NIC 38 se reconocen cuando existe un
deterioro real en base a las condiciones
econdmicas y las garantias obtenidas de los
deudores,

La NIIF 9 requiere que se reconozca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
aclivos financieros, ya sea sobre una
medicién del deterioro esperado en los
siguientes 12 meses o por toda la duracion
del aclive financiero, sobre un andlisis
individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado {pérdida futura esperada).

Bl efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento del deterioro se detalla en Ia nota
23.

Pasivos financieros:

El tratamiento contable para los pasivos financiercs entre lo establecido por Ja NIIF 9 con relacion a la
NIIC 39 no existen diferencias importantes.

Coberturas

La Compaiiia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de didembre del 2017 y 2018, por ende no
existe impacto en las operaciones.

El analisis efectuado por la Compariia en base a la informacién disponible al 31 de diciembre del 2017
y que tiene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, son
como sigue:

Clasificacidn Saldo s2gtin libros
Anterior de acuerdo NIC 38 Nueva en base a la NIF 9 NC 39 NIF 9
Activos financleros:
Efectivo y equialentes de efectivo Costo amortizado Costo amortizado 192,957 192,957

Imarsiones dispenibles para [a venta  Coste amertizado

Imetsiones financiaras 505,928 505,928
Prestamos y partidas a cobrar - Cuentas por cobrar al costo
Cuentas por cobrar - comerciales costo amortizado amortizade 616,048 616,048
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - proveedores Costo amortizado Costo amortizade 845,053 845,053

La Compaiia a partir de la vigencia de esta norma, realizo Jos cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

E] efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento del deterioro se detalla en fa nota.
NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 entro en vigencia el 1 de enero del 2018, la cual establece un nuevo modelo de cinco
pasos para la contabilizacién de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esia norma se reconoce por €l valor que refleje la contraprestacién que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.
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Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacion retroactiva.

La Compafifa realizd la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se
detallan a continuacién:

(a) Venta de bienes
La Compaiiia de acuerdo a su giro del negocic no realiza venta de bienes.
(b) Prestacién de servicios
La Compariiia como se menciona en la nota 1y 7 sus ingresos provienen de la venia de sub-
licencias de los patrones de regalfas otorgadas a floricuitores, la politica contabie vigente al 31 de
diciembre del 2017 se ajusta a lo requerido en esta nueva norma, por ende no tiene impacto en la
presentacion de sus estados financieros.
(c) Consideracidn variable:
— Derechos de devolucién
El contrato no establece la devolucidn; debido a [a naturaleza del servicio y lo Gnico que existe
as la suspensién del uso de la regalfa, por para lo que de acuerdoe a los contratos se suspende
el reconocimiento del ingreso.
~ Descuentos por saldos ¢ rebajas
La Compafiia de acuerdo sus operaciones no ofrece descuentos, el descuento que se ctorga
es Unicamente cuando es un pago Unico o anticipado; y en ese momento el ingreso se
reconoce.
(d) Consideraciones para agente y principal
La NIIF 15 requiere la evaluacion en el caso de que la Compafila controle un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compafia estima que en todas las
transacciones que realiza la Compariia cumple con el papel de principal.

{e) Garantias

Debido a [a naturaleza del negocio no se ofrece garantias y en caso de que exista alguna
inconformidad el valor del contrato se suspende al igual que el reconocimiento dei ingreso.

La Compafiia de acuerdo al anélisis del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha
considerado necesario ajustar en forma retrospectiva los estados financieros.

Otros cambios ¢ modificaciones en la NlIFs

Existen otros cambios o modificaciones a las NlIFs que no tienen ningln cambio en las politicas
contables vigenies at 31 de diciembre del 2017 y 2018.

Debido a la estructura de la Compariia y |a naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas

normas no tuvo un efecto significative en su posicion financiera v resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compariia.

25



ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — "JASB” en inglés), que hasta la fecha de emisién de Jos
estados financieros de la Compafiia aln no son efectivas, se defallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enerc de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arendamientos”®, CINIIF 4
“Determinacion de si un centrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 *Arrendamientos operativos —
Incentivos® y SIC — 27 “Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan ia forma iegal de
un arrendamiento” y esta norma enfra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIF 15 Ingresos ordinarics de contralos con clientes. Un
arrendatario puede oplar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicién
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de ta norma permiten cierlas exenciones.

La NIiF 16 establece el reconocimiento, valoracién, presentacion e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento vy requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un tnico
modelo de balance similar a la contabilizacién actual de los contratos de arrendamiento financiero de
la NIC 17, La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor v los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta normma el amrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocerd el pasivo tolal por.ios pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el aclivo
arrendado, Los arrendatarios deben desagregar e gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futures por cambios en un indice 0 tasa utilizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconocerd el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso,

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios coniinuaran clasificande los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacién de la NIC 17 y registrardn dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NiiF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La Compaiiia a la fecha de emisién de los estados financieros se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagnéstico y medicion de los impactos por la aplicacion de NIIF 16 y considera que no
tiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones € Interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Modificaciones NIIF 9 - Pagoe Anticipado con Compensacién Negativa,
- Modificaciones a [a NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Ascciadas y Negocios
Conjuntos.

- Modificaciones NIC 19 - Moedificacién, Reduccidn o Liquidacion de un Plan.
- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.
- NIF 17 Contratos de Seguros.
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La Compafia no espera que las nuevas normas o medificaciones antes mencionadas tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros.

NOTA 7 — SUB-LICENCIAS

La Compafija desde 1 de julio del 2011 mantiene un contrato firmado con ROSEN TANTAU KG, una
sociedad domiciliada en Uetersen, Alemania. El objetivo principal del confrato es otorgar a
ROSENTANTAU DEL ECUADOR Ia sub-licencia para la explotacién de tedas las variedades
vegetales, marcas comerciales y demas derechos de propiedad intelectual registrada a nombre de
ROSEN TANTAU KG. en la Republica del Ecuador. Un resumen de los principales aspectos del
contrato es:

1) El plazo es indefinido y puede darse por terminado por 1z nofificacidén del incumplimiento de las
clausulas del contrato y puede ser finalizado por cualquier de las pares, que podrd demandar
ante el Tribunal Arbitral, en caso de que la oira parte con cualquiera de sus obligaciones
contenidas en sl contrato.

2) ROSEN TANTAU KG., le faculta el otorgamiento de sub-licencias en favor de personas naturales
y juridicas del sector floricuttor, que necesiten para la explotacion de variedades de propiedad de
ROSEN TANTAU KG,

3) ROSENTANTAU DEL ECUADOCR S.A., puede demandar el uso inapropiado de las variedades de
propiedad de ROSENTANTAU KG.; asi como por el incumplimiento de los pagos acordados.

4) ROSENTANTAU DEL ECUADOCR S.A., se compromete a reconocer a ROSEN TANTAU KG, el
85% de la facturacion que realice la Compafiia a terceros, los cuales seran liquidados en forma
semestral.

E! acuerdo de la concesidn de [as licendas deberé velar que las personas naturales o juridicas
que exploten comercialmente las variedades vegetales de fitularidad de ROSEN TANTAU KG
cumplan las siguientes obligaciones:

a) Ofrezcan las rosas cortadas utilizando exclusivamente las marcas comerciales que
corresponden a cada variedad.

b) Indiquen las marcas comerdales de las variedades en la declaracién del contenide en todas
las unidades de expedicion.

c) Realice multiplicaciones propias de las plantas solo mediante nuevo conirato independiente y
por escrito enire las partes.

d) Se comprometa a cultivar Unicamente el niimero de plantas detalladas en el contrato de
licencia correspondiente, estando expresamente prohibido cualquier forma de propagacion.

E! ingreso neto del contrato por la sub-licencias y los costos relacionados por [a licencia otorgada por
ROSEN TANTAU KG. de los afios que terminaron el saldo 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
sigue: :

2018 2017
Ingresos por comisiones sub-licencias:
Ingresos facturados a clientes 3.984.869 4,780,311
Costos por licencia (3.387.139) (4.045.284)
597.730 714.047

Las transacciones por los costos por sub-licencias de acuerdo con las Leyes y disposiciones
tributarias vigentes son consideradas como partes relacionadas, debido a que estas superan e] 50%
de los gastos con un sofo proveedor.

El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 producto de estas
transacciones se presentan en la nota 11 y el saldo de las cuentas por pagar a ROSEN TANTAU KG.,
a las fechas antes mencionadas son de US$ 833,703 y US$ 1,469,251, respectivamente.
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NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros son activos y pasivos corrientes y un resumen de los saldos en libros y
su valor razonable al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Valor Razonahie Valor en Libros
2018 2017 2018 2017

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 192,957 553,633 192,657 553,633

Instrumento financiero 452 408 621,440 505,928 627,717

Cuentas por cobrar - comerciales 550,879 462,421 616,048 517,125
Pasivos financieros

Cuentas por pagar - proveedores 755,659 1,320,956 845,053 1,477,225

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallanenfanota 3 ~-c.

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado ¢ un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 (a).

La Compafila ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierdo nivel de
fragifidad inherenie. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liquidacidn de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasives financieros [fquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a ires
meses), como efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y oiras cuenias por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en [ibros es similar al valor razonable:

- Instrumentos financieros a tasa fija
E! valor razonable de los activos y pasivos financieros gque se encuentran a tasas fija y a coslo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimientio inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y |os valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado,
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NOTA 9 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017
Caja 500 500
Bancos (1) 192,457 553.133

192.957 553.633

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponible que la Compafiia mantiene en
sus cuentas corrienles y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de
calificacién de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue;

Categoria
Nombre del banco 2018 2017
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

NOTA 10 — INVERSION FINANCIERA

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por US$ 505,928 y US$ 627,717 respectivamente,
constituyen las notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Iniernas por las devoluciones de
impuestos retenidos y lo pagado en exceso; las cuales pueden ser negociadas o ufilizadas para
compensar impuestos en los afos siguientes, o sujeto a negociaciones del mismo. Durante el afio
2018, la Compafifa compenso dichos valores con las declaraciones de IVA y otros impuestos por
pagar.

NOTA 11 — CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES, NETO DE PROVISION INCOBRABLE

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, Los activos financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2018 2017
Clientes 637,164 532,195
Prowvsidn por deterioro (21,116) (15,070)
616,048 517,125

Las cuentas por cobrar no tienen plazos, no generan intereses y los intereses de mora por las cuentas
vencidas ¢ anfiguas se registran al momento de su cobro.

El movimiento de la provisién para deterioro para cuentas por cobrar de |os afios que terminaron el 31
de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:
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Saido inicial

Incrementos
Baja

Saldo final

2018 2017
(15.070) (46.161)
(6.046) (4.914)
. 36.005
(21.116) (15.070)

Un resumen de las abligaciones de desempefio y su registro contable de los principales ingresos son

como sigue;

Producto ¢ servicio

Obligacidn de desempefio y
términos de pago

Reconocimientos de ingresos

NUF 15 (aplicable
a partirdel 1 de
enero de 2018)

NIC11y18
(aplicable antes del
1 de enero de 2018)

Venta de sub-
licencias regalias
por variedades de
rosas

Los ingresos representan el
derecho de uso de explotacion
de las variedades
desarrolladas por Rosentantau
KG. De Alemania; las cuales de
acuerdo al contrato, ia
Compafiia otorga una sub-
licencia de explotacion; el cual
mediante un contrato concede
el uso y ia explotacion; porlo
gue de acuerdo al contrato [as
floricolas deben pagar en un
plazc entre 1y 12 meses.

Los ingresos se reconocen en
la medida que es probable que
los beneficios econémicos
fluyan a la Compania

Formas de pago

- El pago de renovacion para el
uso de licenda es mensuai y
automatica.

- Los anticipos recibidos de los

clientes son de  monios
minimos y poco frecuentes. No
existen descuentos o

devoluciones que revelar.

Los ingreses se
reconocen en (a
medida que es
probable que Jos
beneficios
econdmicos fluyan
ala Compaifiiay se
midan de manera
confiable,

La Compaiia
reconoce los
ingresos de forma
mensual en base a
los plazos
establecido en el
contrato, emitiendo
factura.

El reconocimiento
de los ingresos se
suspende al
momento en el
cual el cliente no

_efectla el pago en

mas de 60 diasy
se reinicia su
recanocimiento al
momento de
refinanciacién de la
forma de pago.

La politica de la
compaiia para el
reconacimiento de
los ingresos
sustancialmente es
similar a lo requerido
por la NHF15.

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diclembre del 2018 y 2017 son como sigue:
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2018 2017
Cuenlas por liquidar 3,841 3,841
Dewlucidn de impuestos ) 39,197 -
Funcionarios y empleados 16,648 12,245
55,684 16,086

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, correspende a las devoluciones por concepto de iSD
asumido por la Compariia debido al convenio de pago que mantiene por cobrar a Rosentantau
KG; vy al valor del tramite sobre la devolucién en el pago de impuesto a la renta de las facturas
emitidas a Alemania sobre las cuales se realiza el pago del 25% del impuesto a la renta y se
solicita la devolucién del 10% debido al convenio de doble tributacion.

NOTA 13 — MOBILIARIO, EQUIPGQS Y VEHICULOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 del mobiliario, equipos y vehiculos de la Compaiiia, es
como sigue:

2018 2017
Deprecla~ Deprecia-
Costo clén Neto Costo cién Neto
acumulada acumulada
Depreciables

Muebles y enseres 912 (812) - 812 (856) 46
Equipo de computacion 6,234 (4,037) 2,197 5,573 (3,014) 2,569
Vehiculos 122,547 (94,758) 27,788 98,440 {79,130) 19,310
128,693 (99,707) 29,986 104,926 (83,010) 21,915

El movimiento de propiedad, planta y equipo de los afios que terminaron el 31 diclembre del 2018 y 2017
fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Descripcién

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Costo
Depreciacion acumulada
Valor en libros, neto

Movimiento def afio 2017:
Adiciones
Baja
Depreciacién del afio
Reclasificaciones
Movimiento neto

Saldos al 31 de diciembre del) 2017
Costo
Depreciacién acumulada
Valor en libros, neto

Movimiento del afio 2018:
Adiciones
Depreciacion del afio
Movimiento neto

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Costo
Depreciacién acumulada
Valor en libros, neto

Muebles y Equipo de
enseres computacién Vehlculos Total
912 4,256 154,298 159,466
(684) (3,784) (89,028) {93,496)
228 472 65,270 65,970
- 2,717 - 2,717
- (1,400) (55,858) (57,258)
(182) (631) (25,246) (26,059)
- 1,400 35,145 36,545
46 2,558 19,311 21,915
912 5,573 98,440 104,925
(866) (3,014) (79,130) (83,010}
46 2,559 19,310 21,915
- 661 24,107 24,768
(46) (1,023) (15,628) (16,697)
(46) {362) 8,479 8,071
912 6,234 122,547 129,693
(912) (4,037) (94,758) (99,707)
- 2,197 27,789 29,986

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de !as cuentas por pagar - proveedores son como

sigue:

Locales
Del exterior (vease nota 7)
Provisicnes

2018 2017
11,150 7,982
833,703 1,469,243
200 -
845,053 1,477,225
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NOTA 15 — PASIVOS LABORALES e '
Los pasivos laboralgs al 31 de diciembre del- 2018y 2017 son com’o_.‘sfgjué;" 0 oo )
o 2018 2017

Aportes y refenciones por pagar al IEsS 4,350 ‘4, 484
Sueldos y beneficios a empleados - 14,935 13, 856 R
Participacion trabajadores _ et 5,022 AL

24,307 35,539

o }Uj'lu‘;' }'_\,‘,ﬁ?}?l“.‘-’i_f: d

NOTA 16 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

LAt e . -

at

El saldo al 31 de: dluembre del 2018 y 2017 de los lmpuestos corrientes por recuperar Y por pagar
" son como sigue: -

impuesios por recuperar

2018 L (A L
Retencmnes del impuesto a |a renta (1) 287,316 362,218 ... ..
IVA-en compras (2) 206,085 232,426
‘Crédito tributario de retenciones de VA (2) 274,193 408 064 \
767,594 1 002 708 -

.. PO
PV

7 L]

(1). Corresponden a retenciones en la fuente del 1mpuesto alarenta efsttiadas eq 91 20;17 anos

anteriores. Dichos valores son recuperados a fravés de la presentacion de’ sofcutudes de

- devolucion al-Servidio dé Rentas Internas — SRI. Eed antpoE

{2) Cormresponden principalmente al crédito tributario de lmpuesto a[ valor agregado generado en

las compras realizadas y retenciones de VA, Dichos valores se compensaran 0 ;ecuperaran a
lravés de [a solicitud de devoluc;on al SRI. .

PR

Impuesiosporpaqar o e

. R LT VR L $
2018 2017
Retenciones en.la fugnte de Impuesto a {a Renta 487,852 462,964;
Refenciones en la fuente IVA 237,423 258245 .
' e 725275 - -a7eig0gr o v Eles

FE TR ek Ps,‘i

L ;?

YN

P E 1T LY

SoTrL T ' B SR S BN
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultades, por el ario terminado al
31 de diclembre del 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta;
Del afio 32,295 19,415
Efecto de los cambios en el impuesto diferido (3,635) -
28,660 19,415

Conciliacion tributaria

El impuesto a [a renta coriiente de los afics terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25%, a las utilidades coniables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto alarenta
2018 2017 2018 2017
vtilidad antes de participacion de empieados
e lmpuesto alarenta 33,480 114,662 8,370 25,226
Ingresocs exentos - (27,188) - (5,981)
Gastos no deducibles 88,688 13,777 19,511 3,031
122,168 101,251 27,881 22,275
Participacion de los empleados en las
utiidades (6,022) {17,199) (1,105) (3,784)
Participacion trabajadores afribuible a ingresos exentos - 4,078 - -
Base tributarla e Impuesto alarenta
sin reinverslon 117,146 88,130 26,777 18,491
Base tributaria e impuesto alarenta con reinversion:
Base tributaria e impuesto a la renta (22%) - 87,248 - (19.195)
Base tributaria e iirpuesto a la renta (25%) 115,975 881 (28,994) (220)
Base frjbutaria e Irpuesto a la renta (28%) 1,171 - (328) -
Impuesto alarentade! afio (29,322) (19,415)
Anticlpo de Impuesto a la Rentadeterminado 32,295 25,007
Tasa de lapuesto a ka renta efectiva 28% 28%

Las disposiciones tributaras vigentes establecen que |a tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2018 y 2017 puede reducirse en un 10% si [as utilidades se reinvierten en la Compaiifa a través de
aumentos en el capital social,

El impuesto a fa renta de la Compaiiia se calcula en forma anual al cierre af 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a [as utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco aiios a partir de su constitucién, siempre y cuandoe las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.
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Estén exentas del pago del impuesto a ia renta, Ias nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a parlir de la vigencia de
ia Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn vy
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abyil de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Cficial No. 759 detl 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a Ia renta del 25% en el
2018 y 2017. La tarifa del impuesto a la renta se incrementard del 25% al 28% en los siguientes
casos;

- Cuando la scciedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una parlicipacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social,

- Cuando la participacion de los acclonistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renia se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

- En el evento de que ia sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus
accionistas, sacigs, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resolucienes que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccldn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capifal hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta

Ef anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renia del
afio anterior, aplicando cierfos porcentajes al valor del activo {otal (menos cierlos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anficipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de
que el impuesto a la renfa causado fuereg menor al anticipo determinado, ¢l anficipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacidn del anticipo del impueste a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empieo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago def impuesto a
la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccidén, Comercio e Inversicnes para las nuevas
inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacidn de normas y principios confables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacién efectiva, entendiéndose por tal a la inidacién de su proceso
productivo y comercial.
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Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socjedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencidn antes mencionada no aplica si el beneficiario efective; quien econémicamenie o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficic, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa
general dei impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscaies o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades {28% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicidn
accionaria se debe retener del impuesto a ia renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accienistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se considerardn como pago anlicipade de dividendos y por consiguiente se debera
efeciuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporative vigente al afio en
curso, sobre el monio de tales pagos. La retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituirad crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta,
Enajenacion de acciones y participaciones

Las ulilidades que perciban las Compaiiias residentes en el pais o el extericr, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimienios permanentes en Ecuador se encuentran excentas a partir del afio 2018,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las sigulentes transacciones:

>  Lairansferencia o traslado de divisas al exterior,

> Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

> Lasimportaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses,

> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en e Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

> Cuando la salida de divisas se produzca come resultade de la compensacion o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estarad constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto Iransferido como par el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros [o siguiente:

»  Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
>  Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito ¢ débito hasta 5,000.
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Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercic e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales,

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliadas en parafsos fiscales o jutisdicdones de menor imposicion,

Hasta por un ario, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2018 y que tengan domicilic en las provincias de Manabi v
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

B! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en Ja
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con a finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Palitica Tributaria.

Reformas fiscales

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Cficial No. 309 se publicé la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Emplec, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, la cual establece clertos incentivos y cambios tributarios, que principalmente se
resumen a continuacion;

Exencidn en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impueste a la renta entre 8 y 12 arios a
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en indusirias basicas
establecidas en el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracidén antes mencionada se
amplia entre 3 y 8 afios cuando estas Inversiones se realizan en sectores fronterizos,

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” enire 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas en los pagos por importacién de bienes de capital y materias primas asf
como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de
inversién,

Exoneracién en el impuesto a la renta e "ISD" por la reinversion de utilidades de al menos ef
50% en la adquisicion de nuevos activos produciives.

Elimina el impuesto minimo “antidipo de impuesto a la renta” y cuando existe exceso en el pago
es recuperable cuande no se genera impuesto a la renta o en e} evento de que el impuesto a la
renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones,

La utilidad generada en la enajenacidn directa o indirecta de acciones, parlicipadiones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa tnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida,

Los dividendos y utilidades distdbuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras
(excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exencién no aplica cuando el beneficiario
efeclivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, ios cuales estan sujetos a una
retencion del 10% sobre ef dividendo efectivo,

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social.
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NOTA 18 ~ CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las cuentas por pagar — ofras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue;

2018 2017
Rosentantau KG Q)] 85,802 78,800
Tarjetas de crédiio 2,668 -
Varias cuentas por pagar 152 68
88,620 - 78,868

(1) Corresponden a cuentas por pagar par la recuperacién de clientes direcios de ROSEN TANTAU
KG por los derechos de propiedad de variedades vegetales, marcas, patentes y ofros derechos en
Ecuador.

NOTA 19 ~ JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de {983, ratifico que Jos trabajadcres tienen derecho a la jubilacion patronal tal como Io
establece el Cddigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtn la Ley del Segurc Social
Obligatoro. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco
afios 0 mas hubferen prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilades por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a ia fecha de su despido hubieran
cumplido veinte aflos o mas y menos de veinticinco afios de {rabgjo continue o interrumpido, tienen
derecho a |a parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compaiiia tiene la obligacién de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador,

El movimiento de las provisiones para la Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afios
terminados el 31 de didembre del 2018 y 2017, es como sigue:

Provisidn
Jubilacién Bonificacién
Patronai por Desahucio Tota!

Saldo al 31 de diclembre del 2016 63,958 16.495 80.453
Cargado al gasto:

Costo [aboral 9.779 3.188 12,967

Costo financiero 2.685 693 3.379
Otros resultados integrales (3.011) (426) (3.437)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 73.412 19.850 93,362
Cargado al gasto:

Costo laboral 8.988 1.746 10.734

Costo financiero 2.986 804 3.780
Otros resultados integrales 1.424 (2.054) (630)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 86.810 20.446 107.256
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£l costo laboral es gontabilizado en el costo y en los gastos de administracién y ventas neto del reverso
de |as provisiones ‘de los empleados que salieron de la Compania, el costo financiero es parte de los
intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patnmonlo como’ otros
resultados mtegrales TR IS AT

La Compaiifa ac‘umula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por la firma de actuarios
consultores contratados por la Compafiia. Segin se indica en los. estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” 'y 1a$ prov151onés del plan consideran
la remuneracion. del empleado y demas pardmetros establecidos en el Cochgo de Trabajo

De acuerdo a los esludios actuariales contratados por la Compania, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de (a jub|lac10n 'pa{rona[ a! 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es por.un valor de: LoD

i

2018 2017

Trabajadores aclivos: T
Con mas de 10 afios de senicio 81,080 P 67883 0 ¢
Con menos 'de 10 afics de senicio 5,729 L eEi529.

86,810 73,412

Los pnnCIpa]es supuestos uiuhzados en la determ[naCIon de la’ obhgacnon provtsmr}es pa|;a Jubllaclon
patronal y bonificacién por desahucio de la Compaiiia son los siguientes:

LD ML
2018 2017 .
Tasa de descuento 4% % N
Tasa de rendimjento, financiero R NA "N/A'_' R
Tasa de incremento salarial a corto plaze (mc!uye 39 R
] 3/0 )
ascensos laborales) e ooae Y
Tasa de incremento salarial a largo plazo 2% 3% o
Tasa de rotacion (promedio) 12% c o 12%
~Tasa de mortalidad e invalidez ' . TM IESS 2002 T™ JESS 2002 e

oy

Los cambios en”las tasas anles indicadas pueden tener un efeclo imp‘"or'tante en los mbntds

reportados. .
PR TR e . [T eI

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de mcrementos salanales es

como S|gue S

{ver pagina siguiente)
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2018 2017

Variacién en OBD:

Tasa de descuento -0,5% 2.308 2,513

Tasa de descuenio +0,5% (2.193) (2.381)
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de descuento -0,5% 3% 3%

Tasa de descuento +0,5% -3% -3%
Variacién en OBD:

Tasa de incremenio salarial -0,5% (2.266) (2.429)

Tasa de incremento salarial +0,5% 2.364 2.521
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% «3% -3%

Tasa de incremento salarial +0,5% 3% 3%

La Comparifa controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
varaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual,

NOTA 20 - PATRIMONIC

Capital Accicnes

Al 31 de didembre del 2018 y 2017 las acciones suscritas y pagadas son de 800 acciones de valor
nominal por US$ 1, los cuales otcrgan un voto por accién y derecho de voto,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Repuiblica del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia, Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compariia; sin embargo, puede ser ulilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Utilidades acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacion de la reserva legal y este saldo puede ser distribuido a [os accionistas.

NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracién y ventas de los afos terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017 es como sigue:
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2018 2017
Gastos de Gastos de Gastos de Gastos de
administracion wrntas administracion ventas

Sueldos y salarios 137,887 - 137,244 -
Honorarios 301,220 - 353,906 -
Arriendos 25,800 - 25,800 -
Combustible y lubricantes 6,903 - 6,768 -
Comisiones - - - -
Cuentas incobrables 6,045 - 4,914 -
Depreciacion 16,697 - 26,053 -
Ferias y eventos - 35,375 - 11,478
Gastos de vaje 7,685 - 16,221 -
Impuestos y contribuciones 31,768 - 8,129 -
Intereses - - - -
Jubilacién patronal y desahucio 14,524 - 16,346 -
Manienimiento 19,734 800 20,305 13,027
Participacion trabajadores 5,022 - 17,198 -
Publicidad - 9,835 - 16,934
Seguios 7,679 - 7,584 -
Senicios Bancarios - - - -
Sendcios de asesoria 11,167 - 11,626 -
Otros gastos 25,236 - 26,160 -

617,367 46,010 678,260 41,439

NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 originaron los siguientes
saldos en el estade de resultados y son como sigue:

Sociedad Origen 2018 2017

Compras;

Flowenillage Cra. Lida. Arriendos 25,800 25,800

Flowendllage Cla. Lida. Intereses de cartera - 4,820

Flowendllage Cia. Lida, Comercial - 1,801

Flowendllage Cfa. Lida. Reemibolso 1,964 1,967

25,800 30,620

Ventas:

Flowenidllage Cla, Lida, Comercial 5,424 -

Los saldos al 31 de diciembre del 20118 y 2017 de las ventas y compras a sus compafiias relacionadas
son como sigue:
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Sociedad Origen 2018 2017

Por cobrar:

Flowenillage Cia. Ltda. Compra de cartera & intereses - 58,251

Ponce Tobar Vuictor Camilo Anticipo - 9,000

Por pagar;

Flowenillage Cla. Lida, Comercial 7,944 -

Maddfian Borrero Juan Caros Dividendos por pagar 24,053 24,053

Nomura Gardens, INC. Dividendos por pagar 1,232 1,232
25,285 25,285

NOTA 23 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compadia por |a naturaleza de sus actividades, estd expuesia a riesgos de mercado
tecnoldgicos, crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son menitoreados
censtantemente a fin de idenlificar y medir y sus impactos y establecer los [fmites y controles
que reduzcan los efectos en los resultados de la Compania.

El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y
la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los accionistas y la Gerencia de la
Compania, gue son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinaciéon con
ofras dreas como se explica a continuacion:

(i)

(i1}

(i)

Accionistas y Directorio

Los Accienistas y los directores son los responsables del enfoque general para el manejo
de riesgos y son quienes proporcicnan los principios para minimizar los riesgos, asi como
las politicas para las areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados,

Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, ia
cual proporciona los principios para el manejo de rlesgos, asi como ias politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédiio y el uso de instrumentos financieros derivados.

Finanzas

El 4drea de Finanzas es responsable del control y administracién del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de |a Compaiifa, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compadia.

L.a Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de la
moneda y la tasa de inferés) y rlesgo de crédito, El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.
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b)

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El desgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros y de los servicios
que se comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de inierés, tasa de cambio, competidores, factores climaticos,
fecnoldgicos y otros riesgos de precios, enire los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos,
las obligaciones con bancos ¥ Ja comercializacidén de su servicio principal por el incremento de

.la competencia o cambios en la tecnologia.

Riesgo de tasa de interés

El rdesgo de la fasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
finanderos, debide a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafifa al rfesgo de cambios en las tasas de interés dei mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compaiia evalla periédicamente la exposicidn de |a deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respeclo de |a evolucidn
futura de tasas.

Los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia no estan expuestos al riesgo de fasa
de interés y constituyen activos y pasivos corrientes y un resumen de estos al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 192,857 553,633
Inversidn financiera 505,928 627,717
Cuentas por cobrar - comerciales, nete de pro 616,048 517,125
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 845,053 1,477,225

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de iipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrurnento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza
sus operaciones principales en ddlares de [os Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por io tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢ riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus abligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a {ravés del cruce de los vencimienios de sus activos y pasivos, de la
obtencién de Iineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarrollar sus actividades nermalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimienio de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran;

2018 Peta3 De3aé De6ai2 Deiafoa3
Hasta un mes nmeses meses meses afios Tofal

Activos financieros:

Efectivo ¥ equivalentes de efective 192,957 - - - - 192,957
Instrumento financlero 505,928 - - - - 505,928
Cuentas por cobrar - comeiciates 239,000 ' 230,589 | 54,564 ; 79,887 . 32,633 637,164
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 316 912,554 535 - 70 913,475

2017

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efeclivo 553,633 - - - - 553,633
Instrumento financlero 627,717 - - - - 627,717
Cuentas por cobrar - comaiciales 128,168 241,340 80,535 9,833 94,320 532,195

Pasivos financleros:
Cuantas por pagar - proveedores 5,486 1,471,739 - - - 1,477,225

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera acfiva una base de capital para cubrir [os riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafifa es moniforeada
usando, enfre ofras medidas, los ratios establecidos por ia gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto méas amplio que el
"Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

iy  Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
contintie brindando retornos & los socios y beneficios a los otros participantes; v

(i}  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no han exislido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.
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El indice deuda-patrimonio, neto gjustado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es como sigue:

2018 2017

Total pasivos 1,844,546 2,459,603
Menos:

Efectivo en caja y bancos 192,957 553,633

Inversién financiera 505,828 827,717

Deuda neta 1,145,661 1,278,253

Patrimonio neto 377,260 376,832

Indice deuda-patrimonio, neto ajustado 3.04 3.39

Riesgo de crédito

La Compariia esta expuesta a riesgo credificio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros,

En lo referente al efectivo y ofros equivalentes de efectivo en bancas e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corte plazo y de liquidez inmediata, el resgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Conlrol, tas cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados vy calificados por
los entes de control.

El rfesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimienios y controles
establecidos por la Companifa. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La mé&xima exposicién al riesgo
crediticic a |la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

la Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

» Revision y anélisis de Ia informacion recabada de terceros especializados de acuerdo con
parametros establecidos por la Administracion de la Compaiiia.
« Aprobacion por parte de la Gerencia General y Financiera, del plaze de crédito.

La Compaiiia ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a andlisis de crédito, ni restriccidn en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos vy condlcmnes contractuales.

La Compaiiia agrupa los clientes por sectores y evalla las dificultades financieras por sectores.

En base a la informacién disponible a la fecha de los estados financieros, la Compafiia ha
reconocido pérdidas por deterioro.
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La antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes y la provisidon para deterioro es como

sigue;
2018 2017
Saldo de Saldo de

Cuentas por Provisién para Cuentas por Provisién para

cobrar deterioro cobrar deterioro

Vencidas

De 1a 30das 368,043 - 126,168 -

De 31 a60dias 6,775 - 177,253 -

De &1 a290dlas 94,860 - 64,087 -

De 91 a 120 dias 35,125 - 30,2687 -
Mas de 121 dlas 132,359 {21,116} 134,421 (15,070)
637,164 (21,116) 532,186 (15,070)

La estimacion para deterioro de valor representa su mejor estimado de las pérdidas a incurrir en
relacion con los activos financieros y no financieros objeto al riesgo de crédito. Esa estimadon
considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacién de los mismoes.

NOTA 24 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiermo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemenio del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de
Rentas Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucién No, DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacidn, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacicnadas locales y sus
montos para el gjercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tribularias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
fransferencia son como sigue:

1) Informe Integral de Precios de Transferencia

lLas compariias que realicen operaciones o transacciones con una sola compariia por mas de
US$6.000.000 tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

2) Anexo de Precios de Transferengia

Las compahias QUe realicen operaciones o fransacciones con una sola compaiiia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,399 tienen la obligacion de presentar un anexo detallado de las
transacciones sujetas al procesc de precios de transferencia.

Las compafifas que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerde con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propésilos
{ributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos
de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al fres por ciento de sus ingresos gravables;
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- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos
no renovabies.

Las compafiias que realicen fransacciones u operaciones en los montos anies mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos
fributarics independientemente de los aspectos contractuales o vincuios legales,

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacién de informacion suplementaria de precios de fransferencia,

NOTA 25 ~ EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 18 de abril dei
2019, no se produjeron evenlos que, en la opinidén de la Administracién de la Compaifia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas,

\X;Sw Mo~ Vo i

Ing. Victor Ponce i Bastidas
Gerente General Contador General
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