AGRICOLA E| PINON AGROPINON S.A.

MNolas a los Estados Financieros
Por el aho terminado el 31 de diciembre del 2014
(En ddlares de ko Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GEMERAL

Agricola el Pifdn Agropifon S.A. es una compafia andnima consiituida en la ciudad de
Montecristi-Ecuador ¢l 26 de marzo del 2010, Tiene como objeto el dedicarse & las
sigulentes actividades: 1) Desarrollc de actividades agricolas v agroindustriales en
general. 2) Slembra de cultivos y cosechas tecnificadas de toda clase de productos
incluyendo su extraccion yio indusfrializacidn. 3) Producir vy vender materia prima
proveniente de cullives agricolas para la elaboracin de biccombustibles. 4) Imponacsn
y comercializacion de insumos agricolas, entre otras.

Durante of afo 2014, su principal accionistas Inmoriec Agricola Oriente S A decidid
realizar la hquidacion de la compadia debido a gue los estados linancieros de Agricola o
Pifon S.A., han presentado resuliados negalivos de operacion y perdidas recurrentes
desde & ano 2011, o cual ha motivadic a su principal accionista a liquidar todas sus
aclividades agricolas y agroindustriales en general.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en @ km 5 Y% én la via Manta -
Montacrigtl én la provincia de Manabi.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1.  Deglaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados considerando los lineamientos
establecidos por la Norma Intermacional de Informacién Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por &l Consejo da Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE).

2.2. Base de prasentacion

Los estados financieros son presentados sobre bases contables de Empresa en
Liquidacion; bajo estas normas, Ios estados financieros estan relacionadas ¢on la
hquidacion de activos, cancelaciin de pasivos y cumplimiento de cbligaciones
tributarnias.

2.3

En el Estado da Situacidn Fnanciera se clasifican los saldos on funcidn a sus
vencimigntos; en corriente cuando el vencimianto e igual o inferior a doce meses,
contacdos desde la fecha sobre la que se informe en 108 astados financieras y como
no cornente, los mayores a ese perodo.

2.4.  Efeclivo y bancos

El efectivo v bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
1 inversionas financieras liquidas, que se pusden transformar rapidamente en



AGRICOLA EL PINON AGROPINOM S.A

MNotas a los Estados Financieros
Por el afio tarminado el 31 de diciembre del 2014
{En dilares de o Estados Unidos de América)

2.5.

2.6.

2.7.

2.8,

efectivo an un plazo infenor a tres meses. Los sobregiros bancarics son
presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacidn Financiera,

Cuentas por cobrar v ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo v en &l momenta inicial son

registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amartizadao.

Las cuentas por cobrar, incluyen prncipalmente clentes v locales, anticipos a
provesdores, préstamos a empleados v olras cuentas por cobrar, las cualas gue
son valorizadas a valor nominal.

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estade de Resultados Integral v su determinacion es realizada
medianta un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con ol
objeto de disminuir &l valor de lag cuentas por cobrar comerciales v reflejarias a su
valor probable de realizacicon.

Otros Activos

Corresponden principalments & depositos en garantia los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal,

Activos por impuestos cormentes

Comesponden principalmente a; anticipo de impuesto a la renta, crédito tributarna
de impuesto al valor agregado (1.V.AL), de retenciones en la fuente vy de anticipos
da impuestos a la renta efectuados por-los clientes; las cuales, se encusniran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarlos por separadao.

Las pérdidas por deterioro de activos por mpuestos cormentes gue ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasio en &l Estado de Resultados
Integral, en base al analisis de recuperacion O compensacion de cada una de
estas parlidas.

Propi | i

2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos s2 contabilizan a su costo de
adquisicion menos depraciacion y algon importe calculado por deterioro,

El costa inicial de las propiedadeas, planta y equipos representa el valor total
de adquisicion del activo, €l cual incluye erogaciones que Se [nCLmeron
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2.8.3

para dejario en condiciones para su ufilizacion o puesla en marcha. El coslo
de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende.

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceies de importacion y los
Impuastos indirectos no recuperables que recaigan sobre s
adquisicidn, después de deducir cualguier descuento o rebaja del
Rrecio

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ublcacién del active en
&l lugar y en las condicionas necesarnas para que puseda operar da la
forma prevista por la gerencia

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periddica y que son necesarnos para que ¢ activo genere beneficios
ocondmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se¢ incurran. Solo se
capitalizaran aquelics desemboisos incurmidos que aumantan la vida Gl o
suU capacidad economica, estos se asimilan como parte del componente y
seé depreciaran desde la fecha de adquisicidn hasta la vida Ol del
componante principal. Los costos incumidos durante el proceso de
construccidn de activos son acumulados hasta la conclusidn de la obra

Medicidn posterior al reconocimiento; modelo de revaluacian

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maguinarias vy
equipos, muebles y enseres, equipos de cdmputo vy vehiculos son
pregentados a sus valores revaluados menos |a depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian periddicaments.

Cualquier aumento en la revaluacion de los termenos y edificios se reconoce
&n otro resultado infegral, v se acumula en o patimonio bajo
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipos. Una disminucion del valor en librog de @ revaluacin de los
terrenos y edificios es registrada en resuftados

El salde de revaluacion de terrenos vy edificios incluido en of patrimonio es
transferido directaments a utilidades retenidas, cuandn se produce la baja
an cuentas del activo.

Reliro o venta de propiedades, planta y equipos

La utiidad o pérdida gue surja del retiro © venta de un actvo de
propledades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y ol valor en libros del activo y raconocida en resuliados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo

de la regerva de revalsacidn es ansfenido direclamente a utiidades
roloridas.
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2.12.

Cuentas por pagar comerciales y olras cusnlas Dor pagar

Las cusntas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
detericro. El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y s& calculan wilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a coro plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El perfodo de crédito promedio para la compra de clertos
bienes es de 30 a 80 dias. El valor razonable de las cuentas comearciales por pagar
y otras cuentas por pagar se revelan en la Nata 9,

ri rricnfe

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormenta:

El impuestc por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afo. La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. Bl pasive de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de

cada penodo,
Provisi
La Compafila considera gue las provisionss se reconocean cuando,

= La Compafia tiene unz obligacion fulura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para lguidar la
obligacian;

» El importe se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicaments y se cuantifican teniende en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Heconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprastacion cobrada o por cobrar ganerada por la venta de materia pima

provenientes de los culiivos y extraccion de v cosechas tecnificadas entre otros,
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menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:
a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad:

b) seaprobable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
ta transacciin en un corto plazo;

c) el grado de realzacion de la transaccion, al final del pericdo sobre el que se
informa, pueda ser medido con abilidad;

d) o8 coslos mowmdos en la transaccion y los costos hasta completaria puedan
ser madidos con fiabilidad.

No s& considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiablidad
hasta gue no s& han resuelto todas las contingancias relacionadas con la venta.

2.13. Coslos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independiantameanta da la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en &l perlodo mds cercano en el gue se

CONOCan.

2.14.

Como norma general en 05 estados financiernos no e compensan los activos y
pasivos, tampooo los ngresos y gastos, salvo agueolios casos en los que la
COMPEensaciin sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea &l reflajo de la esencia de Ia transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una nomna lagal, contemplan la posibilidad de componsacidn v la Compafia iens
la intencion de liquidar por su importe nefo o de realizar &l activo v proceder al
pago del pasivo de forma simultanss, se presantan netos on resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financierce en conformidad eon NIIF requiere
gue la Administracdn realce cierlas esfimaciones y esltablezca algunos supuestos
inherentes a la actvidad econdmica de o entidad, con e propdsito de determinar la
“ valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supueslos estuvieron basados enla
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mejor utilizacidn da la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimacionss y juicios subyacentes se revisan sobre una base ragular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de eslas revisionas se reconacen en
el pericdo de la revisidn v periodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como
a pericdos subsecuentes.

Durante gl afio 2013, la Administracion de la Compaia efectud un andlisis de los saldos
do cuentas por cobrar @ inventarios, como resultado de esle andlisis &8 determind gue
ciertos saldos no representan benaficios econdmicos futuro para la compafiia de acuerdo
con lo gue establecen las Normas Infemacionales de informacidn Financiera para su
reconocimento activo.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de la Compafiia ha utiizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables;

3.1.  Deterioro de activos

De acuerdo a lo dispuesta por la NIIF para FYMES "Deterioro de valor de activos”,
la Compania evalla al cierre de cada ejercicio anual 0 antes, i axiste algun indicio
de deterioro, &l valor recuperabie de los activos de largo plazo, para comprobar si
hay pérdida de deteroro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufnido deterioro imglica @l cdlculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El caleulo del valor en uso reguiere que
ia Compafia deterrmine los fiujos de efectivo futuros quoe deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropiada para
calcular e valor presanie,

En &l caso da gue e importe recuperable sea mierior al valor neto en libros ded
activo, s& registra la comespondiente provision por pérdida por deterioro por ta
diferencia, con cargo a resultados.

Las pardidas por detarioro reconocidas en un acind a8n penados anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionas sobre su importe
recuparable incrementando al valor del activo con abono a resultados con el limite
dal vator an libros que el activo hubiera tenido de no habarse reconocido la pérdida

par deterioro.

3.2,

Algunos de los activas y pasives de la compafila se valoran a su valor razonable 3
efectos de informacidn financiera. La Administracion de la Compafiia determing las
técrmcas y los datos de valuacion apropiadas para las mediciones hechas a valor
razonable.
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4,

Al estimar el valor razonable de un activo © un pasivo, |la compadiia uliliza datos
observables en el mercado en la medida en gue esté disponible; y en ciertos casos
del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por ko cual, la compafia utiliza
tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracidn. La
comisidn de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con log peritos sxtermos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas y
variables del mercado y el modelo. La Administracidn de la compafia evalia,
reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de cada
pericdo sobro los valores razonables en los aclivos y pasivos.

EEECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos &5 como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
Efectivo 100 450
Bancos 0,951 28150
Total 10.051 28,600

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2014, representa depositos en cuentas corrientes en
bancos locales y del extenior, 105 cuales no generan intereses.

CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
SigueS:

... Diciembre 31...
2014 2013
Luentas por cobrar comercigles:
Clientes - 147,047
Articipos a proveedores - 3,14
Otras 651 13415
Total 651 163,476
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6. INVENTARIOS
Lin resumen de la cuanta inventanos es Como sigue:
.. Diciembre 31
2014 203
Materias primas - 38,162
Materiales, repuestos & Insumos . 348,481
Irventario de desperdicios - 1,657
Importaciones en transito — I i~ =
Tatal - SBL039

Durante el afio 2014, la Compafia como parte del plan de liquidacion de sus actividades
(ver Nota 1) realizd un andlisis de la recuperacion y valuacion de sus exislencias de
inventarios. Tal andiisis determing que la Compafiia electué ajustes relacionados con
bajas por obsolescencia y deterioro por un valor de USS$300,076 los cuales fueron
registrados con Cargo én &l Estado de Resultado Integral,

7. IMPLESTOS
7.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corfientas 85 como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
i . s
Crédito fnbutanos impuesto a la renta 28,746 19,503
Crédito Tributario IVA 372 392
Total 28,118 18.885
. Diciembre 31
2014 2013
Pasi I ; ;
Retencidn en la fuante 0 -
Retenciones en la luante del IVA 102 =
=]
132 i

gl Total

15
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Aspectos Tributarios.- Con fecha 29 de diciemnbre del 2014 se promuigo la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma
gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Benta

Ingresos gravados.- Se considera’ como ingresos de fuente ecuatoriana v
gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de
acciones, participacionas ¥ derechos de capital, De la misma manera se considera
ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exencionas

Se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades

Se agrega una exoneracion para las noevas inversionss en los seclores
econdmicos determinados como tindustrias basicas”, la exoneracion sera de 10
aftos contados a pantir del primer ano en gue se generen ingresos atribuibles a
dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais &l
plazo se amplia dos afos mas.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaiuados
no sera deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones vy aportes gue se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retomado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Internc para la eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las
mismas se determinaran via Realamento,

Via reglamento se estableceran los limites para |la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos v da consultoria en general, efecluado
entre pares relacionadas,

Se permite &l reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el Reglamento establecers los cascs y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Benta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva s& incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible
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que comesponda a la participacion directa 0 indirecta de socios, acclonistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes en paralsos fiscalas o regimenes da
menor imposicidn, Si dicha paricipacion excede del 50% [a tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

Para efectos del céiculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd inciuir
en la farmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Lin resmen de las propiedades, planta y eguipos es como sigue:

... Diciemnbre 31...

2014 2013
Terrenos y edificios - 543,706
Obra en curso - 382 460
Maguinaria y egquipo - 2037720
Muebles y enseres - 20,868
Equipos de computo - 47,752
Fruipo de comunicacion - 18,429
Vehiculo —- 08771
Total costo y vaksacion - 3,158,708
Total — 870788

1{ Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

17
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9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores de mercaderias
Compariias relacionadas (nota 13)
Otras cuentas por pagar

Total

Srasificaciin:

Comenta
Mo cormianis

Total

-.. Diciembre 31...

g
[T I

2013

73,435
3,089,556
42130

4.205,121

300,205
2904918

2205321

Proveedores de mevrcaderigs.- Al 31 de diciembre de 2013, representan saldos por
pagar a proveedores |ocales con vencimientos de 30 hasta 90 dias, los cuales no

devengan intereses. La Compafia dispone de polticas de gestion de riesgos financiercs
para asegurar gue todas las deudas se pagan dentro da los termings de crédito pre-

acordados.
10. PATRIMONIO

Capilal Social - Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrilo y pagado de la Compania
es de UIS$HS,416.058, dividido en 5,416,058 acciones de US$1 de valor nomanal unitano.

pasive con el accionista (Inmoriec Agricola Criente S.A.) por 681,960,

1. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

ital.- Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la capitalizacion de un

Un resumen da los costos y gastos reporados en los estados linancieros es como sigue:

costo de venta
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

‘1r\mr

.. Diciembre 31...
2014 2013
332,080 755697
2009785 3,428,304
— 496 __1006
2342311 4385187
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AGRICOLA EL PFINON AGROPINON S.A.

Maotas a los Estados Financieros
Por el ano terrminado el 31 de diciembre del 2014
(En dolares de ko Estados Unidos de América)

Ln detalle de log costos de venta por su naturaleza 5 como Sigue;
i ... Diciembre 31...

2014

Maleria prima

Costo de personal
Mantenimiento :

Insumos agricolas .

Senvicios contratados

Maguinas y herramientas

Dbras v reparaciones er proceso

Total costos de produccidn

19,521
23,819

1H5 104

61,660
28,8934
3,192

e, 030

2013

168,042
87,425
09,202

22,087

216,163

2278
155,697

Un detaile de los gastos de administracion y ventas por su naluraleza &5 como sigue:

... Diciernbre 31...

2014 2013
Sueldos y salarios 74,146 264,998
Alimentacidn e indemnizaciones 8,922 16,985
Servicios basicos 11,126 36,282
Mantenimiento y combustibles 37962 51,844
Depreciacionas 47,901 250,746
Seguros 3,146 2 252
Servicios contratados 11,859 70,676
Suministros de oficina 10,052 3,997
Servicios generales 768 101,452
Impuestos, 1asas v otros 11,415 11,986
Gastos de viae 11,492 18,108
Otros 1780819  2.0509.068
Total gastos 2008785  3.428,384

12. PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciemnbra de 2014, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no Generan
intereses y tienen vencimiento hasta 30 dias. Un detalle es como sigue:

tas or ar:
La Fabril 5.4,
Inmoriec S.A,

q)\'ﬁ:uial

... Diciembre 31...
5014 2013
- 1,366,333

_ 1723223
- 3089556
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2014
{En ddlares de lo Estados Unidos de América)

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados linancieras por &f aflo terminado €l 31 de diclembre de 2014 fueron
aprobados por la administracidn de la Compania el 15 abril de 2015 y serdn presentados
a los accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la administracidn de la Comparia,
los estados financiaros serdan aprobados por los accionistas sin modificaciones.,

Entre & 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisidn de los estados financiercs (15
da abril de 2015) no se produjeron eventos gue en opindn de la Administracion pudieran
tenar un efecto iImporante sobre los estados financieros adjuntos.
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