AGRICOLA EL PINON AGROPINON S.A.
MNOTAS A_LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2.

INFORMACION GEMERAL

La Compafia fue constituida el 2 de marze del 2010, en la ciudad de Montecristi,
provincia de Manabi, Repiblica del Ecuador con el nombre de Agricola el Pifidn
AGROPINOMN 5.4, mediante autorizacion Resolucion N° SC-DIC.P.1001 53 del 19 de marzo
de 2010 inscrito en el Registro Mercanfil del Canton Montecristi fojos 80-%5 Tomo 1-682,
libro de repertoro mercantil Tomo 1-42 v respectivos libros indices general “C" "C" "A"
"CT AT del 26 de marzo de 2010.entre sus actividades se encuentra el desarrollo de
actividades agricolas v agroindustiales en general, culfives v cosechas tecnificadas de
toda clase de productos agricolas incluyendo su extraccion e industializacion, entre
otros.

Las operaciones se desamcllan en la Hacienda GUASMAL ubicada en &l Cantan Colimes
Provincio del Guayas.

En octubre 25 del 2011, la Compania registro un aumento en su capital social v procedio
reformaor sus estatutos. Bl referide oumento de capital tuveo el siguiente efecto;

Aumento de Capital Valor USS
en especies 1,884,003
por COmMpensacion de pasivos 3.5922.055
Aumento de capital suscrito 5,404,058

Bl principal accionista es la compania La Fabrl con 54146057 acciones y la compania
Inmoriec 3.A. le comesponde 1 accion.

POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados finoncieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacicnales de Informacion Financiera (MIIF).

Los estades de situacion financiero de acuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2012
v al estado de sifuocion financiera consolidodo de aperiurg al 1 de enero del
2011, han sido preparados exclusivamente para ser ufilizados por la administracion
de la Compania como parte del proceso de conversion a NIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de AGRICOLA EL PINON AGROPINON S.A. al 31 de
diciembre del 2012 v 2011, aprobados para su emision por la Administracion de o
Compania, con fechas Z7 de marzo del 2013 v 24 de abril del 2012,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidod
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos [FCGA anteriores), tal como se define en la MNIIF
1 Adopcidon por primera vez de las Nommas Infernacionales de Informacion
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2.2

2.3

2.4

2.5

Financiera, en lo relacionade o lo preparacion del estado de situacion financiera
de acuerdo a NIF al T de enero v al 31 de diciembre de 2010 Los PCGA anteriores
difieren en certos aspectos de las NIIF.

A confinuacion se describen las principales polificas confables adoptadas en lo
preparacion de estos estados financiercs. Tal como lo reguiere la NIF 1, estas
poliicas han sido definidas en funcién de las NIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los perodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de AGRICOLA EL PINON AGROPINON $.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero de 2011 [fecha de transicion). 31 de
diciemiore de 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estodos de resultado integral,
de cambios en el patimonio y de flujos de efective por los afios terminados el 31
de diciembre del 2011 v 2010.Estos estados financieros han side preparados de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Finonciera (NIF).

Efecfivo y equivalentes de efeclivo

B efectivo y eguivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, gue se  pueden  fransformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios
en los casos que aplicaren. Los sobregiros bancarios serdn presentados como
pasivos comentes en el estado de situacion financiera si hubiers el caso,

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son registradas a su
valor razonable e incluyen una provision parg reducir su valor al de probable
reglizocion. Estao provision se constituye en funcion de un andlisis de Ia
probabiidod de recuperacion de las cuentas por cobrar,

Las cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar se clasifican en
acfives comentes, excepio los vencimienios supericres a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no comentes. Bl
valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
se revelan en la nota 5.

Inventarios

Los Inventarios son registrados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor. El valor neto reglizable representa el precio de venta estimade mencs
todos los costos de terminacién v los cosfos necesarios para la venta.

Propiedades, instalaciones y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, instalaciones vy equipos s mediran inicialmente poar
su costo,

B costo de propiedades, instalaciones v equipos comprende su precio de
adguisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesia en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por lg
administracian v la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v
refiro del elementa o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Péining 7 ole 17



2.7

Adicionolmente, se considerord como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, las propiedodes, instalacionas y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pércidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
petiodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién, vidas ifiles y valores residuales

B costo de propiedades. plonta y equipo se deprecia de acuerdo con & método
de linea recta. En funcién de la vida dfil,

A confinuocion se presentan los principoles parfidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida dtil (en afios)
Edificio y planta industrial 20
instalaciones ¥ equipos, 10
muebiles y enseres
Vehiculos
Equipos de computacion

2.6.4 Refiro o venla de propiedades, instalaclones y equipos

La utiidad o perdida que swija del retiro o venta de un active de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del actlive y reconocida en resullados.

En caso de venta o retfiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a las utiidades retenidas.

Activos bioldgicos
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento y posterior

Los aclives biologicos (ganado vacuno) se miden en el reconocimiento inicial y en
cada fecha de reporte g su valor razonable menos los costos eslimados en el
punto de venta de forma separada por lo caltegona del ganado, los mismos que
pueden ser feed-ol,

Bl crecimiento noturgl del ganodo se mide. de acuerde a los reportes del
vaternaric v especialistas intemos de la Compania, con base o estimaciones vy
cjustes anuales. El valor razonable del ganado se determina mediante el método
de fiujo de efectivo desconiado. La expectativa del valor presente de los fivjos
futuros de fondos esperados esta basada en la vida Ufil esperada menos los gasios
necesanos de cuidado del ganado y los costos de punto de venfa. B mayor o
menor valor resultante se registra en el estado del resultado integral.
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2.8

2.9

Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente o su valor
razonable, nel de los costos de la fransaccion incumidos. Estas obligaciones ser
regisiran subsecuentemente o su costo amorfizado; cualquier diferencia enfre los
fondos recibidos [neto de los costos de fransaccion) vy el valor de redencion se
reconoce en &l estado de resultados durante el periodo de la obligacion usando
el método del interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo comente por la porcién
coriente de la deuda a largo plazo v el saldo de la misma por un pasivo a largo
plazo, por el derecho de diferir el pago de la deuda por lo menos a doce meses
después de la fecha al final del penodo del estado de situacion.

Coslos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o
produccion de activos calificades. los cuales constituyen activos gue requieren de
un periodo de fiempo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta &l momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los costos por préstamos son reconocidos en resuliados durante el periodo
en que se incurmen.

2.10 Deterioro del valor de los aclivos fangibles

Al final de cada perodo lo Compania evalla los valores en libros de sus activos
tangibles para determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufride
alguna pérdida por deterioro. En fal caso, se calcula el importe recuperable del
active o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deferioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados. salvo si
el activo se registra o un importe revaluado, en cuyo coso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion de la revaluacion,

Cuando una pérdida por deferioro es revertida, el valor en libros del acfivo
aumenta al valor estimado revisodo de su importe recuperable, de tol manera
gue el valor en fibros incremeniodo no excede el valor en ibros que se habria
calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dicho aclivo
en afos anteriores. Bl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
resultados, salvo si el aclive correspondiente se registra al importe revaluado, en
cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en
la revaluacion.

211 Préstamos

Lt

Representan pasives financierss que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstaomos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transoccion) v el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se closiican como pasivo comente a menos que la
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién finonciera.
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2.12 Cuventas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagor son pasivos
financieros. no derivados con pagos filos o determinables, que no cotizan en un
mercado acfivo. El perodo de crédito promedio para las compras de bienes y
servicios no es mayor a noventa dias plazo.

Las cuenlas por pogar proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos comentes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde g
fecha dal final del pedodo del estade de situacion financiera, se clasifican como
pasivos no comentes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se
aproxima al valor razonable.

Las cuentas por pagor comerciales y ofras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

2.13 Impuesios

Bl gasto por impuesto a la renta representa lo suma del impuesio a la renla por
pagar comente y el impuesto diferido |en este ditimo caso no aplical.

2. 13.1 Impuestfo cormiente

E impuesto por pagar comente se bosa en la uliidad gravable (tibutaria)
registrada durante e afio. Lo uliidod grovable difiere de la ufiidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. B pasivo de la Compoafia por concepto del
impuesto comente se colcula uliizande los tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.14 Provisién

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
[ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, &s probable que
la Compaofiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacian fiable
del importe de la obligacién,

B importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presenle, al final de coda
perodo, teniendo en cuenta los fiesgos y las inceridumbres comespondientes.

2.15 Beneficios o empleados

2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacién pafronal y bonificacién por desahucio

B coslo de los beneficios definidos (jubllocion patronal y bonificacion por
desahucio] es delerminodo ufiizondo el Metodo de lo Unidod de Crediio
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de coda periodo. Los
resultados provenientes de los cdlculos acludgriales se reconocen durante el
ejercicio econdmico,

2.16 Reconocimienio de ingresos
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Los ingresos se calculan al valor razronable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniende en cuenta el imporde estimado de cualguier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

2,16.1 Venta de ganado y producios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de actives bioldgicos (ganado
feed - lof] e inventarios son reconocidos cuando la Compafia ha fransferido al
comprador |os riesgos v beneficios, de fipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; los imporfes de los ingresos ordinarios pueden ser medidos con
fiakilidad v es probable gue o Compania reciba los beneficios economicos
asociados con la fransaccion.

2.17 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurdos, independentemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y fransacciones

Comeo noma general en los estados financiercs no s& compensan los activos v
pasives, fampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna noma vy esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con arigen en fransacciones que, confractualimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidon v la Compafio
tiene la intencidén de liquidar por su importe neto o de redlizar el aclivo v proceder
al pogo del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

2.19 Normas nuevas y revisadas emilidas pero adn no efectivas

La Companiia no ha aplicado las siguientes NIF nuevas y revisados gue han sido
emilidas pero adn no son efectivas;

NIC - NIIF Titulo Fecha de vigencia
WIF 7 Estodos finoncieros separadaos Enarg 1, 2013
NIE ¢ Instrurmentos financienos Enero 1, 2005
MIIF 10 Consolidacion de estados financisros Enerc 1,2013
WIlF 17 Revelociones de intereses en ofras enfidades Julic 1, 2013
MIE 13 Mexdicion al valor rezonakde Enero 1. 2013
Enmiendas o la MIC 1 Presentacicn de iterns en ofro resultado integral Enera 1, 2013
Impueastos diferddo:s - Recuperacitn  de  octivos
Enmiendas ala MIC 12 subyocentes Enero 1, 2013
HIC 19 [Rev. en el 2011) Beneficios o empleados Enero 1, 2013
NIC 27 [Rev. en el 2011) Estodos inoncienos separadas Enero 1, 2013
HIC 26 [Rev. en el 2011) IMversiones en asociadas v negocios conjuntos Enero 1, 2013
Instrumentos finoncienos Enara 1, 2014

M 32

\ 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (NIIF)
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La Superintendencia de Companias establecio mediante Resolucion Mo, 04.Q1CLO04 del
21 de ogosto del 2006, lao adopcion de los Mormaos Internacionales de Informacion
Financiera [MNIF) v su aplicacion obligatoria por paorte de los companios v entfidades
sujetas a su conrol y vigilancia, o portir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificoda con
la Resolucion MNo. ADM 08199 del 3 de julic del 2008 Adicicnalmente, se establecic el
cumplimiento de un cronogroma de aplicacion segdn o dispuesto en la Resolucidn No,
08.G.DEC.010 del 20 de noviembre del 2008.La Compahia esta obligaoda a presentar sus
estados financiercs de acuerdo con NIF o partir del 1 de enero de 2011.Conforme a esta
Resolucian, hasta el 31 de diciembre del 2010, lo Compania prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generdlmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enerc del 20012, los estados financieros de la Compania son
preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo con lo antes indicado, la Compafio definic como su perodo de transicion a
las NIF el afio 2011, estableciende como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2011,

La aplicacién de las NIF supone, con respecio g los principios de confaobilidad
generaimente aceptados en el Ecuador gue se encontraban vigentes ol momenio de
prepararse los estados financiercs corespondientes al afio 2012:

«  Combios en los politicas contables, criterios de medicion y formao de presentacion
de los estados financieros;

p La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; v,

- Un incremento significotivo de lao informocicn incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacidn de los presentes estodos financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicocion refroactiva de las MIF
aue se astablece en la NIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion refroactiva aplicadas por la Compariia
a) Esfimaciones

AGRICOLA EL PINOM AGROPINON 5.A. no ha medificade ninguna estimacion
utiizada para el cdleulo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores
ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacién refroacliva elegidas por la Compaiia

a) Uso del valor razonable como costo afribuido

AGRICOLA EL PINON AGROPINGN S.A. no optd por la medicién de instalaciones o

su wvalor razonable, v ulilizar este valor razonable como el costo atribuide a la

fecha de transicion. Para el resto de colegorias de propiedades v equipos, g

Compania ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA

K anteriores como costo atribuido a la fecha de fransicion, ya gque este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a MIF.

b) Beneficios o los empleados
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4.

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados. la Compania puede optar por la
aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacion”, seglin e cual no se
reconoce la fotalidod de las peérdidas v ganancias actuarales en los planes v
beneficios definides. La aplicacién retroactiva de este enfogue requerird que la
Compania separe la porcion reconecida v la porcion por reconocer, de las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasto
la fecha de fransicion a las NIIF. No obstante, la exencidon de la NIF 1 permite o la
Compania reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicion a las NIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de
fluctuacion para fratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.,

AGRICOLA EL PINON AGROPINON S.A., aplicd esta exencién y por lo tanto
reconocic en resultados acumulados el importe de todas las gononcias we
pérdidas actuarales acumuladas desde la fecha de inicio de todes los planes de
beneficio definidos hasta la fecha de transicion a las NIFF,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, las cuales se describen en la
Mota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los impaortes
en libros de los aclivas y pasives que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asociados se basan en lo experencia histérica v otros factores que
se consideran como relevantes. Los resultodos recles podrian diferir de dichos estimacdos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de caja y equivalente de coja es comao sigue:
Diciembre 31,

20z 2011 2010
(U.5. ddlares)
Fondos disponibles 12,186 22,148 79,405

Comresponde principalmente a depdsitos a la vista en entidades del sistemna financiero
ecuatornano regulados por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentos por cobror comerciales v otras cuentas por cobrar es como
sigue:

Diciembre 31,
2012 2011 2010
(.5, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 183,732 129,528 -
Anticipos a proveedores 159,740 209,244 158,626
Ofros 12,850 29,255 5,480
Total ____ 355322 368,027 164, 106
INVENTARIO

Pécinm 13 ole 17



Un resumen de inventarios es como sigue:

Materales agricolas
Productos en proceso
Producto terminado
Suministros v materiales
Eepuestos v herramientas

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Diciembre 31,

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Edificios e instalaciones
Moaguinaras v equipos
rMuebles v ensercs
Wehiculos
Equipos de computacion
subtotal neto
[-] Depreciacidon acumulada
Terrenos
Choras en ounso
Total Propiedad, planta v equipo, neto

Edificios & instalaciones
Macuinarnas vy equipos
Musbiles y enseres
YVehiculos
Equipos de computacidn
tros
Subtotal neto
(<) Depreciacidn acumulada
Terrervss
Obras en curso
Total Propiedad, planta v equipo, nefo

ACTIVOS BIOLOGICOS

2012 2011 2010
(U.5. ddlares)
389,194 277,432 280,954
55,264 9317 20,839
P, 704 185,289 122,773
- 58,299 346,408
- 421.217 N
551,446 P52, 254 460,974
Diciembre 31,
2012 Variacion 2011
(U.5. délares)
458, 062 413,410 44,552
2120415 180, 445 1.939.770
81,252 13,896 &7,5548
112987 {32, 104) 152,093
&2,068 14, 552 A7, 514
2,834,784 2.251.587
(263, 540) [254,874) (8. &64)
515,612 482,138 33,474
94,878 3,044 21,832
3,181,734 2,368,237
Diciembre 31,
201 Adiciones 2010
{(U.5. ddlares)
44,452 21,419 23,233
1,939,770 1,821,080 118,720
&7, 556 53,322 14,234
152,093 &1.834 20,259
47,514 27,771 19,745
- [14.437) 14,437
2.351.587 280,428
39,247 [30, 583} (8, 664)
331,493 Z9B.01% 33,474
529 VFD 437,340 1,832
3,073,005 397,270

Comprenden a los ganados vacunos [animales vivos) gue estan clasificados para su
venta, para generar producios ganadergs y parc obtener aciivos biologicos

adicionales.

Condiliccion de los cambios en el importe en libros de los activos bioldgicos:
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Diciembre 31.

2012 2017 2010
Actlivos biologicos (U.5. délares)
Plantaciones 2,920,895 1.980. 441 1.201.754
Semoviente 1,955 as0 -
Soldo final 2,922,850 1.980.7%91 1.201.754

10. OTROS ACTIVOS -

A diciembre 31, 2012 principalimente comesponde a gastos pre operacional por US
$598,445 (2011 US$535,940; 2010: Us$2646,260).
11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A diciembre 31, 2012 esté conformado una porte por proveedores vanrios por la suma de
US$452,447 v varios por US38.376.

Otras cuentas por pagar a diciembre 31. 2012 principaimente comesponde a accionistos
por US$3,929.107 (20112 US $1.432.497 2010: US$1.866.421).

12. IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos del ano cormriente

Un resumen de activos por impuestos comentes es comao sigue;

Diciembre 31,

2012 201 2010
Activo impuasto comiente {U.5. délares)
Anticipo Impuesto a la Renta 78,478 86,895 -
Total ¥8.478 B&,895 =

Un resumen de pasivo por impuestos comienies es como sigue:;

Diclembre 31,
2012 201 2010
Pasiva por impuasto comente (U5 délares)
Impuesta a la Renta A, 434 %.381 27,288
Total 4,436 2,381 27,288

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidn- Con fecha diciembre 2% de
2012 se pramulgs en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 351 el Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio & Inversiones, el mismo gue incluye entre otros aspectos tibutarios
los siguientes:

- La reduccién progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, osi tenemos: 24% para el ano 2012, 23% para el afio 2012 v
22% a partir del ofio 2013.
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» Exoneracitn de relencién en la fuente de impuesto a la renla en pago de intereses
de créditos externos otorgados por insfituciones financieras,

« Lo reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

« Exoneracion del impuesto a lo solida de divisas en los pogos de capital e infereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiomiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Precios de fransterencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta gque hayan efectuode operaciones con
partes relacionadas domiciliodas en el exteror, dentro de un mismao periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia gue determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operacicnes de la Compadia con partes relacionadas en el
exterior durante el afne 2012, no superaron el importe acumulado mencionado

13. PROVISION

Un resumen de provisidn es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011 2010
(U.5. délares)
Susldos vy iguidociones 42,809 45,349 34,672
Benaficios sociales 9.381 27.288
Aportes al IESS - 12,649 24,849
Tatal &2,80% &7, 379 84,809

14. PASIVOS A LARGO PLAIO -

A diciembre 31, 2011 principalmente en comesponde a accionistas por US $1.432,497
[2010: US$1,B4646,421).

15. PATRIMONIO

17.1 Capital Socigl - Al 31de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 5,416,058
acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una: todas ordinarias vy nominativas.

Result ovenienies de reqularzaciones de activos descontinuados.

Incluye los valores resultantes de los gjustes originados por asuntos inherentes a los desgos
del negocio. Segun resoclucion emifida por la Superntendencia de Compahias en
Octubre 14, 2011, el saldo podrd ser utiizado para compensar pérdidas acumuladas, no
es disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajodaores
no tendran derecho a una parficipacion sobre este saldo v podrd ser devuelta en el
caso de liguidacién de la Companio.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

L
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17.

Entre &l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (Julio
08, 2014) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracidon pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslodos finoncieros por el ano ferminado el 31 de diciembre del 2012 haon sido
revisados por la Adminisiracion de la Compaiiio el 02 de mayo del 2013 y seran
presentados a los Socios para su aprobacian,

1o B

Ing. Pablo Burbano V.
Gerente General

EREEEERE
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