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A los miembros del Directorio y Accionistas
de la Compania

AGRICOLA EL PINON AGROPINON §.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

He ouditado el conjunto completo de estados financieros adjuntos de AGRICOLA EL
PINON AGROPINON 5.A., que comprenden el estado de sifuacién financiera al final del
penodo a Diciernbre 31, 2013, el estado de resullados del penodo, &l estodo de
cambios en el patironio del periodo, el estado de fiujos de efectivo del periodo v
nolas gue incluyen un resurmnen de las peolilicas contables mas significativas y ofra
informacion explicativa por el afio terminade en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados finoncleros

2.

La Administracion de AGRICOLA EL PINON AGROPINON 5.A. es responsable de ia
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Nomas Intemacionales de Informacion Financiera, Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacidn v el mantenimiento de contralas intemos relevantas para la
preparacion y presentacion razonoble de los estados finoncieros de lorma gue estos
no estén aftectados por distorsiones significativos, sean éstas causadas por froude ©
emor, medionte la seleccién y aplicocion de poliicas contables apropiodos yla
elaboracion de estimaciones conlables razonables de ocuerdo con las crcunsiancios
del entorno econdmico en donde opera la Compafio.

Responsabilidad del auditor

3

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
mi audilona. Mi ouditona fue efectuada de acuerdo con Nomas Infermacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Estas nomas requieren que cumpla con requisifos éficos,
planifique y redlice la ouditoria para obtener cerfeza razronable de que los estodos
finoncieros no estan ofectados por distorsiones significafivas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinades a la obtencién
de la evidencia de ouditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientios seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluocion del riesgo de distorsiones significotivas en los estados
fingoncieros por froude o emor, Al efeciueor este evaluocion de riesgo. el oudilor toma
en consideracion los controles intemos de lo Compafia, releventes pora la
preparacion v presentacion rozonable v los eslimaciones conlables de sus estodos
financieros son razonables, a fin de disefiar procedimientos de guditora adecuados a
las circunstancias, pero no con &l propdsito de exprasar una opinidn sobre la
efectividad del control intema de lo entidad.

Considera que la evidencia de auditona que he obtenido es suficiente vy apropicda
para proporcionar una base y expresar mi opinion de auditorio.

Folium | abs |l



Opinién del auditor independiente

é.

En mi opinion. los esiados financieros omba mencionados presenton razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién finonciera de AGRICOLA EL PINON
AGROPINON 5.A. o Diciembre 31, 2013 y los cambios en su pafimonio v de flujo de
etectivo por el afe terminade en esa fecha de conformidad con Narmas
Inernacionales de Inlormaocion Financiera.

Asuntos de énfasis (sin calificar mi opinién)

7

Sin calificor la opinidn, tol como se explica con mds detalie en la Nota 1 alos estados
finoncieros odjuntos, éslos fueron preparados sobre boses contables aplicables a una
empresa en marcha, los que preveén lo redizacidon de aclivos y cancelacion de
pasivos en el curso nomal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los pasivos tolales exceden o los actlivos
comentes en US$2.4 millones y US$3.1 millones, respectivamente; adicionalmente, la
Compania manfiene un déficit acumulado a esas lechas de USE3-5 millones y USH1 .4
millones, respectivamente, que representan el 98.7% v 33.9% de su capifal social,
respectivaments; y manliena pérdidas porlos aofos lerminados el 31 de diciembre del
2013 v 2012 por U5%$3.5 millones y US$1 .4 millones, respectivamente.  Estas situaciones
indican, a nuestro juicio, que la continuacian de lo Compafia como negocio en
marcha vy la generacion de operaciones renfables dependen de eventos futuros, que
incluyen principalmenle la capitalizocion de nuevas aportes por parte de los
accionistas y lograr un nivel odecuoado de ingresos para soportar la estructuro de
costos de lo Companic. Los estados financieros adjuntos no incluyen los cjustes
relacionados con la posibilidod de recuperacién y clasificacion de los imporles en
litwos de los acfivos o el importe y la dasificacion de los pasivos gue pudiercn ser
necesarios si la Compaia no pudiera confinuar como negocio en marcha.

Los estados fingncieros de la Comparniia no se presentan como parte de un
consolidado al 31 de diciembre del 2013. Parg efectos comparatives, los estados
financieros [que no forman parte de un consolidado) incluyen cifros del final del
percdo 2012 gue seran considerados para los respectivos ajustes de NIIF en el evento
de Ia fusion por absorcién,

Montecristi, 11 de julio del 2014

Registro en la Stperntendencia

de Compaiias: SC-RMAE-2 N® 569
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AGRICOLA EL PINON AGROPINON S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS
ACTVOS CORRIEMNTES:

Efectivo v eqguivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos comientes

Total activos comientes
ACTVOS N CORRIEMTES:
Fropiedades, planta y equipo
Activos bioldgicos

Otros activos

Total activos no corrient es

TOTAL ACTIVGY

Nota

Diciembre 31,

2013

2012

{U.5. délares)

28,600 12,144
143,474 459,152
387.034 551,523

19,895 P8.478
579,008 1,321,319

2,670,789 3,181,734
1955 2,935,902

£ 599125
2AT2T4A4 6,716,761
3,271,750 8,038,080

Las Motas incluyen un resumen de las polificas contables mas significativas v ofra informacion

explicativa.

?_\\}w urj)ﬁf\-w

Ing. Pablc Burba no V.

Gerente General

Pagina | de 22



AGRICOLA EL PINON AGROPINON S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
FASNVOS Y PATRIMOMIO Maota 2013 2012
(U.5. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comercioles y ofras

cuentas por pagoar 1 115,544 452 647
Cuentos por pagar relacionadaos 184,639

PFasivos por impuestos corrientes 12 - 4,434
Praovision 13 - 71,185
Total pasivos comeantes 300,205 528,268

PASNOS NO CORRIENTES;

Cuentas por pagar a largo plazo 14 2904917 3,929,107
Total pasivas 3.205.122 4.457.375
PATRIMOMIO: 15
Capital sodcial 5,414,058 5,416,058
Resultaodos ocumulados [5.349,430] {1,835 353}
Total patrimonio: &6, 628 3,580,705
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,271,750 8,038,080
Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y olra informacidn
explicativa,
/
L
CPA. Miguel Mera
Conlador General
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AGRICOLA EL PINON AGROFPINGN $.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Yenta netas
Costo de ventas
Utillidad [FPérdida) bruta

GASTOS OPERATIVOS

Gastos de administracion
Gastos amorfizados

Gastos de deprediacidn
Gastos operativos v financieros
CHros egresos neto

Gastos de ventas

Total gastos operativos

[FERDIDA] DEL PERICDC

Enere 01 a Diclembre 31,

2013 2012
(U.5. dolares)
&AL 110 830,187
[755.6%7) [F73.046)
[24,587) 57141
(712,347 [P0, 485)
(1.907.023) -
(250,748) =
[559.375) [281,224)
- [257,274)
= [3.303)
[3.429,470) [ 1. 448, 238)
[3.514,077) [1.391.147)

Las Motas incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas v otra informacicon

explicativa.

LM G

Ing. Pable Burbano V.
Gerente General

/|

~

CPA  Miguel Mera
Contador General
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AGRICOLA EL PINON AGROPINON S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

Diciembre 31,

Nota 2013 2012
{U.5. délares)

FLLIOS DE CAlA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes v otros cobros operativos 1. 166,786 P08, 543
Fagado g proveedores v empleados [514,835) (#88.2328)
Impuesstos pagados (83,019) -
Efective neto utiizado en actividodes de operacian 258,932 [81.715)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de propiedad, nato - {580, 2467)
Efective neto utiizado an actividadeas de inversion - {580, 247)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINARNCIAMENTO:

Prestamos recibidos de socios 2712110 1,709,545
Otros pagos a terceros [2.971,408) (1,064, 544)
Efective nato proveniente de actividodes de
financiamiento |252,498) 645,000
CAlA Y EQUINALENTES DE CaAlA:

Aumento [disminucidn) neta durante el afio 16,434 114,982)
Comienzo del ano 12168 29,148
FIN DE ANC & 28.600 12,166

Las Notas incluyen un resumean de las politicas contables mds significativas v ofra informacidn
explicativa,
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Ing. Pablo Burbano V.
Gerente Genercal Contador General
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