RESERVA MASHPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Reserva Mashpi S.A. fue constituida en Ecuador en Junio del 2011 e inicié sus operaciones en ¢l afio
2012 y su actividad principal es realizar y desarrollar actividades de ecoturismo, para lo cual podré
ejecutar todos los actos de comercio compatibles y accesorios. La Compaiiia recibié como aportes de
capital terrenos ubicados al norte de la parroquia Nanegalito, via Gualea-Pacto, provincia de
Pichincha, los cuales son arrendados desde julio 2012 a su compafila relacionada Hotelmashpi S.A.

{ Ver Nota 6 ).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2,

2.3.

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabifidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mdés abajo. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios. :

Fl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insutmnos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumnos son datos no observables para el activo o pasivo.



2.4
2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Incluye depdsitos en cuentas bancarias de instituciones financieras locales.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 0 ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable. Las
propiedades de la Compafiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar
renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversidon y se miden de acuerdo con el
modelo de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor
razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se
originan. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ef perfodo en
que se producen. La vida Gtil de edificios estd entre 21 a 50 afios e instalaciones y equipos de
comunicacion de 10 afios.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad
de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Inversiones en acciones - La Compafifa mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si
una inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas. Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en €l resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Costos por préstames - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
Incurren. :

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evalaa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de ia pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.



2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen
st las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de fa
plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compafiia es capaz de controlar el
reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en
un futuro cercano.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida gue estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Con el propdésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperara
completamente a traves de la venta, a menos que la presuncién sea rebatida. La
presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los
beneficios econémicos que genera la propiedad de inversién en el tiempo, y no a través
de la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversion de la Compaiiia y
concluyeron que ninguna de las propiedades de inversién de la Compaiifa se mantiene
bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos los
beneficios econdmicos generados por las propiedades de inversidén en el tiempo y no a
través de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que la presuncidn de
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2.19

2.11

212

2.13

2.14

“verita” establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia,
la Compafifa no ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambios de valor
razonable de la propiedad de inversion ya que el grupo no esta sujeto a impuesto a las
renta alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

La Compaiila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes ala
propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiita como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Ingresos por arrendarnicntos - La politica de la Compafila para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.10.1.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos - Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea e} reflejo de la esencia de la transaccion.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Los activos y
pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
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atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.15 Activos financieros - Se clasifican dentro de la siguiente categor{a: otras cuentas por cobrar. La
clasificacidn depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva s un
método de céalculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuandc sea adecuado, en un periodo mas corto, con ¢l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de 1a tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clastficados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.15.2 Otras cuentas por cobrar y otros activos financieros - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Son
medidos al costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés efactiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por [as cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriaro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.15.4 Buaja de un activo finaneiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continla
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retenjendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacidn asociada por log valores que tendria que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.16.1

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 1a vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor

2.16.3

2.16.4

razonable, neto de los costos de la transaccidn incurrides. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su coste amortizado usando el método de 1a tasa de interds efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un métodoe de caleulo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, 1os costos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de Ia vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en Jibros en el momento de reconocimiento inicial.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Baja de un pasive financiero - La Compaflia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compatiia.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada v por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.17 Normas nuevas y revisadas y/o modificaciones a las NIIF existentes - Durante el afio en
curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo
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de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o
posteriormente y no han tenido un efecto significativo.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado la
siguiente norma revisada que ha sido emitida pero aiin no es efectivas, que permiten aplicacién
anticipada:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
9 efectiva a partir de enero 1 del 2018, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Requisitos claves de lg NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de denda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flnjos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo [a NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonto
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. Enlamedicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del perfodo.
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3.

5.

I.a Administracién de la Compafiia no ha medido el posible impacto en la aplicacion de la NIIF
9 en el futuro sobre los importes reconocidos en fos estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Consecuentemente, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de [a
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anterjores son revertidas
cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por detericro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa realizé un andlisis de deterioro de activos y
no se identifico indicios de deterioro que requieran una provision.

3.2 Impuesto a la renta diferide - La Compafiia no posee provision de impuestos diferidos.

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, constituyen terrenos ubicados al norte de la parroquia

Nanegalito, via Gualea-Pacto, provincia de Pichincha, los cuales son arrendados a su compafifa
relacionada Hotelmashpi S.A. (ver nota 7).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Gerencia de la Compafiia identifica dichos riesgos, determina su magnitud, propone a [a alta
gerencia medidas de mitigacion, ejecuta dichas medidas y controla su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

5.1.1 Riesgo de crédiro - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. Este riesgo es minimo
para la Compafifa puesto que sus principales operaciones las realiza con relacionadas que gozan de
solvencia.

5.1.2 Riesgo de fiquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para su gestién. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales.

3.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por
la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo 3 28
Otros cuentas por cobrar Fundacidén Futuro 80
Total 83 28
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 63 74
53 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

6. PATRIMONIO

6.1 Capital Social - Tl capital social autorizado consiste de 448.000 acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

7. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS Y OTROS INGRESOS



I.a Compafifa firmé un contrato de arrendamiento de sus bienes inmuebles ( terrenos) en julio del 2012 con
su Compafifa relacionada Hotelmashpi $.A. por un canon mensual de US$ 7000,00 mil, pero se realiz6 un
hltimo adendum al mismo el que cambia el canon mensual a un monto de US$ 3.317 mil . La vigencia del
contrato es de 15 afios.

La Compaiiia firmé un Convenio de Cooperacidn Mutua con Fundacion Futuro el 3 de Diciembre del 2019
en el que se compromete al cuidado del bosque que se encuentra dentro de los lotes propiedad de la
Reserva y por tal razén Fundacién Futuro entregara recursos econdmicos por el valor de $ 14.50 por 5507
toneladas de CO2 que se generan en las 1039 hectdreas que tiene el terreno de la Reserva, valor que fue
facturado en Diciembre del 2019 a 1a Fundacion Futuro pero que sera cancelado en Enero del 2020.

8. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 17 del
2020) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 25 del 2020 y serdn presentados a los Accionistas. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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