ATEDUCA CIA. LTDA.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Pagos anticipados

Impuesto a la renta

Activos disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar, neto

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos,

neto

Activos intangibles, neto
Inversiones en acciones
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos
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Al 31 de diciembre de

2011

5.278,05
147.927,76
0,00
242271
0,00
1.082,42
0,00

166.710,94

0,00

2.033,08
0.00
0,00
0,00

2.033,08
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00




ATEDUCA CIA. LTDA.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Dolares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Otras Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obiligaciones financieras

Obligaciones por beneficio post empleo
Provision contingentes, remediacion ambiental y
otros

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Reserva legal

Otras reservas

Ajustes de primera adopciéon
Resultados retenidos

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Notas
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17
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Al 31 de diciembre de

2011

0,00
10.632,92

129.463,98
0,00
15.526,30

155.623,20

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

1556.623,20

400,00
0,00
0,00
0.00

2.720,82

3.120,82

158.744,02

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0.00

0,00
0,00
0,00
0.00
0,00

0,00

0,00



ATEDUCA CIA. LTDA.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota 2011 2010

Ingresos de actividades ordinarias 2(p)y 19 842.497 40 0,00
Costo de ventas 2(q) 785.248,08 0,00
Utilidad bruta 57.249,32 0,00
Gastos de administracion 20 32.389,38 0,00
Gastos de ventas 21 17.561,02 0,00
Ingresos financieros -0,49 0,00
Otros ingresos 0,00 0,00
Gastos financieros 22 21,13 0,00

49.971,04 0,00
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta 7.278,28 0,00
Impuesto a la renta 14 4.557,46 0,00
(Pérdida) utilidad del aiio 2.720,82 0,00
Resultados integrales del afio, neto de
impuestos 2.720,82 0,00
(Pérdida) utilidad por accién basica 18 (e) 0,15 0
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ATEDUCA CIA. LTDA.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo ai 1 de enero de 2010

Mas (menos):

Transferencia a reserva legal
Aumento de capital
Dividendos declarados
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Mas (menos):
Capital suscito y asignado

Utifidad del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Ajustes do

Resultados . Resultados
Capital soclal  Reseorva fegal Otras reservas acumulades primera retenidos Total
adopcién
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
0,00 0,00 0,00 0,00 000 0.00 o.00
0,00 0,00 0,00 0,00 000 0.00 0.00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
400,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 400,00
0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 272082 2.720,82
400,00 0,00 0,00 0,00 272082 312082
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Contador



ATEDUCA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresadas en Doélares de E.U.A.

29

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador julio del 2011 como una compaiiia limitada. La Compaiiia es
distribuidor autorizado de Grupo Editorial Norma, y su actividad principal es la comercializacién de libros
escolares.

L.os estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre
de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién-

Los presentes estados financieros de ta Compafiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Interacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas intemacionales.

La Compaiia ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a partir de su fecha de
constitucion julio de 2011, por lo cual la fecha de transicién a estas normas deberia haber sido el 1 de enero de
2010. Por ser constituida en el afio 2011 ios efectos de la transicién no seran explicados.

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectiie estimaciones, utilice supuestos para
la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 2(s).

A la fecha de emisibn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacion obligatoria para

La Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:
CINIIF 14 Enmienda. Prepago de requisitos minimos de financiacién 1 de enero de 2011
NIC 24 Enmienda. Definicién de partes vinculadas 1 de enero de 2011
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de instrumentos 1 de enero de 2013
financieros
. Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF
Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados a
Norma Tipo de cambio partir de:

NIIF 1 Adopcién por primera vez 1 de enero de 2011

NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de enero de 2011

NIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones 1 de enero de 2011

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013

NIHF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013

NIIF 12 Declaracion de intereses en ofras entidades 1 de enero de 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013

NIC 1 Presentacion de estados financieros 1 de enero de 2011

NIC 24 Partes relacionadas 1 de enero de 2011

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de enero de 2011

NIC 32 Instrumentos financieros : Presentacion 1 de enero de 2011

NIC 34 Informacién financiera intermedia 1 de enero de 2011

IFRIC 13 Programas de fidelizacién de clientes 1 de enero de 2011

IFRIC 14 Prepago de requisitos minimos de financiacién 1 de enero de 2011

un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Politicas contables

an



Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

a)

b)

Unidad monetaria-
La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es el
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para la
que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a
la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emision del instrumento, excepto en el caso
de los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes
categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en
resultados, (i) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) pasivos financieros, (iv) inversiones mantenidas hasta
su vencimiento, seglin sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria
aplicables a la Compafila se describen a continuacion:

i)y  Préstamos y cuentas por cobrar
La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de su
estimacion de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

El efectivo y equivalente de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias, y
fondos de inversion a la vista, todos con vencimientos originales menores a 90 dias y el efectivo y
equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios
en su valor.

Los equivalentes de efectivo estan registrados al costo, que no excede al valor de mercado, y
constituye efectivo en caja, bancos y fondos de inversion a la vista; valores que seran

considerados como equivalente de efectivo en el estado de flujos de efectivo (Ver Nota 6).

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros
con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por

o -
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i)

cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compaiia ha determinado que el calculo del
costo amortizado no presenta diferencias con el monto de la transaccion debido a que no tiene
costos significativos asociados con la operacion.

Después de reconocimiento inicial, los deudores comerciales son posteriormente lievados al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectivo.

Método de la tasa de interés efectivo: El método de la tasa de interés efectivo corresponde al
método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la designacion de los
ingresos por intereses durante el periodo correspondiente. La tasa de interés efectivo
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por
cobrar (incluyendo todos los cargos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccién y otros premios o descuentos), durante la vida
esperada del activo financiero. Todos los pasivos y obligaciones financieros de ia Compafiia, se
encuentran registrados bajo este método.

Pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar y obligaciones financieras.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un alo o menos, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en
libros considerando que existe un interés implicito en relacion a los plazos de los valores de pagos,
para esta determinacion la Compaiiia considera XXX dias como plazo normal de pago.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compadia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia
tenga el derecho irrevacable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del balance general.
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Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compafila mantiene activos y pasivos financieros al valor
razonable con efecto en resultados y no mantiene activos financieros disponibles para la venta e
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.

iii) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir fiujos de
efectivo del activo han terminado; o (i) la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y (iii) la
Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo

pasivo, reconociéndose Ia diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

inventarios-

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estadn valorados al costo
promedio. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mas los costos relacionados
a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta, sin embargo la compafiia al ser distribuidor de Grupo
Editorial Norma no estimoé su valor neto de realizacién ya que la mercaderia rota por temporadas sin dejar
efecto del VNR

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto no es aplicado por la compafiia al ser la
comercializacién de libros, sin embargo en caso de haberlo se realizard como resuitado de un estudio
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efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provision para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Inversiones en acciones-
La compaiiia no cuenta con inversiones por accién hasta la fecha del cierre.

Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado con base a la
vigencia del contrato, sin embargo la compafifa al 31 de diciembre no cuenta con estos movimientos.
Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos -

Los equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados a costo de adquisicion, menos la depreciacién

acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

E! equipo, mobiliario y vehiculos por ser activos mantenidos hasta su consumo y/o deterioro, su valor
residual no es significativo.

Los equipos, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre ios afios de vida (til estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida atil estimada de los bienes, que son:

Afios
Magquinaria y equipo 5
Muebles y enseres 10
Vehiculos
Equipo de computacion

Costos financieros -
La compaifiia no cuenta con costos financieros al 31 de diciembre del 2011

Activos intangibles-

La compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2011 no tiene activos intangibles, sin embrago serian
considerados intangibles las licencias de software y seran registrados a su costo de adquisicion, menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Tendrian una vida Gtil definida y amortizados a lo largo de las vidas utiles estimadas y a la fecha de
balance se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser
recuperable, en cuyo caso se realizan pruebas de deterioro.
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Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. '

Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totaimente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable.

La Compaiiia ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros-

Los activos financieros son evaluados a la fecha del estado de situacion para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia
objetiva de que, como resuitado de uno o0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los
flujos futuros de efectivo estimados de la inversién han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, {a pérdida por deterioro corresponde
a las diferencias entre el valor de libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Al cierre del afio, la Compaiiia evaltia si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo
de activos financieros.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras, o;

. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados
de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion atn no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo pais y
riesgo de negocio correspondiente. En e ejercicio 2011 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo-
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La Compafiia no mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas

Provisiones y pasivos contingentes-
La compaiiia no mantiene pasivos contingentes.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha.

Participacion a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido-
El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributariofimpuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segun los
estados financieros.

. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el aiio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.
Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con independencia del
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momento en que se genera el pago.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la comercializacién de textos escolares

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de comercializacion de los productos que comercializa la
Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Utilidad por accién basica-
La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera.

Uso de estimaciones-

A continuacidn se muestran las principales hipétesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de
incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre los
estados financieros en el futuro.

i)  Estimacién para deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por fa gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

i)  Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es determinada como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia historica de la
industria y aquelios productos identificados como daiiados.

iii) Vida atil de los activos fijos e intangibles
Los activos fijos e intangibles se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida 0til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos fijos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor libro neto
y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos fijos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
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iv)

v)

vi)

vii)
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larga vida cada vez que los eventos 0 cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos

La Companiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos diferidos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacion tributaria aplicable. La Compariia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. AGn cuando la Compaiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con
los organismos de control tributario (Servicio de Rentas Intemas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones y pasivos contingentes

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacioén disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opiniéon de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

Beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio, depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados
al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por tales beneficios.

L a Compaiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la
mejor tasa de descuento al final de cada afio, y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considera las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o
que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)
Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) en el
Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, de
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acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha requerido a las
Compaiiias y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores que adopten las NilF a partir de!
1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compaifiia ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
La compafiia no cuenta con instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010
Caja (a) 0,00 0,00
Bancos del exterior @ 0,00 0,00
Bancos locales (a) 4.878,05 0,00
Inversiones a corto plazo (b) 0,00 0,00
4.878,06 0,00

(a) La Comparfiia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en entidades
financieras locales.

(b) Al 31 de diciembre de 2011, no mantiene inversiones a corto plazo

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2011, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010

Clientes — locales 1) 147.927,76 0,00
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Clientes — del exterior (1) 0,00 0,00
147.927,76 0,00

Menos:

Estimacién para cuentas incobrables 0,00 0,00
147.927,76 0,00

(1) Al 31 de diciembre de 2011, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento de hasta 120 dias, las mismas que no
generan intereses.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011 no mantiene otras cuentas por cobrar

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010
Productos en almacen 2.422.71 0,00
Menos-
Provisién de inventarios de lento movimiento 0,00 0,00
Provisién productos en mal estado y obsoletos (1)
242271 0,00

) Durante el afio 2011, la administracion ha realizado un estudio de inventario en mal estado y/o obsoleto,

inventario que no necesito de provision debido al tipo de productos.
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Durante los afios 2011 se han efectuado adiciones de equipo de computacion, mobiliario y equipo de oficina.

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2011 la compafiia no mantiene deudas financieras

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

31 de diciembre de

. 2011 2010

Deudas por compras y prestacion de servicios ~ 1) 275,12 0,00
proveedores del exterior

impuestos corrientes por pagar ) 8.885,68 0,00
IESS por pagar 187,72 0,00
Empleados 1.284,40 0,00

Otras cuentas por pagar

10.632,92 0,00

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales con vencimientos de 60 dias.

(2) Constituye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (IVA) y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, al cierre dei periodo contable.

13. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

31 de diciembre de

2011 2010
Compaifiias relacionads 93.581,85 0,00
. Socios 35.882,13 0,00
129.463,98 0,00
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14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2010 2009
impuesto a la renta corriente 4.557 ,46 0,00
Total impuesto a la renta diferido 0,00 0,00
Totat gasto por impuesto a la renta del ejercicio 4.557,46 0,00

(d) Anticipo de impuesto a la Renta-
A partir del afio 2011, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
. monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con
el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

(e) Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidi6 el Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados
en dicho Cédigo es el siguiente:

. Tasa de impuesto a la renta-
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2012 24%
Afio 2013 23%
Ao 2014 en adelante 2%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrolio Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de § puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

15. PROVISION CONTINGENTES, REMEDIACION AMBIENTAL Y OTROS
Al 31 de diciembre de 2011 la compafiia no cuenta con provision contingente.

16. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2011, los pasivos acumulados se formaban de Ia siguiente manera:
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31 de diciembre de

2011 2010
Vacaciones 208,62 0,00
Décimo tercer sueido 72,72 - 0,00
Décimo cuarto sueldo 244 96 0,00
Fondos de reserva 0,00 0,00
Otras provisiones 15.000,00 0,00

15.526,30 0,00

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

(a) Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al
Caédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2011 la compaiiia no cuenta con provisioén al ser una nueva compaiiia

18. PATRIMONIO

a)

b)

<)
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Capital social
Al 31 de diciembre de 2011 el capital social estaba constituido por 400,00 de las cuales 1 acciones
ordinarias nominales con un valor nominal de 1 cada una, se encuentran totaimente pagadas

Reserva Legal
La compafiia no tiene reservas legales al 31 de diciembre del 2011

Dividendos declarados
La compaiiia no tiene dividendos ai 31 de diciembre del 2011
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d) Utilidad por accion-

T LEE G e £ N S0 L% £ GO T (AT SR £

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

(Pérdida) utilidad del periodo

Promedio ponderado de numero de

acciones

(Pérdida) utilidad basica por accion

2011 2010
2.720,82 0,00
400,00 0,00
6,80 0,00

Las utilidades por acciéon han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el nimero

promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. La Compafiia no ha emitido

deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente

diluyentes de los ingresos por accién de la Compaifiia.

19. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2011 y 2010 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

Locales
Exportaciones

Venta de inventario

Ingresos financieros operacionales

Total ingresos de actividades
ordinarias

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

2011 2010
842.497,40 0,00
0,00 0,00
842.497,40 0,00
‘0,49 0,00
842.497,89 0,00

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:
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2014 2010
Honorarios y gastos legales 1.310,70 0,00
De personal 6.782,24 0,00
Provisiones 15.000,00 0,00
Depreciacion 215,99 0.00
Servicios basicos 195,01 0,00
Gastos de viaje 0,00 0,00
Impuestos y contribuciones 75,00 0,00
Amortizaciones 0,00 0,00
Suministros y materiales 269,67 0,00
Mantenimiento 1.457,22 0,00
Transporte y acarreo 0,00 0,00
Arriendos 0,00 0,00
De gestion 410,72 0,00
Otros gastos 6.672,83 0,00
32.389,38 0,00

21. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Honorarios y gastos legales 0,00 0.00
De personal 0,00 0,00
Provisiones 0,00 0,00
Depreciacién 0,00 0,00
' Servicios ba.sicos 0,00 0,00
Gastos de viaje 6.123,02 0,00
Impuestos y contribuciones 0,00 0,00
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Amortizaciones
Suministros y materiales
Mantenimiento
Transporte y acarreo
Arriendos

De gestion

Otros gastos

22. GASTOS FINANCIEROS

intereses y comisiones bancarias
intereses generados en obligaciones y papel comercial
Gastos de emision de obligaciones financieras

Otros gastos financieros

CONTADORA GENERAL

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00
8.800,00 0,00
2.057,09 0,00
580,91 0,00
17.561,02 0,00
2011 2010
0,00 0,00
0,00 0,00
21,13 0,00
21,13 0,00




