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1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ATEDUCA CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017,
el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los socios
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen
de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados
financieros.

En nuestra opinién, los estados finanderos adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ATEDUCA CIA, LTDA., al 31 de diciembre del 2017, asi como su resultado, y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas
detalle en la seccion “"Responsabilidades del auditor con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion.

Hemos determinado que no existen asuntos claves de auditoria que deban ser
comunicados en este informe.
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4.

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacidn vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que
Iz Administracion considere necesario para permitir Ia preparacion de estados
financieros libres de incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un Negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio
en marcha y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si
la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una Incorreccion material
debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erroneas o la
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |2 auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre |a eficacia del control intermno de la Compafiia.
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Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracion, del principio contable de Empresa en marcha vy,
basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafila para continuar como un Negoclo en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente Iinformacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemaos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que
la Companiia deje de ser una Empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un
modo razonable.

Comunicamos a la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria
segun la planificacidn, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Compaiiia una declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relacién con la independencia, y comunicado con ello
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra Independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los
responsables de la Administracién de la Compaiia, determinamos las que
han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o0, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que un asunto no deberia comunicarse en
nuestro Informe porque cabe razonablemente esperar que las
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Cashlv

AUDITORES CiA. LTDA,

consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés

publico de la misma.

GA&H AUDITORES CIA. LTDA.
Auditores Externos - SCVS-RNAE 1139

Marzo 26 de 2018
Quito - Ecuador

 Ing. Fernando Gavilanes

Sacio
Licencia No. 17 - 03490
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ATEDUCA CIA. LTDA.
Balance General
(Expresado en dolares americanos)
Al 31 de Al 31 de
diclembre de diciembre de
Notas 2017 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
S=cowo y equivalentes de efectivo 4 951.254 29 B849.525,00
Cusniss por cobrar comerciales 5 114,744 18 287.057.83
Arscpos proveedores 189.703,04 52.787,53
Cusntas por cobrar empleados 12.257 87 17.722,73
Ofras cumntes por cobrar 6 372.019.88 82.880,31
e T 1.202.957,08 1.254.448 34
Total actives corrientes 2.883.836,44 2.554,432.84
MOSILIARIO Y EQUIPOS
Propeedades maguinana y equipas 181.052,18 94.708,82
(Menos) Depreciacidn acumulada (57.043,91) (33.028,41)
Total mobillario y equipos ] 134.008,27 61.680,41
TOTAL ACTIVOS 3.017. 71 26161 1&2:5

L=s notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Byron Pifieiros Patricia Rojas
Gerente General Contadora
RUC No. 1714289738001
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ATEDUCA CIA. LTDA.
Balance General

{Expresado en ddlares americanos)

Al 31 de Al 31 de
diclembre de diclembre de
Notas 2017 2016
PASIVOS
FASIWOS CORRIENTES
Otfgaciones bancarias corto plazo - 57.157.37
Provesdores 9 1.252.908,66 1.776.837,75
Oves Aricipos 10 381.087,06 197.033,70
Osdc=cones Patronales 11 137.531.71 49.345 29
Fowesics por Pagar 12 113.644 78 42,723 48
Ot=s Co=i=s por Pagar 320.421.36 B3.580,36
Dwwidendos por Fagar 46 461.10 -
Total Paaives Commientes 2.254.834 67 2.1B6.T8T.93
PASIVOS NO CORRIENTES
Prés=mcs de Terceros no corrientes 9.550,04 7417868
Oficacones por beneficios definidos 13 14,259 64 B.019,14
Totzl pasivos no comientes 23.818.68 80.158.82
TOTAL PASIVOS 12?3.?53@5 2 266.986.7T5
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 14 35.000,00 35,000,00
Resarvas 14 3.669,18 3665,18
Aportes futuras capitalizaciones - 30.000,00
Resutados Acumulados Ejercicios Anteriores 261.119,22 108.107.70
Resuiftados del Ejercicio Corriente 441.344 66 17047262
Ganancias (Pérdidas) ORI (2.042.00) 877.00
Total patrimonio de los Accionistas 739.091,36 348.126 50
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO J.017.844.71 2.676.113.25

—— e

Las notas financleras que se scompainan, son parte integrants de los estades financioros.

Byron Pifieiras Patricia Rojas
Gerente General Contadora
RUC No. 1714865738001
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ATEDUCA CIA. LTDA.
Estado de Resultado Integral

(Expresado en ddlares americanos)

{-} Casio de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS

Gasios de administracian y ventas
Uniiidad operacional

Mis Ingresos no operacionales
Mencs: Egresos no operacionales
Gastos fimancieros

Otros

Utilidad antes de participacién trabajadores e Impuesto a

Ia Renta

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renia

Resultado del Ejercicio

Notas

15

16

12
12

Las notas financleras que se acompafian, son parte inlegrante de los estados financieros.

Byron Pifisiros

Gerante Ganeral

Al 31 de Al 31 de
diclembre de diciembre de
2017 2018
4 BB2 84593 3.238.138,05
(2.660.167.23) (2.094.255.41)
2.202.678,70 1.143.862,64
(1.538.792,79) (801.475,24)
662.885,91 342.407 .40
72.00822 31.458,12
(8.949 72) (16.688,82)
(63.115,25) (B8.634,20)
662.829.16 268.543,50
(99.424 3T) (40.281,53)
(122.059,83) (57.788,35)
441,344,596 170.472,62
Palricia Rojas
Contadora

RUC No. 1714885738001
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ATEDUCA CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Elective

{Expresado en délares americancs)

NCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIODS EN LA TASA DE CAMBIO
FLLUCS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Cizses o9 cobrow por actividades de operacion
Cobrs pocecermes 2= 38 veniss de bisnas y prestacian de servicios
D=y et oo acSwicianiey da OpErETION

Clsses o% pagc Do acividbdes oe operacion

FEgoe § provescorss Do & LUTUnistio de bienes y servicios

Fagos 3 v por Soesis 08 I0f SMPIESONS ;

Fages por oy Sresiacones. anualidaces v otras obligaciones derivadas de las pdfizas suscritas
O=os pagos por acSwicaoes de operRcitn

FLLUCS DE SFECTIWVD PROCEDENTES DE (UTILIZADDS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIOMN
Asomccres S8 Srocetsies plants y equpo

FLUMOS DE SFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCLACION
bk —=-1
Orms er=aces saicdEn 0= sfernyn

PCESNENTD [DEMNUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVOD
EFECTIVD Y EDURNELENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIO DEL PERIODO

EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasic de depreciacein y amortzaoén
Ajustes por gaSicE an provisiones

CAMEIDS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:

(incrementia) dmmnucidn en cuentas por cobrar ciientes
(Incremenio) disminucidn en ofras cuentas por cobrar
fincremento] dsmenucidn en inventancs

moremenin {disminucisng en cusntas pof pegar comarciales
rcrements (disminucking en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucidng en bensficios ampiaados
Incremento {disminucking en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utillzados en) actividades de operacion

Byron Pifieinos

Al 31 de diclembre de

Al 31 de diclembre de

2017 2016
141.728 28 487.542.00
358,850,566 B&0.060.00

5.215.685,58 3.032.801,00
5.032 0012 3.032.901,00
182.604.40 =

{4,B48.750,00) [L.457.723,00)

(4.481.788,83) (2.223.807,14)
(355.661.40) [227.134.12)
(11.307,70) (8.781,73)

{5986 97) (16.086,00)
(66.343,36) {31.099,00)
(56343 38) {31.088,00}

(121.778,01) {31.438,00)
(57,167, 3T) {31.438,00)
(54.820,84) :
14172829 407,542 00
84552500 351.683,00
S N — XN
68282018 268 543,50

T2 34417 14.553,00
24.015 50 12.501,00
48225 87 2052.00

(A75.319,67) 276.983,50
17014533 (205.207,00)
(411.480.32) -
5148228 (133.774,00)
(524.029 09 709.883.00
133,784 65 (T 152.50)
(62.073,70) (23,748 00)
268.851,00 z
355,850 66 560.080,00
Patricia Rogas
Contadors

RUC Mo 1714388738001
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ATEDUCA CIA. LTDA.

Natas o los estodos financieros
Expresodo en délores

21

2.2.

23,

CONSTITUCION Y OPERACIONES

ATEDUCA CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica del
29 de abril del 2011, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de junio del mismo afio, y
aprobada por la Superintendencia de Compafilas mediante resolucién No.
SC.U.DIC.Q.11.002138 | 16 de mayo de 2011,

El objeto principal de |la compafila es la publicacidn, edicldén, comerclalizacidn,
importacion, exportacion, distribucién, impresién de libros en general, sean estos textos
escolares para educacién bdsica, secundaria o superior; textos literarios, biografias y
similares, revistas, folletos, cuadernos y afines.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafila opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

Bases de preparacion

Los estados financieros de ATEDUCA CIA. LTDA. han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de sl ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a |a fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones gue tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de |z NIC 36.

11
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ATEDUCA CIA. LTDA.

Natos a los estodes financieros (Continuacidn)
Expresodo en ddlares

2.4. Estructura de las Notas

2.6.

2.7,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situacidn
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
Bases de presentacién

Los estados financleros de la empresa ATEDUCA CIA. LTDA. han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financlera [NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabllidad
[IASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus paoliticas contables.

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Empresa en
la preparacion de sus estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Companiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liguldez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 80 dias, se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido adquiridos
¥ mantenidos por la Compaiila para obtener rendimientos.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a |a fecha de |a transaccidn; las ganancias y pérdidas par diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales,

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro 2 clientas relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. 5e miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).




ATEDUCA CIA. LTDA.

Natas a los estados financieros (Continuacion)
Expresado en dolares

28

2.9.

2.10.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquler deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacidn,

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafila.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
Inicizl, costo financiero y/o provisidn por pérdidas por deterioro del valor (sl los hubiere),

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes.

2.11.1 Medicidn inicial.- Las propledades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribulbles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracidn y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asl como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

2.11.2 Medicién posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro
del valor.

2.11.3 Método de depreciacidn y vidas itiles.- El costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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Vida Util
Descripcidn (enafios)
Edificios 20
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacidn 3

2.11.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones; conservacion y mantenimiento menores, son registrados como
un c=rgo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

2.11. Activos intangibles

2.12,

Loz activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacidn acumulada y
cuzlquier perdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada.

Los intangibles que tiene la Compaiiia corresponden a software y licencias. La vida Gtil
usada para el calculo de la amortizacion, es de 3 afios.

Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamaos con bancos
e instituciones financieras. 5e miden inicialmente al valor razonable de |a transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y |2 tasa de interés pactada con el banco e institucidn financiera (interés
explicito), el cual se contabiliza al gasto y se refleja en los resultados del periodo en que
se incurren.

Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinados, que no cotlzan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando =l metodo de la tasa de Interés efectiva.
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2.14. Préstamos de socios.

2.16.

En este grupo contable se registran los préstamos con socios. Se miden inicialmente al
valor razonable de la transaccidn y posteriormente a su costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y |2 tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito)

Créditos a mutuo.

£n este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de socios, bancos
& instituciones financieras. Se miden iniclalmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormante a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y |2 tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).

Pasivos por Beneficios a Empleados

2.16.1 Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficlos soclales [décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

2.16.2 Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companiias v
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de |a obligacion futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

15
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2.17. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiiia pueda otorgar.

2.18. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.15. impuestos

. Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asl como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asl
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

2.18.1 Impuesto a las ganancias.- En este grupo contable se registra el Impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacidn o constitucidn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto o los ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afos
2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto o los ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias
temporales gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccidn gue origina la diferencia temporaria.

2.20. Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

Lz Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Fmanciera [NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nusvas y revisadas que
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han sido emitidas pero aln no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. El
detalle es el siguiente:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIUF Titulo o después de
NIIF9 Instrumentos financieros Enera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con  Enero 1, 2018
clientes
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2016
ModificacionesalaNIC16yla  Clarificacién de los métodos aceptables
NIC 38 de depreciacion y amortizacion ROero;L, 2016
Maodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — Enero 1, 2016
2014

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 8: Instrumentos financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la clasificacién
y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicién de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo sigulente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicién a "valor razonable con cambios en atro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 3:

- Todos los activos financleros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
gentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y gue tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo generzl se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los
fiujos de efectivo contractuales como por la venta de actives financieros, v que tengan
terminos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
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integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribulble al riesgo de crédito de un pasive financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, |a totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

- Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIIF 39. El modelo de deterioro por
pérdida de crediticia requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la
que se presente el informe para refiejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento
crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

= La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién economica”. Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir Ia efectividad de |a cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacidn mejorados sobre |as actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compaiiia ain no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos
financieros y pasivos financieros, en |a aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
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contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, Ia NIC 11 Contratos de Construccidn y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que |la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos
para contabllizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en |a medida que) |a entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el "control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente.
Se han afladido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia atn no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la
aplicacidn de la NIIF 15.

Madificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gulas sobre cdmo aplicar el concepto
de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican a partir del 1 de
enero del 2016. La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los estados
financieros.

Maodificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién
y amortizacion

Lss modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
gue las modificaciones a la NIC 38 introducen |a presuncidn rebatible de que el ingreso no
#5 un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
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econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafila usa el
método de linea recta para la depreciacion y amortizacién de propledades, planta, equipo
y bienes intangibles, respectivamente. La Administracién de la Compafiia considera que
el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de |a
Compafifa considera que no existe impacto en los estados financieros por aplicacion de
estas modificaciones a la NIC 16 vy |a NIC 38.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos camblos a varias NIIF que
s2 encuentran resumidas a continuacidn:

- Las modificacion de la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) mantenido para la venta a mantenidos para su distribucidn a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las gulas aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para |a venta.

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar si un
contrato de prestacién de servicios corresponde a participacion continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho
activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos carporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corparativos de alta calidad debe ser a nivel de Ia moneda (es decir, la misma moneda
en gue los beneficios deben ser pagados). Para las divisas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, los rendimientos de
mercado al final del periodo, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

La Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacidn de esta modificacidn en el
futuro no tendria un impacto sobre los impartes reconocidos en los estados financieros

adjuntos.
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3.  USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y RECLASIFICACIONES

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafila registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el periodo en el cual la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectade.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Se refiere a:

DESCRIPCION 2017 2016
Caja chica uso s 598,53 398,53
Banco Internacional 990.255,76 B48.726,47
Cuenta Integracicn Capital 400,00 400,00

uso s 991.254,29 849.525,00

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se reflere a:

DESCRIPCION 2017 2016
Cartera de Clientes Comerclales usos 179.143 .84 350.886,57
Menos: Provisidn Cuentas Incobrables [64.399,66) {63.828,64)

usD s 114.744.18 287.057,93

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de la cuenta se detalla a continuacidn
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56.570,00
26.119,48
10.200,83

92.850,31

1.254.449.34

1.254.449
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10.

11.

PROVEEDORES
El resumen de la cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2017 2016
Proveedores de Bienes y Servicios usp s £32.796,00 1559.883.38
Proveedores Intercompafiias 26.B38,B1 25.363,09
Proveedores del exterlor 383.483,94 186.700,76
Proveedores TC Visa Corporativa 9.789,91 4.9890,52
Usb$ 1.252.908,66 1.776.937,75
OTROS ANTICIPOS
Se refiere a:
DESCRIPCION 2017 2016
Provisiones servicios usp s 13.185,11 52.21259
Provislones servicios basicos 855,95 855,42
Provisiones Honararlas/Comisiones 367.926,00 134.909,84
Provisidn devolucidn ventas - 5.055,85
usps 3B81.967,06 197.033,70
OBLIGACIONES PATRONALES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2017 2016
Remuneraciones por Pagar usp s 17.106,24 (514,64)
Provision-Décimo Tercer Sueldo 1.745,96 1.463,45
Provision-Décimo Cuarto Sueldo 4.116,20 2.671,66
Provision-Vacaciones 8.629.82 -
Participacidn Utilldades a Trabajadores 99.424 37 40.281,53
Obligaciones Patronales Bensficios a 6.505,12 5.443 29
emplesdos
usD $ 137.531,71 49.345,29
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IMPUESTOS

12.1 Pasivos del Afio Corriente

DESCRIPCION 2017 2016

Pasivos por Impuestos Corrientes:

Retenciones en la Fuente del 9.210,43 5.848,46

Impuesto a la Aenta

Retenciones en |la Fuente de IVA 10.604,48 5.671,50

IVA por Pagar 399,86 1.076,24

Impuesto a la Renta por Pagar 77.572,04 24.098,26

Impto. 15D - Importaciones 15.857.97 6.028,60
usos 113.644,78 4272346

12.2 Conciliacién Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente

Concepto

Utilidad [pérdida) antes de Impuesto a |la Renta y
participacidn Trabajadores

15% Participacion Trabajadores

Utilidad [pérdida) para cdiculo de Impuestoala
Renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Otras deducciones

Utilidad (pérdida) tributaria

Impuesto a la renta cousada: (1)

12% Impuesto a la renta causado
22% Impuesto a la renta causado

Total
Anticipo calculado (2)

Retencionss en la Fuente realizadas en el periodo

impuesto a la renta corrlente por pagar/cobrar

Afo terminado

2017 2016
662.829,16 268.543 50
(99.424.37) {40.281,53)
563.404,79 228.261,97

B.787,04 7236799
0,00 0,00
{17.374,44) (47.097.27)
554.817,39 253.532,69
122.059 .83 55.777.,19
122.059,83 55.777,19
(28.374,00) (18.210,23)
(44.487,79) (35.245,14)
77.572,04 20532,05
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(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a |a renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partirdel afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Provisidn Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — |ESS.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de terminacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% equivalente a la dltima remuneracion mensual por

cada uno de los afios de servicio prestados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2017, de estas provisiones fueron:

Saldo al Aumento Saldo al
Prowisi idaci
DESCRIPCION 31-12-16 A b SR 311217
Jubilacién Patronal UsD § 4.113,42 2.766,00 : 611,00 7.490,42
Bonificacién por Desahucio 1.905,72 2.890,00 (157,60) 2.131,00 6.769,12
usD ¢ 6.019,14 5.656,00 157,60) 2.742,00 14.259,54

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado integral.

14. PATRIMONIO

141 Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, =l capital suscrito y pagado es
de USD 535.000 acciones con un valor nominal de US51,

142 Reserva legal.- Lo Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta comoe minimo
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alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15 |INGRESOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2017 2016
Ventas de Mercaderias usp s 4.832.336,79 3.199.471,77
Prestacidn de servicios 38.797,23 38636,28
Otros ingresos aperacionales (8.288,09) 30,00
Costo de Ventas {2.660.167,23) (2.094.255,41)
usps 2.202.678,70 1.143.882,64
16 GASTOS

£l resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2017 2016
Gastos de ndmina uso s 362.296,61 232.643,08
Otros servicios 72.461,16 54.297 .82
Gastos de viaje 48.017,01 37.875,94
Gastos de gestién 32.001,53 §97.410,75
Gastos de depraciacion 24.015,50 12.500,81
Gasto provision cuentas incobrables 2.168,42 =
Suministros y mantenimientos 30.231,59 23.780,32
Impuestos y contribuciones 14.519,84 7.543.44
Servicios y honorarios 874.573,87 321.741,26
Servicios publicos 19.987,52 13.681,82
Otros gastos operacionales 59.519,34 -
Usps  1.539.792,79 801.475,24

17  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menas significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

27




R R R R R R R R R R R R A A AR AR A R AR A AR A A A A A A A R A R R AR R 222

ATEDUCA CIA. LTDA,

Notas

a los estados financieros (Continuacion)

Expresodo en ddlores

17.2

18

A continuacidn, se presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, sl es el caso.

Riesgo de liquidez — La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de liquidez a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Comparfiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de |z pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un ndmero Importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrdficas. La evaluacidn de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de eapital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios
a través de la optimizacién de los saldos de patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compariia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a lo indicado por el asesor legal de la
Compafiia, no existirian situaciones que llegaren a perjudicar o de las cuales se
desprendan responsabllidades de la compafila. S5in embargo, se debe mencionar que
desde el afio 2015 se mantiene un proceso civil de cobro de cartera, a un ex cliente de la
compania el 5r. Paulo Sandoval, quien mantiene una deuda de USD $120.000; el cual no
ha podido ser citado debido a gue no ha podido ser ubicado.
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20

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente |os saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 12 del 2018 y serdn presentados a los Socios para
su aprobacidén. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por los Socios sin modificaciones.
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