
ATEDUCA CIA. LTDA. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE 2017 

M
A
 

MM 
AM 
M
A
M
M
A
 

MAMA 
AAA 

AMAAMA 
M
A
M
M
A
 

MAA 
A
A
A
 
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
R
A
A
R
R
A
A
R
A
A
R
A
A
A
A



V
U
V
L
V
L
L
L
L
E
V
L
L
U
L
L
L
L
L
L
L
L
S
 

L
L
 
L
L
L
E
L
U
L
L
L
L
L
U
L
L
L
U
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
U
 

ATEDUCA CIA. LTDA. 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
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Notas a los estados financieros 

Abreviaturas: 

NIC Normas Internacionales de Contabilidad 
NIE Normas Internacionales de Información Financiera 
5 Servicio de Rentas Internas 
USD$ U.S.dólares 
1AS8 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 

10 

un



Cai a la 
AUDITORES CIA. LTDA. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Socios de 
ATEDUCA CIA. LTDA. 

1. 

  

Opinión: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ATEDUCA CIA. LTDA., 
'que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017, 
el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los socios 
y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen 
de las principales políticas contables y notas explicativas a los estados 
financieros. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
ATEDUCA CIA, LTDA,, al 31 de diciembre del 2017, así como su resultado, y 
sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo.con Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Fundamento de la opinión: 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoría. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con más 
detalle en la sección "Responsabilidades del auditor con la auditoria de los 
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía 
de conformidad con las disposiciones del Código de Ética emitido por el Consejo 
de Normas Internacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA), y hemos 
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos 
requísitos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra 
opinión. 

Cuestión clave de la auditoría: 

Hemos determinado que no existen asuntos claves de auditoría que deban ser 
comunicados en este informe. 
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4. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera, y del control interno que 
la Administración considere necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección material, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un Negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio 
en marcha y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si 
la Administración tiene la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo. 

  

5. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los 
estados financieros en su conjunto están libres de incorrección material, debido 
a fraude o error, y emitir un informe de auditoría conteniendo nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
siempre detecte una incorrección material cuando exista. Las incorrecciones 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente 
o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: 

»  Identíficamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los 
estados financieros, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una Incorrección material 
debido a fraude, es más elevado que en el caso de una incorrección material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones dellberadas, manifestaciones Intencionadamente erróneas o la 
elusión del control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en 
función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 
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Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la 
razonabllidad de las estimaciones contables y la correspondiente 
información revelada por la Administración. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la 
Administración, del principio contable de Empresa en marcha y, 
basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre sí 
existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 
la Compañía para continuar como un Negocio en marcha. Si concluimos 
que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atención 
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que 
la Compañía deje de ser una Empresa en marcha, 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, incluida la información revelada, y si los estados 
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un 
modo razonable. 

Comunicamos a la Administración de la Compañía en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realización de la auditoría 
según la planificación, los hallazgos significativos de la auditoría, así como 
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en 
el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la 
Compañía una declaración que hemos cumplido con los requerimientos de 
ética aplicables en relación con la independencia, y comunicado con ello 
acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede 
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra Independencia y, cuando 
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los 
responsables de la Administración de la Compañía, determinamos las que 
han sido de mayor significatividad en la auditoría de los estados financieros 
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de 
auditoría. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo 
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar 
públicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinamos que un asunto no debería comunicarse en 
nuestro Informe porque cabe razonablemente esperar que las 
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Cra 
AUDITORES CIA. LTDA. 

consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés 
público de la misma. 

aria) 
GARH AUDITORES CIA. LTDA. ñ Ing. Férnando Gavilanes 
Auditores Externos - SCVS-RNAE 1139 Socio 

Licencia No. 17 - 03490 

Marzo 26 de 2018 
Quito - Ecuador 
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ATEDUCA CIA. LTDA. 
Balance General 

(Expresado on dólares americanos) 

Al31 de AL31 de 
diciembre de —— diciembre de 

Notas 2017 2016 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Elecivo y equivalentes de efectivo 4 991.254,29 849.525,00 
¡Cuentas por cobrar comerciales 5 114.744,18 287,057,93 
Arcos proveedores 189.703,04 52.787,53 
Cuentas por cobrar empleados 12.257,87 17.722,73 
Otras cuentas por cobrar 6 372.919,98 92.890,31 
Inventarios 7 1.202.957,08 1.254,449,34 

Total activos corrientes 2.883.836,44  2.554,432,84 

MOSILIARIO Y EQUIPOS 

Propiedades. maquinaria y equipos 191.052,18 94.708,82 
(Menos): Depreciación acumulada (57.043,91) (33.028,41) 

Total mobillario y equipos 8 134.008,27 61,680,41 

TOTAL ACTIVOS 3 D17B44 71 ZSI6 113,25 

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Byron Piñeiros Patricia Rojas 
Gerente General Contadora 

  

RUC No. 1714869738001
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ATEDUCA CIA. LTDA. 
Balance General 

(Expresado en dólares americanos) 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

'Otigaciones bancarias corto plazo 
Proveedores 
Oros Artois 
Otigacores Patronales 
impuestos por Pagar 

¡Ovas Cuertas por Pagar 
Dividendos por Pagar 
Total Pasivos Corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Préstamos de Terceros no corrientes 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 
Reservas 

Aportes futuras cspitalizaciones 
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores 
Resultados del Ejercicio Comente 
¡Ganancias (Pérdidas) ORI 

Total patrimonio de los Accionistas 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 

Notas 

13 

14 

AL31 de. 
diciembre de 

2017 

1252.908,68 
381.987,06 
197,591,71 
11354478 
320.421,36 
48.461,10 

  

9.569,04 
14.259,64 
  

23.818,58 

Z2TOTOIIS 

35.000,00 
3.869,18 

261.119,22 
441.344,96 
(2.042,00) 
739.091,36 

3.017.844, 71 

Las notas financioras que so acompañan, son parte integrante de los estados financiaros.. 

Byron Piñeiros 
Gerente General 

AL31 de 
diciembre de 

2016 

57.157,37 
1.776.937.75 
197.033,70 
49.345,29 
42.723,48 
83.590,36 

Z186.787,93 

74,179.68 
8.019,14 

80.198,87 

  

35.000,00 
3.569,18 

30.000,00 
109.107,70 
170.472,62 

877.00 

349.125,50 

ZE16 113,25 

Patricia Rojas 
Contadora 

RUC No. 1714969738001 
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ATEDUCA CÍA, LTDA. 
Estado de Resultado Integral 

(Expresado en dólares americanos) 

Notas 

Ventas 15 
(+) Costo de ventas 15 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 

GASTOS 

¡Gastos de administración y ventas 15 
Utiigad operacional 

Más: ingresos no operacionales 
Menos: Egresos no operacionales 

Gastos financieros 
Otros 

Utilidad antes de participación trabajadores e Impuesto a 
la Renta 

Participacion Trabajadores 12 
Impuesto a la Renta 12 

Resultado del Ejercicio 

  

Las potas financioras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Byron Plñelros: 
Gerente General 

AL31 de AL31 de 
diciembre de diciembre de 
2017 2016 

4.862.845,93 3.238.138,05 
(2.860.167,23) (2.094.255,41) 

2.202.678,70 1.143.882,64 

(1.539.792,78) (601.475,24) 
662.885,91 342.407,40 

72.008,22 31.459,12 

(8.949,72) (16.688,82) 
(63,115,25) (88.634,20) 

20 

(99.424,37) (40.281,53) 
(12.069,83) (67.789,35) 

441.344,98 A70.472,62 

Patricia Rojas 
Contadora 

RUC No. 1714989738001 
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ATEDUCA CIA LTDA. 
Estado de Flujos de Etectivo 

(Expresado en dólares americanos) 

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES 
"DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO. 

FLLLJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Casen se cocros por actvidades de operación. 
Ctra prcmtarses de as ventas de bienes y prestación de senicos 

Dira sta por acces de operación 
Carne cs segon sor servicades de operación 
Pa re ps e monito de bienes y senos. 
Pagas a y por cues de los empleados z 
a spray pesar. arushcsces y oras obgcions dotadas d as pólizas susrtas 
a ps pr eco de operación 

   

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Anc e prneaes clara y equipo 
FLUJOS DE ESECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 
Pag e pr. 

a o ss ao 
INCREMENTO EXSMINICIÓN, NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUMALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 

  

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL. EFECTIVO: 
“Alusses por gasto de depreciación y amertzación 
Ajustes por gastos en provisiones 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

(reramvento) disminución en cuentas por cobrar cientes 
(reremento) isminucón en cras cuentas por cobrar 

(reramento) disminución en inventarios 
ircremento (disminución en cuantas por pagar comerciales 
'esemento (daminción) en tas cuentas por pagar 
incremento (srinución) en beneficios empieados. 
Incremento (laminación) en cres pasivos. 
Flujos de efectivo natos procedentes de (utizados en) actividades de operación 

Bon Pinar 

A131 de lclombre de. 
2097 

14172929 

52550000 
503290128 
182:004.40 

(4.340.76803) 
(445178889) 
(358.881.401 
(14.307,70) 

(0380.97) 
(0524320) 
(60.343,38) 

(ama 
(BTA1ST:SM 
(64.520,54) 
14172020 
49.528,00 

——_ 
  

Beza2018 

na 
2401550 
4032887 

(0153197) 
170.145: 
(41148032) 
5140228 

1524029.) 
1397948 
(6207370) 
259.831.00 

359.50,6 

Patrcia Rojas 
Contadora 

RUC Mo 9714089738001 

AL31 de diciembre de 
2016 

A97.542.00 

50.080,00 
3032301,00 
3032901,00 

(2AS7.72300) 
22380715) 
TIM 

(678173) 

(15.098,00) 
10900) 
(31.099,00) 
(1439.00) 
(1499.00) 

497.54290 
351 589,00. 

——_ 
  

25854350 
1455300 
1250100 
2082.00 

21098350 
(206207,00) 

  

(13377400) 
709.883.00 
015250) 
(23.740,00) 

5000000 
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ATEDUCA CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 
Expresodo en dólares 

1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

ATEDUCA CIA. LTDA,, fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura pública del 
29 de abril del 2011, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de junio del mismo año, y 
aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante resolución No. 
5C.11.DJC.Q,11.002138 el 16 de mayo de 2011. 

El objeto principal de la compañía es la publicación, edición, comercialización, 
importación, exportación, distribución, impresión de libros en general, sean estos textos 
escolares para educación básica, secundaria o superior; textos literarios, biografías y 
similares, revistas, folletos, cuadernos y afines. 

Pp POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB) 

2.2. Moneda funcional y de presentación 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

23. Bases de preparación 

Los estados financieros de ATEDUCA CIA. LTDA. han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra técnica de valoración, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 
Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del 
mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 
El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto 

de realización de la NIC2 o el valor en uso de la NIC 36. 

1 
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24. 

26, 

27. 

Estructura de las Notas 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma 
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situación 
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el 
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. 

Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación: 

Bases de presentación 

Los estados financieros de la empresa ATEDUCA CIA. LTDA, han sido preparados 
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
[ASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas, 
También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de sus políticas contables. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Empresa en 
la preparación de sus estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta 
liquidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 días, se 
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido adquiridos 
y mantenidos por la Compañía para obtener rendimientos. 

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo 
de cambio vigente a la fecha de la transacción; las ganancias y pérdidas por diferencias en 
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del 
Período y Otros Resultados Integrales. 

Cuentas por cobrar clientes. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no 
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por 
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método 
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o 
provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). 
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28. 

23. 

2.10. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. 

Otras cuentas por cobrar 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no 
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compañía, 
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, 
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor 
inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (silos hubiere). 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe 
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias. 

Propiedades, planta y equipos. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la 
producción o suministro de bienes. 

2.11.1 Medición inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual 
incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; 
los costos directamente atribuibles a la Ubicación del activo en el lugar y en las 

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, 
así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

2.11.2. Medición posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 
del valor. 

2.113. Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de adecuaciones y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida Útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y 
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
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Vida Útil 
Descigción (en años) 
Edificios 20 
Maquinaria y Equipo 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 

Vehículos 5 
Equipo de Computación 3 

2.114 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, son registrados como 
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren. 

2.11. Activos intangibles 

2.12. 

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortización acumulada y 
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el 
método de línea recta sobre su vida útil estimada. 

Los intangibles que tiene la Compañía corresponden a software y licencias. La vida útil 
usada para el cálculo de la amortización, es de 3 años. 

Obligaciones con Instituciones Financieras 

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos 
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transacción y 
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

  

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institución financiera (interés 
explícito), el cual se contabiliza al gasto y se refleja en los resultados del período en que 
se incurren. 

2.13. Cuentas por Pagar Comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinados, que no cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

14
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2.14. 

2.16. 

Préstamos de socios. 

En este grupo contable se registran los préstamos con socios. Se miden inicialmente al 
valor razonable de la transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito) 

Créditos a mutuo. 

  

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de socios, bancos 
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transacción y 
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito). 

Pasivos por Beneficios a Empleados 

2.16.1 Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes 
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, 
vacaciones, etc.); obligaciones con el 1ESS y participación a trabajadores, Se 
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el que 
se generan. 

2.16.2 Posivos no corrientes,- En este grupo contable se registran los planes de beneficios 
a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y 
miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito 
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañías y 
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar 
el valor presente de la obligación futura. 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año. en 
el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas ala utilidad o pérdida del período 

15 
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2.17. Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.18. Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

2.15. Impuestos 

+ Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como 

los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 
+ Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las 

obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta. 

218.1. Impuesto a los ganancias.- En este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

- Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los años 

2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los 
resultados del período en el que se genera. 

- Impuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus 
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el 
cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable, Se 
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y 
se reconoce en el resultado del período o en otros resultados integrales, 
dependiendo de la transacción que origina la diferencia temporaria. 

20. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

12 Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que 
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han sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada. El 
detalle es el siguiente: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien. en 

NE Título o después de 

NES Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
'NIE1S Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2018 

clientes 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016 
Modificaciones ala NIC16 yla — Clarificación de los métodos aceptables ¿2976 
NIC38 de depreciación y amortización Ñ 
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — Enero 1, 2016 

2014 

Se permite la aplicac 

  

ón anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

"NIF 9: Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación 
y medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 
2010 para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así 
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos 
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra 
versión revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente: 

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 

ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIIF 9: 

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o. 
valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo 
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos 
de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo 
amortizado al final de los períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los 
fujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan 
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a 
fujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe 
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 

Y 
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integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores 
razonables al final de los periodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las 
entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para 
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente 
reconocido en el resultado del período. 

- Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral 
genere una asimetría contable en el resultado del período. Los cambios en el valor 
razonable atribulble al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente 
reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período, 

- Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterjoro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIF 39. El modelo de deterioro por 
pérdida de crediticia requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias 
esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la 
que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 

— reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento 
- crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

7 - La NIIF- 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en 

— la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
_—> transacciones ideales para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 
7 específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como 

: instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no 
> financieras ideales para la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y 
— reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación económica". Ya no : a se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. 

27 También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades 
2 de gestión de riesgo de una entidad. 
. 
> La Administración de la Compañía aún no ha determinado el posible impacto sobre los 
— importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los activos 

2 financieros y pasivos financieros, en la aplicación de la NIF 9. 

— NIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
> 
PA En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
Lo deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
. 2 
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contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento 
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso 
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 
clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a 
cambio de bienes o servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos 
para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. 
Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar 
situaciones especificas. Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración de la Compañía aún no ha determinado el posible impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la 
aplicación de la NIIF 15. 

Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar el concepto 
de materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican a partir del 1 de 
enero del 2016. La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los estados 
financieros. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaración de los métodos aceptables de depreciación 
y amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras 
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no 
ses un principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción 
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias: 

¡Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o; 
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 

19 
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económicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a 
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente, En la actualidad, la Compañía usa el 
método de línea recta para la depreciación y amortización de propledades, planta, equipo 
y bienes intangibles, respectivamente. La Administración de la Compañía considera que 
el método de línea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios 
económicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la 
Compañía considera que no existe impacto en los estados financieros por aplicación de 
estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que 
se encuentran resumidas a continuación: 

  

- Las modificación de la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o 
grupo de activos) mantenido para la venta a mantenidos para su distribución a los 
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan 
original de la disposición y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos 
establecidos en la NIIF 5 en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas 
también aclaran las guías aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos 
mantenidos para la venta. 

- Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un 
contrato de prestación de servicios corresponde a participación continua en la 
transferencia de un activo transferido, a efectos de la información a revelar de dicho 
activo. 

Las modificaciones de la NIC 19 actaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
periodo de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda 
en que los beneficios deben ser pagados). Para las divisas para las que no existe un 

mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, los rendimientos de 
mercado al final del periodo, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos 
gubernamentales denominados en esa moneda. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de esta modificación en el 
futuro no tendría un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos. 
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ATEDUCA CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 
Expresodo en dólares 

2. USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y RECLASIFICACIONES 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la 
Compañía registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados 
reales podrían diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte 
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen 
en el período en el cual la estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. 

En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Se refiere a: 

DESCRIPCIÓN 2017 2016 

Caja chica usDS 598,53 398,53 
Banco Internacional 90.255,76 848.726,47 
Cuenta Integración Capital 400,00 400,00 

USD$ 99125429 849.525,00, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Se refiere a: 

DESCRIPCIÓN 2017 

Cartera de Clientes Comerciales USDS 17914384 350.886,57 
Menos: Provisión Cuentas Incobrables (64.399,66) (63.828,64) 

USDS —114.744,18 287.057,93 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

El resumen de la cuenta se detalla a continuación 
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2017 2016 

usDS 78.869,27 56.570,00. 
163.800,60 26.119,48 
130.250,11 10.200,83 

USDS 37291998 92.890,31 

lla cuenta se detalla a continuación 

2017    
  

Terminado USD$  1.166.898,50 
36.058,58 

USD$ _1:202.957/08, 

1.254.449,34 

1254.449,34 
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ATEDUCA CIA, LTDA. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 
Expresado en dólares 

|. PROVEEDORES 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

DESCRIPCIÓN 2017 

Proveedores de Bienes y Servicios USD$ 832.796,00 
Proveedores Intercompañías 26.838,81 
Proveedores del exterior 383.483,94 
Proveedores TC Visa Corporativa 9.789,91 

USD$ _1,252.908,66 

10. OTROS ANTICIPOS 

Se refiere a: 

DESCRIPCIÓN 2017 

Provisiones servicios usD Ss 13.185,11 
Provislones servicios basicos 855,95 
Provisiones Honorarios/Comisiones 367.926,00 
Provisión devolución ventas = 

USD$ — 3B1967,06 

11. — OBLIGACIONES PATRONALES 

Se refiere a; 

DESCRIPCIÓN 2017 

Remuneraciones por Pagar USD$ 17.106,24 
Provisión-Décimo Tercer Sueldo 1.749,96 
Provisión-Décimo Cuarto Sueldo 4.116,20 
Provisión-Vacaciones 8.629,82 
Participación Utilldades a Trabajadores 99.424,37 
Obligaciones Patronales Beneficios a 6505/12 
empleados 

USOS — 13753171. 

2016 

1.559.883,38 
25.363,09 

186.700,76 
4.990,52 
  

1.776.937,75 

2016 

52.212,59 
855,42 

134.909,84 
9.055,85 

197.033,70 

2016 

(514,64) 
1.463,45 
2.571,66 

40.281,53 

5.443,29 

4934529 
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ATEDUCA CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 
Expresado en dólares 

1. IMPUESTOS 

12.1 Pasivos del Año Corriente 

DESCRIPCIÓN 2017 2016 

Pasivos por impuestos Corrientes: 
Retenciones en la Fuente del SITAS nande 
Impuesto a la Renta 
Retenciones en la Fuente de IVA 10.604,48 5.671,90 
IVA por Pagar 399,86 1.076,24 
Impuesto a la Renta por Pagar 77.572,04 24.098,26 
Impto. 15D - Importaciones 15.857,97 6.028,60 

USD$ —113:644,78 4272346 

12.2 Conciliación Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente 

Año terminado 

  

Concepto 2017 2016 

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta y — ¿g7 27016 ER SI3 O 
participación Trabajadores 
15% Participación Trabajadores (99.424,37) (40.281,53) 
poa] (pérdida) para cálculo de Impuesto a la 563404,79 228.261,97 

Gastos no deducibles 8.787,04 72367,99 
Ingresos exentos 0,00 0,00 
Otras deducciones (17.374,44 (47.097,27 
Utilidad (pérdida) tributaria 54.817,39 253.532,69 

Impuesto a la renta causado: (1) 

12% Impuesto a la renta causado 
22% Impuesto a la renta causado 122.059,83 55.777,19 

Total 122.059,83 55.777,19 

Anticipo calculado (2) (28.374,00) (18.210,23) 
1 É Retenciones enla Fuente realizadas en el período — (¿y ¿27 79) ASA) 

Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar 77.572,94 20.532,05 
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ATEDUCA CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieras (Continuación) 
Expresado en dólares 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Provisión Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 

les corresponde en su condición de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social —1ESS. 

Provisión por Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en los casos de terminación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el 25% equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados. 

Los movimientos al 31 de di 

  

:mbre de 2017, de estas provisiones fueron: 

Saldo Aumento Saldoal 
DESCRIPCIÓN arazas  POWones RUC e 31127 

Jubilación Patronal USDS 411342 276600 : Gl1D0 749042 
Bonificación por Desahucio 190572 289000 (15760) 243100 616912 

usos DI9AA 565600 (SIGO) 274200 1425958 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en/los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado integral. 

PATRIMONIO 

14.1 Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado es 
de USD $35.000 acciones con un valor nominal de US$1. 

142 Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
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ATEDUCA CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 
Expresado en dólares 

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

15 INGRESOS 

El resumen de esta cuenta fue como sigue: 

DESCRIPCIÓN 2017 2016 

Ventas de Mercaderías USD$ 4.832336,79 3.199.471,77 
Prestación de servicios 38.797,23 38.536,28 
Otros ingresos operacionales (6.288,09) 30,00 
Costo de Ventas (2.660.167,23) (2.094.255,41) 

USDS _2.202.678,70 1143.882,64 

16 GASTOS 

El resumen de esta cuenta fue como sigue: 

DESCRIPCIÓN 2017 2016 

Gastos de nómina USD$ 362296,61 232.643,08 
Otros servicios 72.461,16 54.297,82 
Gastos de viaje 48.017,01 37.875,94 
Gastos de gestión 32.001,93 97.410,75 
Gastos de depreciación 24.015,50 12.500,81 
Gasto provisión cuentas Incobrables 2.168,42 + 

Suministros y mantenimientos 30.231,59 23.780,32 
Impuestos y contribuciones 14.519,84 7.543,44 
Servicios y honorarios 874.573,87 321.741,26 
Servicios públicos 19.987,52 13.681,82 
Otros gastos operacionales 59.519,34 - 

USD$ _1.539.792,79 — BOXa7524 
  

17 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
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Notas a los estados financieros (Continuación) 
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A continuación, se presenta una definición de los principales riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

Riesgo de liquidez — La Administración es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
de liquidez a corto, mediano y largo plazo. 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos financieros. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y 
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo 
dela pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar la capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios 

a través de la optimización de los saldos de patrimonio. 

17.2 — Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañía 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

18  CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a lo indicado por el asesor legal de la 
Compañía, no existirían situaciones que llegaren a perjudicar o de las cuales se 
desprendan responsabilidades de la compañía. Sin embargo, se debe mencionar que 
desde el año 2015 se mantiene un proceso civil de cobro de cartera, a un ex cliente de la 
compañía el Sr. Paulo Sandoval, quien mantiene una deuda de USD $120.00; el cual no 
ha podido ser citado debido a que no ha podido ser ubicado. 
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19 

20 

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de presentación de los Estados Financieros no han ocurrido eventos 
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los 
mismos. 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Administración en marzo 12 del 2018 y serán presentados a los Socios para 
su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por los Socios sin modificaciones. 
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