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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A |a Junta General de Accionistas de:

LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A.

1. Opinidn

Hemas auditado los estades financieros adjuntos de LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA
S.A., que comprenden el estade de situacion financiera a 31 de diciembre de 2019, el
estado del resultado integral, el estade de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de |los estados financieros gque incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, |a situacion financiera de LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A,, al
31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES).

2. Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros”.

Somaos independientes de la compafiia, de conformidad con los reguerimientos del Codigo
de Etica para Contadores emitido por del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), ¥ hemos cumplide con nuestras responsabilidades éticas que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

3. Asunto de énfasis

Queremos llamar la atencion sobre la Nota 21 eventos subsecuentes de los estados
financieros, que describe la incertidumbre relacionada con las medidas ordenadas por el
gobierno ecuatoriano (a partir del 16 de marzo que se declarc el estado de excepcion a
nivel nacional) con el fin de contener la propagacién del Covid-19 en el pais. Nuestra
apinion no ha sido madificada en relacidn con esta situacion descrita; sin embargo, no fue
posible establecer con objetividad |os efectos que vaya a tener en los estados financieros
y resultados de operaciones futuras.
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7.

Otro asunto

Hacemos mencion gue los estados financieros de LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A.,
al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha
21 de abril del 2019 contiene una opinion sin salvedades.

Otros informes

La Administracion es responsable por la otra informacion, que comprende el informe a la
Gerencia de la compaiiia, peroc no incluye los estados financieros y nuestro
correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros, no cubre la otra informacion y no
expresamaos ninguna otra forma de seguridad concluyente,

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacidn y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre
esa informacion y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en |a
auditaria, o si, de algun modo, parecen contener un error material, 5i, basandonos en el
trabajo realizado, concluimos que existe un error material en esa otra informacion,
estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada gue reportar en relacion a
esta informacion.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la elaboracion y presentacion fiel de los estados
financieros de conformidad con la Norma Internacional de informacidn Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (PYMES), y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir Ia elaboracién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error,

En la elaboracién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la compania de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando
el principioc contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracidn tenga
la intencion de liquidar la compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de |z supervision del proceso de informacion financiera
de la compafiia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

MNuestro objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Nermas
Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando éste exista. Los
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errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en los estadas financieros.
Comao parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también;

. Identificamas y valoramos los riesgos de error material en los estados financieras,
debido a fraude o errar, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o vulneracién del control interno.

L] Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre |a efectividad del
control interno de la compaiiia.

. Evaluamos si las paliticas contables aplicadas son apropiadas, |a razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion. ’

° Cencluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento v, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o na una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en
funcionamienta. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacian revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, tendriamos que expresar una opinion maodificada. Nuestras
conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de
nuestro informe de zuditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ocasionar gue |2 compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenido de los estados
financieros, incluida Iz informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacian razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compafia en relacién con,
entra otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentos
8. Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracian tributaria los Auditores Externos presentaran un
informe de cumplimiento tributario por parte de la empresa LA SENORA DE LAS LLANTAS
KDA S.A,, al 31 de diciembre del 2019, este informe requerido por disposiciones legales,
se emitira por separado.
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LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

31 de diciemhre

'ACTIVO - |Notas| 2019 | 2018

Activo Corriente:

Efectivo y equivalente del efectivo & 6.965 14.963
Activos Financieros 7 632.975 1.031.857
Activos por Impuestos Corrientes 8 37.341 30.563
Inventarios 9 221.496 521.033
Otros activos corrientes 10 3.812 10.365
Total Activo Corriente 902.589 1.608.781
Activo No Corriente:

Propiedad, planta y equipo, neto 11 803.421 807.803
Activos por impuestos diferidos 12 1.527 955
Total Activo No Corriente 804.948 808.758

Total Active 1.707.537 2.417.539




PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
Pasivo Corriente:
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 281.981 359.580
Cuentas y documentos por pagar 14 406.140 700.328
Pasivos Acumulados 15 16.514 26.564
Pasivos por impuestos corrientes 8 29.247 48.455
Otras por pagar 0 121.665
Total Pasivo Corriente 733.882 1.256.592
Pasivo No Corriente:
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 31.230 39.595
Cuentas por pagar accionistas 14 320.373 506.373
Obligaciones por Jubilacion y Desahucio 16 14.783 14.076
Total Pasivo No Corriente 366.386 560.044
Patrimonio:
Capital Suscrito o Asignado 17.1 20.000 20.000
Reservas 172 276 ]
Otros Resultados Integrales 17.3 3.361 -242
Resultados Acumulados 17.4 581.145 580.407
Resultado del periodo 2487 738
Total Patrimonio 607.269 600.903
Total Pasivo y Patrimonio 1707537  2.417.539
-y )
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Karina Dor ; Richard Arce = .
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminados al 31 de Diciembre 2019 y 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

31 de diciembre :

|Nota| 2019 | 2018 |

Venta de bienes y servicios 18 1.400.850 2.306.459

- Costo de Ventas 19 1.008.984 1.501.222
Utilidad Bruta en Ventas 391.866 805.237

- Gastos de Administracién y Ventas 19 533.782 730.726
Utilidad Operativa -141.916 74511

+ Otros Ingresos No Operacionales 18- 197.651 525
- Gastos Financieros 19 50.086 45.874
Ganancia (Pérdida) antes de Participacion - .
de Trabajadores e Impuesto a la Renta 5.649 29.162
Participacion Trabajadores 15 8;1? 4.374
Impuesto a la Renta 8 2.039 24.050
Total del Resultado Integral o 2?63 - ?31_3_

)
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¢ Karina Dorade-Aftammiranc Richard Arce
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afios terminado al 31 de Diciembre 2019 con cifras comparativas al 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva |Otros Result.| Resultados | Resultade Total

Suscrito Legal Integrales |Acumulados Neto Patrimonio
|salde al 31/12/2017 [ 20.000] ol ol  s07.829] 18.106]  545.935)
Transferencia a resultados acumulac 18.106 -18.106 a
Pérdidas (Ganancias) Actuarniales - - -142 - - -4z
Correcion de errares - . - 54.472 54.472
Resultados del Periodo T3B 738
|saldo al 31/12/2018 | 20.000 of -242]  580.407 738 600.903]
Transferencia a resultados acumulac 738 -738 a
Pérdidas (Ganancias) Actuariales - 3.603 - - 3.603
Apropiacion de reservas - 276 - - - 276
Resultados del Periodo - Z2.487 2,487
|saldo al 31/12/2019 | 20.000| 276 3.361) 581145 2.487]  607.268|

_._____._____.———.:
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Ka
Representante Legal

no

-

Richard Arce

Contador General

Las notas adjuntas son parte integran_te de los estados financieros.




LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Par los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América-USS)

1.- Infarmacidn general:

LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A., se constituyo el 1 de marzo del 2011 en la ciudad de
Guayaquil y fue inscrita en el Registro Mercantit el 31 de marzo del 2011.

La actividad principal de la compania es la comercializacion de accesorios, llantas, tubos, para
vehiculos y automotares, para lo cual, se abastece de inventarios tanto del mercadoe local como
del exterior.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 20 y 23 empleados,
respectivamente.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Compafiia con fecha 27 de marzo del 2020 y posteriormente seran
puestos en consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion,

2.- Bases de elaboracién y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elahoracidn

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
5C.DS.G.05.006 emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (publicado en
el R.O. 94 del 23.X11.09).

La elaberacion de los estadas financieros conforme a la Norma Internacional de Infoermacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables: También exige a la Administracion de |la compania que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

A partir de la evaluacion de |a gerencia al 31 de diciembre del 20189, los estados financieros se
han elaborada bajo hipatesis de negocio en marcha. No abstante, a raiz de la declaracion de |a
propagacion del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud
{OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del munde han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades economicas. Aungue |a entidad espera continuar con sus operaciones en
el futuro previsible debido a la implementacion de un analisis de crédito para sus clientes el cual
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LA SENORA DE LAS LLANTAS KDA S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

Por el afios terminado al 31 de Diciembre 2019 con cifras comparativas al 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre

Natas 2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de Clientes 1.985.775| 1.905.769
Pagado a Proveedores y Empleados -1.714.709 -2.044.002
Otras entradas/salidas de efectivo 10.169 44,554
Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion 281235 -93.679
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisiciones de maquinaria, planta y equipo -45.599 -42.180
Otras entradas/salidas de efectivo 11.607 G
Flujos de efectivo proveniente de actividades de inversidn -33.992 -42.180
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Partes relacionadas y terceros 0 4]
Préstamos bancarios -8.365 92.584
Otras entradas y salidas de efactivo ) -246.876 (4]
Flujo neto de efectiva proveniente de actividades de financiacion -255.241 92.584
Aumento ( Disminucion) neto del efectivo -7.998 -43.275
Efectivo al comienzo del afio 14.963 58.238
Efectivo al final del afio 4 6.965 14.963

)

Representante Legal

- (€1 {4.1;];[:”
Richard Arce—
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieras.




permitird evaluar de forma individual los plazos de créditos para cada uno de ellos y un plan de
renegociacion con sus principales proveedores, 1a evaluacion del cumplimiento de la hipdtesis
de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa,

b) Bases de medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto:
tal como se explica en las politicas contables descritas en los parrafos siguientes.

¢) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, gue es la moneda funcional de la Compafiia. A menos gue se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

2.2 Adopcion de la norma internacional de informacién financiera “NIIF” para Pequefias y
Medianas Empresas.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacion obligatoria a la fecha de

emision de los estados financieros:

[ Seccion | Contenido Fecha de Fechade |
) Aplicacion | modificacion
| Seccién1 | Pequefias y medianas entidades Julio de 2009 | Julio de 2015 |
| Seccion 3 | Presentacion de Estados Financieros Julio de 2009 Jui-l_n de 2015
Seccion 4 | Estado de Situacion Financiera Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 5 | Estado de Resultada Integral Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 6 | Estado de Cambios en el Patrimonio Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 7 | Estado de Flujo de Efectivo Julio de 2009 | Julio de 2015
| Seccién 8 | Notas a los Estados Financieros Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 9 | Estados Financieros Consolidados y Separados Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 10 | Politicas, Estimaciones y Errores Contables Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 11 | Instrumentos Financleros Basicos y  otros
y12 relacionados con los Instrumentos Financieros | Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 13 | Inventarios | Julio de 2005 | Julio de 2015
Seccidn 14 | Inversiones en Asociadas _ Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 15 | Inversiones en Negocios Conjuntos Julio de 2008 | Julio de 2015
Seccidn 16 | Propledades de Inversidn Julio de 2009 | Julio de 2015
| Seccion 17 | Propiedad, Planta y Equipos Julio de 2008 | Julio de 2015
Seccion 18 | Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 19 | Combinaciones de Negocios y Plusvalia Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 20 | Arrendamientos | Julio de 2008 | Julio de 2015
Seccion 21 | Provisiones y Contingencias iﬁiin_@:_ig}ﬂﬁg Julio de 2015
| Seccion 22 | Pasivos y Patrimonio Julio de 2008 | Julio de 2015
Seccion 23 | Ingresos de Actividades Qrdinarias Julio de 2002 | Julio de 2015
Seccidn 24 | Subvenciones de! Gobierno Julio de 2009 | Julio de 2015
| Seccidn 25 | Costos por Préstamos s | Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 26 | Pagos basados en Acciones | Julio de 2005 | Julio de 2015
Seccion 27 | Deterioro del Valor de los Activos Julio de 2008 | Jullo de 2015
Seccion 28 | Beneficios a los Empleados N Julio de 2008 | Julio de 2015
Seccion 29 | Impuestos a las Ganancias Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 30 | Conversion de Maneda Extranjera | Julio de 2009 | Julio de 2015
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[ Seccién 31 | Higerinflacién n [ Julio de 2009 [ lulio de 2015 |
Seccion 32 | Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se | B |
Informa . Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 33 | Informacion a revelar sobre Partes Relacionadas Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 34 | Actividades Especializadas - Julio de 2009 | Julio de 2015
Seceidn 35 | Transicion a la NIF para las PYMES Julio de 2009 | Julio de 2015

2.3 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas cantables aplicadas por 1a compaiiia en la elaboracion de sus estados
financieros son las siguientes:

2.3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo {vencimiento menores a tres meses)., Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.3.2 Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adqguisicion, excepto activos financieros a valor razonable con
cambics en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
‘convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y
. otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medician posterior de los actives financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros ol valor razanable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valer razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable v los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resuitado integral.

La compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2019 y 2018.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compafia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costo financiero.

La compafiia tiene en esta categoria: efectivo en bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar las cuales estan expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas
de incobrables cuando es aplicable.

Inversiones o ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compaiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimienta.

Después de su reconocimiento inicial, la compafiia mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn
v las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en gl estado
de resultado integral como costos financieros.

La compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2013y 2018.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se esperan mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen comao otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.

La compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2019 y 2018,
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Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero |a totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del active (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero de la compafiia,
que pueden estimarse de forma confiable.

2.3.3 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicion y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la compania incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciohes a corto plazo a
menos gue la compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de |as obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicién del financiamiento.

Medicidn posterior

La medicion posterior de |os pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion;

Pasivos financieros al valor rozonable con cambios en resultodos

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o perdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral.
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Préstames y cuentas par pagar

Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amaortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocer en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja, El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gue son ura parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financierc en el estado de
resultado integral.

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracion tiene
la intencidn de cancelarlos sobre |a base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente. i

2.2.4 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de los
inventarios se determina par el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual.

Elvalor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menaos
los gastos estimados para completar la venta.

2.3.5 Propiedad, planta y equipos

La propiedad (excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicion,
neto de ladepreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuanda esta Ultima corresponda. Los
terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones gue puedan estar
asentados sobre los mismas v se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, par lo tanto no
son objeto de depreciacion.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se acumula en la cuenta "“Superdvit de revaluacion”, excepto si se revierte una
disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa,
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El costo inicial de |a propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacion. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente gue se reemplaza. Los costos
de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.,

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida atil
estimada.

A continuacidn se presenta una descripcidn de las estimaciones de vida util para estos activos:

~ Anos

Edificios . . 20
' Maquinaria y equipos - - 10 |
Muebles y enseres 10 |

Equipos de computacion y Software 3
Vehiculos | 5|

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
economico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando fno se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
dela ventay el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral.

A la fecha de cierre 0 siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor nete contable.
Cualquier registro o reverso de-una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en |os resultados segun corresponda.

236 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales
y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la elaboracion del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, las activos intangibles se contabilizaran por su
costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor,
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Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, v se
reconocen en el estado de resultado integral cuando se retira el activo.

2.3.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.3.8 Beneficios a empleados

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios,

Estos corresponden principalmente:

o Participocion de los trabajadores en fas utilidades: Se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. .

o Vacaciones: Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.

o Décima tercer y cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

~ enel Ecuador.

Largo plazo

La compaiiia, segun las leyes Iaborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afioy su pasivo representa el valor presente de la obligacian a la fecha del estado de situacidn
financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.

La compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacidn patronal y desahucio en otros resultados integrales.

Al cierre del afio 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando en la Compania.

La Administracion de la Compafia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa

promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, pues considera que es la tasa
que mejor presenta la realidad econdmica.
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2.3.9 Reconocimiento de ingresos

Las ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion
fluyan a la compafiia y el meonto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en
cuenta |as condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.3.10 Reconocimiento de costos y gastos |

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
€n gue 5e pagan y 5e registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.3.11 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto gue se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonie, en cuyo caso el
maonto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de |la informacion financiera de la compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son |as que estan vigentesa la
fecha de cierre de cada ano.

La Administracion evalda periédicamente |a posicién asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto o la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias gue se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futoro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para tedas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o credito fiscal no
utilizado. Los activas por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sohre |la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segun las tasas impaositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion esté practicamente terminade al final del periodo gue se infarma.
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2,3.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activas y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene |a intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasiva de farma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significa:tivns

La elaboracion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicidn de eventos
significativos en las notas a los estados financieros, Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estan basadas en |a experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracion considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectiian sobre |a base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracion de los mismaos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en |os estados financieros.

La elaboracion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracion:

Estimacian para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales y otras

La estimacion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales y otras es
determinada por la Administracion de la compafiia, en base a una evaluacién de la antigiedad
de saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos.

La provisidn para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de praopiedad, pianta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida dtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar
gue la vida atil de los activas deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores
tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos actives podrian hacer que la vida util
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos,

l.a compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las circunstancias indican gue el valor en libros de cualgquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.
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Obligaciones por beneficios o empleados

El valor presente de las abligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, Ias obligacicnes por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a |as estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsas reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en |3 mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a ia fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4 Administracidn de Riesgos
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocics y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, a sus resultados.

" La gestidn de riesgo esta controlada por la Gerencia Financiera siguiendo las politicas v
procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarios. A continuacion, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compadia.

Riesgo de mercado. -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercado. En el
caso de la Compafia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés, Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones
bancarias que devengan intereses y los depositos en bancos,

(a) Riesgo de tasa de interés
La Compania asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon que
se mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales, cuyas tasas de
interés son fijas (comparables a las del mercado) durante la vigencia de los contratos de
dichos préstamos.

La Compafniia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de
préstamaos a tasa fija,
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Riesgo de credito. -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones asumidas en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras
(efectiva y equivalentes de efectiva).

(a)

(b)

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, No existen clientes que individualmente
representen concentraciones de créditos importantes. Desde un punto de vista
geografico o demografico no existe concentracian de riesgo de crédito.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las
politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestidn del riesgo. La calificacion
de crédito del cliente se determina sobre la base de un tablero que detalla |a calificacion
de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar a los clientes se controlan regularmente y
los embarques a lps clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacidn se analiza a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se infarma. Ademas, existe un numera importante de cuentas por
cobrar menos categorizadas en grupos homogéneos y cuya desvalorizacion se evalia de
manera colectiva. El calculo de la desvalorizacion se basa en Iz informacion histdrica
real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero.

La Compania ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de credito con respecto
a los saldos con clientes comerciales.

Efectivo y eguivalentes de efectiva e instrumentos financieros

La Compaiiia inicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan
con una calificacion de riesge adecuada y superior dentro del mercado financiere.
Adicionalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada
institucion financiera.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacidn
Instituciones Financieras 2019 (*)
Banco De Guayaquil 5.A. AAA [ AAA
Banco Del Austro S.A. AA [ AA+
Banco Internacional S.A. AAA- [ AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- [ AAA-

(*) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2018. Fuente: Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

21




Riesgo de liquidez. -

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para |a gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafia maneja el riesgo de liguidez manteniendo facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capi -

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de |os saldos de deudas y patrimonio,

La Compafiia monitorea su capital sobre |a base del ratio de apalancamiento. Esta ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ‘ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes,
cuentas por pagar comerciales y a compadias relacionadas) menos el efectivo y equivalente
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neta” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

31 de diciembre
2019 2018
Préstames y obligaciones financieras 313.211 389.175
Cuentas por pagar proveedores 363.362 697.253
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 357.279 506.373

1.033.852 1.602.801
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo mas inversiones

temporales (6.965) {14.963)
Deuda neta 1.026.887 1.587.838
Total patrimonio neto 607.269 600.903
Capital total 1.634.156  2.188.741
Ratio de apalancamiento 63% 73%

La disminucion del ratio apalancamiento de la empresa se debe principalmente a |a reduccién
de las cuentas por pagar proveedores y relacionadas.
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5 Categoria de instrumentos financieros

Un resumen de los instrumentas financieros es comao sigue;

Activos Financieros
Efective y bancos, nota &
Cuentas por cobrar clientes, nota 7
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, nota 7

Total

Pasivos Financieros
Préstamos y obligaciones financieras, nota 13
Cuentas por pagar proveedores, nota 14
Cuentas por pagar a compafias relacionadas, nota 14
Total

& Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de diciembre

2019 2018
6.965 14.963
608.810 1.022.778
137 2.567
£15.912  1.040.308
313.211 399.175
363.362 697.253
357.279 506.373
1.033.852 1.602.801

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba

de la siguiente manera;

___ 31dediciembre

2019 2018
Efectivo 500 500
Bancos (1) 6.465 14.463
Total 6.965  14.963

(1) Representan saldos en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

7 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa comao sigue:

31 de diciembre

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) . 608.810 | 1.022.778
Subtotal 608.810| 1.022.778
Otras cuentas por cobrar: o
Cuentas por cobrar relacionadaos locales (2) 137 2.567
QOtras por cobrar ) 24.028 b.512
Subtotal _ 24.165 5.079
Total ~ 632.975| 1.031.857
Clasificacidn: F

__Corriente 632.975| 1.031.857 |

No corriente - 0 0
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(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan cobro de facturas por
venta de bienes o servicios y tienen un plazo de 30, 60, 90 y hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por
cobrar clientes es como sigue:

Periodo
- 2019 2018

Por vencer 298.751 556.237
Vencidos: _

Entre 1y 30 dias _ ) 33.160 96.788
| Entre 31 y 60 dias ~21.201 60.734
Entre 61 y S0 dias 16.037 20.424
Entre91y180dias 29.875 14.519
Mas de 180 dias 124.243 96.301
Subtotal Vencidos 224.516 288.776
...[.'f} Cheques recibidos en _garanlia 85.543 177725
Total 608.810 1.022.778

{2} Ver nota 20 Saldos y transacciones con partes relacionadas.

8 Impuestos corrientes

8.1 Activos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuesto corriente consistian de
lo siguiente:

31 de diciembre
2019 2018
Activos por impuesto corriente: -
 Crédito tributario de impuesto a la renta 25.930 11.900
Crédito tributariode IVA 11411  18.663
Total Activos por impuesto corriente 37.341 30.563
Pasivos por impuesto corriente:

Iva por pagar . 22644 37.181]
Retenciones en |a fuente de IVA por pagar 661 1313
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1.846 1.261
Impuesto a |a renta por pagar 2.039 0
| Contribucion unica por pagar 2.057 0]
Impu';:*.f..t.n-::-; la salida de divisas 0 8700
Total Pasivos por impuesto corriente 29.247 48.455
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8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

lInz conciliacion entre la utilidad o pérdida segun los estados financieras y el gasto por impuesto
a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2019 2018

Utilidad (pérdida) segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 4.802 24.788

(+) Gastos no deducibles 1.069 7.875
(+) Generacidn y reversion de provisiones 2.286 0

Utilidad (Pérdida): 8.157 32.663

Impuesto a la renta causado 2,039  B.166

Anticipo calculado 480  24.050 |
| Impuesto a la renta reconacido en los resultados | 2.039 | 24.050 |

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de |la compaiiia, dentro de los plazos de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de |a declaracion de impuesto a la
renta, siempre y cuande haya cumplide oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios
anteriores. La compafiia no ha sido fiscalizada en los dltimos 3 anios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente,

Tarifa del impuesto a la renta

La tarifa general del impuesto a la renta parz sociedades respecto al ejercicio fiscal 2019 es es
del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacidn directa, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad,

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 28% cuando |a compafiia incumpla con el deber de informar
la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Las sociedades que tengan la condicion de micre y pequefas empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del impuesto a la renta.
Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o Incremente el empleo,
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9 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2019 2018
| Llantas y accesorios 221.496 | 289.349 |
Mercaderia en transito _ 0 231.684
Total 221496  521.033 |

10 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
. 2019 2018
Garantias en arriendos 779 | 1.200
Anticipos a proveedores 3.033 9.165 |
Total 3.812 10.365
Clasificacidn:
| Corriente 3.812 10.365 |
. Nocorriente ) 0 0

11 Propiedad, planta y equipos

Un resumen de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como indica

lo siguiente:
~31de dicieml:l;"e
2019 2018
Activos fijos depreciables:
Terrenos 303.735 303.735
Edificios 493.936 493.936
Maquinaria y equipos 920 920
Muebles y equipos de oficina 105.723 | 102.398
Equipos de computacién 19.926 17.920
Vehiculos N 312.575 303.632 |
Otros activos 13,486 10.361 |
Total de propiedad, planta y equipos 1.250.301 1.232.902
(-) Depreciacién acumulada 446.880 425.099 |
__Neto de propiedad, planta y equipos 803.421 ﬂﬁ?.&p_&lj




Los movimientos de propiedades, planta y equipos durante el periodo 2019 fueron los

siguientes:
Saldos al Ventasy/o | Saldos al
Casto histdrico 31-12-2018 | Adiciones | retiros | 31-12-2019 |
Terreno 303.735 303.735
Edificios 493,936 - - 453,936
Magquinaria y equipos 102.398 3.325 105.723
Muebles y equipos de oficina 920 - - 920
Equipos de computacidn 17.920 2.886 880 15.926
Vehiculos 303.632 37.143 28,200 312.575
Otros activos 10.361 | 3.125 - 13.486
Total costo historico 1.232.902 46.479 29.080 | 1.250.301
(-) Depreciaciones
Edificios 94.873 24,697 | 119.570
Magquinarias y equipos 92 92 | 184
Muebles y equipos de oficina 27.569 10.459 [ 38.028
Equipos de computacidn 18.188 171 1.216| 19.233
Vehiculos 283.341 26.850 10,883  267.480
Otros activos 1.036 1.349 2.385
' Total de depreciaciones 425.099 27.021 48.803| 446,880
| Prop, planta y equipos (neto) | 807.803 [ | 203.421 |

12 Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de activos por impuestos diferidos esta conformado

de |a siguiente manera:

31 de diciembre
2019 , 2018
Activo diferido por jubilacion patronal y desahucio 1,527 955
Total 1.527 955

13 Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian

de |o siguiente:

__31dediciembre
2019 2018

Garantizados al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 313.211 399 175
Total o 313.211 399.175
Clasificacion

Corriente 281,981 3558.580

No corriente 31.230 39.595
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Resumen de préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la compafia, los que son valorizados al costo amortizado:

Id. Fecha Fecha Plara | Valar Abonos Saldos al Nao

S Contrato | Concesidn | Vencimiento mo- meses | Nominal | afio 2019 | 31/12/2019 i corriente
Banco de Guayaduil | 4/12/2018| 1B/12/2023] 11.23% 60 13723 2111 115612 2111 9.501
|Banca del Pichincha | 3311657] 29/3/7019]  73/3/2020] 9.76W 1] 2500000 125794 124206 124206 0
|Banca del Pichincha 3477960| 10/10/200%)  4/10/2020| 9.76%) 12| 120.000 [ 120 120.000| a
Banco Internacional | 125302361  6/1/3013) 6/6/2020| 9.76% 18] sopool  szo17 27983 27983 O
[Banco det Austro | 794021] 20/13/2015)  20/11/2024] 12.23% 60|  5.273} 100 5.173] 147m| 7702
Banco del Austro | 794055) 20/12/2013 20/11/2022] 11.23% 36| 16.690 363 16327 4 995 11332
Banco del Austra j 794068) 20/12/201% 10/11/2022] 9 76%) EL 4 000 90 3810 1,215 1.695|
[ TOTALES 453,686 180475 313.7211| 281981 31.230

Las garantias que respaldan el financiamiento son de caracter hipotecario, correspondiente a
bienes inmuebles, a excepcian de las obligaciones con el Banco del Austro |as cuales cuentan
con garantias correspondientes a prendas industriales.

14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2019 2018

Cuentas por pagar comerciales (1):
Proveedores no relacionados locales ~ 227.510| 306.878
Proveedores no relacionados del exterior 98.406 369.652
Tarjeta de credito por pagar 37.446 20.723
Subtotal - 363.362 | 697.253
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar relacionadas a corto plazo (2) 36.906 0
Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo (2) 320.373 506.373
Anticipo de clientes (3) 1.491 0
|IESS por pagar (4) 4.381 3.075
Subtotal : 363.151 509.448
Total 726,513 | 1.206.701
Clasificacion: o

Corrientes 406.140  700.328|

Na corrientes - 320.373 | 506.373 |

(1) Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios los cuales no devengan
intereses.

(2} Ver nota 20 5aldos y transacciones con partes relacionadas.

(3) Corresponde a avances recibidos de clientes locales por la venta de bienes.

(4) Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal y
otros al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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15 Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
- 2019 2018
 Beneficios sociales (1) 5257 22.190
| Participacion de trabajadores = 1.257 4.374
| Total B 16.514 |  26.564

{1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto

sueidos, entre otros.

16 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos comprenden lo

siguiente;
31 de diciembre
2019 2018
Jubilacién patronal 7.087 6.885
Bonificacion por desahucio 7.696 7.191
Total 14.783 | 14.076

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidas por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fueron los siguientes:

Jub. Patronal Desahucio
2019 2018 2019 2018
Saldo al inicie del afio 6.885 4,158 7.192 4.903
Ajustes del periodo anterior o 0 0 0
Costo por servicios del periodo ¢ 2.368 1522 1701 1.603
Costo financiero 531 321 547 372
{Ganancia) pérdidas actuariales -1.873 884 -349 313
{Ganancia) sobre reducciones -824 0 0 0
Beneficios pagados 0 0 -1.395 0
Saldo al final del afio 7.087 6.885 7696 7.191

Segun se indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio
gue se determina con base en los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y
al promedio de la remuneracion anual percibida en les cince afios previos a la fecha de retiro.
Ademads, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compariia acurmula estos beneficios con base en estudios anuzles elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este métado, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto gue existe Ia
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posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado
sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para estos beneficios.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado
separado de situacion financiera son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 0.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largd plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacidn 22.49% 19.45%
Tasa pasiva referencial 5.87% 5.10%

Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para las contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto 2 la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exteriar, dentro de un mismo periado fiscal en un monto acumulado superior
a USS$3.000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto
es superior a US515.000.000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia,

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia

17 Patrimonio

17.1 Capital Social .

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social es de US § 20.000 y estd constituido por
20.000 acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor
nominal de US § 1.00 cada una las cuales otorgan un volo por accion y un derecho a los
dividendos.

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018
Altamirano Ledn Lusvel 9920 9.920
Dorado Altamiranc Griselda 10.080 10.080
TOTAL 5 20000 20.000

17.2 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias, requiere gque se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Con fecha 27 de marzo del 2020 la Junta General de Accionistas aprobo la apropiacion para
reserva legal por US § 276 de las utilidades del ejercicio 2019 (U5 & 2.763 en el 2019).
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17.3  Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de |as nuevas mediciones de |as
obligaciones por planes de beneficios definidos.

17.4 Resultados Acumulados

Utilidades acumuladas. - Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas
obtenidas en afios anteriores y del afio corriente.

Resultados del ejercicio. - Representan el resultade obtenido de la actividad economica
realizada durante el ane en curso.

18 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente
manegra:

31 de diciembre

2019 2018
Ingresos Operacionales:
Ingresos por actividades ordinarias 1.400.850 | 2.306.459
Total ' 1.400.850 | 2.306.459

Los ingresos de la compafiia provienen principalmente de la venta de bienes.

_ 31dediciembre

2019 2018
Ingresos No operacionales: -
Otros ingresos 197.651 525
Total 197.651 525

19 Costo de operacién y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2019 y 2018, los costos de operacion y gastos por su naturaleza se formaban de la
siguiente manera:

31 de ditiemb_re

2019 2018
Costos de venta | 1.008.984 1.501.222
Gastos de administracion y ventas 533.782 | 730.726
Gastos financieros (1) 50.084 45,874
Total 1.592.850  2.277.822

{1) Corresponde principalmente a intereses por préstamos recibidos de instituciones
financieras y de terceros.
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Un detalle de los costos de operacidn y gastos por su naturaleza, es como sigue:

31 de diciembre
2019 2018

Costos de mercaderia vendida 1.008.984 1.501.222
Gastos operacionales:

Sueldos y beneficios 272.697 300.935
Arrendamiento 6.120 2.040
Promacién y publicidad ) 16.996 29.330
Gastos de transporte 25.123 15.204
Combustibles y lubricantes 4.107 5.520
Gastos de viaje 3.069 17.289
Gastos de gestion 10.403 16.969
Suministros y materiales 4.771 4.149
Seguros y reaseguros 17.1%1 27.326
Impuestos, contribuciones y otros 15.059 29.969
Servicios basicos 16.893 18.921
Mantenimiento y reparaciones 37.424 68.609
Comisiones 6.941 7.365
Depreciaciones 49.599 58.809
Gastos varios ' 47.389 88.291
Sub-total 533.782 730.726
Gastos financieros 50.084 45.874
Total de Gastos operacionales y financieros 583.866 776.600
Total de Costos y Gastos 1.592.850 2.277.822

20 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo que se informa:

_ Relacion 2019 2018
{US Dolares)
Cuentas por cobrar a corto plazo:
- Superlubricantes S.A, = Relacionada 137 106
- Megalubricantes 5.A, Relacionada o 2461
Totales . B 137 2.567
Cuentas por pagar a corto plazo:
-Solidez SA. Relacionada 3705 O
- Superlubricantes 5.A. ' Relacionada 210 0
- Megalubricantes 5.A. 1 Relacionada 951 0
Totales 36.906 0]
Cuentas por pagar a largo plazo: _
- Karina Dorado Altamirano Accionista 320.373| 506.373
Totales 320.373 | 506.373
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21 Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declara como pandemia
{enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea) a
este virus denomindndolo como COVID-19. Las medidas promulgadas por el gobierno
ecuatoriano para prevenir |a transmision del virus, incluyen limitaciones al movimiento de
personas, restricciones de vuelos y en otras formas de desplazamiento, cierre temporal de
negocios y centros educativos y cancelacion de eventos afectando a todas las actividades
economicas del pais. Por lo consiguiente, no es posible ain establecer los efectos de estas
medidas en la posicion financiera y resultados de operaciones futuras de la Compafiia, y por lo
tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota, deben ser leidos tomando en cuenta
esta situacion,
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