ELABORADORA DE CARNICOS, EMBUTIDOS Y
PASTELERIA S.A. ELACEP

ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2013




ELABORADORA DE CARNICOS EMBUTIDOS Y PASTELERIA S.A.
ELACEP

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Contenido:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



) .

S
s

h

' B Ea =N

I 1 1y
- 3 . X

ELABORADORA DE CARNICOS, EMBUTIDOS Y PASTELERIA S.A. ELACEP

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Activo por impuesto corriente
Inventarios

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
ACTIVO INTANGIBLE, NETO
TOTAL

PASIVOS |

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores nacionales

Cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corriente
Total

PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL -

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(véase estado adjunto)

TOTAL

Notas

[&,]
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2013 2012
522.461 472.374
0 0
376.651 334.928
90.179 47.268
49.654 86.200
392.030 360.500
1.430.976  1.301.270
2.053.377  2.127.896
3.762.500  4.300.000
7.246.853  7.729.165
394.505 561.010
126.915 104.706
46.872 48.735
568.291 714.450
4.839.357  6.903.276
5.407.648 7.617.726
1.839.205 111.439
7.246.853

7.729.165

s

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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ELABORADORA DE CARNICOS, EMBUTIDOS Y PASTELERIA S.A. ELACEP

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 2012

Ingresos por ventas 18 6.244.429 6.256.289
Costos de produccién y ventas (4.265.622) (4.218.131)
Margen bruto: 1.978.807 2.038.158
Gastos de administracién (1.215.656) (1.961.232)
Gastos de venta (496.060) (456.259)
Gastos financieros (75.469) (92.374)

(1.787.185)  (2.509.864)
Utilidad (Pérdida) en operacién: 191.622 (471.708)
Otros ingresos (gastos) (1.935) 10.379
Utilidad (Pérdida) antes de particpacion a trabajadores 189.687 (461.327)
e Impuesto a la renta )
Participacion de trabajadores 16 (28.453)
Impuesto a la renta 16 (42.911)
Utilidad (Pérdida), neta 118.323 (461.327)

3

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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ELABORADORA DE CARNICOS, EMBUTIDOS Y PASTELERIA S.A. ELACEP

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Apories
Capital Reserva futura Resultados
social legal capitalizac. acumulados Total
Diciembre 31, 2011 800 0 99.200 472.664 572.664
Capitalizacion 524,700 (99.200) (425.398) 102
Distribucién de dividendos 47.266 (47.266) 0
Pérdida neta (461.327) (461.327)
Diciembre 31, 2012 525.500 47.266 0 (461.328) 111.439
Ajuste Jubilacion Patronal (61.776) (61.776)
Regulacién impuesto a la renta 2012 (86.827) (36.827)
Aportes Futura Capitalizacion 1.735.800 1.735.800
Utilidad Neta 118.323 118.323
Regulacién impuesto a la renta 2013 (27.754) (27.754)
Ajuste 9.057 (9.057) 0
-
Diciembre 31, 2013 525,500 56.323 *1.735.800 (469.362) 1.839.205

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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ELABORADORA DE CARNICOS, EMBUTIDOS Y PASTELERIA S.A. ELACEP

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Pago impuesto a la renta y empleados
Otros ingresos (egresos) neto

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

(Incremento) de activos fijos
(Incremento) de activos intangibles
Disminucién de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de financiamiento:

Ajuste por Aporte Futura Capitalizacion
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2013 2012
6.195.123 6.261.286
(7.711.378)  (6.352.966)
(71.364) -
(1.935) 10.379
(1.589.554) (81.301)
(96.159) (466.628)
0 -
- 500.000
/(96.159) 33.372
1.735.800 -
. 1.735.800 -
50.087 (47.930)
472.374 520.304
522.461 472.374

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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ELABORADORA DE CARNICOS, EMBUTIDOS Y PASTELERIA S.A. ELACEP

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dodlares estadounidenses)
(continuacién)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacion

Resultado integral del afio

Més cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion

Amortizacién

Provisién

Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas por cobrar comerciales
Oftras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Proveedores

Pasivo largo plazo

Oftras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos corrientes
Ajustes al patrimonio

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros

2013 2012
118.323 (461.327)
170.677 138.393
537.500 1.200.000

3.856 -
712.033 1.338.393
(49.306) (4.998)
(42.911) (19.800)
(31.530) (8.355)

36.546 (73.873)
(166.505) 344.836
(2.063.919) (964.134)
22.209 (119.942)
1.863 (116.615)
(126.357) 102
(2.419.910) (962.778)
(1.589.554) (85.712)




ELABORADORA DE CARNICOS, EMBUTIDOS Y PASTELERIA S. A. ELACEP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, el 1 de junio del 2011. El objeto
social principal de la Compaiifa es 1) elaboracién, produccién, fabricacién, comercializacion,
especialmente de productos cérnicos, panaderia, pasteleria, embutidos, carnes procesadas,
comida preparada, bocaditos, bebidas elaboradas y similares, 2) compra, venta, importacién y
exportacion de bebidas nacionales y extranjeras, alcohdlicas y no alcohdlicas, de materia
prima, comidas, productos lactecs y productos carnicos en todas sus presentaciones, 3)
brindar y ofrecer el servicio de bar y restaurante, cafeteria y recepciones; productos de
pasteleria y panaderia y su venta directa o a través de terceros. Para el cumplimiento de su
objeto, la Compafila podré efectuar toda clase de actos y contratos accesorios y/o
complementarios a su objeto; y celebrar toda clase de actos, contratos y operaciones civiles,

mercantiles o de cualquier naturaleza relacionada con su objeto social o complementario a
este.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Elaboradora de Camicos, Embutidos y Pasteleria S.A.
ELACEP, fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafrifa. En Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

La siguiente Norma es de aplicacién obligatoria a partir de la fecha indicada:
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacién de la Compafifa.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacioén)

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias
de: “cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar’. De igual forma mantuvo
pasivos financieros en la categorfa de: "proveedores y otras cuentas por pagar’, cuyas
caracteristicas se explican seguidamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
registrados al valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinales, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
cuando existen vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo. P

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como-de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior -

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clientes y ofras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de su operacién. Se esperan cobrar en
menos de 45 dias por lo que se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Debido a que la Compafifa vende sus productos a un plazo de hasta
45 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con
los clientes. La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compatfiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que sea menor. El costo
se determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

g) Propiedades y equipos
Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro
y el resultado de dichas transacciones se registra cué;ndo se causan. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til
estimada siguiendo el método de la linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos, y sus
vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacion.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Activo Vida til afios
Edificios e instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacién 33
Vehiculos 20
Magquinaria y equipos 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

h)  Activos intangibles

Corresponde al costo amortizado de la compra de la marca LA SUIZA a la Compafiia Roses &
Business Holding BV. Esta valorada por el modelo del costo, conforme lo establecido en la
Norma Internacional de Informacién Financiera NIC 38, parrafo 74.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, éste activo intangible se contabiliza por su coste
menos la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor. La vida Util estimada de éste intangible es de 5 afios.

En el afio 2011, la Compaiiia adquirié la marca “La Suiza” para el desarrollo de sus negocios
en US$ 6.000.000, registrando en otros activos; éste costo estuvo soportado con un avaitio de
un perito independiente. En ese afio la Compafiia resolvié amortizar dicho valor en 5 afios en
linea recta con base a un plan de negocios que permitiria recuperar ésta inversién con la
rentabilidad esperada en esos afios. En el 2011 se amortizd la parte proporcional por US$
500.000 y en el 2012 US$ 1.200.000 con cargo a resultados de esos ejercicios. A inicios del
afio 2013, la Compafifa reformulé su plan de negocios, reconociendo que el periodo de 5 afios
establecido originalmente resultaba muy corto para amortizar. el valor de dicha inversién,
resolviendo cambiar el método de amortizacién a 8 afios, basados en lo establecido en la NIC
8, parrafo 32- Cambios en las estimaciones contables. El cambio de ésta estimacién contable
originé que los resultados del 2013 estén sobreestimados en{US$ US$ 6862.500 y las pérdidas
acumuladas estan subestimadas en ese valor.

i) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas.

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta; y en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién

financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios ftributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

L.os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

-

o«
j) Beneficios a los trabajadores ;
§
Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

Participacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una
base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).- esta provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisién, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen.

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de los productos son reconocidos considerando
el grado de terminacién de la prestacién final del periodo sobre el que se informa. El resultado
de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas y cada una de
las siguientes condiciones:

« Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad,
» Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados a la transaccion;

» El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad; y

-

A

o Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como Ios que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. i

) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de

recursos para pagar la obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen,
provisiones para futuras pérdidas operativas.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Cuando existen varias obligaciones similares, [a probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligaciéon como un todo. Se
reconoce una provisién aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
obligacion.

n) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son
aprobados por la junta de socios.

o) Reservalegal

De acuerdo a la legislacién vigente la Compariia debe apropiar obligatoriamente un minimo
del 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva no esté disponible para distribucién de dividendos, esta
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 50%.

p) Resultados acumulados por conversién a NIIF P
Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, i su saldo acreedor no podra
ser distribuido entre los accionistas o sociocs, no sera uﬁlizadqén aumentar el capital, en virtud
que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco
tendran derecho a una participacién sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, o devuelto a los accionistas o socios en caso de liquidacién de [a Compaiiia.




NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. lLas estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial

de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

¢ Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren
de clertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracién considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacién con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos
por impuestos en el futuro.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

La tesorerfa tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracién. La tesoreria de la Compafiia identifica, evallia y cubre los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaifiia. La
Administracién proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:
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NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
(continuacién)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafifa que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos o
pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieras que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafiia. La Compafiia monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento
con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion.

NOTA 5.- EFECTIVO EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012

Caja 179.520 180.091

Banco cuenta corriente 342.941 : 292,282
522 461 ' 472374
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NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Clientes 236.903 205.895
Cheques devueltos 5.859 1.910
Tarjetas de crédito 139.877 130.721
Otras 0 110

382.639 338.636

Provisién cuentas por cobrar (5.988) (3.708)
Total 376.651 334.928
NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Anticipo a proveedores 81.730 25.725
Préstamos empleados 2.626 15.891
Oftras 5.823 5.652
Total 90.179 47.268
NOTA 8.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre comprende:

,‘x‘
2013 2012

Anticipo impuesto a la renta 0  36.828
Crédito tributario Impuesto a la renta 49.372 49.372
Total 49.372 86.200
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NOTA 9.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Materia prima (1)
Suministros y materiales:
Restarurant (2)

Total

2013 2012
221.954 189.292
88.174 76.796
81.603 94.412
382.030 360.500

(1) Estén compuestos principalmente por: carnes de vacunos, aves y porcinos, frutas,
legumbres, lacteos, licores, esencias y condimentos.

(2) Estan compuestos principalmente por: carnes y embutidos, panaderia y pasteleria, vy

comida preparada.

NOTA 10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, corresponden a:

31/12/2012 | Adiciones Bajas 31/12/2013

Costo:

Terrenos 283.390 0 0 283.390
Edificios 1.416.610 0 0| 1.416.610
Construcciones en curso 7.955 45.614 (45.614) 7.955
Instalaciones 90.825 21.661 0 112.486
Muebles y enseres 41.260 7.293 0 48.553
Magquinaria y equipo 380.333 45,574 (15.152) 410.755
Equipos de computacion 28.231 760|. 0 28.991
Vehiculos 66.761 36.023 0 102.784
Subtotal 2.315.364 156.924 (60.765)| 2.411.524
Depreciacién acumulada:

Edificios (100.344) (70.831) 0] (171.174)
Construcciones en curso 0 0 0 0
Instalaciones (3.824) (11.495) 0 (15.319)
Muebles y enseres (12.455) (8.711) 0 (21.167)
Maguinaria y equipo (57.513) (54.141) 0] (111.854)
Equipos de computacion (9.549) (9.453) 0 (19.001)
Vehiculos (3.785) (16.047) 0 (19.832)
Subtotal (187.469)| (170.677) 0| (358.147)
Total 2.127.896 (13.753) (60.765)] 2.053.377
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NOTA 11.- ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde al saldo pendiente de amortizar sobre el costo de
adquisicién de la marca LA SUIZA a la Compafifa Roses & Business Holding BV por US$
6.000.000. Se encuentra valorada por el modelo del costo, menos la amortizacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, conforme lo establecido en la
Norma Internacional de Informacién Financiera NIC 38, parrafo 74.

De acuerdo con el criterio de la Administracidn, la vida Util de éste intangible es de 5 afios, y
se encuentran sustentados en el parrafo 97 que establece que el importe amortizable de un
activo intangible con una vida Util finita, se distribuira sobre una base sisteméatica a lo largo de
su vida (til. La amortizacidon comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacién, es
decir, cuando se encuentre en la ubicacidén y condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la direccion.

En el afio 2011, la Compafifa adquirié la marca “L.a Suiza” para el desarrollo de sus negocios
en US$ 6.000.000, registrando en otros activos; éste costo estuvo soportado con un avallio de
un perito independiente. En ese afio la Compafiia resoclvié amortizar dicho valor en 5 afios en
linea recta con base a un plan de negocios que permitiria recuperar ésta inversién con la
rentabilidad esperada en esos afios. En el 2011 se amortizd la parte proporcional por US$
500.000 y en el 2012 US$ 1.200.000 con cargo a resultados de esos ejercicios. A inicios del
afio 2013, la Compaifiia reformulé su plan de negocics, reconociendo que el perfodo de cinco
afios establecido originalmente resultaba muy corto para amortizar el valor de dicha inversion,
resolviendo que el saldo pendiente de US$ 4.300.000 al inicio del 2013 se amortizara en ocho
afios adicionales en linea recta, con base en lo establecido en la NIC 8, parrafo 32- Cambios
en las estimaciones contables. El efecto de éste cambio de estimacién contable ocasioné que
los resultados del 2013 se encuentren sobreestimados en US$ US$ 662.500 y las pérdidas
acumuladas estén subestimadas en ese importe.

NOTA 12.- PROVEEDORES NACIONALES

Al 31 de diciembre del 2013 por US$ 394.505, corresponde a saldos pendientes de pago a
proveedores de bienes y servicios.

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde:

2013 2012
Obligaciones con el IESS 26.092 25.341
Obligaciones con empleados 66.868 42.809
Otras 33.955 36.556
Total 126.915 104.706
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NOTA 14.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Impuesto al Valor Agregado 45,397 46.860
Retenciones IRF Fuente por Liquidar 1.214 1.052
Retenciones IRF IVA por Liquidar 261 824
Total 48.872 48.735
NOTA 15.- PASIVO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2013 2012

Obligaciones con relacionada (1) 4.600.000 6.735.800
Jubilacién patronal (2) 239.357 167.476
Total 4.838.357 6.903.276

(1)

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a al saldo pendiente de pago a Roses &
Business Holding BV, por el contrato de cesion de la marca La Suiza por un monto de US$
6.000.000, mediante pagos iguales de US$ 1.200.000 anuales hasta diciembre del 2017,
sin costo financiero.

Al 31 de diciembre del 2012, incluye US$ 1.735.800 de una cuenta por pagar a favor de
Roses & Business Holding BV, originada en la reclasificacién de un aporte para futura
capitalizacién, misma que no cuenta con una autorizacién de la Junta General de
Accionistas. Por esta cuenta por pagar no existe un contrato que establezca condiciones
como: forma de pago, plazos, tasa de interés, garantias, etc.; asi mismo, no se ha
provisionado intereses conforme lo establece la NIIF, 39 relativa al reconocimiento y
valoracion. i

Mediante acta de la Junta General de Accionistas del 10 de diciembre del 2013 resuelven
efectuar un aporte para futuro aumento de capital en la Compafia Elaboradora de Carnicos,
Embutidos y Pasteleria S.A. ELACEP por US$ 1.735.800, mediante compensacién de
obligaciones que la Compafifa mantiene Roses & Business Holding BV.

De acuerdo con disposiciones del Cdodigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado servicios de forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social “IESS”.
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NOTA 16.- IMPUESTOS

A continuacién una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre del 2013, preparada por la Compafiia.

(Uss)

Utilidad contable antes de impuesto a larentay
participacién empleados 189.687
15% participacion empleados 28.453
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 161.234
Mas gastos no deducibles 33.814
Base para impuesto a la renta 195.048
22% impuesto a la renta 42,911
Anticipo de impuesto a la renta, nuevo impuesto '_'W

Situacion fiscal.- Los afios 2011 al 2013, estén sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia asciende a US$
525.500, dividido en acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$ 1 cada una.

NOTA 18.- INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Carnes y Embutidos 3.613.437 3.220,530
Panaderia y Pasteleria 468.069 599.736
Comida Preparada 796.895 1:648.010
Restaurant 326.319 209.207
Productos de Terceros 157.121 148.221
Especiales 882.587 430.586
Total 6.244.429 6.256.289

NOTA 19.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con dispaosiciones tributarias vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$
3.000.000, se encuentran obligados a presentar a la Administracién Tributaria un anexo de
precios de ftransferencia; y si el importe supera US$ 5.000.000, deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia. Al respecto la Compafifa nos ha informado que no mantiene transacciones con
partes relacionadas superiores a US$ 300.000.
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NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos,
Abril 29 del 2014, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administraciéon de la
Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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