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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

razonabqes Lrn ato grado de segu dad pe¡o no garantiza que una auditoria real¡zada de coniormdad con las Normas

A los señores Acc¡on¡stas de:
ELAAORADORA DE CARNICOS, EI\4BUTIDOS Y PASTELERIA S,A, ELACEP

Op¡n¡ón

flernos ald tado los eslados fnancieros de Elaboradora de Cárnicos, Embulidos y P¿sleleria S A ELACEP, q!e comprende
el estado de siluac ón nnanc¡era al 3T de d¡ciembre del 2017 y 2A16 el estado de resultados Inleg ra es, e estado de cam b os
en el palrimo¡lo y e de flljos de efecl vo correspondienles a os ejerccos term nados en dichas fechas, asÍcor¡o as nolas
explicativas a los eslados fnancieros que incluyen un ¡esur¡en de las polilcas contabes sgnillca|vas

En nueslra opnión, excepto por os posibes efeclos de las cuestones desc¡i1¿ e¡ la sección Fu¡damento de a op¡ ón
con salvedad de nuestro lfforme os eslados f nanc eros adjuntos presentan le menle en lodos os aspectos maler a es, lá
slluación fnanciera de Elaboradora de Cámcos Embuldos y Pasteleria SA ELACEP a 31 dedcembre de 2017 y 2016
asl como sus resultados y flujos de efectvo correspo¡d entes a los ejercicios term ¡ados en d chas feclras de co¡formdad
con NoTm¿s ¡lernac onales de nformac ón F na¡crera

Fundamentos de Ia opin¡ón con salvedad

A 31 dedciembrede 2017y2016 la Adminisfacón ha deciddo suspender el plan de amorlzación v¡genle delcoslo
de la marca La Suza en razón que a bala produc¡v¡dad de sus operaciones no perr¡le¡ absorber e coslo de esta
amortzación quepafae año20lTy2016hubierarepresentadoungastoadcional de US$ 537 500 por cada año E

efecto de camblo de método modifcado ongjnó que las pérdidas del ejercco2017y2016deUS$537500porcada
año y las acur¡uladas eslén s!besl¡madas en US$ 1.075.000 y US$ 537 500, respectivamente (VéaseNotal3)

Nueslra audiloria lue efecluada de conform¡dad con Norr¡as lnlernacionales de Aud loria (N A) Nueslra responsab idad
de acuerdo con dichas norrfl as, se descr be más ade ante en la secc ón Respon sabi dad es d el Aud ilor en relac¡ón con
la audiioria de los eslados ¡nafcieros. De confornridad con os reoueimienlos de ét ca aDl cables a nuestra aLditoria de
os estados fna¡cieros, somos ndepeñdentes de Compañla Elaboradora de Cárnicos Embutdos y Pasteeria SA
ELACEP y hemos cumpido con las denrás respo¡sab dades étcas de confofmdad con esos requerr¡entos.
Consideranros q ue a ev dencla de audltoria que hemos oblenido pro porciona una b¿se suficiente y adecuada para nuestra

ResDonsabilidad dela Gercnc¡ade IaConDañía sobrc los éstados financiercs

La Gerenca de la Compañia es responsable de a prepa€có¡ y presentación nelde estos eslados financeros adjLrnlos de
acuerdo con Nomas lntemaconaes de nformación Fna¡cler¿ v de co¡lro ¡1erno oue la Gerencia co¡sdere necesaro
para permilir a oreoaracón de eslados fnancie¡os bres de incorrecc¡ón material, debdo a fraude o eror

En a preparacón de os eslados iina¡ceros a Gerenoa es respons¿be de valorar la capacidad de la Compañía de
co¡tnuar como empfesa en fLrnclonamiento, revelando según corfesponda as cueslio¡es reac¡o¡adas con su
funconam enlo y utilizando elprl¡c pio co¡tabe de er¡presa e¡ funcionar¡ ento exceplo s agere¡calie¡e aintenciónde
liquldar a Compañ ia o de cesar sus operaciones o blen ¡o ex sla olra ¿ tern alNa rea sta.

Los respons¿b es de la Direccón de la Enlidad, son responsabes de la supervisión del proceso de informacón fnanciera
de a Cor¡oañÍa.

Responsabil¡dad del Aud¡tot exteno en rclación con la au.lito a cle los estados fiñanc¡ercs

N uestro obieUvo cons ste en obtener u na seguridad razonab e de que os estados ll¡ancreros e n su conj! nto eslélr Libres de

ncorrecón material debdo a fraude o error y emilir un i¡lorme de auditotia que conlenga nuestra opi¡ón Segur¡dad

nler¡acioñaes de Audloría siernore delecle una incoÍeclón materialcuando ex¡sia. Las incoreccones plede¡ deberce a
y se consderan materales sl ndividu¿lmenle o de fornra aglegada puede preverse razonabemenle que

iones económicas oue los us!arios lor¡an basándose en los eslados fnancre¡os

o¡1"¡LN
S!per ntendencia de Compañlas
VaLorcs y Seguros AE-018

Dreccón Av De osShyrsN 36120,Ed Allure Park Pso17
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ELABORAOORA OE CARNICOS, EMBUTIDOS Y PASTELERIA S.A. ELACEP

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 Y 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectvo y equ va enles de eiect vo

Cuenlas por cobraf comercia es
Otras cuenlas por cobrar
Aclivo por mpuesto corienle

PROPIEDADES, PLANfA Y EOUIPO, NETO

ACTIVO INTANGIBLE, NETO

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obllgaciones f nancieras
Proveedores naconales
Cuentas por pagar
Pas vo pof impuesto corr enle

Total

PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL

PAÍRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

{véase estado adjunto)

TOTAL

2017 2016

6

8

I
10

1'l

263 627
600 000
372 600

95 184
57 089

613 799

634.607
3.555

310.109
69.576
97.936

638.371

12

13

2 402 299

2.449 944

2.741.504

1.754.154

2.383 583

2.741.540

7.153.703 6 879.237

15

17

18

'167.614 0
742 448 513 308
160.226 95 242
38 574 40 870

1 068.462 649 380

4 823.823 4 874 328

5 892 285 5 523 747

I 301.418 1 355 529

7 193 743 6.879 237

2A

Las notas expl¡caivas anelas 1 a 23 son pade ntegranle de los estados tnanceros



ELABORADORA DE CARNICOS, EMBUTIDOS Y PASTELERIA S,A, ELACEP

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE OICIEMBRE DEI2017 Y 2016
(Expresados en dólares estadounideñses)

Cosios de producción y ventas

lvargen bruto:

Gasios de adm ñistrac ón

(Pérd¡da) Utilidad en opera¿ión:

Otfos ingresos

(Pérdida) Utjlidad antes de padicpacion a

trabajadores e lmpuesto a la renta
Part c pación de irabaladofes
lmpuesto a la renta

(Pérdida), Utilidad neta

Notas 2017 2016

21 4 297.916 4.7'19 527
(3.172.081) (3.611771)

1 125.836 '1.107 756

(657 545) t,671.072)

(393 787) t,437 241)
(47 836) (52 895)

(1.099 168) (1 161 208)

26 668

25 091

\53.452)

5.488

19

51 759

(7.764)
(42 865)

(47 964)

0
(7 063)

1.130 (s5 027)

Las nolas exp catvas a¡exas 1 a 23 so¡ pade ntegÉn1é de los esiádos lnanceros



ELABORADORA DE CARNICOS, EI!¡BUTIDOS Y PASTELERIAS.A. ELACEP

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIIVONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{ExD.esados on dóla¡os e3tadounidenses)

r 200 000 0 1 328 310
1 328 310 (1 328 310)

t.1.117 754) 1 410.556
0

t55 027) (55 A2T)

facultariva c¡pitalEac.

1 200 000 I 328 310 11 172781) 1 )55 429

{215)
1 130

\215)
1 130

1 200 000 I 328 310 (1 226 892) t30r 418

Las notas e)(p calvas anexas 1 a 23 son pai(e nteqr¿nle de os eslados fnanceros



ELABORADORA DE CARNICOS, EI\4BUTIDOS Y PASTELERIA S.A, ELACEP

ESTAOO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEIÚBRE DEI2017 Y 2016
{Expresados en dOlares estadoun¡denses)

Flltos de efecirvo ge¡€rados po. aclvdades dé operac!ón

Efeclvo recibdo de c enies

otros rnsresos (esresos) neto

Efectvo ¡eto prov¡sio por acirvdades dé operacon

F llos de efeclvo ap cados a as acnvdades

(lncremenlo) de aclivos ljos

Efeci¡vo nelo ut zado e¡ actvldades de nvers ó¡

F ulos de efectvo ap cados a as aclvdades de rnancant ento

Ob gac¡ones ¡nanceras
ivers o¡€s tna¡ceras

Elect vo neto ul zado en aclivdades de lnanc amlento

Aurnenlo nelo de efeclvo y equivaenles de electrvo
Efeclvo y equ¡va enies de efectvo a prncipode año

Efeclvo y equivaentes de efeclvo a in de año

2017 2416

4 235 425 4 733 324
(3 987 166) 14 437 214)

25 091 5 488

273.351 308 672

(215 500) (119 909)

L2l5 5001 1119 969r

107 614
(596 445) tJ 554)

(428 831) (3 s54)

(370 980)
634 607

185 149
449 458

243 621 634 607

¿s ' a 2r so|. o¿ne ^leq ¿1 e de los esl¿dos f1. ' eros



ELABORADORA DE CARNICOS. EMBUTIDOS Y PASTELERIA S,A. ELACEP

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMARE DEL2017 Y 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

2017 2016

Co¡c acón de res! lado ¡eto de período con e fujo
de efectvo provistos pof acirvdades de operacón

Resu lado i¡leg¡alde año

lVás cárgos a resu tados que no repr€senlan
r¡ov¡m ento de rondos

Camb os en acl¡vos y pasvos corenies

Cuentas por cobrar cor¡ercia es
Otras c!€ntas por cobrar

Aclvo por ¡mpuesio correnie

Otras c!€ntas por pagar

1 130

149179 181 137

149179

162 491)
(25 609)

24 572
4A 447
1A8141

65 424

12 296j

155 242)

181 137

13197
3 353

109 028

\55.247)
10142
25 503

(18.438)

34 423

123 441 142 562

Ef€ctvo neto !l zado en áclvdades de operacón 273 351 308 672

Las nolas exolcativas ánexas 1 a 23 son parte inleoranle de los estados fina¡cieros



ELABORADORA DE CARNICOS, EI¡IBUTIDOS Y PASTELERIA S. A. ELACEP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20,16

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quilo - Ecuador, el 1 de jun o del 2011 E objeto
social prncipal de la Compañia es 1) elaboracón, produccón, fabr cac ón comercialzac ón,
especalmente de productos cáfnicos, panadería, pasteleria, embutdos, carnes procesadas,
comida preparada, bocaditos, bebidas elaboradas y similares,2) compra venta, ir¡portación y
exportacón de bebdas naconales y eltranjeras alcohólicas y no alcohólcas de materia
pfima comidas, productos ácteos y produclos cáfn cos en todas sus presentaciones,3)
brindar y ofrecer e seruiclo de cafetería; produclos de pastelería y panadería y su venta
directa o a lravés de lerce¡os. Para el cumplimiento de su obleto, la Compañía podrá efectuar
toda clase de actos y conlratos accesorlos y/o complementarios a su objeto; y ce ebrar toda
clase de actos, co¡tratos y operaciones cvies, mercantiles o de cualquiea naturaleza
relacionada con su objelo social o complementario a esie

NOTA 2. RESUIVIEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases para la preparación de los estados financieros

Los presentes estados fnancieros de Elaboradora de Cárnicos, Embutidos y Pastelería S.A
ELACEP, fueron preparados de acueTdo con Normas Internacionales de l¡formación Financlefa
(NllF) emiiidas por e IASB ( ¡tefnalionalAccounting Standard Board) que han s do adoptadas en
Ecuadof y representan la adopción inlegral, explícita y sin reservas de las referidas ¡omas
internacionales y ap icadas de manera uniforr¡e a los ejercicios qle se presentan Los estados
fnancieros se han preparado bajo el crilerlo del costo histórico

La preparación de los estados f¡anceTos confoTme a as NllF requiere el uso de estimaciones
conlab es. También exige a a Administrac ón que ejee a su ju c o en el proceso de ap ic€ción de
las políticas contab es de la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supueslos y estimaciones son signifcativos
para la elaboración de los estados financiefos. Debido a la subjetivldad rnherente en este proceso
contable los res!ltados reales pueden diferir de os r¡onlos estimados por la Adrninistració¡

A a fecha de emisión de estos estados financieros, se ha¡ publcado enmiendas, meloras e
intefpretacrones a las normas exislentes que no han enlrado en vigencia. Estas son de aplicación
obligatoria a partir de las fechas i¡dicadas a continuación:



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(cont¡nuac¡ón)

Titu o
Ingresos de actividades ord narias provenientes de contratos con
clen¡es

NllF I Instrumenlos financ eros

NOfma

N F 15

Efectlva a partir

enero 1,2018

enero 1,2018

enero 1.2018

enero 1.2018
enero 1 2018

enero 1 2018

enero 1 2018

enero 1 2019

NIIF 2

NIIF 4

Ntc 40

cN tF 22

Clasifcac¡ón y medición de transaccio¡es en pagos por accones -
Eñmiendasa aNllF2
Enmienda a contralos de seguros y aplicación Nl F 9

Enmiendas trasferencia de propiedades de nvers ón

Interpfetación transacc¡ones en moneda extranjefa y
consideraclones de anl cipos

NIC 28 Inversiones en asociadas y Jo nt Ventlre
NllF 16 Arrendamientos

La Adm nistración de a Compañía basada en la natura eza de sus operadones, est¡ma que a
adopcón de las enmiendas, mejoras e interpfelacones anles descrtas no tendrán un impacto
signillcallvo en los eslados financieros en el ejercicio de s! aplicaclón inicial.

b) un¡dad monetar¡a

Las partdas en os eslados fnancieros de la Cornpañía se expresan en la moneda del ambiente
económico p¡mario donde opera la entidad (r¡oneda funcional). Los estados financieros se
expresan e¡ dólares estadounidenses q!e es la moneda funcrona y la moneda de presenlación
de la Compañía. A menos que se indique lo co¡trario las cifras incluidas en los estados
fnancleros adiu¡tos están exoresadas en dólafes esladounidenses

c) Efect¡vo y equivalentes de efect¡vo

Para propósiios de presentación del estado de flujo de efectivo se ncluye en a cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimienlo es menor a tres meses o corresponden a va ores de a ta
liquidez Encasode os sobregiros bancaros si los hlbiere estos se pTesentan como pasivos
corr entes en el balance génefai.

d) Activos y pasivos financieros

La Compañía manllene activos finance¡os en as categoaías de "clienles por cobraf y'otras
clentas por cobfar' De igual forma mantuvo pasivos fnancieros en la categoría de
'proveedores y olras cuentas por pagar" cuyas características se explican segu damente.

Las cuenlas por cobfar comerclales y ot¡as clentas pof cobrar son activos financieros
registrados al valor nomi¡al con pagos fijos o determinab es, que ¡o colzan en u¡ meTcado
activo Se incluyen en acl vos coll entes excepto para vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos flnancieros no derlvados con pagos fjos o
determínaes, que no colizan en un mercado actvo. Se incluyen en el pasivo cofrente excepto
cuando existen vencimientos r¡ayores a 12 meses contados a partif de la fecha del estado de
slt!ación fnanciera.



NOTA 2,. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL|TICAS CONTABLES
{cont¡nuación)

Reconocim¡ento y med¡c¡ón ¡ñicial y poster¡or:

Reconocimiento -

La ComDañía reconoce un actvo o oas vo linancero en e estado de situación financiera a la
fecha de la ¡egociac ón y se reconocen cuando se compfomete a comprar o vender el act¡vo o
pagar el pas¡vo

Medic¡ón ¡nic¡al-

Los activos v pasivos fnancieros son med¡dos inicialmente a su va or razonab e más cualqu¡er
costo alribuible a a transacclón, que de sef significatvo es feconocido como parle del activo o
pasivo siempre que e actvo o pasivo fnanciero ño sea desrgnado como de valor razonabe a
través de ganancias y pérdidas.

Medición Dosterior -

Posterior a su reconocimienlo ncia se mden al costo amodizado aolcando e r¡étodo de
interés efect vo. La Compañía presenla las siguientes cuentas deniro de esla categoria:

Clienles y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas coffesponden a los monlos adeudados por
sLis c ientes por la venta de bienes en e cu rso normal de s ! operación Se es peran cobraf e ¡
menos de 45 días por lo que se casifcan como activos corrientes de lo conlrario se presentan
como activos no coTrentes Debido a que la Cornpañía vende sus productos a un plazo de hasta
45 días, sobre sus saldos venc dos rea iza est r¡ac ones de deterioro por eslas cuentas a cobrar.

Estas cuentas se registran a su va or nomina que es equ valenle a su costo amodizado.

Olros pasvos financieros: Posterior a su reconocimiento nicia se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efecl vo La Compañía presenta as s guientes cuenlas dentro de
esta categoría:

Cuentas por pagar comerc ales: Son obligaciones de paqo por bienes o seryicios adqLrir dos de
proveedores locales en el curso normal de os negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equiva ente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 días

e) Detérioro de act¡vos financieros

Las c!enias pof cobrar se reconocen por eL lmporte de os productos factufados, reg¡strando el

correspondienle ajuste en el caso de exisl f evidencia obietiva de riesgo de incobrabilidad con
los c ientes. La Compañía eslablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus c!entas
por cobrar c!ando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos
los inrportes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuenlas a cobrar.

0 lnventar¡os

Los invénlarlos se registran al costo o a su valor neto de reaLización el que sea menor El costo
se determrna usando e método de promed o po¡derado.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
(cont¡nuación)

El vaor nelo de realización es el precio de venla estimado en e curso noTma oe tas
opeTacones menos los costos necesarios para levar a cabo la venta.

g) Prop¡edades y equ¡pos

Se muesfa al costo de adqu sición menos la depreciacón acumulada.

El costo de las propiedades y equipos y a depreciación acumLllada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas corespond entes c!ando se produce la ve¡ta o el retiro
y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de
mantenirniento y ¡eparacones menores se cargan a Ios ¡esullados del año.

La depreciacón de os activos fijos se registra con cargo a las operaciones del año, utlzando
lasas que se consideran adecuadas para depfeciaf ei valor de los activos durante su vida út L

estlmada siguiendo el mélodo de la línea recta.

A continuación se presenlan las prncpales pañidas de propiedades, planta y equipos y sus
v das úlies usadas en el calcuio de la deprecrac or.

Ediiicios e i¡sla acrones
[,4ueb es y e¡se¡es
Equipos de cornpulac ón

N,4aqu naria y equipos

50

10

3

5

1oo

E valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable s e valor en
ibros del aclivo es r¡ayor que el est mado de su valor fecuperable.

h) Act¡vos ¡ntang¡bles

Corresponde al costo amoftizado de la compra de la marca LA SUIZA a la Compañia Roses &
Business Holding BV. Está valofada por el modelo del costo confome lo establecido en la
Norma nternacional de Información Financ era N C 38, párrafo 74.

Con posteiiordad a su reconocirniento iniclal, éste acl vo intanglble se contabiliza por su cosle
menos la amortzación acumulada y el imporle acumulado de las pérd das por delenoro de
valor. La v da út I eslir¡ada de éste intanoible es de 8 años



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL|TICAS CONTABLES
(continuación)

E¡ el año 2011,1a Compañía adquirió la n]arca 'La Suiza" para e desarro lo de sus negocios
en US$ 6.000.000 regislrando en olros aclivos; éste costo estuvo soportado con un avalúo de
un per¡to ¡ndependienie En ese año la Compañía resolvió ar¡ortizar dicho valor en 5 años en
línea ¡ecta con base a un plan de negocios que permil ría fecuperar ésta inversión con la
renlabilidad esperada en esos años En el 2011 se amortizó a parte p¡oporcional por {JSS
500000yenel 2012US$l.200.000concargoaresultadosdeesosejerclcosAiniciosdel
año 2013, a Compañía reforr¡u ó su plan de negoc os, reconociendo que e periodo de 5 años
establecido orginamenle resultaba mly codo para amodzar el vaor de dicha nversión,
resolv endo cambiar el método de amortizac ón a 8 años. basados en lo establecido en la NIC
B, párrafo 32- Cambios en as estimaciones contab es. El cambio de ésta est mac ón conlaote
orginó que os resullados de 2013 estén sobreestimados en US$ US$ 662 500 y las pé¡didas
acumuladas eslán subesllmadas en ese valor

A 31 de dicier¡bfe del 2017 y 2016. la Admi¡islración ha decid do sllspender el p an de
amodización vigente del costo de a marca La Suza, en ¡azón que la baja produclividad de
sus operaciones no permrten absorber el coslo de ésta amorl zación, que para os año 2017 y
2016 huberan representados un gaslo adrclona de US$ 537.500 por cada año. El efeclo de
cambio de método modificado, orignó que as pérdidas acumuladas del 2017 y 2016 estén
subestimadas en US$ 1.075 000 y US$ 537 500, respeclvamente.

¡) lmpuesto a la renta corr¡ente y d¡ferido

El gasto por impuesto a la renla dé año comprende e1 impL]esto a la renta corriente y d ferdo. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando se trata de partidas
que se Teconocen di¡eclamente en el palrimonio En ésie caso el impuesto tambén se reconoce
en olros resultados ntegrales o d reclar¡enle en el patr monio.

lmpuesto a la renta cofi¡ente:

El cargo por impuesto a a feñta corriente se calcula mediante a lasa de rnpuesto aplicaote a as
uUlidades gravabes y se carga a os resultados del año en que se devenga con base en ei
imp!esto por pagar exigible. Las normas lributarias vigenies eslablecen una tasa de impuesio
del 22% de las ulllldades gravables, la cua se reduce al 12% si las utilldadés son reinventoas

Apartrdel ejerclcio fscal 2010entróenvigorlanormaqleexgeei pago de uñ 'anticipo mtnlmo
de jmpueslo a la renta" cuyo valor es calculado en funcióñ dé las cifras fepo¡ladas e año anierior
sobre el 0.2% del pakimonio 02% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0 4% de los activos.

La referda norma estableció que e¡ caso de que el impuesto a la renla causado sea menor que el
monto deL anticipo r¡Ínin'ro este ú t rno se convertirá en irnpueslo a la renta defn tivo, a menos que
ei conlribuyente so icite a Serv c o de Rentas nternas su devoluc ón, lo cual podría ser ap icab e,
de acuerdo con la norma que rige a devolución de esle antic po.



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(cont¡nuac¡ón)

lmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renla diferido se prov siona en su lotaldad, por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases t¡buiarias de aclvos y pasivos y sus
respec|vos valores moslrados en los estados fnancieros. El impueslo a la renta diferido se
determ¡na usando tasas iributar as que han sido promulgadas a a fecha del estado de siluación
financera y qle se espera serán aplicables cuando e impueslo a la fenla diferido activo se
realice o el impuesto a a fenla pasivo se pague.

El mpueslo a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable qle se
produzcan beneficios tributarlos fuluros conlra los q!e se puedan usar las dferencias
tempora es

Los saldos de impueslos a la renta diferdos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigrbLe a compensar impuestos activos corTentes con mplestos pasvos
corrientes y cuando los impuestos a a fenla diferidos activos y pasivos se relacionen co¡ la
misma autoridad trbutar a.

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo. se registran en el rubro de provsiones del estado de siluación
financiera y corresponden principalmente ai

Participación de los lrabajadores en as utiidades que se calcula en fu¡ció¡ de 15% de la
utiidad conlable anua antes del impuesto a la fenta, según lo establecido por la legislación
vigenie y se registra con cargo a resullados

Vacacones qle se reg stfa el costo correspondiente a as vacaciones del personal sobre una
0ase oevengaoa

Décimo tercer y déclmo cuarto que se provisionan y pagan de ac!erdo a la egislación v gente.

Benefic os de largo plazo.- jubilación patro¡al y desahucio (no fondeados), la Compañía tiene un
plan de benefcio definido pafa jubiiación pakona. normado y reqlerido por las leyes laborales
ecuatorianas Ad conalmente de acuerdo a as leyes vigentes, en los casos de deierminacón de
la relacó¡ laboral pof desahucio soicitado por el empleador o por e trabajador, el empeador
bon ficará a trabajador con el 25% del equivalente a la últ ma remuneración mensua por cada L¡no

de los años de seNicio p¡estados a la r¡ sma CompañÍa o emp eador este benefrcio se denorn na
desahucio.

La Compañía determina an!a menle las provisiones para jub lación patronal y desahucio con base
en un estudo actLrarial practicado por un profesona independienle y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resutados) del año apicando el mélodo de Costeo de Crédito Unitaro
Proyectado y representan e valor presenie dé las obligacrones a la fecha del estado de situación
fnanciera, el cual es oblenido descontando os flujos de sa ida de efectivo.



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuación)

Las hipólesis actuariales inc uyen variab es como son, en adición a la lasa de descuento tasa
de mortaldad, edad, sexo, años de señcos, TemL.tneraciones. ncrernentos futuros de
Tem!neTac¡ones, lasa de rotac ón, enke otras.

Las ganancias y pérdidas actuafia es que sufgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambros én los supuestos actuariales se cargan a otros resuliados inlegrales.

Los coslos de os serv cios pasados se reconocen inmed atamente en resu tados del año.

k) lñgresos

Los ingresos se calculan al vaor razonabte de la conkap¡esiac ón cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta e impode estrmado de cuaquier descuento. bonifcacón o rebala
comercial que a Compañía pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de los productos son feconocidos constoeTa¡oo
el grado de tefminació¡ de la prestacón fnal del periodo sobre el quese nforma El resullado
de una tmnsaccón puede ser est mado con fiab lidad cLrando se cumplan todas v caoa una oe
las siguientes condicionesi

. E importe de los ingresos de actividades ordinarias puede med rse con fabiidad

. Sea probab e que la e¡tidad rec ba los benellcios econórnlcos asoc ados a a tmnsacc on:

. El grado de realización de la transacción, al fnal del periodo sobre el que se informa, pL]eda
ser medido con fabilidad;y

. Los costos ya incLtrridos en a prestacón así cor¡o los que quedan por inclrrtr nasra
complelara, puedan ser med dos con fiabiiidad

l) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

m) Provisiones

Las p¡ovisiones se reconocen cuando la Cornpañia lene una obligación presente legal o
asumida como resultado de r.rn evento pasado. y es probable que se requiera de la salida de
rec!rsos para pagar la obllgáclón y el monto se ha estimado confiablemente. No se Teconocen
provisiones pa'a furu'as pérdidas operativas.

Cuando existen va as obligaciones similares la probabllldad de que se requiera de saida de
reclrsos para su pago se delermina considerando la clase de oblgación como !n todo. Se
reconoce una pTov s ón aun cuando a probabil dad de sa ida de recursos respecto de clalquier
part¡da especifica incluida en la misma clase de oblgaclones sea menor.



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{cont¡nuación)

Las pfov¡siones se miden al valor pfesenle de os desembolsos que se espera se ¡equerirán
paTa cañcelar a obligación utiizando una lasa de interés antes de lmpuestos que refleje ias
actuales coñdiciones de mefcado sobre el va or del dinero y los riesgos específicos.

n) D¡str¡bución de d¡videndos

La dist bución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se
Teconocen como pasvos corrientes en los estados financieros en e perodo en e que son
aprobados por lalunta de soc os.

o) Reserva legal

De acuerdo a la leg slación vlgente la CompañÍa debe apropia¡ obligatoriamente un minrmo
del 10% de la uti idad anual para reserva legal, hasta que el saldo de d cha reserva a cance e
50% de capilal suscrito. La reserva no está d sponible pa¡a distriblción de dividendos, esta
puede sef capitalizada o uiilizada para absorber pérdidas en a parte que exceda el 50%.

p) Resultados acumulados por conversión a NIIF

Corresponde a la contrapad da del ajusle de las cuentas aclivas por aplicación de las Normas
Internac onales de Información Financiera.

Los ájustes de la adopción por primera vez de las Nl F se regislrarán en el pai¡imonto en ta
subcuenta denominada "Resu tados acumuiados proventenles de la adopclón por prirnera vez
de las Nl F sepafada del resto de los resultados acumulados, y s! saldo acreedor no podrá
ser diskibuido enire los accionrslas o socios. no será utilzado en aur¡entar el cap tal, en v rlud
que no cofresponde a resullados operacionales motivo por el que los tfabajadofes tampoco
tendrán de¡echo a Llna pad cipación sobre ésle. De existir saldo acreedor, ésle poora ser
ulllizado en enjugar pérdidas acur¡uladas y las de último ejerc cio económico concluido sl las
hubiere, o devuelto a los accion stas o socios en caso de liquidación de a Cornpañía.

NOTA 3.. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados f nancieros requiere que la Administfación real ce eslimactones y
utiice supueslos qle afectan los monlos incluidos en estos estados financeros y sus notas
relac¡onadas. Las estimaciones realizadas y supueslos utilizados por la Compañ a se
encuentran basados en la expenencia hislórca. cambios eñ la indushia e informac¡ón
slminisfada por fuentes externas ca ficadas Sin er¡bargo, os resultados fnales podrían
d ferir de as estimaciones bajo ciedas condiciones

Las estimaciones y políticas contables sig¡ificativas son defin das corno aqlellas que son
impodantes para reflejar correctamente la siiuacrón financtera y los resultados de la Compañía
y/o las que requieren un allo g¡ado de juicio por pade de la Admin stración.

Las principa es estir¡aciones y ap icaciones del c¡ lério p¡ofesiona se encue¡tran relac onadas
con los siguientes conceptosi



NOTA 3,- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{continuac¡ón)

. Provsiones por benefcios a emp eados: Las hipótesis empleadas en el cálculo acluarial
de lubi ación patronal y desahucio , Para lo cual uti iza estudios actuafiales practicados por
profesionales indeDend entes.

. lmpuesto a a renla: La determinacón de las oblgaciones y gastos por impuestos requieren
de ciedas interpretaciones a la legislación lributaria vigente. La Adminiskación considera
qLre sus esiimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencas de inlerprelaclón con a Admin stración Tributaria que pudleran afecta¡ los cargos
oor imouestos en e futuro.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo f¡nanciero:

Las actividades de a CompañÍa la exponen a una variedad de rlesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyéndo el riesgo de moneda, rlesgo dé vaor fazo¡able de lasa de intefés
riesgo de tasa de inlerés de los flulos de efectivo y riesgo de pfecio), r esgo de crédito y riesgo
de quidez. El pfograma ge¡e|al de adm nistrac ón de r esgos de a Compañía sé conce¡tra
principa mente en lo impredecible de los mercados financiefos y trata de m¡nirnizaf polenciales
efectos adversos en el desempeño financ ero de la Compañía.

La lesofería tiene a su cargo la adr¡inistraclón de riesgos de acllerdo con las politicas
aprobadas por la Administración. La lesorería de la Compañía identifica evalúa y cubfe os
Íiesgos financieros en coordinación estrecha con as unidades operalvas de 1a Compañía. La
Adminislración proporciona por escrlo principios para la adrn nistración general de resgos asl
como po ificas escritas que cubren áreas especÍficas, tales como e riesgo de t po de cambio,
el nesgo de tasas de intefés, el r esgo de crédito.

R¡esgo de créd¡to:

Elriesgo de créd¡to es e riesgo de que una contraparte a un inskumento fnanciero incumpla en
una obligación o compromiso que ha suscrilo la Compañía que presenle como resultado una
pérdida financiefa para esta. Este riesgo surge principalmente en el efeclivo y la cuentas por
cobrar a clentes El efectivo es mantenido solo en instituciones de orestoto.

R¡esgo de mercado:

Es la posib ldad de que la fuctuación de var:ables de mercado tales como tasas de interés tipo
de cambio. entre otras oroduzca Dérdidas económ cas debido a a desvalorzacón de activos o
pasivos deb do a la nominación de estos a dichas variables

Riesgo de l¡qu¡dez:

El rlesgo de iquidez es e riesgo de que una entidad encuenke difcultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son iqudados entregando efectivo u otros
activos llnanciero, o que estas obllgaciones deban liquidarse de manefa desfavofable para a
Compañia. La Cor¡pañia monilorea semanalmente sus fulos de cala para evtar endeudamienio
con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubr r sus operacones.



NOTA 5,. INSTRUIVIENTOS FINANCIEROS

A cont nuac ón se presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por
la Compañía al c erre de cada ejercic o

2017 2016
Act¡vos f¡nañcieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalenies de efectvo
lnversiones financiefas

l\¡edidos a costo amortizado
Cuentas por cob¡ar comercales

Pas¡vos f¡nancieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieeras

uuenras por pagar

Total

600.000
634.607

0
863.627

372.600
95.184

634.607

224.044
85.296

1.331.412 943.946

167.614
513.308
127.767

0

513.308
127.767

808.689 641.074

NOTA 6,- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al '11 ¡ó .li. ómhr. .^m^roñ¡.

2016 2017

Caja
Banco cuenta cofriente

85.1 19

178.508
99 154

634 607

NOTA 7,- INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 pot US$ 600.000 corfespo¡de a
emiUdos por una nslitucón bancaria delpaís, a 182díaspazoy

dos certificados de depós¡to
una tasa de interés de 5%
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NOTA 8., CUENTAS POR COBMR

A 31 de dicembre cor¡prende

Clentes
Cheques devue tos
Tarjetas de crédito

Prov s¡ón cuentas por cobrar

Toia

383 459 320 848

COMERCIALES

2017 2016

273.571
1.492

108.396

234 782
774

85 296

(10 8s9) (10 739)

372 640 3T0.T09

NOTA 9.. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A 11 ,{a ¡i.iomhr. ^^ññ16ñ^ó

Ant c po a proveedores

Préstamos empleados
Otaas

Tota

2017 2016

65 134

26 415

95 184

65 526
4 049

0

69 576

NOTA IO,. ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de d ciembre comprende:

2017 20t6

Ant c po Inrplesto a aRenta
Crédlolrblta¡o

Tola

NOTA ll..INVENTARIOS

Al31 de d ciembre, comprende:

[¡ateria prima (1)
Sur¡ nisiros y materia es
Producto terr¡ nado (2)

Totai

0

57.089

19.622
78.314

57.089 97.936

2017 2016

203 979 403.566
M0 412 49.262
269 808 185.543

613 799 638.371

II



NOTA I1.- INVENTARIOS
(continuac¡ón)

(1) Están compuestos
legumbres lácteos,

(2) Están compuestos
comida preparada.

principa mente por: carnes de vacunos, aves y po¡cinos, fTulas
licores, esencias y condimentos.

principalmente por: car¡es y embutidos, panaderia y pastelería, y

NOTA 12.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al3'1 de dlciembre, corresponden a:

2016 2017

Costo:

Edifcios
Consirucclones en curso

Equ pos de compulac ón

Subtotal

Depreciación acumulada

Total

283 390 337 7AA

1 931 464 1 937 066

10) 65 T 11

(0) 0
163 626 168 372
563.130 637 541

14 999 15 494
166.532 166 532

NOTA I3,. ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2017 y 20'16 comprende:

3.123.141 3.327.905

{739 558) (878 oo1)

2.383.583 2.449.904

2017 2016

Paienies y marcas (T)

Software contable

Amortizacór acunrulada

Tota

6 000 000 6.000.000
54 000 54.000

6 054 000 6.054 000
t3 312.500) (3 312 500)

2 741 50A 2 U1 504
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NOTA 13,- ACTIVO INTANGIBLE
{coñtinuac¡ón)

(1) Corresponde al saldo neto pendienle de amortizar sobre el costo de adqu sición de la
ma¡ca LA SUIZA a a Compañía Roses & Business Holding BV por US$ 6000.000
ádqLrifida en el 201 1 valorada al costo conforme lo eslablecido en la Norma lnlernac onal
de lnformación Fi¡anclera NC 38 pát?fo 74. Sobre el costo orgina de ésie activo se
planteó una amortización a cinco años en línea recta con base a un plan de negocios que
permitiría recuperar ésta inversión con la rentab lidad esperada en esos años; a partir del
año2013. reso viero¡ diferir el saldonetoal 31 dedicer¡bredel 2012 a ocho años debldo
a que los resu lados del p an de negocios no se cur¡plió, éste p an de amodzación se
cumplió en os años 2013 a 2415. Al 31 de diciembre del 2A17 y 2A16 la Administraclón
ha dec dido suspender el plan de amortizac ón vigente del coslo de la marca La Suiza, en
razón que a baja productvdad desus opeTacones no permiten absorber el cosio de ésta
amortización que para os año 2017 y 2016 hubleran representados u¡ gasto adico¡alde
US$ 537.500 por cadá año E efecto del cambio de método modifcado, orginó qué las
pérdidas acur¡uladas del 2017 y 2016 estén subestimadas en US$ '1 075.000 y US$
537.500, respectivamente.

NOTA 14." OBLIGACIONES FINANCIERAS

A 3'1 de diciembre del 2017, corresponde a dos préstamos otorgados por una institucón
fnanciera del pais a 360 días plazo, al 8,6 % de inlerés anual.

NOTA 15.. PROVEEDORES NACIONALES

A 31 de dlciembre del2A17 y 2016 por US$ 702 048 y US$ 513 308, correspo¡de a saldos
pendientes de pago a proveedofes de bienes y serv cios

NOTA,16.. CUENTAS POR PAGAR

A 31 de dicienrbre, coresponde:

2017 2016

Obl gac ones con e IESS
Obl gac ones con empleados (1)
Otfas

Total

18 542
135 245

6 440

19.444
48.316
27.482

160 226 95.242

(1) lnc uye US$ 58.264 de po¡clón corriente de desahucio
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NOTA 17,. PASIVO POR IIVPUESTO CORRIENTE

Al31 de d ciembre, comp¡ende:

2017 2016

lr¡puesio a la renta
lmpuesto a Valor Agregado
Retenc ones IRF Fuente por L quidaf
Reie¡c ones IRF LVA po¡ Llquidar

Total

NOTA I8.- PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de dicembre co(esponde a:

0

34 058
4 516

0

7 063
33 229

493
85

38.574 40 870

2017 2016

Oiras obligaciones (1)
Jubilación pakona y desahucio (2)

Total

(1)

4 600 000
223 823

4 600 000
274 324

4 823 823 4 874 328

(2)

Al 31 dediciembredel 2017y2016,correspondeaal saldo pendiente de pago a Roses &
Business Holding BV, por el conirato de cesión de la rnarca La Suiza por un r¡onto de US$
6 000 000, mediante pagos iguales de US$ 1.200.000 anuales hasta dicembre de 2017,
s n costo fnanc ero.

l\/ediante acta de la Junta General de Accionistas del 15 de iunio del 2014 resuelven efectua¡
un apode para fulu¡o aumento de capitai en la Compañía Elaboradofa de Cárnicos
Er¡butidos y PastelerÍa S.A ELACEP por US$ 1.735.800, r¡ediante compensacón de
oblgacones que la Compañía mantiene Roses & Business Hod ng BV.

De acuerdo con d sposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años
o más hubieren pfeslado seNicios de forma contlnua o interrumpida, tendrán derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin prejuicio de a jubilación que ies coresponde en su

condición de afiliados a Instiluto Ecuatofiano de Seguridad Social "1ESS".



NOTA 19.- IMPUESTOS

A contrnuación una demostfación de la concillación tributaria
d ciembre, preparada por la Cor¡pañía.

Utilidad (pérdida)contable afltes de impuesto a ta renta y
participación émpleádor

15% pari crpación ernp eados

lJlildad conlable anles de mplesto a a re¡1a
[,4enos ar¡odzac ón pérd das lr buta¡ as

[¡ás gasios no deducb es

Menos deducc ó¡ 150% d scapacilados

Base para mpueslo a a renta

22% impu€sto a la renla

Antcipo de mpuesto a a ¡enta, nuevo r¡puesto

Neto

de r¡puesto a la renta, al 31 de

2017 2016

5l 759

17 764)

147.957)

0

43 SS5

0

58.274

0

t,47 957)
0

29 287

0

1Q2 269

122 499)

42 733

132

(18 670)

0

62 311

0

42 865

20 366

62 311

a

Situación flscal - Los años 2015 al 2017, están sujetos a una posible fiscalización

NOTA 20,- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciémbre del 2017 y 2016 el cap¡lal susc¡lo y pagado de la Compañía asciende a USS
'1.200 000 divid do en acciones ordinaras y nom nativas de un valor de USg 1 cada una

NOTA 21.. INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre, comprendel

2017 2016

Carnes y Embutidos
Panadefla y Paste eria
Com da Preparada
Restaurant

Sánduches y picadas
Productos de Tercefos
Otrcs

Total

2 759 651

243 005

284 395
6 575

684 875

140.503

99 382

79.529

3 424.221
251 479
314 497

7.972
688 957
207.002
176.875

4.297.916 4.719.527



NOTA 22.. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones lrbutaras vigentes en e Ec!ador, Ios contribuyentes sujetos a
¡mpueslo a la renla que hayan efectuado dentro de un mismo período fiscal, operacrones con
pades relacionadas domciladas en el exterior por un impoate acumulado superor a USg
3.000000, se encuentran obigados a pfesenlar a ia Administración Trbutaria !n anexo de
precios de transferencra: y si el importe supera US$ 5.000 000, deberán presentaf
ad cionalme¡te al anexo de precios de transferencia, el nforme integfal de prec os de
transferencia. Al respecto la Compañía ños ha nfofmado que no mantie¡e transacciones con
partes relacionadas suDer ores a USS 300.000.

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciernbre del 2016 y a fecha de emsión del informe de los audilores exter¡os,
Abril 23 de 2018, no se produjeron eventos que en la opinión de la Adminstracón de la
Compañía pudieran tenef un efecto slgnillcativo sobfe dichos eslados flnancieros, y que ¡o
estuvieran reveados en los m smos o en sus notas.
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