LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

{Expresads an délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Cperaciocnes: LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
{en adelante “la compafiia®) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
®! 3 de rnayo de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 13 de mayo
del 2011. Su objeto social es la administracion de negocios fiduciarios, definidos en la Ley de
Mercado da Valores. La actividad de la compafiia esta regida por la Ley de Mercado de
Valwes, disposicionas legales y teglamentarias dispuestas por la Junta de Polltica ¥ |
Regulacién Monetaria ¥y Financiera y controlada por Ja Superittendencia de Compafifas,

Valores y Seguros de la Repulilica del Ecuador,

Al 31 de diciembre de 2019, la compaiiia administra los sigufentes valores o bienes recibidos

en fideicomisos mercantiles y encargos fiduciarios:

Mambre del Fideicomisg

Tipo de Negocio | Tipo de Fidseicomizo | Patrimaonio

Fiduciario Marcanil (Ddlares)
RIBERA DEL DAULE MERCANTIL INMOBILIARIO 14.377.444
BLUE TOWERS 2 MERCANTIL  ADMINISTRACION  13.054.768
DISMEDSA, MERCANTIL  ADMINISTRACION  5.661.912
GARANTIA AMAZONAS MERCANTIL  GARANTIA 4.029.149
CORSAM MERCANTIL ADMINISTRACION 3551520
FEMIX MERCANTIL ADMINISTRACION 3.518.7¢1
EGE MERCANTIL ADMINISTRACION 3.506.747
BODEGAS MERCANTIL  ADMINISTRACION  3.440.949
LA RIVIERA MERCANTIL  ADMINISTRACION  3.043.184
MEISTERBLUE MERCANTIL  ADMINISTRACION  2.924.844
MASTERCOMMER MERCANTIL ADMINISTRACION 2.758.001
AFIANZA MERCANTIL ADMINISTRACICON 2.616 475
CORPACEL MERCANTIL ADMIMISTRACION 2200043
SEGURDS ALFA MERCANTIL ADMINISTRACION 1.838.180
BT-(8-10 MERCANTIL GARANTIA 1.808.476
SAN EDUARDD MERCANTIL ADMINISTRACION 1.535.588
SPH MERCANTIL  ADMINISTRACION  1.472.680
ALVAR MERCANTIL ADMINISTRACION 1453755
AP -
carcE RN R e MERCANTIL  ADMINISTRACION  1.362.477
NARVEN MERCANTIL ADMINISTRACION 1.238 875
EDUCA MERCANTIL  ADMINISTRACION  1.047.773
CORPLANER MERCANTIL ADMINISTRACION 1.036.390
DBA . MERCANTIL  ADMINISTRACION  1.023.858
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Nombre del Fidsicomiso | T1Pg,c= Hledacio | Tipo @ Fideisomiso | Patimonto
DUIFAN MERCANTIL ADMINISTRACION 767.910
BRISAS MERCANTIL INMOBILIARIO 686.101
SANTA MARIA MERCANTIL ADMINISTRACION 682.258
BT-06-14 MERCANTIL GARANTIA B28.780
JOCARDA MERCANTIL ADMINISTRACION 521.072
SETAI MERCANTIL INMOBILIARIO 503.570
GARANTIA LEON MONTOYA MERCANTIL GARANTIA 445,318
BT-04-09 MERCANTIL GARANTIA 438,962
FAWNE MERCANTIL ADMINISTRACION 434 488
MELA MERCANTIL ADMINISTRACION 424 271
KADOSH MERCANTIL ADMINISTRACION 417.053
BT-05-12 MERCANTIL GARANTIA 416.880
LAS PENAS MERCANTIL ADMINISTRACION 375.267
GARANTIA MOATOWERS MERCANTIL GARANTIA 352 804
CUMBRES MERCANTIL INMOBILIARIO 334.571
GARANTIA LEON ALVEAR MERCANTIL GARANTIA 315.407
BT-06-03 MERCANTIL GARANTIA 303.758
LA CORTEZA MERGCANTIL ADMINISTRACION 204 543
BT-04-61 MERCANTIL GARANTIA 287 150
GARANTIA SEGURA PEREZ MERCANTIL GARANTIA 266.714
OFICINAS SISTEL MERCANTIL ADMINISTRACION 257.204
BT-05-17 MERCANTIL GARANTIA 244 731
GARANTIA GOLDLAND MERCANTIL GARANTIA 234,950
BT-05-14 MERCANTIL GARANTIA 232 668
BT-05-04 MERCANTIL GARANTIA 216.461
BT-0345 MERCANTIL GARANTIA 196.513
TIERRA VERDE MERCANTIL ADMINISTRACION 181.970
BT-03-103 MERCANTIL GARANTIA 177.290
BT-03-91 MERCANTIL GARANTIA 164.983
BT-03-79 MERCANTIL GARANTIA 163.882
BT-02-12 MERCANTIL GARANTIA 152.857
BT-05-21 MERCANTIL GARANTIA 143.203
BT-03-50 MERCANTIL GARANTIA 136.379
BT-04-04 - _ MERCANTIL GARANTIA 135.128
BT-04-12 MERGCANTIL GARANTIA

128.394} J
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. Tipo de Negocio | Tipo de Fideicomiso | Patrimonio
Nombre def Fideicomiso Fiduciano Mearcantil {Ddlares)

BT-04-80 MERCANTIL GARANTIA 128.163
BT-03-51 MERCANTIL GARANTIA 123.893
BT-03-08 MERCANTIL GARANTIA, 120.327
URBANA MERCANTIL ADMINISTRACION 117.381
PUNTA BLANCA UNO MERCANTIL ADMINISTRACION 117.016
BT-05-29 MERCANTIL GARANTIA 115,656
BT-068-02 MERCANTIL GARANTIA 114,049
BT-02-13 MERCANTIL GARANTIA 112,586
BT-08-24 MERCANTIL GARANTIA 101.718
BT-04-03 MERCANTIL GARANTIA 92,263
BT-03-44 MERCANTIL GARANTIA 60,304
BT-04-07 " MERCANTIL GARANTIA 80.312
BT-05-22 MERCANTIL GARANTIA 80,137
BT-04-32 MERCANTIL GARANMTIA 87.229
BT-06-07 MERCANTIL GARANTIA 86,212
BT-03-108 MERCANTIL GARANTIA 85,158
BT-06-13 MERCANTIL GARANTIA 83.702
BT-04-52 MERCANTIL GARANTIA B83.305
BT-03-85 MERCANTIL GARANTIA 79.959
BT-05-23 MERCANTIL GARANTIA 78.380
BT-05-34 MERCANTIL GARANTIA 74.695
DELFOS MERCANTIL ADMINISTRACION 73.823
BT-03-67 MERCANTIL GARANTIA 72.225
BY-D3-17 MERCANTIL GARANTIA 70.721
BT-04-56 MERCANTIL GARANTIA 50,538
BT-03-52 MERCANTIL GARANTIA 68.868
BT-03-119 MERCANTIL GARAMTIA $7.209
BT-03-13 MERCANTIL GARANTIA 65.963
BT-06-19 MERCANTI(L GARANTIA §5.915
BT-04-63 MERCANTIL GARANTIA 65.432
BT-03-05 MERCANTIL GARANTIA 4,970
BT-03-29 MERCANTIL GARANTIA 60.173
BT-03-20 MERCANTIL GARANTIA 50.351
BT-03-64 - MERCANTIL GARANTIA 59.063
BT-04-14 MERCANTIL GARANTIA

58.33%4



LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQ TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

i st oo | TP e | T kot e |

ADMINISTRATION &

INVESTMENT MERCANTIL ADMINISTRACION 57725
BT-03-88 MERCANTIL GARANTIA 57.512
BT-03-82 MERCANTIL GARANTIA 55.780
BT-04-55 MERCANTIL GCARANTIA £5.380
BT-03-11 MERCANTIL GARANTIA 55.283
DE ADMINISTRACION

TRANSFIDE MERCANTIL ADMINISTRACION 55.254
BT-08-05 MERCANTIL GARANTIA 54.866
BT-03-109 MERCANTIL GARANTIA 53525
BT-03-68 MERCANTIL GARANTIA 53.087
BT-03-81 MERCANTIL GARANTIA 52.292
BT-03-61 MERCANTIL GARANTIA 49935
BT-02-11 MERCANTIL GARANTIA 47.192
BT-03-21 MERCANTIL GARANTIA 46.934
BT-04-39 MERCANTIL GARANTIA, 45.468
BT-05-16 MERCANTIL GARANTIA 43.805
BT-02-123 MERCANTIL GARANTIA 43.675
BT-03-14 MERCANTIL GARANTIA 43.055
BT-04-02 MERCANTIL GARANTIA 41.220
BT-06-18 MERCANTIL GARANTIA, 39.306
ET-04-35 MERCANTIL GARANTIA 38 822
BT-04-2D MERCANTIL GARANTIA 38.023
BET-03-110 MERCANTIL GARANTIA 37.482
BT-04-01 MERCANTIL GARANTIA 36,798
BIEMES BSC MERCANTIL ADMINISTRACION 35.000
BT-04-16 MERCANTIL GARANTIA 34903
BT-04-15 MERCANTIL GARANTIA 33620
BT-04-34 MERCANTIL GARANTIA 33.460
BT-04-64 MERCANTIL GARANTIA 32.880
BT-07-06 MERCANTIL GARANTIA 32.585
BT-04-33 MERCANTIL GARANTIA 31.659
BT-05-06 MERCANTIL GARANTIA J0.603
BT-04-52 MERCANTIL GARANTIA 30.460
BT-03-80 - MERCANTIL GARANTIA 30437

BT-03-23 MERGCANTIL  GARANTIA 20.41Fy,
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ottt | 1 Ngai | o i et
BT-04-44 MERCANTIL __ GARANTIA 28 367
BARCELONA SPORTING CLUB  MERGCANTIL  ADMINISTRACION 27.821
BT-04-24 MERCANTIL  GARANTIA 97.322
BT-04-40 MERCANTIL  GARANTIA 26.039
BT-03-22 MERCANTIL  GARANTIA 25,089
BT-03-10 MERGANTIL  GARANTIA 24,013
BT-05-03 MERCANTIL  GARANTIA 22229
ENCARGO FIDUCIA
DE GUAYAQUIL CGE 'O CANAL " MeRCANTIL E%?J%TR?D 21,920
BT-06-26 MERCANTIL  GARANTIA 20,200
BT-05-33 MERCANTIL  GARANTIA 19.277
BT-03-49 MERCANTIL  GARANTIA 19,231
BT-04-54 MERCANTIL  GARANTIA 18.722
BT-04-08 MERCANTIL  GARANTIA 15.460
ADMINISTRAGION ESTADIO  MERCANTIL  ADMINISTRACION 14.920
BT-03-15 MERCANTIL  GARANTIA 14.149
RESIDENCIAS DEL FORTIN MERCANTIL  ADMINISTRAGION 12.920
ADMINISTRACION DE FLUJO
SOHIGH EVENTS BASA MERCANTIL  ADMINISTRACION 4.707
DONAVAN MERCANTIL  ADMINISTRAGION 2.699
IVETRUST MERCANTIL ADMINISTRACION 2.015
ADMINISTRACION DE FLUJO
SOHIGH EVENTS MERCANTIL  ADMINISTRACION 2.000
FOURVIEW MERCANTIL  ADMINISTRACION 1.958
SOCIOS BSG MERCANTIL  ADMINISTRACION 1.847
MEGADOME MERCANTIL  ADMINISTRACION 1.523
COMASTERIZADA MERCANTIL  ADMINISTRACION 1.146
MASTERESIDENCIA MERCANTIL  ADMINISTRAGION 1.146
FLUJOS MOATOWERS MERCANTIL  FLUJOS 60
BT-02-02 MERCANTIL  GARANTIA 0
BT-02-06 MERCANTIL  GARANTIA 0
BT-02-08 MERCANTIL  GARANTIA 0
BT-02-07 MERCANTIL  GARANTIA 0
FLUJOS VITRALY MERCANTIL  ADMINISTRACION 0
GARANTIA VITRALY - _MERCANTIL GARANTIA 0
CAMPOECUADOR MERCANTIL  ADMINISTRACION g\
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Praparacion de los estades financieres. Los estados financieros anexos han sido preparados
de acuerdo con Normas intemnacionales de Informacién Financiera {NIIF Completas), que son
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ({ASB por sus siglas en
inglés) echre la base de! costo histbrico ¥, a partir de 2017 con 1as instrucgiones emitidas por
la Superintendencia de Compariias, Yalores y Seguros que permiten el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitides en Ecuader para ia estimacién y registre de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

La NiC 19 ("Beneficios a empleados” — revisada), vigente a partir del 1 de enero de 20186,
indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad amitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda ¥ plaze en que se liquidaran dichas provisiones,

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razohable de la contraprestacion
ehtregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagade para
transferir un pasivce entre paricipantes de un mercade en la fecha de wvaloracion,
ndependientemenie de 5 ese pracio es directamente observable 0 estimado utilizando oftra
técnica da valoracion. El valor razonable a efecto de medicién y revelacién en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que
tianan algunas similitudes con & valor razonable, pera no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

La preparaciin de los estados Tnancieros de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el use de ciertos estimados contables crificos y
tarbién requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la compaiiia. Las pnncipales politicas contables aplicadas, en la preparacion de
los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcion de la versidn en
espafic] de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enerc del 2010, aplicados de
manera uniforme en lodes 1os periodos que se presentan.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembyre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacién de Ja administracién de 1a compania y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados mediante Acta de Junta General
Crdinaria ¥ Universal de Accionistas de fecha 21 de marze de ;1'.[]1'?!.}V
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Muevos pronunciamientos confables adoptadas por la compaiiia: Las peliticas contables
adoptadas en la preparacion de los estados financieros son coherentes con tas aplicadas en

la preparacion de ios estados financieros de la compaifia para el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018, excepto por la aplicacién de la NIIF 16 {Amendamientos) que fueron
adoptadas por la compaiiia a partir del 1 de enaro de 2019.

Enmienda a NIIF 9 “Caracteristica de cancelacion anticipada con compensacién negativa”

El 12 de octubre de 2017, se emitid esta modificacion que cambia los requerimientos
existentes en NIIF 9, relacionados con los derechos de termino, para permitir la medicidn de
actives financieros a cesto amortizade (o, dependienda del modela de negocios, a valor
razonable con cambios en Otros Resultados Integrales), incluso en el caso de pagos
anticipados con compensacién negativa.

Bajo la NIIF & un instrumento de deuda se puade madir al costo amortizado o a valor razonable
a través de otro resultade integral, siempre que los flujcs de efective contractuales sean
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento
se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa clasfficacion. Las enmisndas ala NJIF
2 pretenden aclarar que un activo financiero cumple &l ciiterio de "solo pagos de principal méas
intereses” independientemente del svento ¢ circunstancia que causa la terminacién anticipada
del contrato 0 de qué parte paga o recibe la compensacion razonable por la terminacién
anticipada del contrato.

Las enmiendas a la NIIF 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos no
pagados de capital e intereses de tal forma gue refiela el cambio en tasa de interés de
referancia. Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un mento gque incluye el
valor razonable del costo de terminar un instrumento de cobertura asociado, normalmente
satisfara el criterio “solo pagos de principal méas intereses” solo si otros slementos del cambio
en el valor justo, como los efectos del riesgo de crédito ¢ la liquidez, son minimos.

La aplicacion de estas enmiendas, a partir def 1 de enero de 2019, no generaron impactos en
los estados financieros de la compafiia.

NIIF nuevas y revisadas emitidas ng adoptadas a la fecha

La compariia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas qus han sido amitidas
perc que aun no han entrado en vigencia:

NIIF 17 "Contratos de Seguro”

En mayo de 2017, el IASB emitié la NilF 17 “Contratos de Seguros”, un nuevo estindar da
contabilidad integral para contratos de segures Que cubre el Yeconocimiento, medicion,
presentacion y divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 "Contrates de
Seguro” emitida en 2005, La-nueva noma aplica a todos Ios tipds de contrates de seguro,
independientements del tipo de entidad que los emiten. La NIIF 17 es efectiva para periodos
de raporte gue empigzan en o despues del 1 de epero de 2!]21.'34\
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Marco Goneeptual (revisado}

El IASB emitid el marco conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos
nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos
¥ pasivos ¥ aclara algunos conceptos importantes. Los cambios al marco conceptual pueden
afectar la aplicacién de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transaccién o evento
particular.

El IASE también ha emitido un documento de acompafiamiento por separado, "Madificaciones
a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF", gque establece enmiendas gue
afectan a otras NIIF con el fin de actualizar las referencias al nuevo marco conceptual.

€l marce conceptual revisado, asi como las modificacianes a las refercncias al marco
conceptual en tas Normas NIF, entran en vigencia a partir del 1 de ensro de 2020. Se permite
aplicacién anticipada, si se adoptan al mismo tiempo todas las modificaciones realizadas.

La NIIF 3 Combinaciones de Negocios fue modificada por el JASB en octubre de 2018, para
aclarar Ia definicion de negocio, con €l objetivo de ayudar a las entidades a determinar si una
transaccion debe cantabilizarse como una combinacion de negecios o como la adquisicion de
un activo. Para ser considerado un negocio, un conjunto adquiride de actividades y activos
debe incluir, come minimo, un insumo y un proeceso sustantivo que juntos contribuyen de forma
significativa a la capacidad de elabarar productos. La enmienda ademas afade gulas y
ejemplos ilustrativos para evaluar si s2 ha adquirido un proceso sustancial,

La enmienda es aplicable prospeciivamente a las combinaciones de negocios y adquisiciones
de activos cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su
aplicacidon anticipada.

Enmiendas a NIC 1 y NIC 8 "Definicion de Material o con Importancia Relativa”

En octubre de 2018 el IASBE modifica la NIC 1 Presentacidn de estadas financieros y la NIC B
Politicas contables, ¢ambios en las estimaciones contables y errores, para mejerar la
definicién de Material y las explicaciones que acompanan a la definicion. Las enmiendas
aseguran que la definicion de material sea coherente en todas (as NIIF.

La informacién es material o tiene impartancia relativa si su omision, distorsion u ccultamiento
puede influir razanablemente en las decisiones que los usuaries principales de los estados
financieros de propositc general toman a partir de es0s estades financieros, que proporcionan
informagién financiera scbre una enfidad que informa especifica.

Las enmiendas son aplicables de forma prospectiva a los periodos anuales que comisncen 3
partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.

Tat y como se ha sefialado "anteriormente, la compafiia no ha considerade la aplicacién
anlicipada de las Normas antes detalladas y su aplicacién sera objeto de consideracion por
pante de la compafia una vez en v’ugencia.q}’
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Estimados contables criticos: En la aplicacitn de 1as politicas contables de la compafiia, la
administracion debe hacer juicies, estimados y presunciones sobre los importes ern libros de
los actives y pasivos que aparenternente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan an la experiencia histdrica ¥ otros factores que se consideran como
relavantes. Los resultados reales podran difenr de dichos estimadoes. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconooidas en &) pericde de la revisidn y periodos futureos si 1a revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Cambios en politicas contables: A partir del 1 de enero de 2019 entrd en vigencia la aplicacion
de la NIIF 16 (Arrendamientos), dicha nomma establece el reconocimiento del derecho de uso
ariginadas en los contratos de arrendamientos. En base a eslo, la compafiia ha decidido no
reconocer loz activos por derecho de uso y o5 pasivos por arrendamientos para
arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamiantos a corto plazo. La compahia
reconcce los pagos de arrendamiento asocfados con estos arrendamientos como un gasto en
linea recta durante ¢l plazo del arrendamiento.

Activos v pasivos financieros (Presentacitin, reconocimisnto y medicton). La compafiia
rECONOLe como achives financieres, aguelios activos comientes y no comentes tales como
cuentas por cobrar a clientes y anticipos a proveedores, se clasifican en el momento de
reconocimiente inicial en tres categorias de valoracion: a} Coste amertizade, b) Valor
razonable con cambios en etre resultado integral {patrimonio) y ¢) Valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas. Los pasivos financieros estan registrados por el efectivo
recibido, neto de abonos realizados ¥y se clasifican en funcidn de sus vencimientos al cierre
del 2izrcicio, los pasivos financieros de \a compafia inchluyen préstames bancarios ¥ cuentas
por pagar comerciales.

Reconocimiento, medicién vy clasificacion_de activos financieras: El reconocimiento inicial de
los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiere que no
se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamenta atribuibles a la adquisicion del active financiero.

Los activos financioros se clasifican a costo amordizado o a valar razonable scbre la base del:

* Modelo de negocio de |a entidad para gestionar los activos financieros y;
» La evaluacidn del flujo de efective contractual, comunmente conocido como el "Criterio
da sélo paga de principal € intereses” (en lo sucesivo, SPPIY.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

+ El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuye objetivo es mantener los

activas para obtener los flujos de efectivo canh‘aactua'lrest
&
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» Las condiciones confractuales del activo financiero dan lugar, en fechas esperificadas, a
flujos de efective que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. El interés es ia contraprestacion por €l valor temporal del dinero y por
el riesgo de crédito asociado con el imports del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.

Un activo financiero deberid medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo
amortizado de acuerdo a lo anteriormente mencionado.

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden a! valor razonable o al
caostd amortizada, cansiderande su clasificacion que a continuacion se detalla:

Anticipos y cuentas por cobrar: Los anticipos y las cuentas por cobrar son aclives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
métado de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriore de valor que comresponda. E!
costo amortizado se caloula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion,
¥y las comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva.

El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingresos financieros, Las pérdidas que resulien de un delerioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros. Los anticipes y [as cuentas que cobrar sa
incluyen en “Documentos y cuentas por cobrar” en el Estado de Situacion Financiera.

Activos financieros contabilizades al costo amertizado: Los activos financieros a costo
amaortizado incluyan depésitos en instituciones financieras, que se encuentran clasificados en
esta categoria dado que el modelo de negocio de la compainia se encuentra orientado a
mantenet los activos para obtener los flujos de efective contractuales que se describen como
principal e intereses.

Reconocimiento, medicion y clasificacibn_de pasivos financieros: Todos 1os pasivos
financieros se reccnecen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccitn directamente
atribuibles. Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar postericrmente se valoran
por su costo amertizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Los prestamaos, y
pasivos financiercs de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de |05 costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su
coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Deterioro de activos financieros: La compafiia aplica ¢! enfoque simplificade y registra las
perdidas crediticias esperadas ya sea por 12 meses ¢ de por vida, seguin lo establece la NIIF
9. La compania establece provisidon para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan d2 acuerdo con los términos eriginales de las mismas, basado en
un modalo de pérdidas esperadas de los proximos doce meses. Para ellg, se ha establecido
una matriz de provisicnes que se basa en la experiencia histdrica de pérdidas credilicias,
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el cual opera la compahia. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta
0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

E! delerioro para cubrir pérdidas se estableca por el importe de la pérdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del 2ctivo financiero.

Al 31 de diciembre de! 2019, la compafila no ha registrado provisionss por delerioro de sus
cuentas por cobrar.

Si, enun periodo posterior, el mante de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion
se relaciona abjetivamente a un evento qus haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida
previamente reconocida.

Baja de acfives ¥ pasivos financieros: Un acliva financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efective del active o si la compariia transfiere el active a un
tercere sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la compafila especificadas en el contrato s han liquidado.

JTransacciones goh partes relacionadas: En la Nota R de los estados financieres adjuntos se
detalia |a infermacién sobre las principales operaciones con partes vinculadas.

La compafiia realiza cperaciones con sus partes vinculadas dentro del curse ordinario de sus
negocios, las cuales se realizaron en condiciones normales de mercado.

Efective ¥ equivalenies al efective: La Compafiia clasifica en el rubro de efectivo y
equivalentes aquellos activos financieros liquidos, considerado comao equivalentas al efectivo
todas aquellas inversiones que se¢ efectdan como parte de la administracién habitual de los
excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor
as poco significalive, estas inversiones se valian al costo de adquisicidn més rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los prondsites del astada de
fluje de efectivg, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerde a lo definido anteriormente.

Dacumentes ¥ cuentas por cobrar: Corresponde a aquelles activos financieros con pagos fijos
y determinables que nc tienen cotizacion en el mercado activo, Las cuentas por cobrar
comerciales se reconccen por el importe de ia factura, registrande el correspondiente ajusts
en el case de existir evidencia obigtiva de resga de pago par pare dail cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compafiia ha determinado que
el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado
debido a que la transaccién 1 tiene gostos significativos asociadnsﬁ\:'
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Propiedades v equipos: L a propiedad y equipos estan registrados al costo de adquisicidn. Los
desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
econdmico future esperado en los activos fijos son reconoccidos como un gaste cuando se
incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las propiedades y
equipos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base |a vida
util estimada de estos activos.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida dtil estimada, asl:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios e instalaciones Sy 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacion 33
Muebles ¥ enseres 10
Vehiculos 20

Propiedades de inversion: Las propiedadas de inversian son inmushles mantenidos con la
finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacién de capital en la
inversion o ambas cosas a la vez, perc no para la venta en el curse normal del negocio, uso
en la produceién o abastecirmiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos.
Las propiedades de inversién s& miden inicialmente al costo, incluyendo los costes de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al
costo menes la depreciacidn acumulada y el imperte acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

Deteriorg del valor de activos no cormentes: En cada cierre anual se evalda la existencia de

indicios de posible detericro del valer de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Compafia estima el valor recuperable del activo, siendo aste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de venlas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se deiermina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un active
estd por debajo de su valor neto contable, se considera gue existe deterioro del valor.

Para determinar los calculos de deterioro, la compania realiza una estimacion de |a
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efective sobre
la base de |os flujos de caja esperados. Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes
de impuesto ¥ son ajustados por el riesgo pals y riesgo del negocio correspondiente. Para el
perfodo 2012 y 2018 no se realizaron ajustes por deterinro\"

-
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Provisicnes por benaficics a empleados de large plazo: El valor presente de las provisiones
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazoe depende de varios factores que son
determinados en funcion de un caleulo actuarial basades en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar ef valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado per |la Compaiiia para realizar 2l calculo actuarial utiliza |a tasa de
descuento, la tasa de morialidad y de rotacian al final de cada afio, segun lo establece la NIC
19, per lo cual ge utilizara el rendimiento de les bones emitidos por el estado ecuatoriano. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utiizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

infermacion por segmentos: La Compafiia presenta la infermacidén por segmentos en funcién
de la informacion financiera puesta a disposicién de los accionistas de la compafiia, en
relacion a materias tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS B "Informacion financiera por segmentos”. Los segmentos
operativos de la compafila incluyen los servicios de administracion de fideicomisos,
estructuracién de fideicomisos y honoranos fiduciarios.

Reconocimiente de ingresos y gastos: Los ingresos de las actividades ordinarias son
recanacidos cuando la transferancia de los servicios comprometidos con los clientes refleje la
contraprestacion de los servicios transferidos, segln Io establecido en la NIIF 15. Les ingresos
son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venta o derechos.

Los ingresos de la compania provienen principalmente por la administracion de negocios
fiduciarios.

Los ingresos por venta son reconcocides cuando la compania:

* se han transferido al cliente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
SEIVITIDE,

+ |a entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn da los servicios, en el
arade usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
misrmos;

+ gl monto de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos asociados con |a transaccion fluyan hacia
la entidad; ¥

+ |03 cosios incurndos, o por Incurrir, asociados con la transaccion pueden ser medidos
con ﬁabilidad.%
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Principalas resqos que enfrenta la Compaiiia:

En el curso normal del negocio, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos y
an consecuencia sus resultados. Aungue la Compahia se encuentra expuesta a rissgaz da
mercado, craditicio, liquidez y de ¢apital, la administracion revela que estos riesgos son bajos
por astar debidamente controlados en su totalidad come se indica a continuacion:

Riesgo de crédite, la Compafila esta expuesta a riesgo de crédito principalmente por 5us
actividades operacionales (cuentas por cobrar).

El riesgo asociade a clientes se monitorea permanentemente por medio de controles
astablecidos en pollticas de administracion de riesgo de clientes individuales, tanto al
momente de la contratacidn de los servicios como en el ciclo de facturacion de los mismos,
suspendiendo tanto el servicio como la facturacién ante documentos vencidos.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunte de factores externos a la
compaiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compafiia. Estos
incluyen la tasa de interés, el marco regulaterio, las ¢condiciones macrogconamicas del pais vy
1a actividad de |a competencia.

Si bien existen otros factores en general, estos ne representan un riesgo significative para la
Compaiila.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la Companfia, la
Comparifa no tiene activos que generen intercses, los ingresos y los flujos de efectivos
operativos son sustanciaimente independientes de 105 cambios de las tasas da interés en el
mercado.

Rigsgo de precios: La exposicién a |a variacion de precios esta relacionada con los costos de
iog principales productos que comercializa. La compafila mantiene un portafolic diversificado
de clientes, proveedores v préstamos bancarios, par lo tante, no tienen riesgos significativos
de concentracidn.

Riesgo de liquidez: La Compafia maneja el riesge de liquidez, manteniendo reservas,
facilidades financieras y monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados.

Riesgo de capital: La compafia gestiona su capital para asegurar que estara an capacidad de
confinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accicnistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimunicnx
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Los principales indicadores financieros de la compariia se detallan a continuacién:

ARg terminado el
31 de dicierbre de

2018 2018
Pasivos financieros 13.300 10.508
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo f122.178) {50.611}
Deuda neta {108.878) {40.105)
Patrimonio neto 525657 536620
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 416.779 496.515
Ratio (Deuda neta ! Apalancamiento) ,00% 0,00%

La administracidén de la compafhia revisa la estructura de capital periddicarmente considerando
el costo del capital ¥ los riesgos asociades.

Provisiones: Las provisiones se raconocen cuando la compania tiene una obligacion presente
legal o implicita, como congecuencia de un sucese pasado, cuya liguidacion requiere una
sdlida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fabilidad. Dicha
obligacidn puede serlegal o 1aciha, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos plblicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la compafia asumira ciertas responsabilidades.

NOTA B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Afio terminado el
31 de diciembre de
2019 2018

Caja 649 471
Banco Produbanco 121.529 50.140

122178 50.611 &/
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NOTA C — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Afio terminado €l
31 de diciembre de

2019 2018
Por adminisfracian y manejo de negocics
Fiduciarios:
Fideicomiso de administracion 107.773 71.365
Fideicomiso inmobiliario 2.473 22297
Fideicomiso de garantias 20.589 4.47%
Encargo fiduciario 385 0
131.220 88.137
Menaos, provision por deterioro de clientes {3.048) {3.048)
128172 95.089
Empleados 743 2.000
Otros 570 3.380
120.465 100.459

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia no realizd provision por deterioro de clientes.
NOTA D — INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Afo ferminado el
31 de dicismbre de

2019 2018
Banco Pichincha:
Inversion al 5 50% de interés efectiva anual con
yencimiento en junio de 2019. 0 115.000
0

115.000 (91
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NOTA E - ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2018
Retencionas de Impuesto al valor agregado - VA 1.491 1 876
Crédito tributario - IVA 2914 2.004
Credito tributario - IR 0 B.928
44045 12.808

NOTA F — PROPIEDADES Y EQUIPO:

Saldo al 31 de Adiciones [Retiros) Saldo al 31 de

diciembra de y transferencias diciembre de
2018 2019
Edificinos 420.375 {153.000} 267.375
Vehiculos 3214 (32.134) 0
Muebles y enseres 15.146 1.0G62 16.208
Equipes de computacién 33.695 1.399 35.094
501.350 {182.673) HB.GTT
Depreciacion acumulada (166.344) 2 459 {163.885)
335,006 {180.214) 154 702

La companfia suscribid un contrato de Comodato Precario con la compariia EHLA ASESORA
S.A. para que esta Gltima, efectué todas las adecuaciones necesarias y administre por un
tiempo determinado, |a oficina numero 2 ubicada en el décime piso y, los parqueos numeros
30 ¥ 31 del segundc piso de !a torre A del condominic Torres Atlas — Banco Pichincha de
propiedad de Laudesa. El contrato de Comodato Precario tiene un plazo de sicte afios
contados a partir de 16 de enero de 2019,

Al 31 de diciembre de 2019, la depreciacién con cargo a los resultados de! sjercicio fue de
USD 20.675 (USD 31.574 al 31 de diciembre dal 2018). 3\

LS
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NOTA G - PROPIEDADES DE INVERSION:

Saldo gl 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

diciembre de y transferencias diciembre de
2018 2019
Oficina (1) 0 153.000 153.000
Parqueadercs Q 32.000 32.000
0 185.000 1685.000
Depraciacidn acurnulada 0 (9.333) {9.333}
Y 175.667 175.667

{1} Corresponde a la oficina 02 del décimo piso de la torrs A del condominio Tomres Atlas
— Banco Pichincha y sus pargueos dados en comodato precario a la compafiia EHLA
ASESCORA S.A.

Durante 2019 se adquirieron, una bodega y los pargueos numeres 9, 24 y 25 del condominic
denominade TORRES ATLAS — BANCO DEL PICHINCHA por un valor total de USD 32.000 a
la compafiia LECINAR S A.

Al 31 de diciembre de 2019, la depreciacién con cargo a ios resultados del ejercicio fue de
UED 9.333.

NOTA H - CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:
Afo terminado &l
31 de diciembre de

20189 2018
Proveedores 6.624 5754
Anticipo de clientes 3.508 3.250
Otras 3.078 1.502

13.300 10.506
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NOTA | - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Con la administracicén tributaria
Impuesto a la renta 12.499 30.332
Refenciones de impuesto 1702 507
Retencionas de VA 619 241
Impuesto al valor agregado - IVA 4.188 4.8
18.008 35511
Con los trabajadores:
Participacion a los trabajadcres 15.845 21.115
15.845 21.115
Con la segunidad social:
Aporte ¥ descuentos para el IESS 2.503 2.245
Beneficios de los empleados 4.148 7.747
£.651 2.502
41.505 §7.018

NOTA J - BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Afo terminada &l
31 de diciembra de

2019 2018
Reserva para jubilacién patronal:
Saldo al inicio de! afio 4.849 3.712
Costo laboral y financiero por servicios actuales 1.328 1.154
Pérdida o ganancia actuarial {ORI) 110 83
&.387 4 949
Resarva para desahucio:
Saldo al inicio del afio 5.873 4,903
Costo laboral y financiero por servicios actuales 1.959 1.722
Pérdida ¢ ganancia actuarial (ORI} £64 {(286)
Beneficios pagados {285) {(472)
8211 5873

14.598 10.822 ‘N
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NOTA J - BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO, CONTINUACION

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucién
tienen dereche a la jubilacian patronal, beneficio que de acuerdoe a le establecido en el Cadigo
del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de la remuneracion
anual percibida por los empleados en los cinco afios previes a la fecha de retiro. Ademas, &l
Codige del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termina por desahucio |a
compafia bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ditima remuneracian
mensual por cada afio de servicic prestado. La Compaiia establece reservas para el heneficic
de jubilacion patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios
consultcres.

Las hipétesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento (%) 3,44 8,24
Tasa de incremento de remuneraciones (%) 3,00 3,00
Tasa de incremanto de pensiones (%) 3,00 3,00

De acuerdo a los referidos estudics, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacidn patronal asciende a USD 6,387 y USD 8.211 por bonificacién por desahucio. Segun
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de *Obligacién por
Beneficio Definidos” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo del Trabaje, con un minime para la cuantificacidn
de |a pansién vitalicia mensual de USD 20, si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del
Institute Ecuatoriano de Seguridad Sacial - |ESS y un maximo igual al salario basica unificado,
de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos
de servicic, sin edad minima de retire. La siguiente tabla muestra [a composicién del valor
actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal.

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 anos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20-afos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicios menor
a 10 anas 6.387 4,949

B.387 4 9460
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NOTA K - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Ao terminado al
31 de diciembre de

2019 2018

Gasto del personal 193.759 186.206
Servicios de terceros 36.930 36.687
Depreciaciones 30.009 31.674
Servicios y mantenimiento 77.241 56.671
Comunicaciones y $ervicios basicos 6.466 7.670
Materiales y suministros 9.511 13.278
Impuestos, tasas y contribucianes 7.494 0705
QOfros 3.934 08

365.244 343.702

NOTA L — PARTICIPACION TRABAJADORES:

De acuerdo corn as \eyes laborales vigentes, Ja compafia debe destinar ei 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre |a renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA M — IMPUESTO A LA RENTA:

Compasicién de! gasto por impuesto & la renta:

Afio terminadp el
31 de diciembre de

2019 . 2018
Impuesto sobre la renta corriente 20.747 30.332
Impuesto sobre la renta diferido ' 0 0
20.747 30.332

Impuesto_sobre la renta corriente: Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestidn Financiera se
reformé la tarifa del impuesto a la renta para sociedadas a pacit del ejercicio fiscal 2018
estableciendo como tarifa general el 25%. Asi también, las disposiciones tributarias
establecen que: las sociedades que fengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi
como aquellas que tengan condiciones de exportadores hai;ales. tendra una rebaja de tres

{3) puntos porcentusles en la tarifa de impuesto a la renta.
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LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en dolares de Estadoes Unidos de América)

NOTA M — IMPUESTO A LA RENTA: (continuacion)

La provision se calcula aplicande la tasa del 22% sobre la utilidad gravable anual la
concifiacion tribitable es como sigue:

Afo terminado el

31 de diciembre de

2019 2018
Utllidad segdn libros 105.643 140.769
Mas, gastos no deducibles 4.510 1.673
Wenos, participacion trabajadores {15.846) {21.145)
Utilidlad gravable 94,307 121.327
Impuesto causado 20748 30332
Anticipe de impuesto declarado 0 6.131
Impuesto definitive a la renta 20.748 30.332

Impueste scbre la renta diferido: A la fecha, la compafiia no ha determinado diferencias
temporales que impliquen calcule de impuesto a ka2 renta diferido,

HOTA N - PATRIMONIO NETO:

Capital: Al 31 de diciembre de 2019, el capital pagade esta constituide por 400.000 acciones
ordinarias y nominativas a USD 1 délar cada una.

No. De % de walor Nominal

Accionistas: Acciones Participacion {(USD)
Milenka Cristina Narvaez Intriago 36.517 913 36.517
Hernan Javier Yerduga Ludefia 183.483 A5 97 183483
MJLJ COMPARNIA ANONIMA 180,000 45 00 180,000
400.000 100,00 400,000

Reserva | egal: De acuerdo con la Ley de Compafilas, la compaiiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anuzl a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% dsl
capital suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos,
pero puede utilizarse para absorber perdidas o para aumentar capital.

Resultados acumulados: E| saldo de esta cuenta est4 a disposicién de los qcciunistas& /
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LAUDE 5.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en dilares de los Estados Unidos de Aménica)

NOTA O —~ MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al
Inicio del Incrementos utilizaciones final del
afo o afo
Depreciacionss 168.344 30.009 23135 173.218
Beneficios empleados 7.747 26.428 30.027 4,148
15% trabajadores 21.115 15.846 21.115 15.846
Impuesto a la renta 30.332 20.748 38.581 12.499
225.538 93.031 112 858 205711

NOTA P — REVISION FISCAL:

La companfia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del Impuesto
a la Renta, Impuesto al Valor Agregado vy Retenciones an |a Fuente del Impuestie a la renta,
sin embargo, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y verificar los célculos ¥
documentos que sustenten los pagos efectuados por la compariia hasta los 3 afios
transcurrides después de la presentacion. La compafia no ha sido objeto de revisiones por
parte del Servicio de Rentas Internas y la administracién considera que, de existir revisiones
posteriores, las observaciones que surjan no serian significativas.

NOTA Q - CONTRATO CIVIL DE SERVICIOS TECNICOS ESPECIALIZADOS EN
ASESORIA JURIDICA CON ESPECIALIZACION EN MERCADO DE VALORES:

En enera de 2014, |la compania firmd un contrato de servicios técnicos especializados en
asesoria comergial, financiera y juridica con especializacién en mercade de valores con la
compania PORADC] 5.A. {aciualmente EHLA ASESORA 5.A), el contrale es da un ano y
puede ser renovado en forma indefinida. %
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LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Aménca)

NOTA R - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Al 31 de diciembre 2019 |as partes vinculadas con la cual la compania realizd transacciones
s4an:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
EHLA ASESORA S.A. {1)

Servicios prestados 30.000 30.000
30.000 30.000

ACCIONISTAS. |
Honorarios, reembolsos, sueldos y utilidades 35.061 A7.873
Dividendos 83.665 118.763
122,727 186.636
152727 216636

{1) Compafia relaciocnada y vinculada por accionistas comunes.
NOTA S - CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la compafila viene llevande a cabo una serie de actividades dentro de un plan
de mejoras para asegurar que las observaciones al cantrol inteme emitidas por los auditores
externcs se implementen.

NOTA T - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracioén de |a compaiiia, los compromiscs mas importantes se
relacionan con la administracion de fideicomisos mercantiles, de garantia, de administracion,
inmobiliarios ¥ encargos v ne existen ofros compromisos de importancia suscritos con terceros
que comprometan activos de la compafiia al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiila no mantiene contingencias significativas que
requieran revelacion o provigion en los estados financieros. &
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LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDROS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERQS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 201%

{Expresado en délares de ios Estados Unidos de América)

NCTA U - EVENTOS POSTERIORES:

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard &t biote de Coronaviius
COVID-19 como una pandemiza, debido a su rapida propagacidn en tods ef mundo, que afectd
a mas de 150 paizes. La mayoria de los gobiernos estan fomando medidas restrictivas para
contener la propagacion, gue incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarenteng vy resfriccion
de la libre circuiacidn de persenas, cierre de locales publicos y privados, excepto para
necesidades basicas e instalaciones sanftarias, cierme de fronteras, enfre otras. Esfa situacion
estd afectando significativamente a la economia mundial, debido a la interrupeitn o
desaceleracion de las cadenas de suministro y al aumsnto significativo de [a incertidurnbre
econdimica.

La compaiiia evaluara durante e ejercicio 2020 gl impacto de los eventos antes mencionados
¥ 108 que puedan ocurrir en el futuro en el patrimonio y la situacién financiera al 31 da
diciembre de 2020 v en lgs resultados de sus operaciones y s fluigs de efective futures,

A excepeidn de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidn de estos
estados financieros ne se produjeron eventos significativos que en opinién de fa
administracion pudieran tener un efecto impartante sobre los estados financieros adjuntos.

VIR EUAN ,
AT Ravier Recalde Arboleda na Paredes
Serente Contadara
Laude S.8 LALUDESA, Laude S A LAUDESA
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