AUDITORIR & :DNE.UL.TC:HI
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de |
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOQS Y FIDEICOMISOS |

Guayaaquil, 29 de mayo de 2020
Opinién no modificada

1. Hemos auditado los estados financieros de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA
DE FONDOS Y FIDEICOMISOS (enh delants “la compafia”), gue comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria, los estados financieros arriba mencionades
presentan razonablements, an todos los aspectos importantes, la situacién financigra de
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDRQS Y FIDEICOMISOS, al 31 de
diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el arno
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacicnales de Informacion
Financiera.

Fundamantos de la Opinlén no modificada

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con [as Mormas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccidn de
"Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de los estados financieros de la
compafia” de nuastro informe. Somos independientes de la compania de confermidad con
los requerimientos de é&tica que son aplicables a nuestra auditorla de los estados financieros
en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad
con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinién,

Asuntos Clave de Auditoria

4, Asuntos Clave de Auditoria son agquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estadoes financiercs del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordaclas en el contexto de nuestra auditaria como un todo, y en la
formacion de nuestra opinién al respecto, por 0 gue no representan una opinién por
separado sabre estes asuntos.

4.1 Provisién de deteriorp de cuentas por cabrar a clientes:

La provigsion de deterioro de las cuentas por cobrar a clientes es considerada un asunte clave
de auditoria, ya gue esta requiere de la aplicacion de juicio profesional y la utilizacidon de
presunciones por parte de !a administracion en la aplicacién de clasificacidn y requisitos de
medicion establecidos por NIIF 9. +5972 4 263 8097
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AUDITORIA & CONSULTORIA

A la Junta de Accicnistas de
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Guayaquil, 29 de mayo de 2020

Tal coma se menciona en la Nota C, a los estados financieres adjuntos, al 31 de diciembre
de 2019, las cuentas por cobrar de clishtes representan &l 50,83% dal total del aclivo
corriente. Debido a que los saldos individuales representan montos significatives, este
grupo de activos se evaliuan colectivamente por deterioro, agrupandolos en funcién de sus
vensimientos. El calculo de {a provisidn por deterioro es estimadoe a través de indicadores
de recuperacidon, los cuales se basan en estadisticas de comportamientos de cobros, asi
come cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales que se relacionen
con el incumplimiento de los pagos

Para satisfacernos de la razonabilidad de este rubro y lograr nuestra conclusidn general
sabre los estados financieros, nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

1. Pruebas de controles, con relacidn a las garantia de la cartera, su gestién de cobro, los
controles contables, clasificacién y su morosidad; y

2, Andlisis detallado de los saldos por cobrar de los clientes ¥ su documentacién de
respaldo, as! como un analisis de cartera por edades.

Enfasis

5. Sin modificar nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion sobre ia Nota U a los estados
financieros adjuntos, que describe los efectos que la pandemia de COVID-12 ha tenido y se
£spera que siga teniendo en os proximos meses sobre las actividades operativas y financieras
de la compafila. A |a fecha de este informe, la compafiia se encuantra monitoreando esta
situacion y evaluando el impacte sobre su situacien patimonial, financiera, resultados y flujos
de fondos futuros.

Ofra informacién presentada en adicion a los estados financleros

5. La administracién es respensable por la otra informagion, la cual comprende el informe anual
del Gerente a la Junta General de Accionistas; pero no se incluye como parte de los estados
financieros ni de nuestro informe de auditoria. Nuestra opinién sobre los estados financieras
de la compafia no incluye dicha informacidn y no expresamos ninguna forma de
aseguramiento o conclusién sobre la misma.

7. En relacidén con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuastra responsakbilidad es leer
la otra informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relagion fon los estados financieros o con nuestro
conocimienio oblenido durante la auditoria
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AUDITORIA & CONSULTORIA

A la Junta de Accionistas de .
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Guayaquil, 29 de mayo de 2020

Responsabilidades de la administracidén en relacion con los estados financieros de la
compaiifa

8. La administracion de la compafiia es responsable de |la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de Informacion
Financiera, asi como del control intemo que la administracion de la compania considere
necesaric para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material,

debido a fraude ¢ error.

9. En la preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsable de valorar la
capacidad de la compaiila, de continuar como empresa en funcionamiente, revelande, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcianamiento y utilizando el
principio cortable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccién tienas |a intencion de |
liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no axista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracidn son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con [a audltoria de los estados financieros
de la compaiiia

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
&n su conjunto estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o por arror, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, perc no garantiza gue una auditoria realizada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria siempre detecte una incomeccion material cuando existe, Las
incomecciones pueden surgir por fraude o error ¥ se considera material si, individualmente o
en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones acondmicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos &! juicic profesional y mantenemes el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismo:

» |dentificarnos y evaluamos los riesgos de incarreccién material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditorla que
responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditorla suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulie de errores, como el fraude puede
implicar la colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, ¢ la rescision del

control intemao.
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AUDITORIA & CONSUL TORIA

A la Junta de Accionistas de
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Guayaquil, 29 de mayo de 2020

» Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con al propdsito de expresar una opinién sobre la efeclividad del control interno de la
compafia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimacionas contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracian.

» Concluimos schre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y an base a la evidencia de auditaria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importanie sobre |a capacidad de
la compafila para continuar come un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
gue existe una incertidumbre material, estamos obligades a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financiaros o, si tales
revelaciones son insuficientas, modificar nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditerla. Sin
embarge, eventos futuros o condiciones pueden causar que la compaiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

+ Evaluamos |a presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditorfa respecto de la informacién financiera de la compafiia para expresar una
opinién sobra los estados financieros. Somaos responsables de la direccion, supervision vy
ejecucion de la auditoria de la compafiia. Somos los dnicos responsables de nuesira
opinién de auditoria.

12. Nos comunicamos con la administracién de la compania en relacién con, entre otras cosas,
en el alcance y el momento de |a auditoria y los resultados de auditorla importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificameos durante nuestra
auditoria.

13. También proporcionamos a la administracién de la compafiia una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecte a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

14. A pariir de las comunicaciones con la administracidn de la compafiia, determinamos aguellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria
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AUDITORIA & cONSULTORIA

L A la Junta de Accionistas de
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMIS QS
Guayaquil, 29 de mayo de 2020

Informe sobre otros requisitos legales vy regulatorios

15. Nuastras opiniones adicionales, establacidas en |a Resolucion No. CNv-008-2008 por la Junta
de Politica y Regutacidn Monetana y Financiera por el ejercicic terminade €| 31 de diciembre
e de 2019, se encusntran en la parte |l y IV de este informe.

ﬂw,ﬂm [

Acman Cia. Ltda. Daniel Martlnez P.

! SC-RNAE-2 No. 472 Socio
Registro Profesional 23.251
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AUDITORA & CONSULTORIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS
REQUISITOS LEGALES ¥ REGULATORIOS

A la Junta de Accionistas de
LAUDE 5.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Guayaquil, 29 de mayo de 2020 |

1. Hemos auditado los estados financieros de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE
FONDOS ¥ FIDEICOMISOS, al 31 de diciembra de 2019 y con fecha 29 de mayo de 2020,
hemos emitido nuestro informe de auditorfa que contiene una opinién no medificada sobre la |
presentacidén razonable de la situacidn financiera de la Compafiis, los resultados integrales |
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo,

2. Muestra auditoria fue efactuada de acuerdo con Nommas Internacicnales de Auditoria, las
cuales requisren que cumplamos con requerimientos &ticos, planifiguemos v realicemos una
auditorfa para obtener certeza razonable de sl los estadosg financieras no contienen
distorsiones importantes. Una auditerla comprende la ejecucion de procedimienios para
obtener evidencia de auditoria sobre los s8aldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientes seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye 1a
evaluacidn del riesgo de que los estados financieros no contengan distorsionas importantes,
debido a fraude o error. Al efactuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracicn
los controles intemos relevantes de la Compafia, para la preparacién y presentacion
razonable de |os estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo ¢on las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sabre la
efectividad del contral infermo de la Compaiia. Una auditorla incluye también la evaluacion de
st las Normas Internacionales de Contabilidad utilizadas y las estimaciones contables
relevantes hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacian general de los estades financieres.

3. Entalsentide, como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados financiercs
no contienen exposiciones erroneas o inexactas de carcter significativo, efecluamos pruebas
de cumplimiento sobre si las aciividades realizadas per |a compafia se enmarcan en las
disposicicnes legales y reglamentarias dispugstas por la Junta de Politica y Regulacién
Manetaria y Financiera, sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por |a Ley de
Compafnias, sobre el cumplimiente de medidas comectivas que hubiesen sido recomendadas
en informes de audifores anteriores. -

4. Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer parrafe ne revelaron situaciones en
las transacciones y documentacidn examinada que, en nuestra opinion, se cansideren
incumplimientos y que afecten significativamente los estados financieros, en relacidn a las
opiniones adicionales establecidas en la Resolucién No. CNV-008-2006 y Resolucidn No,
GNV-007-2015 por la Junta de Politicg ¥y Regulacién Monetana y Financiera por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019. +503 4 263 8022
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AUDITORIA & CONSULTORIE

A la Junta de Accionistas de
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Guayaquil, 22 de mayo ds 2020

5 El cumplimiento por parte de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS, de las mencicnadas obligaciones, asi come los criterios de aplicacion, son
responsabilidad de su administracion; tales cumplimientos podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes. Este informe debe ser |eide en forma conjunta
con el informe sobre los estados financieros.

8. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y administracion
de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, y para su
presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ no debe ger utilizade para ningn ofro

propasito.
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EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Guayaquil, 29 de mayo de 2020

Abogado

Ab. Xavier Recalde Arholeda

Gerente

LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Ciudad. :

Con relacién al examen de los estados financieros de LAUDE S.A. LAUDESA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre de 2019,
efectuamos un estudio y evaluacion del sistema de caontrol interno contable de la compania
en la extensidén que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como Io requieren
las Normas Internacionales de Auditor{a. Dicho estudio y evaluacion tuvisron come propésito
establecer la naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria
necesarios para expresar una cpinicn scbre los estados financieros de la compafiia. Nuesfro
estudio y evaluacién fuercn mas limitados que o necesario para expresar una opinion sobre
el sistema de control intemo contable en su conjunto.

La administracién de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADOREA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS, es la unica responsable por el disefio y operacion del sistema de control
internc contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la administracidn realiza
estimaciones v formula juicios para determinar los beneficios esperades de los procedimisntos
de control y los costos correspondientes. El objetive del sistema de control inferno contable
es propercionar a la administracién una razonable {no absoluta} segundad de que los aclivos
estin salvaguardadcs contra pérdidas por uso o disposicion no autorizados, ¥ que las
transacciones han sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la administracion y
registradas adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de
acuerdo con Nommas Internacionales de Informacidn Financiera.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sisterna de control intemo contable, es

posible que existan errores e imegularidades no deteciadas. Igualmente, la proyeccion de

cualquier evaluacién del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesge de que los

procadimientos se tomen inadecuades por cambio en las condiciones o que el grado de .

cumplimiento de los mismos se deteriore. '
I

MNuestro estudio y evaluacion fueron realizados con el exclusivo propésito descrito en el primer
parrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades significativas en
el sistema de control. Consecuentements, no expresamos uha opinién sobre el sistema de
contrel interno contable de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS, tomados en conjunto.

Basados en nuestra revision y exclusivamente a los aspectos de control interno, no hemos
encantmtﬁabilidades en &l sisterna de contro! intemo de caracter significativo 1%3%5%%22

comentar. +583 9 97 064 899
/ - dmartinez@acman.com.ec
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AUDITORIA & CONSULTORIA e T L
Guayaquil, 29 de mayo de 2020
Abogado
Ab. Xavier Recalde Arboleda
Gerente
LAUDE S5.A. LAUDESA ADMINISTRADORA BE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Ciudad. |

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de [es accionistas y administracién
de LAUDE $.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, y para su
prasentacién a la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros en cumplimiento de las .
disposiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ no debe ser utilizado para ninguin atro |

propésita/”
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AUDITORA & CONSUL TORIA

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A la Junta de Accionistas de
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDQS Y FIDEICOMISOS
Guayaquil, 28 de mayo de 2020

Hemos auditado los estados financieros de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre de 2019 y con fecha 29 de mayo de 2020
hamas emitido nuestro informa que contiene una opinidn no modificada sobre la presentacidn
razonable de la situacion financiera de la Compalila, los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo.

Nuestra auditoria fue efsctuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Estas normas requieren gue una auditoria sea disenada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financiercs no contienan exposiciones erroneas
o inexactas de caracter significativo. Una audiforfa incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia gque soporta las cantidades y revelacicnes presentadas en los estados
financieros. Una auditoria de esfados financieros no tiene como propésito establecer la
existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables 2 la
entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione
significativamente la situacidn financiera, los resultados de |las operaciones y los flujos de
efectivo presentados en las estados financieros. En tal sentide, como parte de la obtencién de
la certeza razonable de si los estados financieros no contienan exposiciones eméneas o
inexactas de caracter significative, efectuames pruebas de cumplimiento en relacion a las
obligaciones de caracter tributario detalladas en el siguients parrafo.

Los resultados de las pruebas mencicnadas en el segundo parrafo no revelaron situaciones
en las transaccionas v documentacidn examinada que, en nuestra opinidn, se consideren
incumplimientos durante el anc terminade al 31 de diciembre de 2019 que afecten
significativamente los estados financieros, con relacién al cumplimiento de las siguientes
obligaciones establecidas en las normas legales vigentes:

1. Manienimiento de los registros contables de la Compafia de acuerds con las
disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

2. Conformidad de los estados financieros y de |os datos que se encuentran registrados en
las declaraciones del Impuesto a la Renia, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valer
Agregado y otros tributos administrados por la Autondad Fiscal con los registros contables
mencionados en el punto anterior,

3. Aplicacidn de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y en
su Reglamento y en Jas resoluciones del Servicio de Rentas Intemas de cumplimiento

general y obligatorio. +593 4 263 8022
+523 5 97 964 899
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AUDITORIA & CONSULTORIA
& la Jurta de Accionisias de

3333800

Guayaquil, 29 de mayo de 2020

relacionadas en el Ecuador.

de diciembre de 2015,

propésite. £
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LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

4. Pago de! Impuesto a la Renta y ofros tributos administrados por la autoridad fiscal.

5. Presentacion de las declaraciones como agente de retencidn, y pago de ias retencicnes a
que esta ohligada la compafila de conformidad con las disposiciones legales.

8. En cumplimiento a lo dispuesto en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intema,
irfommamos que 'a compania durante el ane 2019 realizé operaciones con partes

7. En base a lo dispuestc en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interng,
informamos que la compaiiia ne realizd provision para cuentas de dudosg recaudo al 34

El cumplimienta por parte <e LAUDE 8.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIPEICOMISOS, de las mencionadas obligactones, asi como les criterios de aplicacién de las
nolmas tributarias, son responsabilidad de su administracian, tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. Este informe debe ser
lefdo en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros.

Este informe sg emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y adminjstracion
de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEIWCOMISOS, ¥ para su
presentacion a la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizade para ningtn otro

(L7

[ e il

| Damal Martinez P.

Socio
Ragistro Profesional No, 23.254%

+593 4 263 8022
+593 9 97 964 899

dimartinezdacman.com.ac

Ay. Joaguin Orrantia SG-1 ¥
Lecpoldo Benitez, Edificio Trade Building,

Frrra B Blon B Pi#sans R2A




AUDITORIA & Consu_ToRIE

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUNMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN
SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

A la Junta de Accionistas de
LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Guayadquil, 29 de mayo de 2020

Con relacion al examen de los estados financieros de LAUDE S.A. LAUDESA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre de 2019,
efectuamos un astudio ¥ evaluacion del sistema de contro! interno contable de la Compafhia
en la extension que consideramos necesara para evaluar dicho sistema como [0 requieren
laz Normas Infernacionales de Audiforia y Aseguramiento. Dicho estudic incluys el
cumplimiento de medidas comectivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores y ademas tuvigron como proposito establecer la naturaleza, ext%sjﬁn ¥
oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para expresar una opinién sobre

los estados financieros de la Compafiia.

Actualmente la compaiiia viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan
de mejoras para asegurar que las observacionas al control interno emitidas por los auditores
externos se implementsn.

Basados en nuasira revision, en nuastra opinién ne hemos detectado incumplimiento algunoc
de medidas comrectivas que hubiesen sido recomendadas en informes anferiores que
podamos infarmar.

Esie informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administracion
de LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, v para su
presentacion a la Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros en cumplimienta de las
disposiciones emitidas por asta entidad de cantral, ¥ no debe ser utilizade para ningdn otro

proposito.
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AUDITORA & CDNEULTDHT
Guayaquil, 29 de mayo de 2020

Sanores

Catastro P(blico del Mercado de Valores
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Ciudad.

Ref.: Expediente 108181

Pe nuestras consideraciones:

En mi calidad de Gerente General de la firna de auditoria externa deneminada ACCOUNTING
CONSULTING & MANAGEMENT, ACMAN CIA. LTDA., cedifico bajo juramento que el
aquipo de auditoria y del socic que suscribe el informe de! ente auditado denominada, LAUDE
S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, no se encuentran
incursos en las inhabilidades establecidas en el artfcula 197 de la Ley de Mercado de Valores.

LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADDRA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, se encuentra
insctita en el Catastro Pablico del Mercado de Valores.
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