OBRAENERGY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

OBRAENERGY S.A fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura publica
otorgada el 23 de febrero del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de mayo del
mismo aflo, su actividad principal son las actividades de construcciéon de obras civiles en
general.

Aspectos societarios.- La Compaifiia no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia
significativa sobre otras entidades por lo que no actda como una entidad controladora,
operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de
Valores, siendo sus principales accionistas los indicados en la nota 8.

La emisiéon de sus estados financieros correspondiente al ejercicio econémico 2012 fue
autorizado por la Administraciéon de la Compafiia y seran sometidos a la aprobacién de la
Junta General de accionistas en febrero 15 del 2013.

2. _ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF PARA PYMES

2.1 Adopcién por primera vez.- De acuerdo a la Resolucion N° 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias de noviembre 20 del 2008, publicada en el Registro Oficial #
498 del 31 de diciembre de 2008 y N° SC.ICLCPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011,
publicada en el registro oficial N° 372 de 27 de enero de 2011. Se ingresa directamente a
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF PARA PYMES en el 2011, por lo cual sus
estados financieros por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011 fueron los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF PARA PYMES).

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de los estados financieros, cumplen con
cada NIIF PARA PYMES vigente en la fecha de presentaciéon de sus primeros estados
financieros, de acuerdo a las caracteristicas del monto de los activos se ubico en el tercer

grupo.

Con fecha 5 de Noviembre de 2010, la Superintendencia de compafiias acogié a la
clasificacién de PYMES y resolvié como PYMES a las personas juridicas que cumplen con las
siguientes caracteristicas:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES

b) Registran un valor bruto de ventas anuales inferiores a CINCO MILLONES DE
DOLARES

¢) Tengan menos de 200 TRABAJADORES (Personal Ocupado). Para este calculo se
tomara el promedio anual ponderado.
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La aplicacién de las NIIF para PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (NEC) que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

* Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de
los estados financieros

* La incorporaciéon de un nuevo formato de presentacién del estado de resultado
integral

* Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

2.2 Declaracidon de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF PARA PYMES (aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por
primera vez en el ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la
Resolucién de Superintendencia de Compaiiias N° 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PARA PYMES,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros son preparados en U.S. délares de los Estados Unidos de América.
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF PARA PYMES, estas politicas han
sido definidas en la funcién de las NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.1 Bases de preparacion.- Los estados financieros de Obraenergy S.A. comprenden: el
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivos por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2012.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses o menos.
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3.3 Activos y Pasivos Financieros.-
3.3.1.- Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por pagar (otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.3.2.- Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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(1) Cuentas por cobrar comerciales a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la facturacién de las ventas de sus productos.

(i1) Documentos y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la facturacion de sus productos.

(iii)  Anticipos y préstamos a empleados: Comprenden anticipos entregados a los
empleados para viajes, cuentas personales y préstamos. Los valores de
préstamos que se esperan recuperar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, los valores por cobrar en mas de un afo se presentan como
activos no corrientes.

(iv) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, principalmente a proveedores de servicios vinculados
con la actividad de la compaiiia.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Documentos y cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos a proveedores locales o del exterior en el curso

normal de los negocios.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago por compra de servicios relacionados y adquiridos a estas compafiias en

el curso normal de los negocio.

3.3.3 Deterioro de Activos Financieros:

La Compaiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

La Compafiia evalda la suficiencia legal y econ6mica del deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacidn de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.
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3.3.4 Baja de Activos y Pasivos Financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

3.4 Propiedad Planta y Equipo.- Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo
histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la
Administraciéon de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y
equipos al término de su vida qtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Equipos de Computaciéon 33.33%
Muebles, enseres y equipos de Oficina  10%
Otros activos fijos 10%
Vehiculos 20%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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3.5 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros:

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

3.6 Impuesto a la renta.-El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Segun el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficial 351-S, 29 XII-2010, reform¢é la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las
sociedades, el que se aplicara de la siguiente manera: para el ejercicio econdémico 2011 la
tarifa sera del 24%, para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisiciéon de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual deberdn efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establecen en el
Reglamento.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen que las sociedades
calcularan y pagaran un anticipo al impuesto a renta equivalente a la suma matematica de los
siguientes rubros:

* 0.2% del patrimonio total.

* 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la renta.
* 0.4% del activo total, y

* 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Pagina 6



OBRAENERGY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

3.7 Beneficios a los empleados

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funciéon del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

3.8 Anticipos de clientes.- Corresponde principalmente a los abonos que efectian los
clientes en base a los avances de obra y a los contratos legalmente constituidos para efecto de
la prestacion del servicio de consultoria en materia de construccidn.

Los anticipos recibidos por avance de obra se encuentran registrados como pasivos y son
liquidados al momento de la cancelacion total por parte del cliente.

3.9 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

3.10 Reserva Legal

Conforme lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, el 10% de la utilidad neta anual es apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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3.11 Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos.- Los ingresos ordinarios se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y representan los importes a
cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el
valor afiadido. Las ventas al contado y a crédito y el costo de ventas respectivo se registran en
resultados cuando se emite la factura correspondiente al servicio prestado, legaliza la
entrega de los servicios acordados, independientemente de la fecha de las recaudaciones. Los
gastos se imputan a las cuentas de resultado en funcién al criterio del devengado, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF PARA
PYMES ’s, la compaiiia registra los gastos cuando se devengan y todos los gastos asociados
necesarios.

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El movimiento de Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, en usS
Dolares, es como sigue:

Otras Cuentas Por Cobrar

Aiios
2012 2011
Accionistas US$ 600,00 600,00
Total US$ 600,00 600,00
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5.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE

El movimiento de la cuenta Otros Activos No Corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011
Se descomponen en:

Aios
2012 2011
Otros Activos No Corrientes US$ 52.680,89 1.783,80
Total US$ 52.680,89 1.783,80

6.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

La cuenta otras obligaciones corrientes contiene valores a pagar al INSTITUTO
ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL (IESS) y valores pendientes de pago por Beneficios de
Ley a empleados, y su movimiento es el siguiente:

IESS Por Pagar

Afios
2012 2011
Aportes Personales 9,35% US$ 55,35 28,05
Aportes Patronales 11,15% US$ 66,01 33,45
Aportes IECE - SETEC 1% US$ 5,92 3,00
Total US$ 127,28 64,50
Beneficios Sociales Por Pagar
Afios
2012 2011

Decimo Tercer Sueldo US$ 2.016,47 25,00
Decimo Cuarto Sueldo US$ 1.931,67 88,00
Vacaciones US$ 1.045,77 50,00
Total US$ 4.993,91 163,00
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7.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

El movimiento de Otras Cuentas por pagar no relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y
2011,en US Doélares, es como sigue:

Cuentas por Pagar no Relacionadas

Afos
2012 2011
1.356,3
Elot, Construcciones y Servicios USS$ 47.359,70 0
1.356,3
Total USS$ 47.359,70 0

8.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, la estructura del capital social, estd conformada de la siguiente
manera:

Accionistas Participacién | (US délares)

Sr. Patifio Perrone Gabriel Gustavo 60.00% $ 480.00

Sr. Ramirez Salinas Xavier Antonio 40.00% $320.00

Total 100% $800.00
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