MINEREICIS S.A.

Notas a los Estados Financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de
diciembre del 2011.

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

La Compania Minera “Minereicis S.A.”, es una empresa privada, dedicada a la
Exploracion, Explotacion, Beneficio, Fundicién, Refinacién y Exportacion de oro en el
sector econdmico primario del Ecuador, con una produccién de calidad, ecoeficiente,
eficaz y segura en las inversiones; para lo cual dispone de Talento Humano experto y
especializado, formado en las disciplinas humanisticas, responsabilidad social y ambiental
en el campo de la Mineria y Geologia.

Minereicis S.A. nace bajo la iniciativa de dos inversionistas locales que deseaban
emprender en una actividad distinta a la tradicional, con un considerable Capital
Operativo. Inician con estudios técnicos favorables que conllevarian explorar las areas
concesionadas a principios del afo 2009; descubriendo en ese entonces oro en los
yacimientos. Debido a las exigencias estatales y otras puntualidades se forma la Sociedad
de Hecho y con nuevos inversionistas en Febrero del 2010 como Sociedad Minera “Reina
del Cisne”; cruzando cierto tiempo de operaciones, considerando los pocos beneficios que
prestaba la Sociedad y atraidos por los tentadores Mercados Internacionales y los buenos
augurios macroeconomicos con respecto al apetecido oro; deciden conformarse en Julio
del 2011 como Sociedad Anénima con el nombre de “Minereicis”, por sus siglas Minera
Reina del Cisne. Actualmente nuestra organizacion cuenta con mas de 200 trabajadores;
lo que implica una estrecha relacion con la comunidad local, entidades de control y
reguladoras, como el Ministerio de Relaciones Laborales, Superintendencia de
Compainiias, IESS, Servicio de Rentas Internas (SRI), Agencia Reguladora de Control
Minero (ARCOM), Cooperativa Aurifera “Bella “Rica, Comité Promejoras de la comunidad
“La Lopez”.

La empresa realiza sus actividades administrativa en la provincia de El Oro en la ciudad
de Machala en las Av. 25 de junio km 1 'z junto a la gasolinera Primax frente a la Piazza y
sus actividades de explotacion de la mina esta ubicada en la provincia de Azuay canton
Camilo Ponce Enriquez sitio La Lépez.



NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
RITERI NTABLES APLICAD

21 INFORMACION PRESENTADA

Cuando una compafia se constituya a partir del ano 2011 debera aplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para el caso de Minereicis se debe aplicar NIIF
para pequenas y medianas entidades (NIIF para Pymes), de acuerdo a lo establecido en
numeral 3 del Articulo primero de la resolucién N2 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, publicada en el registro oficial N2 498 del 31 de diciembre de 2008, reformado con
el articulo tercero de la presente resolucion, en cuyo caso no tendra periodo de
transicién, por tanto no esta obligada a presentar las conciliaciones, ni elaborar el
cronograma de implementacion de las NIIF.

2.2 PERIODO CONTABLE
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estado de Situacion Financiera: Por el periodo terminados al 31 de diciembre del 2011.
Estado de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por el periodo
comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre del 2011.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto: Saldos y movimientos entre el 01 de enero
y el 31 de diciembre del 2011.

2.3 BASES DE PREPARACION

Los Estados Financieros de la compafia correspondientes al periodo terminado al
31 de diciembre del 2011 han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante "IASB").

Estos Estados Financieros reflejan la situacion financiera de MINEREICIS S.A. al 31 de
diciembre del 2011, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio
neto vy el flujo de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, los cuales fueron
aprobados por la Junta General de Accionista en sesién celebrada con fecha 29 marzo
del 2012.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la compaiiia.



2.4 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto

los activos y pasivos financieros que se llevan al valor razonable.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes Estados Financieros aplicadas de manera uniforme a todo el

periodo que se presenta.

2.5 MONEDA FUNCIONAL Y MONEDA DE PRESENTACION

Los Estados Financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacion de la compania.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y los depdsitos en
entidades financieras.

El efectivo disponible se contabilizara a su valor nominal.
El efectivo se sub-Clasifica en los siguientes componentes:

a) Caja Menor: Se crea dos cuentas de caja chica, lo cual una de ellas se le otorgara
un cupo de $3.000 que permitira cubrir gastos menores e imprevistos surgidos en
el giro del negocio, esta caja sera custodiado por el auxiliar contable ubicado en la
oficina principal, para los desembolso se necesitara de la autorizacion de la
Gerencia. La otra cuenta de caja chica se le concedera un cupo igual a $1.500 que
cubrira las compras necesarias para el correcto funcionamiento de las actividades
en el campamento, los desembolsos que se realicen en esta cuenta no se
necesitaran la autorizacion de la Gerencia por tratarse del campamento . Los
fondos de la caja chica que reposan en la oficina no podran ser utilizado para
cubrir anticipos ni préstamos a empleados.

b) Bancos: Se registrara como Bancos todos aquellos ingresos en efectivo, cheques
o transferencias bancarias que obtenga la compafiia como consecuencia de las
operaciones diarias del negocio. En cuanto egresos incluyen giros de cheques
para pagos a diferentes proveedores, sueldos, obligaciones tributarias, servicios
basicos, telefonia y otros pagos.



2.7 PRESTAMOS Y ANTICIPOS

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
entre las partes interesadas, se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican
como activos no corrientes.

Los anticipos se podran hacer a empleados por un monto no mayor al 50% de sus
ingresos mensuales y se descontara de su rol en el mismo mes.

Los préstamos se podran hacer a empleados en relaciéon de dependencia con un tiempo
mayor de un afio consecutivo, el monto maximo prestado sera del 300% de sus ingresos
mensuales percibidos y se liquidaran en el momento en que se haga efectivo el derecho a
ser descontado.

2.8 INVENTARIOS

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método promedio ponderado. El costo de adquisicidon de los
inventarios comprendera el precio de compra, impuestos (que no constituyan crédito
tributario), transportes, almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo
de adquisicion.

2.9 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Los elementos del activo fijo incluidos en propiedad, planta y equipos, se reconocen por
su costo de adquisicion.

El costo de los elementos de esta partida comprende su precio de adquisicién mas todo
los costos directamente relacionados con la ubicacion y funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del activo.

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedad planta y equipo son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contable. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del
ejercicio en que se incurre.



Los terrenos no se deprecian. La depreciacién en otros activos neto de su valor residual,
se deprecia distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo
componen entre los afos de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que las
Sociedad espera utilizarlos.

Los afos de vida util estimados son los siguientes:

CUADRO DE ACTIVOS

ACTIVOS ANOS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS Vida util promedio 7
VEHICULOS 5

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cabe mencionar que la compafia considerara como Propiedad, Planta y Equipo a todo
bien que sirva para generar beneficios econdmicos futuros a la empresa y que el costo de
ellos pueda ser medido con fiabilidad siempre y cuando estos superen los $1.000
dependiendo del tipo de activos segun el cuadro de activos, todos aquellos bienes de
propiedad, planta y equipo que no cumplan con las condiciones estipuladas anteriormente
seran considerados como gastos.

2.10 ACTIVOS INTANGIBLES

ACTIVOS PARA LA EXPLORACION Y EVALUACION EN ACTIVIDADES DE
EXTRACCION

Una entidad que utilice esta NIIF y se dedique a la exploracion, evaluacién o extraccion de
recursos minerales (actividades de extraccion) contabilizara los desembolsos por la
adquisicion o el desarrollo de activos tangibles o intangibles para su uso en actividades de
extraccion aplicando la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo y la Seccion 18 Activos
Intangibles distintos a la Plusvalia, respectivamente. Cuando una entidad tenga una



obligacion de desmantelar o trasladar un elemento o restaurar un emplazamiento, estas
obligaciones y costos se contabilizaran segun la Seccién 17 y la Seccién 21 Provisiones y
Contingencias. (34.11)

La compania tiene un activo intangible ya que la empresa tiene el derecho de construir
y posteriormente opera y mantener por un determinado periodo de tiempo todo lo que
conlleva las actividades de extraccién en el territorio ecuatoriano por lo que la empresa
esta en la obligacidon de entregar regalias segun lo acordado en la concesién que se hace
con el Estado.

2.11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, y que para
cancelarlas la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos.

Se registraran como Cuentas por Pagar, las obligaciones contraidas con diferentes
entidades para el giro normal de operaciones, que se valuaran por el importe total a pagar
convenido sobre las obligaciones contraidas. La disminucion de las Cuentas por Pagar, se
realizara parcial o totalmente cuando la entidad amortice o cancele el monto adeudado.

Las Cuentas por Pagar se presentaran en el Estado de Situacion Financiera, en el grupo
Pasivo Corriente, atendiendo a su exigibilidad con respecto a las demas partidas de este
grupo pero de existir saldos en cuentas por pagar que su fecha de cancelacion supere el
ano, éstos se reclasificaran en el Estado de Situacion Financiera en el largo plazo.

La compaifiia tiene cuentas por pagar a proveedores locales pagaderos a 30 dias.
212 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, que deben ser
asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la retencién en
la fuente, participacion a trabajadores, obligaciones con el IESS, beneficios de ley a
empleados, dividendos por pagar, etc.

La compafiia contabiliza el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley del régimen tributario interno. Las
disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa de impuesto a la renta es del
24% sobre las utilidades gravadas.

2.12.1 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La Compafia registrara como Porcion Corriente para Provisiones por Beneficios a
Empleados, el importe calculado sobre el salario de los trabajadores, para afrontar en el



periodo el pago de todos los beneficios estipulados en el Cédigo de Trabajo vigente en el
Ecuador, estas provisiones se registraran por el costo incurrido.

Los Porcion Corriente Provisiones por Beneficios a Empleados por pagar se liquidaran
periddicamente conforme se extinga la obligacién por disfrute o pago.

2.13 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
companfia. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La compaiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, cuando sea probable que los beneficios econémicos futuros vayan
a fluir a la entidad, cuando la empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes y cuando la empresa no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos. Si el importe cumple con cada una de las condiciones anteriormente descritas,
Se reconoce como ingreso.

2.14 RECONOCIMIENTO DEL GASTOS Y COSTOS

La definicion de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se
encuentran: Costo de las ventas, los salarios y la depreciacion. Usualmente, los gastos
toman la forma de una salida o depreciacién de activos, tales como efectivo y otras
partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo. Son
pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicion de gastos, pueden o no surgir de las
actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del periodo de acuerdo a su
funcion distribuidos por: gastos de venta, gastos de administrativos, gastos financieros y
otros gastos. Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo.

Los gastos, junto con las garantias y otros costos a incurrir tras la entrega de los bienes,
podran ser valorados con fiabilidad cuando las otras condiciones para el reconocimiento
de los ingresos ordinarios hayan sido cumplidas. No obstante, los ingresos ordinarios no
pueden reconocerse cuando los gastos correlacionados no puedan ser valorados con
fiabilidad; en tales casos, cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los bienes
se registrara como un pasivo.



3. PRINCIPALES CUENTAS

EFECTIVO Y BANCOS DICIEMBRE 31,
2011

CAJAS 5.207,80

BANCOS 35.412,71

TOTAL 40.620,51

CUENTAS POR COBRAR

DICIEMBRE 31,
2011
ANTICIPO A EMPLEADOS 7 11.956,51
CUENTAS POR COBRAR VARIOS 8.916,70
CTAS. POR COBRAR CLIENTES
TOTAL 20.873,21

Las cuentas por cobrar corresponden a creditos y anticipos otorgados a empleados de la
compania, los cuales se liquidaran en el momento en que se haga efectivo el derecho a
ser descontado.

INVENTARIOS
DICIEMBRE 31,
2011
INV. DE MATERIALES 72.883,46
TOTAL 72.883,46

El inventario de materiales esta conformado por: dinamita, fulminantes, nitrato, mecha
lenta, barras y barrenos que sirven para la explotacion y exploracién de la mina.

El costo de existencias reconocido como costo de ventas al 31 de diciembre del
2011 asciende a 72.883,46



CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

CORTO PLAZO
DICIEMBRE 31,
2011
PROVEEDORES VARIOS 269.155,53
TOTALES 269.155,53

La compafiia tiene cuentas por pagar a proveedores locales pagaderos a 30 dias plazo,
los cuales son seleccionados por un estudio de precios y calidad de producto que se
requiera comprar.

ANOS
DE VIDA
ACTIVOS FIJOS OTIL
VEHICULOS 5
MAQUINARIA'YY EQUIPOS
COMPRESOR 10
LOCOMOTORA 5
PALA NEUMATICA 6

Los activos fijo al final del periodo del 2011 ascienden a $626.265,88 los cuales estan
conformados por activos fijos no depreciales por un monto de $ 382.679,30 lo cual es una
construccion que estd en curso y $251.147,04 que es el total de los activos fijos
depreciables y al 31 de diciembre del 2011 la compaiiia tiene una depreciacién acumulada
de -7.560,46.



