MINERA MINEREICIS S.A.

Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2012, 31 de
Diciembre de 2011 e Informe de los Auditores Independientes.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
MINERA MINEREICIS S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de MINERA MINEREICIS S.A. que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los
correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujo de
Efectivo por los afios terminados en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administraciéon de la compaiia MINERA MINEREICIS S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, NIC y disposiciones de la Superintendencia
de Compaiiias. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los Estados Financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria respecto a los afios 2012 y 2011. Estas normas requieren el
cumplimiento del cédigo de ética del Auditor Externo y la elaboracién de la auditoria con base
en una planificacion, con la finalidad de obtener certeza razonable a los Estados Financieros
que estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de error
material en los Estados Financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros de la compaiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que
los principios de contabilidad utilizadas son apropiados y que las estimaciones contables
efectuadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



4. Opinion

En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de MINERA
MINEREICIS S.A, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su Patrimonio y los Flujos de Efectivo por los anos terminados en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

5. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

La opinion sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepeion y
percepeion de MINERA MINEREICIS S.A por ¢l ano terminado al 31 de diciembre del 2012
se emile por separado una vez que la Administracion nos proporcione los Anexos del 1 al 13,
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MINERA MINEREICIS S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Expresado en USS Délares
Diciembre 31

ACTIVOS Notas 2012 2011
Active Corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 3 106,037 40,621
Clientes y otras cuentas por cobrar 4 423,889 21,926
Parte Relacionada 15 80,350 -
Inventarios 5 65,346 72,883
Activos por impuestos corrientes 9 10,896 -
Total activo corriente 686,518 135,430
Activo no corriente
Propiedad muebles y equipos 6 1.716,067 626,266
Activo intangible 7 110,616 138,270
Total activo no corriente 1,826,683 764,536
Total activos 2.513.201 899.966
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
Cuentas y documentos por pagar 8 425,509 350,269
Parte Relacionada 15 185,917 251,717
Pasivos por impuesto corriente 9 359,257 56,369
Pasivos acumulados 10 353,497 78.076
Total pasivos corrientes 1,324,180 736,431
Total pasivo 1.324.180 736.431
PATRIMONIO
Capital social 11 30.000 30.000
Reservas legal 13.353 13.353

Utilidad neta resultado integral 1.145.667 120.181
Total patrimonio 1.189.020 163.534
Total pasivo y patrimonio 2.513.200 899.965

Sr. Manu\é’fﬁ:drovan Reyes
Gerente General
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C.P.A. Viviand Pin{dn Cabrera
Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



MINERA MINEREICIS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Expresado en USS Doélares
Diciembre 31
NOTAS 2012 2011
US § délares

Ventas netas 12 7,606,438 1,175,218
Costo de ventas 13 (5,442,405) (865,614)
Utilidad bruta 2,163,033 309,603
Otros ingresos = 117
Gasto de operacién y financieros
Administrativos 14 367.308 53.499
Financieros 1.139 624
Participacion a los trabajadores 264,328 32.993
Total 632,774 87,115
Otros Egresos netos 33,402 35,645
Utilidad antes del impuesto a la renta 1.497.857 186.960
Impuesto a la Renta 10 (352.190) (53.425)
Reserva Legal (13.353)

Utilidad integral del afio 1.145.667 120.181

& AN

Sr. Mamz Redrovan Reyes C.P.A. Viviana finedﬁ Cabrera
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



CONCILACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

2012 2011
o

AR DORT BT LR AR s 2 P
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (544.113) (48.858)
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 72.404 7,560
Ajustes por impuesto a la renta (352.190) (53.425)
Ajustes por participacion trabajadores (264.328) (32.993)
Constitucion del Capital - 30.000
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (18.104) 503.352
(Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar clientes (482.313) (21.926)
Incremento en activos intangibles (138.270)

(Incremento) Disminucién en anticipos de proveedores
Incremento en ofras cuentas por cobrar (10.896) 215.558
Incremento en inventarios 7.537 (72.883)
(Incremento) Disminucion en las cuentas por pagar (110.741) 269.156
(Incremento) Disminucion de pasivos acumulados 578.309 251717
Flujos de efectivo netos provistos actividades de operacién 1.199.967 674.447

Veflofln]

Sr. Manuel Redrovan Reyes C.P.A. Vivi‘na *inet‘a Cabrera
Gerente General Contadora




MINERA MINEREICIS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por lo Periodos Terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
Expresado en USS Délares

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, relacionadas y otros
Participacion trabajadores

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos por la compra de muebles y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Disminucion de fondos

Saldo de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo al final del afio

2012

7.744.247
(6.279.952)
(264.328)

1.199.967

(1.134.551)

65416
40.621

106.037

Udtullo]

Sr. Mﬁﬁledrovan Reyes C.P.A. ViviamJ Pin{eda

Gerente General

Contadora

Fabrera

2011

1.221.418
0
(546.971)

674.447

(633.826)

(633.826)

40.621



MINERA MINKREICIS S.AL
Estado de Cambios ¢ ¢l Patrlmonio de los Accionistas
Al 3l de DHciembre de 2012 y 2011
Expresady vn USS Daleres

Capitalsocial  Reserva legal acumuladas integral Lolal
Saldos al 31 de diclembre del 2011 HLO0O 13.353 120,181 163.534
Muas (Menos)

Pugo Dividendas Accionistas (120.181) (120.181)
Uthidad neta L.145.667 LINS.667
Saldos al 31 de diciembre del 2012 30.000 13353 : 145,607 1.189.020
= oo
Sr. Manuel Redrovan Reyes C.A, Vivdanay Pinetla Cabrery

Gereate Goneral Cunladora



MINERA MINEREICIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Expresado en délares.

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

MINERA MINEREICIS S.A Fue constituida el 23 de mayo de 2011, en la provincia de El Oro en la
ciudad de Machala, e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de junio de 2011, El domicilio de la compaiiia
es en ¢l cantén Machala, provincia de El Oro mediante resolucion No.SC.DIC.M.11.0000200 aprobada
por la Superintendencia de Compailias el 3 de junio del 2011. Su actividad principal es gjecutar labores
mineras en las fases de prospeccion, exploracion, explotacion beneficio, fundicion, refinacion de oro
donde el mayor volumen de venta lo tiene con la compafiia extranjera REPUBLIC METALS CORP. y
COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA.LTDA. Representado en el 99,53% y 0,47% del total de las
ventas de inmobiliarios respectivamente.

La compaiifa, MINERA MINEREICIS S.A. mantiene su domicilio tributario en la ciudad de Machala,
con RUC 0791749891001, y sus actividades de explotacion de la mina estd ubicado en la provincia de
Azuay cantén Camilo Ponce Enriquez en la comunidad “La Lépez”.

Para el funcionamiento de la operacién de la compafiia se celebré mediante Escritura Publica el Contrato
de Aclaratoria de Operacién Minera al 12 de enero del 2011 ante el Notario Quinto del Cantén Machala.
(Ver nota 16)

Durante los afios 2012 y 2011, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de inflacion del 4,16% y 5.4%,
aproximadamente para estos afios, respectivamente.

2. BASES DE PRESENTACION
Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, tal como lo indican las disposiciones contenidas en la
Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

Bases de preparacién

Los estados financieros individuales de MINEREISIS S.A, han sido preparados de conformidad con las
normas internacionales conocidas como Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.

Normas nuevas, que serdn adoptadas por la Compaiiia en los préximos afios.

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado enmiendas y nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera que han sido emitidas por el Consejo Internacional de Normas
de contabilidad (International Accounting Standards Borad — “IASB™), que no han entrado en vigencia y
que no fueron adoptadas con anticipacion por la Compaiiia.



MINERA MINEREICIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Expresado en délares.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tipo de cambio Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones Enero 1, 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIIF 7 Enmienda: Informacion a revelar — Enero 1, 2013

compensacion de activos financieros con
pasivos financieros

NIIF 9 Enmienda: Reconocimiento y medicion de Enero 1, 2015
instrumentos financieros

NIC 19 Enmienda: Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados  Enero 1, 2013

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios en Enero 1, 2013
conjunto

NIC 32 Enmienda: Compensacién de activos Enero 1, 2014

financieros con pasivos financieros

2.1 Moneda de presentacién

Los Estados Financieros estén presentados en Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicién de la compaiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

3. R D P IPALES POLITICAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financicros son las siguientes:

3.1 Efectiv ivalentes d tivo:

El cfectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses desde el inicio de la inversion.

3.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando ¢l método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y andlisis individual de
su recuperacion.



MINERA MINEREICIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Expresado en délares.
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34

La Compaiiia presta servicios de forma esporadicas y se reconocen como un activo financiero con base
a los servicios prestados generandose el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del
beneficiario del mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
el importe de estas se reducen mediante una provision por la diferencia entre su valor en libros menos el
importe recuperable de las cuentas por cobrar.

La compaiiia concede crédito de 15 dias plazo sin generar intereses y no realiza provision para cuentas
incobrables debido a que sus cuentas son de rdpida recuperacion.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion; en proceso
de produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el
proceso de produccion, o en la prestacion de servicios.

La compaiiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos, se valtan al costo de acuerdo al método promedio y no
exceden el valor neto realizacion.

De acuerdo a la Seccion 13 de Inventarios se valoran al valor neto de realizacion es el precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedad, planta y equipo
De acuerdo a la seccion 17 las propiedades, mobiliarios y equipos se registran al costo y se presenta
neto de su depreciacién acumulada.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion, incluida la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion del desplazamiento fisico donde se asienta. El precio de compra o costo de
construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se
incurren.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:



MINERA MINEREICIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Expresado en délares.
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La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario,
a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
mobiliario y equipos.

Una partida del rubro propiedad planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo es calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros.

Intangibles v Amortizaciéon

3.5.1

3.5.2

3.53

Concesiones mineras

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones
mineras se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se
debitan a los resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen
valor econdémico futuro. Las concesiones mineras en las cuales se han descubierto cuerpos de
mineral explotables, se amortizan a partir de la fase de produccion en base al método de linea recta.
En caso la Compaiiia abandone dichas concesiones, los costos asociados son castigados en el estado
de resultados.

Costos de exploracién

La Compaiiia capitaliza los costos de exploracion cuando se determina la existencia de reservas
probadas y probables; estos costos se amortizan de acuerdo con la vida util estimada de la propiedad
minera a partir del momento en el cual se inicia la explotacion comercial de las reservas. Cuando la
Gerencia determina que no espera ningin valor futuro de la propiedad minera, los costos de
exploracion acumulados se cargan a los resultados del ejercicio.

Costos de desarrollo y preparacién de mina

Cuando se determina que una propiedad minera es econdmicamente viable, es decir, cuando se
determina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurridos para desarrollar dicha
propiedad, incluyendo los costos adicionales para delinear el cuerpo del mineral y remover las
impurezas que contiene, se capitalizan. Los costos de desarrollo se amortizan por el método de
unidades sobre la base de las reservas probadas y probables. Los costos de desarrollo necesarios
para mantener la produccion se cargan a los costos de produccion del afio seglin se incurren.



MINERA MINEREICIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Expresado en délares.

3.6

3.7

38

3.9

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacion financiera.

uenta ument I' pagar

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan
COmo pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaififa tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Otras Obligaciones Corrientes: Beneficios a empleados

3.9.1 ilaci trona ificacion r desahuci

Segln la seccién 28 Beneficio a los Empleados, la Compaiia puede reconocer un pasivo por
beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un
calculo actuarial.

La compaiiia mantiene como politica reconocer la provisién para aquellos empleados con mas de 10
afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provision de los empleados mayores a 10 afios es
inmaterial la compailia tiene la potestad de reconocerla 0 no ya que esta omisiéon no afectaria
significativamente la presentacion razonable de los Estados Financieros.



MINERA MINEREICIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Expresado en délares.

3.9.2 Participacién trabajadores

3.10

3.11

3.12

3.13

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes.

Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que serd
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacién financiera individual de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a las ganancias y
regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% para el aiio 2012 y de un 24% para el afio 201 1.

La gerencia evalua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la compaiiia debe apropiar el 10% de la utilidad neta del afio,
a una reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos

De acuerdo a la secci6bn 23 los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

De acuerdo a la seccion 34 Actividades Especiales la compaiia reconoce el valor razonable de su
activo biolégico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al
cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracion del activo biol6gico, misma que
fue reconocida en el Estado de Resultado.

Costos v gastos

El reconocimiento de los gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del incremento en
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado
sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de ingreso.
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3.14 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ja esencia de la transaccion.

3.15 Uso de estimaci s tos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle
de estos criterios y estimaciones estén incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados
Financieros.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivos es como sigue:

Diciembre 31

2012 2011
USS dolares
Caja 6,132 5,208
Banco
Banco Pichincha 99.905 35413

106,037 40,621

4 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Diciembre 31

2012 2011
USS dolares
Clientes del exterior (a) 262,165 -
Deudores varios 146,483 8,917
Empleados (b) 15,241 13,009

423,889 21,926
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a) Corresponde a las ventas de oro realizadas a la compartiia Republic Metals Corp. al
31 de diciembre de 2012 con el 64% del total de las cuentas por cobrar comerciales.

b) Para los afios 2012 y 2011, esta cuenta no incluye operaciones individuales de
importancia entre la compaiia y sus empleados.

5 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el inventario se formaba de la siguiente manera.

Diciembre 31

2012 2011

USS doblares
Materia Prima 65,346 72,883
65,346 72,883

La compaiiia reconoce como inventario a Jos materiales e insumos utilizados en el proceso de exploracién
de la mina.

6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Diciembre 31
2012 2011

USS doblares
Costo 1.768,377 633,826
Depreciacién acumulada (52,310) (7,560)
1,716,067 626,266

Clasificacién:

Terreno (1) 810,000 -
Edificio 382,679 -
Construcciones en curso 181,759 382,679
Instalaciones 64,217 -
Vehiculos 21,910 27,606
Equipo de computacién 10,076 -
1,716,067 626,266

El movimiento durante el 2012 de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
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Saldos at 01 de enern del 2111

Adicioncs

Suldos ul 3 de dicicmbre del 2011
Adicioncs (n

Reclasiticacion

Suldos al 31 de diciembre del 2012

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Gaszo depreciacion

Saldas al 31 de diciembre del 2012
SALDO NET !!
All de encro del 2011

AL de diciembre ded 2011

Al131 de diciembre ded 2012

Constryccioncs ; Maguinacia Lyuigo d¢ .

Toocno Edificlo Car Instalaciunes Pidlaa Yehiculos Comontacs luial
IR267% 221,168 29979 433 RI6
- - 382670 - 221168 19,979 - 632 826
210,000 181,759 04,217 60.94% 11.626 134,551
382,679 (382,670) -
810,000 382679 181,759 64,217 288117 19,979 11.626 1,768,377
= - - {5.1K7) (2,373) - {7,560)
(37,504) 12,696) 1 1,550) (44,75
- - - (42.691) 18,069) (1.550) (52,310)
- - 382,679 - 215,981 27,600 - 16,266
K100 382,679 181,759 64.217 245426 11310 10.076 1.716.067
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1) . Mediante escritura piblica celebrada ante la Notaria Primera del canton Arenillas, el 28 de septiembre del
2012 la compaiiia MINERA MINEREICIS S.A. adquirio un terreno que se encuentra ubicado en el sector La
Lépez, Canton Camilo Ponce Enriquez, provincia del Azuay, con un édrea de 42.17 Has., cuyo valor de compra
fue $800.000.

7. ACTIVO INTANGIBLE

Un resumen de los activos intangibles, fue como sigue:

Diciembre 31

2012 2011
USS délares
Costo 138,270 138.270
Amortizacién acumulada (27,654) -
110,616 138,270

Al 31 de diciembre del 2012 la compailia tienen en sus registros contables un gasto de exploracién el cual lo

amortizan a 5 afios.

Movimiento durante ¢l 2012 de los activos intangibles fue como sigue:

Saldo Inicial Adiciones Saldo Total
US§ USs USs

Costos:
Materiales 25,935 - 25,935
Mantenimiento 15,706 - 15,706
Suministros y Materiales 43,561 - 43,561
Otros Gastos Indirectos 53,068 - 53,068

138,270 - 138,270
Amortizaciones:
Materiales - (5,187) (5,187)
Mantenimiento - (3,141) (3,141)
Suministros y Materiales - (8,712) (8,712)
Otros Gastos Indirectos - (10,614) (10,614)

Costo Neto - (27,654) 110,616
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8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
USS dolares
Proveedores Locales 382,608 269,156
Anticipo de clientes - 55,000
Obligaciones con el IEES 39,045 26,113
Acreedores Varios 3,857 -
425,510 350,269
a). Proveedores locales representan principalmente pagos pendiente por compra materiales e insumos utilizados
en la exploracion de la mina y con plazo de hasta 30 dias y no generan intereses.
9. IMPUESTOS:
Acti asivo por im t
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:
Diciembre 31
2012
USS$ dolares
Activo por impuesto corriente:
Retencién Impuesto Renta Recibidas 357
Anticipo al Impuesto a la Renta 10,539
10,896
Diciembre 31,
2012 2011
USS ddlares
Pasivo por impuesto corriente:
Retencion Fuente 6,091 2,252
Retencién IVA 977 692
Impuesto a la renta 352,190 53,425

359,257 56,369
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Movimiento:

Saldo al 01 de enero de
Retenciones de impuesto a la renta
Anticipo Impuesto a la Renta

Saldo al 31 de diciembre

Saldo inicial al 01 de enero de
Compensacién del afio
Adicioén del afio

Saldo final al 31 de diciembre de

Conciliacién tributaria y movimientos:

Diciembre 31
2012

357
10,539

2012

(53,425)

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Diciembre 31

2012 2011

Utilidad (Perdida) del ejercicio 1,762,185 219,953
(-) 15% de participacion de empleados (264,328) (32,993)
Utilidad Gravable 1,531,259 222,605
Tasa de Impuesto 23% 24%

Impuesto a la renta (352,190) (53,425)
Anticipo calculado IR 10,539 -
Retenciones en la fuente 357 -
(53.425)

Impuesto a la renta a pagar (341.293)
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Aspectos tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2010, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé

una tasa de impuesto a la renta del 24% y el 23% para el 2012.

v Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos

otorgados por instituciones financieras.

10. PASIVOS ACUMULADOS

Los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

2012

Participacion trabajadores 264,328
Décimo tercer sueldo 19,039
Décimo cuarto sueldo 49,573
Vacaciones 20,558
353,497

El movimiento de beneficios sociales por los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como

sigue:

Diciembre 31,

USS délares

o

011
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Saldo Inicial al 01 de Enero de 2011

Aportes
Ajustes

Pagos

Saldo Final al 31 de Diciembre de 2011
Aportes

Ajustes

Pagos

Saldo Final al 31 de Diciembre de 2012

11. PATRIMONIO

Capital Social

Participacién
trabajadores

32,993

(32,993)

264,328

Décimo Décimo Vacaci
tercero cuarto ~eadene
41,373 16,533 20,686
(32,092) (667) (749)
9,281 15,866 19,936
192,808 67,613 14,542
(183,051) (33,905) (13,920)
49,573 20,558

19,039

Esté representada por 30.0000 acciones ordinarias y nominativas de USS 1,00 cada una.

Accionistas

Bermeo Mendieta Luis Benjamin
Coronel Jiménez Miguel Angel
Fajardo Tinoco Jiorge Paklito
Illescas Heras Flavio Rolando
Illescas Marquez Marco Antonio
Redrovan Reyes Luis Rigoberto
Redrovan Reyes Manuel Jests
Romero Romero Antonio Victoriano
Sanchez Bermeo Wilmer Oswaldo
Tinoco Tinoco Milton Camilo

No. De
acciones
2610
3912
2610
2610
1302
3912
3912
5220
1302
2610

Valor
nominal
1

— et et bt bt et

Participacién en

USS
2,610
3.912
2.610
2,610
1.302
3.912
3.912
5.220
1.302
2,610

%
9%
13%
9%
9%
4%
13%
13%
17%
4%
9%
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12. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos al 31 de diciembre 2012 fueron como sigue:

Ventas Netas Locales 35,728
Exportaciones Netas 7,570,711

7,606,438

Los clientes principales en la venta de oro son REPUBLIC METALS CORP. y COMERCIALIZADORA
WAYNORO CIA.LTDA. representando el 99,53% y 0,47% respectivamente.

13. COSTOS DE VENTA

El costo de venta por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprenden:

Diciembre 31
2012 2011
US § dolares
Inventario Inicial de materia prima 72,883
Compras de materia prima
Inventario final de materia prima (65,346)
Materiales 395,168
Mano de Obra Directa 2,816,968 629,728
Combustibles y Lubricantes 52,220 17,640
Mantenimiento y Reparaciones 349,115 36,350
Suministros y Materiales 372,166 11,050
Honorarios Profesionales 4616 19
Servicios de Procesamiento 763,467 96,856
Otros gastos indirectos 468,322 41,691
Servicios basicos 152,391 25,094
Depreciacion y Amortizacion 60,435 5,562
Transporte 1,626

5,442,405 865,614
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14. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos de administracion clasificados por su naturaleza reportada en los Estados Financieros
se detalla a continuacion.

Diciembre 31

2012 2011
US § dolares

Sueldos y Salarios 78.239 18.879
Aportes Seguridad Social 9.543 2.266
Beneficios Sociales 12.175 3.078
Honorarios y Comisiones 16.652 4.624
Suministros y Materiales 8.446 4915
Mantenimiento y Reparaciones 5.591 4.508
Impuestos y Contribuciones 152.489 -
Otros 84.174 15.169

367.308 53.439

15. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos y transacciones con compaiias relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31

2012 2011
USS dolares
Cuentas por cobrar:
Reina del Cisne 22,851 -
Socios 57,499 -
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Diciembre 31,
2012 2011
USS délares

Cuentas por Pagar:
Marco Antonio [llescas Méarquez 8.516 7.149
Wilmer Osvaldo Sanchez Bermeo 8,516 7.149
Luis Benjamin Bermeo Mendieta 17,071 14,330
Jiorge Paklito Fajardo Tinoco 17,071 14.330
Milton Camilo Tinoco Tinoco 16,371 14,330
Flavio Rolando Illescas Heras 17,071 14,330
Luis Rigoberto Redrovan Reyes 25,587 21,479
Manuel De Jesiis Redrovan Reyes 15,987 108,479
Miguel Angel Coronel Jiménez 25,587 21,479
Antonio Victoriano Romero Romero 34,142 28,661

185,917 251,717

16. CONTRATO DE OPERACION MINERA

Mediante Escritura Publica de Contrato de Operacion celebrado en la ciudad de Machala el 12 de enero del
2011, se celebro el Contrato de Operacién Minera entre LA COOPERATIVA DE PRODUCCION MINERA
AURIFERA “BELLA RICA”(Titular de los Derechos Mineros) y la SOCIEDAD MINERA REINA DEL
CISNE donde se acuerda que la Sociedad deberd realizar pagos anuales de las cuotas que para la misma fije el
Consejo de Administracion de la Cooperativa en base a las normas reglamentarias internas, ademas se establece
que ambas partes comparten responsabilidad ambiental a efectos de que se permita mejorar la calidad de vida
mantener un ambiente sano y equilibrado dentro de los limites permisibles.

La SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE asume la obligacién de pago en forma directa de los valores
correspondientes al Estado, por concepto de regalias, tributos o intereses por mora, multas contempladas en la
Disposicion General Segunda de la ley de Mineria. Todas las obligaciones tributarias para con el Estado seran de
cuenta y responsabilidad exclusiva de SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE, quien deberd cumplirlas
dentro de los plazos seialados por la Ley y Reglamentos aplicables, ademds deberd regirse y respetar las normas
de seguridad e higiene minera industrial previstas en la normativa legal. La vigencia del presente contrato queda
determinada por la vigencia de los derechos mineros, no obstante las partes de mutuo acuerdo podrin
modificarlo en el plazo y términos que creyeren convenientes a sus intereses.
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La SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE como parte de su responsabilidad solidaria con la titular de
derechos mineros que se desarrollen en el drea asignada, por tanto es solidariamente responsable en la
presentacion de las garantias que forman parte del Licenciamiento Ambiental de acuerdo al Régimen establecido
en el Reglamento Ambiental para Actividades Mineras, consecuentemente asumiré el costo de tales garantias a
prorrata del porcentaje que le sera oportunamente notificado por La Titular de los Derechos Mineros y cuyos
valores deben cancelarse improrrogablemente.

En el contrato se deja expresa constancia que la TITULAR DE LOS DERECHOS MINEROS, no adquiere
ningun tipo de relacién laboral con los trabajadores que SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE empleen
en sus actividades mineras, es de exclusiva responsabilidad las obligaciones laborales de cualquier tipo de
relacionadas con los trabajadores dependientes de SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE y de ninguna
manera se hardn extensivas a la concesionaria ni al Estado.

Las Obligaciones de la Operadora quedan incorporadas como obligaciones particulares o individuales asumidas
por LA SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE, respecto de las operaciones mineras en el rango de
pequeiia mineria de manera simultdnea en exploracién, explotacion , beneficio o tratamiento, fundicién
refinacion, comercializacion o cierre de minas en la parte del drea asignada, todas aquellas previstas en ¢l titulo
IV de la Ley de Mineria, cuyo incumplimiento serd causal para dar por terminado el presente contrato de
operacion.

Las partes acuerdan que, de surgir entre ellas cualquier controversia en relacion con el contrato, inclusive las
relaciones con su interpretacién, cumplimiento, validez o terminacién, sea resuelta mediante el sistema de
arbitraje que administra el Centro de Arbitraje de la Camara de Comercio de Machala.

Mediante escritura publica de Aclaratoria del Contrato de Operacién Minera celebrado en la ciudad de Machala
el 29 de septiembre del 2011 entre LA COOPERATIVA DE PRODUCCION MINERA
AURIFERA“BELLA RICA” y LA SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE donde se estipula que los
socios de LA SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE con el afin de regularizar sus actividades dentro
del marco normativo, decidieron constituir y transformarse en LA COMPANIA MINERA MINEREICIS S.A.
en la cual a partir de la presente suscripcién de presente contrato, se tendrd como fitulares de tales derechos de
operacion indistinta a LA SOCIEDAD MINERA REINA DEL CISNE y/o a la COMPANIA MINERA
MINEREICIS S.A. en los términos y con los mismos derechos y obligaciones contenidas en el contrato
principal.

17. NORMAS ADOPTADAS POR LA COMPANIA

La Compaiifa adopté las siguientes Normas, en base a las Informacion vigente de las mismas publicadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), un detalle es el siguiente:

NIIF 10 Estados financicros consolidados
NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones

en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable
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NIIF 7 Enmienda: Informaciéon a revelar -
compensacion de activos financieros con
pasivos financieros

NIIF 9 Enmienda: Reconocimiento y medicién de
instrumentos financieros

NIC 19 Enmienda: Beneficios a los empleados

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios en
conjunto

NIC 32 Enmienda: Compensacion de  activos

financieros con pasivos financieros

18. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2012 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o

interpretaciones.
19. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracion.




