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SALOSTAR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

2. INFORMACIÓN GENERAL 
GALOSTAR S A (La Compaña"t fue constuturda en la provincra del Guayas canten 
Guayaqui megiante escntura publica del 11 de Juro del 2011 la cual fue aprobada su 
consmucion su objeto prinopal es ta consulto y Eratamento por medicos de medicina 
¡general o especializada Incluso orujanos en clinicas, 
La informacion contenida en estos estados Ánanieros es responsabiliad de la 
Administración de la Compaña 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento Los estados fivancieros de GALOSTAR SA S A 
han sido preparados de conformidas con las Normas Internacionales de 
información Financiero (NIF) emitidas por si Consejo de Normas Intemacionales. 
de Contabilidad (JASE) 

2.2 Moneda funcional La moreda funcional de la Compañva es el Dolar de los 
Estados Unas de Amenca (U S ablar) el cuates la moneda de creulación en el 
Ecuador 

2.2. Bases de preparacion Los estados financieros han sudo preparados sobre las 
bases del costo historico el cual esta basado generalmente en el valor razonable 
de ta contraprestación dada en el intercamio do brenes y servicios 
El valor razonable es el precio que se rectana por vender un activo o el valor 
pagado pera transtenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoracion independientemente de $1 ese precio es directamente cbservanie o 
estimado utilizando otra tecnica de valoracion 
Al estimar el valor razonable de wm actwvo o un pasivo la Compañía tene en 
cuenta las caractenstcas del activo o pasivo que los partiopantes del mercado 
tomarian en cuenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El 
valor razonable a efectos de medición y o de revelacion en los estados 
finanaeros se determina sobre una base de este tipo excepto por las. 
mediciones que tiene algunas similtudes con el valor razonable pero no son su 
valor razonable tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 €l valoren 
Uso dela NIC 26 

Ackoonalmente a efectos de nformación fanciera tas mesiciones efectuadas a 
valor razonable se clasfican en el mvel 1 2 0 3 con Dase en el grado de 
importancia de dos ¡sumos para la mecinon del valor razonable en 5u t9taldad, 
los cuales se desenben a continuación  
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Muyel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Mel 2 tnsumos distintos a los precios cotwados Incluidos en el Hivel 1 que sean 
observables para el astivo o pasiwo ya sea directa o Incirectamente 
Aivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o paso 

Los Importes de las notas a los estados financieros están expresados en Y 5 
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrano 

A continuacion se describen las principales poticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estodos financieros 

Propiedad planta y equipos 

2.4 4 Medición an «l momento del reconocimiento Las pardas de 
Propresad planta y equipos se miden Incialmente por su costo 
El costo de Propiedad plarta y equipos comprende su precio de adquisicon 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condones de funcionamiento, 

2.4 2 Medición pocterlor al reconocimiento Después del reconocimuento 
Iuelal_las Propiedas planta y equipa son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de 
gerenoro de valor. 
Los gastos de reparaciones y manteniuentos se imputan a resultados en 
el penodo en que se producen 

2.4 2 Metodo de depreciación y vidas útiles El costo de Propiedad planta y 
equipo, se deprecia de acuerdo con el método de hnea recta La vida ut 
estimada y métodos de depreciación son revisadas al final de cada año 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estenado registrado sobre una 
base prospectwa 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y las 
vicas utles uthzadas en el calculo del gasto por depreciación 

Vida 
Zubros (names) 
Muebles y enseres de oficna 10 
Equipos de ofiana 10 
tros Equipos 10 
Equipos de computación > 

Vervculos 5 

2.4.4 Retiro o venta de Propiedad planta y aquipo La utiidad o perdida 
ue surja del retiro o venta de un activo del rubro de Propiedad planta y  
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26 

27 

equipo es cólculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconccda en las resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a fa renta represento la suma del impuesto a 
la renta por pegas comente y el impuesto arfendo, 

2.5.1 Impuesto corriente Se base en lo utilidad grovable (tnbutana) 
cegisteada durante el año, La utindad gravable chfiere de la vulidad 
contable, debido a 1as partidas de mgresos o gastos imponibles o 
«educblas y parudas que no serán gravables o deducles. El pasivo dela 
Compañ por concepto del impuesto tomente se calcula undizando 1as. 
(asas fiscales aprobadas al final de coda penodo 

  

Prowisiones - Se reconocen cuando ta Compañía tene una obligacion presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasara es propable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos economicos para cancetar la 
cblgacion y puede nacerse una estacion Fable del importe de la oblegación 
El importe reconocido como provision debe ser la mejor ustumación del 
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente al final de ceda 
pe-iac0 teniendo en cuenta los nesgos y las icerudumbres correspondientes 

Pasreos acumulador a corto plazo 
27.1 — Participación de los trabajadores en las utilidades Calcofada en 

función gel 18% de la uyiidad contable anual antes det impuesto 3 13 renta 
segun lo establecido por la legistacon ecuatonana vigente Se registra con 
cargo a resultados y se presenta como parte ce los gastos admunistratlvos 
0 gastos de ventas en funcion de la labor de la persona acreedora de este 
beneficio 

2.72. Beneficios sociales, Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion 

285 

29 

vigente en el Ecuador 

Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen cuando como resultaco de las 
transacciones por prestacion de serios, pueden ser estados considerando el 
¡rado de terminacion de la prestacion a la fecha del balance y es pronable que la 
empresa reciba beneficios económicos donvados de la transacción 
adicionalmente que el grado ge terminación de la transacción, en la fecha del 
balance puede ser medido con habilidad 
Costo y Gastos Se cegistean al costo "storco y se reconocen a medida que 
son ineurdos, inaependientemente de la fecha en que se eteciue el pago y 5e 
registran en el penodo más cescano en el que 5e conocen 

2 10 Instrumentos financieros Los actwos y paswos Anancieros se reconocen 
ando una Compañia paso a formar pare de las disposiciones contractuales del 
instrumento 
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Los actas y pasos financieros se des micialmente al valor razonable Los 
costos de transacción que son directamente atribulbles a la adquisicion o ernsion 
Ae activas y pasivos financieras (distintos a los activos y pasos financieros 
“designados al valor razonable cop cambio en los resultados) se agregan o 
¡deducen del valor razonable de los act:voS O pesas financieros cuando sea 
apropiado al mamento del reconocimiento «nictal Los costos de transaccion 
directamente atribuibles a la acquisioon de activos 0 pasos fimancieros 
“designados al valor razonable con cama en los resultados se reconocen de 
inmediato en el resultado del penodo, 

2 11 Activos financieros Se clasifican dentro de las siguientes categonas efectivo 
y bancos y cuentas por cobras, las cuales se miden al costo amortizado utizando 
el método de la tasa de «nteres efectwa La clasurcación depende de la 
naturaleza y proposito de los activos financieros y Se determina al momento del 
reconocimento init 
Todas las compras o ventas regulares de acuvos (mancieros son reconocidas y 
dadas de baja a la fecha de la transaccion Los compras o ventas regulares son 
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que sequeeran la entrega 
de actuvos rlentro del maeco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo 
en el mercado, 
Método de la tasa de interes efectiva Es wn método de calculo del costo 
“amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso franciero a 
lo largo de penodo relevante La tasa de interés efectva es la tasa de descuento, 
que «guata exactamente los flujos de efecto por cobrar o por pagar estmados 
(incluyendo comuston. puntos basicos de «mereses pagados o recados costos de 
transacción y otras primas o descuentos que estén neluxdos en el cálculo de ta 
tasa de interes efecta) a lo largo de ja vida esperada del instrumento financiero 
9 cuando sea adecuado, en un penodo mas corto con el impore neto en Nbros 
en el reconocimiento inicial 
2.11.1 Efectivo y bancos Inctuye aqueltos actos financieros hquidos. 

depositos 0 Inversones financieras haudas que se pueden transformar 
rapiaamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

2.11.2 Cuentas por calrar cllentes - Son actwos fmanaeros no denvados con 
pagos jos o determinables, que ro cotizan en un mercado actwo, e 
incluyen clientes comerciales, relacionadas, anticipo a proveedores 
anticipos a trabajadores y otras cuentas por cobrar las cuales son 
registradas a Su velor razonable y se clasifican en activos corrientes 
El penodo de credito promedio que ororga la Compañva sobre la prestación 
de sus servicios es 30 dias hasta 90 as en casos puntuales 

Despues del reconocimiento inicial valar razonable se miden al costo 
amortizado utilizando e) metodo de la tosa interes efectwo menos 
cualquier detenoro, 
Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir sy valor a de 
probable reslización Esta provision se constituye en función de un 
nales de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar 
ifvaando el reconocimiento de la referida provisxon para aquellos importes 
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vencidos 91 dias en adelante para lo cual la Gerencia Financiera evalua 
mensualmente las condicunes financieras reales de cada cliente así como. 
la exstencia de garantias reales, 
Asácionalmente se considera que los importes antiguos que son por 
cientes de la Linea na se constituye provisión alguna por cuanto 
corresponden a valores que serán recaudados y postengrmente 
transferidos a la Linea y en el caso de ser de dif! recuperacion se 
procedera a Su compensación con cuentas intercompañas Sin afector los 
rescitados de la Compaña 

2 11 3 Deterioro de activos finoncieros al costo amortizado - Son probados. 
“or detencro de valor al final Se caga penodo sobre el cual se forma Un 
Activo financiero estara detenorado cuando exista evidencia objerva del 
etenoro como consecuencia de uno a mas eventos que hayan ocurrido 
despues del reconocimiento sugal del activo y los Mujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero Se han wsto afectados 

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la dxerenca entre el 
importe en bros y et valor presente de los Nujas futuros estimados del 
acto, descontados a la tasa de ¡teres electa onginal del actvo 
fnancero 
El valor en hbros del actwo financiero se reduce parta péreuda por 
deterioro dwectamente Excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 
“donde el importe en ibros se reduce a traves de una cuenta de provision 
Los cambios en el importe en Inros de la cuenta de provision se 
reconocen en el estao de resultados 

2 11.4 Baja de un activo financiera - La Compaña da se baja wn acto 
Fnanaero uracamente cuando expiran los derecnos contractuales sobre los 
flojos de efectivo del actvo Ainanciero, y transfiere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo financiero 

2 12 Pasruos Bnancieros Los unstrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformdad con la s.stanela del acuerdo contractual 
Los pasivos financieros se clasifican cono pasevo corriente a -nenos que la 
Compañaa tengo derecho incondicional de difenr el pago se la obligación por lo 
menos 12 meses despues de la facha del estado de situación financiera 
Metodo de la tasa de interes efectiva - Eo un método de cálculo del costo 
amortazado de un pasivo financiero y de imputacion des gasto financiero a lo largo 
¿el penado relevante La tasa de Interes efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los fluzas de efectivo por cobrar o por pagar Incluyendo 
tados los honoramos y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de 
¡nterás afecta, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) 
sumados a lo Íargo de la vida esperada del pasivo fmarclero (o cuado sea 
adecuada) en un panodo más forto con el porte neto en bros en el momento 
de reconocimiento ima! 
2.12 1 Cuentas por pagar San pasivos financieros, no denvados con pagos 

Ajos o derermmables que no corizan en un mercado activo Incluyen
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importes penstentes de pago a compañvas relacionadas y proveedores 
locales, El penado de crédito promedio otorgado por los provestores 
lecales y compañsos relacionadas pora compra de bienes y servicios es de 
45 rasta 60 dias Despues del reconocimiento mual a valor razonable, se 
muden al costa amortizado utilzando el metodo de la tasa de anteras 
efecto 

2.12,2 aya de un pasivo financiero La Compañia da de haja un pasivo 
úinangero $, v solo s, expiran cancelan o cumplen sus obligaciones 

2.13 Estimaciones contables La preparacion de los presentes estados financieros 
“en conformidad con NHF requiere que la Adrnrstracion realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestas (nterentes a la actrudad eeonamaca 
de la Compaña_ con el propósio de determinar la valuacion y presentacion de 
algunas parudes que forman parte de los estados fInanderos. En opinan de la 
Admwestracion de la Compañía tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor Utlizanon de la informacion disporme al -nomenta los. 
vales podran Negar a diferr de sus efectos rales 
(as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones alas estrnaciones contables se reconocen en el penodo de la revision 
y penados futuros s, la -esion afecta tanto al penodo actua! como a penados 
subsecuentes 

2.14. Normas nuevas y revisadas erutidas, pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las squientes Normas Internacionales de 
Toformacion Financiera - NIF y Normas Internacionales de Contabildag - NIC 
nuevas y revsadas que han sido emlidas. pero aun no san efectwas 

Eteguxas a 
part os 

  

Enmiendas relacionadas a la eliminación de las 
NuEA exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera. Enero 1 2018 

vez con respecto a la NIIF 7 la NIC 19 yla NIF 10 
Enmmendas a la NIIF 4 “Contratos de seguros” relabvas a 

pura la aplicacion de lo NIF 9 (Instrumentos financieras) Aero L 2018 
NuE O Instrumentos financieros. Enero 1 2015 
Aur as Ingresos prececentes de contratos Enero 1 2018 

con clientes. 
Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera 0 
órtes de transacciones en las que existe una 

tic 22 contraprestación denominada o tasada en una moneda — Mero £ 2018 
extranjera 

mur 6 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma pg, y, 2919 
eeemplazará dla NIC 17 
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Mejoras con respecto a la clanticacion del alcance de la 
mur norma "informacion a revelar sobre participaciones en Enero 1 2018 

Sra entidades” 
Mejoras relaconadas con la medicion de una asociada o 

nic 28 una empresa conjunta a su valor razonable Enero 1 2018 
Enmiendas que clasefican aspectos referentes a las 

m1c4o trensferencios de propiedades de mversrón y que 138 meo 2018 
sas deben realizarse cuando hay un cambio 
demostrable en el 150 del acto 

La fompaña estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a tas. 
NIF y las nuevas interpretaciones antes desentas, na tendrán impacto en 
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. pues en gran 
parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía, 
En relacion a la NIF 9 y 15 la Administración informa que basada en una 
evaluación general no se esperan impactos significanvos en la aplicacion de 
las mencionadas normas debido 9 

1) NIE 15 no son complejas y comprendan las transacciones de ventas 
y prestacion de sendos los cuales se reconocen en resultado a 
medida que se incurra, presentan de manera general una sola 
obligacion de desempeño que es claramente Identficable y en 
aquellos contratos con cientes que generan ingresos con 
contraprestaciones vanghtes la Admurustracion realza la mejor 
estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los 
ingresos en el periodo en el que corresponden tampoco existen 
estos incumdos para obtener y cumplir con la generacion de sus 
ingresos, por lo tanto_no se esperan efectos importantes en la 
aplicacon de esta norma 

+») NE 9 Su principal matrumento financiero es la cartera compuesta 
par cuentas por cobrar a chentes los cuales se hquidan hasta 60 días 
las pérdidas por detenoro presentan un comportammento hstenco 
bajo por cuanto si se provsionan las pérdidas esperadas futuras no 
tendra ur impacto importante 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de choembre del 2017 efectivo y bancos incluye pnncipalmente saldos en 
cuentas comentes en bancos locales por US$50,012 los cuales no generan intereses 

4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

aU202017  MIZDOS 

   



I
I
F
I
D
I
D
I
I
I
D
I
I
A
I
I
I
I
D
I
D
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
A
D
I
I
I
I
I
D
A
I
I
I
I
I
I
I
A
D
A
 

Cuentas por cobrar cientes neto ADIO757 LS 

AL 31 de dicemore del 2017, cuentas por cobrar clientes neto representa 
prinopalmente valores pendientes de cebro por serncios consulta y tratammento por 
medicos de medina general o especializada incluso onujanos en climas, can 
vencimtentos oromegio de hasta 50 dias a partir de la fecha de emision de la factura 

Antinliedad de las cuentas por sobrar cilentes, neto Un detalle es corno sigue 

BMIZIDOZ  3Ari2/20J6 
Comente 1010757 323,636 
vencidos 

Y > 5095 

Total LO0L0757 321006 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

ALLARIZQAZ — IMARIZONS 

Cuentas por cobrar accionistas 359 200 359 300 
Antiizos Proveedores. 17.820 18,913 
Total 22.00 179,103 

Al 31 de dxciembre del 2017 las otras cuentas por cobrar representan prinaipalmente 
valores entregados a las acciomstas y proveedores las cuales serán cobrados en el 
primer semestre del año 2019 

INVENTARIO: 

320 3124016 

inventano Mecenas ZR392 MOJO 

PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

AAPI2/2017 322016 
Costo 71707 77707 

Depreciación acumulada 217.509 851 
Total BER SS 

105 movirmentos de las Maquinanss y equipos fueron como sigue 
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Costo 
Saldo ¡nicol 
Adquisiciones, notas 
Saldo final 

Depreciación acumulada 
Saldo cial 
Gasto de depreciación 
Saldo Ral 

3. CUENTAS POR PAGAR 

> 

Proveedores iocales. 
AL 31 de desembre del 2017 

771707 

Tia 

(185,418) 

TAZ50a) 

auU2zorS 

751 206 
Z000L 
2207 

(116,995) 
158.423 
Lasa 

UUZ2oLZ  2UI2/206 

a 

Proveedores locales representan pancpalmente valores a cancelar por 
adqulsicones de insumos y serviios las cuales serán cantelados en el primer 
semestro del año 2018 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 
9.1 Activos y pasivos det aña corriente. Un resumen es como sue 

Astivos por impusstos creates 
Impuesto el valor agregado - IVA 
Retenciones umpuesto a la renta 
Impuesto ala salda divisas 
Otros impuestos. 
oral 

Retenciones Impuesto a la renta 
ma 
Total 

92 Aspectos tributarios 

409,974 

AñO terrunado. 
AUCIUZON? 11/12/2016 

3,883 25,530 
a 29282 

333 
59989 

Sus 151 

1,209 
1858 
osz 

El 29 de diciembre del 2017 se publico la "Ley Organica para 13 Reacevacion de la 
Economua Fortaleciouento ae la Dolarizacion y Modernización de la Gestion 
Financiera (Lay de Reservación de la Economia)” en el Segundo Suplemento del 
Regstro Oficial Mo 150 
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Las prnopales reformas que entraran en vgencia en el 2018 estan relacionadas 
con los siguientes aspectos. 

Elvimación de la obhgación de contar con estudra actuanal nara sustentar la 
deducibitdiad de la jubuacion patronal y desahucio soto seran deducibles los. 
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de pravisiones. 
declaradas en ejercicios anteriores. 

Aymento de la tanta genera! de Impuesto a la Rento del 22% al 25% Para 
los casos de sociedades con accuomstas en paratsos fiscales, regimenes 
fiscales preferentes o junsercaones de menor imposician lá tanta pasana del 
28% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion 

Cambios en los cntenos para la reduccion de tanta de IR por la remversión de 
utfidades La reduccion de la tana de puesto a la renta del 10% sobre et 
monto de utdicades cesvertdas, aplicane umeamente a 1) sociedades 
exportadoras habituales 1] a las que se dediquen a la produccion de brenes, 
incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o mas de 
componente nacional. y, 14) aquellas sociedades de turismo receptivo 

Reduraon de tanta de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas 0 
exportadores habituales del 3% en la tanía de impuesto a la rento. Para 
exportadores habituales, esta tanta se aplicará Sempre que en el 
correspondiente ejerció fiscal 5e mantenga o incremente el empleo. 
El Servo de Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el 
excedente entre el antiupo de Impuesto a la Renta pagado y el mpuesto a la 
renta causado, siempre que se verifique que se tua mantemco a incrementado 
el empleo neto Asi “ambien para el calculo del anticipo del Impuesto 3 la 
Renta se excluina los paswvos relacionados con sueldos por pagar, 13% y 140 
remuneracion asi como aportes patronales al seguro social cblgátorio 
Dismnucin del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a traves del 
Sistema Fnanciero de US$S 000 a US$1 000 el monto determunado para la 
obliga'onedas de utilizar 3 cualquier mstitucion del sisterna financiero para 
realizar el pago, a traves de giros transferencias de fondos, tanetas de 
credito y debto' cheques O cualquier otro medio de pago electronico 
Se establece lo devolucion 15D para exportadores habltuales en la parte que 
o sea Utilizado como credito tnbutano 
a Admasstracion de la Compaña considera que, de las mencionadas 
reformas el prnopal impacto que tendran es el incremnento de la tasa de 
Ímpuesto a la renta 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 
De conformidad con disposiciones legales vigentes los contmibuyantes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro 
de un msmo penodo fiscal por un importe acumulado Supenor a U5$15 málones 
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estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determmne s: 
tales operaciones han sra efectuadas a valores de plena competencia 
La Compañía a diciembre gel 2017 na llega al monta requerdo de transacciones con 
compañía relacionado y a la naturaleza de sus transacciones se efectuan entre 
terceras. 

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Beneficios sociales 70.87% 71255 
Obligación Patronal 21379 119137 
Partiopacion a trabajadores 2510 7.58 
TOTAL 294.178 198073 

12 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Accionistas 120967 2459 

Al 31 de drciembre gel 2017 representan principalmente valores a cancelar a os 
accionistas, los cuales seran pagados durante el 2019 00 generan Intereses 

13 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AMIALOLZ  a/Iz/ZOSS 
Obigaciones financieras largo plazo 5,265 
Hongranos médicos 1ESS 294225 SL 

TOTAL 204,225 156J56 

AL 31 de aiciembre del 2017 representan prncupalrente valores a cancelar a los 
medicos de Instauto Ecuariano de Segundad Social, los cueles seran pagados 
durante el 2019, no generan mtereses. 

14 PATRIMONIO 

14 1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2017 está consttuldo de 480,000 
acciones ordinanas de USSL valor normal unitario 

14 2 Reserva legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la 
vbiigad anual sea apropiado como reserva legal nasta que esta como murino 

 



alcance el 50% del capital social Esta reserva no esta disponible para el pago 
¿de devidendos en efectivo. pero puede ser capitafizada en su totalidad 

14.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 

ZMAZ/ZO17 31/12/2016 

(Uutdad) Resultados acumulados - distributles (93,169) — (129,546) 
15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestign de rissaos finansieros - En el curso normal de sus negocios y 
acuvidades de hnanciamerto, la Compañia esta expuesta a distintos nesgos de 
naturaleza fanciera que pueden afectar de manera más o menos significativa 
al valor económco de sus fuzos y activos y, en Consecuencia sus resultados. 

  

La Compañia dispone de ura organizacion y de sistemas de informacion, que 
permten tdentiicas fos refendos nesgos, determinar su magnitud, proponer a 
la Adrwasstración medidas de rmtigación ejecutar estas medidas y contratar 
su efectvidad 

A continuacion. se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la 
Compafva, una caractenzacion y una descripción de tas medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañra. si as el cas9 

15.2 Hiesao de crédito - Se reñere al riesgo que una de las partes incurnpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la 
Compañia La Compalva ha adoptado una políta ivetucrarse con portes 
solventes y realiza transacciones con Compañias que cuentan con la misma o 
mejor calificacion de nesgo   

La Compara no rmantrene exposiciones de nesgo de cradita significativas con 
inguna de las partes a maguna Compañra de contrapartes con caradensticas 
similares La exposicion de credito es controlada por el Departamento 
Fmangero en conjunto con profesionales Independientes Gurenes se encargar 
de revisar de manera constante la recuperacion de la certera y el 
comportamiento segun los nrueles de morosdad lo cual es revisado y aprobado 
por la Gerente Financiera y la Tesorera 

15.2. Riesgo de iguidez La Admunestracion de la Comosiva tene la 
responsabilidad final por la gestion de liquidez La Admmmistracion ha 
establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de 
imanera que 5e pueda manejar los requenmentos de financiamiento a corto, 
«mediano y largo plazo 

1 Compara maneja el nesgo de Iigusdez mentemendo reservas y facilaades 
financieras monitorear contmugmente los Mujos efectivos provectados y 
reales y conciigndo los perfles de veneimento de los activos y gasivos 
financieros 

12 Administracion de la Compaña revisa mensualmente el EBTIDA operativo, 
venficando el crecmuento de los margenes brutos que generan las operaciones 
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15.6 

15.5 

15.6 

de la Compaña, teruendo flujo de caza operativo suficiente como capital de 
trabajo y cubne con las obligaciones con instituciones financieras 

Bresgo de mercado Las aatvidades de la Compañia la exponen 
pnnopalmente a niesgos financieros de cambios en las tasas de cambio tasas de 
enterés o precros de los instrumentos financieros que pudieran afectar los 
angreses de la Compañia o el valor de los activos finangeros que tiene. 
El objetivo de le acmimstración de esta riesgo de mercado es de admunistrar y 
controlar los exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
usmo tiempo optimizar la rentabilidad Las exposiciones del nesgo del mercaoo 
se rmden usando el valor en nesgo complementado con un análisis ae 
sensibilidad Durante el año 2015, no ha habido cambios en la exposicion de da 
Compañia 9105 nesgos del mercado o la foema en lo cual estos nesgos son 
manejados y mecidos 

Sategorias de instcumentos ficansieros. El detal de los actvos y pasivos 
Financieros medidor at costo amortizado por la Compaña son como sigue 

UNO aU2OJs 

Actos fnancjeros 
Electo y equivalentes de efecto. nota 3 so 012 30 548 
Cuentas por cobrar _nota 4 1010757 323838 
nras cuentas por cobrar nata 5 37D 76 

Total 1437959 ZA0SOE 

Pastos imanieros Cuentas por pegar nota 8 795086 4043978 
Cuentas por pagar acaomstas nota 12 320967 345987 
tras cuentas por pagas, nota 13 204205 1527 

Total 1.400.878 297397 

Yalor razonable de tos instrumentos financieroa - La Administracion 
considera que los »mportes en htbros de los activos y pasivos financieros 
seconocidos al costo amortizado en los estados financeros se aproximan a Su 
valer reronable. 

16. INGRESOS 

AULIZIZOZ 21/12/2016 

Ingresos operacionales 2.240.512 2.466.029
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w. 

18. 

19 

Durante el ¿ño 2017, ingresos operacionales corresponden pnncipalmente servicios por. 
consulta y tratamiento por medicos de mediona general o especializada incluso 
rujanos en clas. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue 

AñO terminado 
AUIZIZOrZ  AURIDOLS 

Coso de ventas 756095 603139 
Gastos opemnaonales 1438090 — 1832 ió 
Tota RAZAS 272 

Corresponden a los costos de ventas y operacionales ancurndos para el normal 
funcionamiento de la Compañía durante el penodo 2017 y 2016 respectivamente 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre el 2017 y la fecha de emvsión de los estados financieros 
adjuntos 28 de diciembre del 2018, no se produjeron eventos que en opinion de la 
Administracion pucveran tener Un efecto Importante sobre los estados financieros, 
adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos por el año terminado cl 32 de drciembre del 2017 ha 
5:60 aprobados por la Admumstración en diciembre 28 del 2018 y serán presentados a 
los Accionistas para sy aprobación definitwa En opinion de lo Admunistracion de la 
Compañva los estados hnancieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas Sin 
mmodificanones
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