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GALOGTAR S.8,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

GALOSTAR S A (“La Compafia ™t fue constiturda 2n |3 provinga def Guayas, canton
CGuayaquil megiante escnitura pabhca del 11 de Jume del 2011, la cual fue aprabada su
conshtucion su obyeto principal es ta ¢ensulta ¥ tretaments par medicos de medicina
general o espenatizada, incluse ornujanos en clinicas,

La infarmaclén cantenida en vstas estados fnangerss &5 responsabilidad de la
Administracidin de la Compania.

POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS

. |

2.1

2.3

Declarscidn de cumplimianto - Los estados Ananoeros de GALOSTAR 5.4, 5.4
han side preparades de conformidad con las Normas lntermadanales de
Infarmacidn Financiers {NIIF) aamitidas par of Conseje de Normas Intemacionales
de Contabilidad (IASE!.

Moneda funclonal - Lz moreda funclonal de ta Compania es el Dalar de los
Estadas Unidos de ameénca (LS, ddlar), el cual &5 la moneda de Sreutacdn en el
Ecuadar.

Basos ge preparacion - Los estados finanoergs han side preparados sobre las
bases del costo hustinca, €l Cual esta basado generalmente en el valor razonabls
de fa contraprestacien dada en el mtercambia de bienes v servegias,

El valor razonabie es el precio qué 48 recitiria por vender un activa o 81 valor
pagadg para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en 3 fecha
da valoraclon, independlentemente de sl ese prenio 6o directamente abservable o
estimade utilzando stra técnica de valoracion.

Al estimar ¢l valor rezonable de yn adwo o un pasivo, la Compadia lieneg en
cuenta las caractensticas del 300va o pasvo que 08 partiopantes del mercado
tomanan en coerta al fiar el predqd del activo o pasivo a la fecha de medicidn, El
valor razonatde a efectos de medicdn v o de revelacion en los extadas
financécss, se determina sobre und base de este tipp, excephoe por las
medicgnes que tiene algunas similltudes can el vator razonalle, perg no san su
valor razonable, tales como el valer neto de realizacicn de la KIC 2 o el valor en
usa de la NiC 3&.

Adidonalmente, a efectos de snformacidn nancera, 1as medicones efectyradas a
walor razonable se clasfican en &l mivel 1, 2 o 3 can base én o grado de
importanca de 1os insurmos para la medicion del valor razenable en su totalidad,
05 Cuales Se deseriben & continuadcidn:

- -
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2.4

Hivel 1: Son precios cotizados [Sin ajustar) en mercados activos para attivos O
pasivas idénkcos que la entidad poede acceder a la fecha de medician,

Niygl 2 Insumos distintos a los predos cobZados InCuides en g Mivel 1 que Sean
abservables para € activo o pasivo, Ya sea directa o Indivectamente,

Miwe| 3: Insumos son datos no ohservables para eb activo a pagivo.

Los Importes de [as notas a los estados financleros estan expresados en L5,
dolares campletas, excepto cuando 52 espeaflgue o contrania.

A rontinuaclén, e describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparadidn de estos estadus financients.

Propiedad plants y equipas

2.4.1 Medicién an & momento del reconocimienta - Las partidas de
Propredad planta ¥ equipos se miden [nrctalmente por sU Costo,

El costy de Propredad planka y equipos comprends su precio de adquisiodn
mais tades s costos directamente relacignados con la ubicagion v la
puesta en condiogones de funcionameents,

2.4.2 Medicién posterlor al reconocimiento - Despuds del reconoomisnto
Imiclal, a5 Propedad planta y equipa san registradas al costo menos [a
depreclacdn acumulada y el imperte atumulado de las péndidas de
detenorg ge valor,

Lot qasins de reparacbdones y mantenrnen(os 52 impitkan 3 resultados en
&l pariody &n que se producen.

2.4.3 Mitodo de depreciaclon y vidas dtiles - El costo de Propedad plania ¢
squiprs, Se deprecia de acuerde con el métado Jde binea recta. La wida util
sstimada y métodas de depreciagion, son revisadas 4l final de cada afe,
sienda el efecto de cualquier cambeo en el ecstrnado registrads sobre una
base praspectiva,

A continuackdn, se presentan |as pnncipales parbdas de propiedades v [as
vidas ukles uvtilizadas en el calculo del gasto per depreciacsn:

Vida il
Rubros {en.Anos)
Muebles y enseres de ofiina Hj
Equipds de oficina 10
Crros Equipaa | 1]
Equipos de computacdn 3
Yehacwlos g

2.4.4 Retiro o vanta de Propiedad planta y squlpa - Lz otilidad o pendida
que surja del retirg o venta de un active del rubre de Propledad planta v
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equipn, es calculada como 1a dierencia entre & precio de venta vy el valar
en libros del activo v recenacida en 1as résulrados.

2.5 Impuestat - B gasto por impuesto a 1a renta representa |2 soma del impuesto a2
la renta por pagar comente v ¢l irmpuesto diferda,

1.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tnbutana)
reqisirada durante ¢l afe,. La ubihdad gravab¥e difiere de la utihdad
contable, detuds a las partidas de ingreses o gastos amponibles &
deduchles ¥ partidas que no serdn gravables o deductles, El pasive de la
Compania por concepto del impueste camiente e calcula utillzands 1as
tasas ficcales aprobadacs al final de cada perodn,

2,6 Pmwisionss - Se recanocen coando 1a Compaiia tene una cbligacidn presente
{va sea legal pampliclta) comd resultada de un sucese pasada, es profable que 1a
Compafia tenga gue desprenderse de recursas econdmicgs, pard cancelar la
nbhgaclén, y puede hacerss una estimacedn fiable del importe de la obligacitn,

E! importe recgnoods comg provision debe ser la mejor sshrmacdn del
desembolso necesano para cancelar [a obligacon presente, al Ainal de cada
pesisdd, tenlendo en cuenta los tesgos v [as incersdumbres comespondientes.

2.7 Pasjvos acumuladox & corto plaro

1.7.1 Participacién de los trabajadores an |ax utilidades: Calcofada en
Funcign el 15% de Ia ubihdad contable anual antes del impuesko 2 13 renta,
segun o establecrdo por ia leqisladon scugtoriana vigente, Se registra Con
canga d resultados v se presenta como parte ¢ fos gastos admanistrativos
o qastos de ventas en funcion de |3 tabor de 12 persona acreedora de este
boraficio. |

2.7.2 Benaficios sockslef; Se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislaclén
vigente en el Ecuadar,

2.8 Reconocimiento da Ingresos - 3 reconacen cuandg, como resultado de las
Eransacciones por prestaclan de servicos, pueden ser estrmados considerande al
grada de terrninacidn de 1a prestacion a la Fecha del halance v es probable qus |a
ernpresa reaba benshcios econdmicos dervados de la transacoion;
adicienatmente, que & grado de terminacan de Ia transacodn, en la fegha del
halarce, puede ser medide con fiabilidad,

2.9 Coxto y Gastos - S5 reqistran al costo histonco ¢ Se recondcen a medida que
son intumidos, independieniemente de la fecha en gque se etectue el pago, ¥ 58
reqistran en el peripdo mAs cercang on of Que Se Conaoen,

Z2.10 Instrumentos financiaros - Lot achives v pasivos inanciends se reconasen
curango una Compania pasa 8 formar parte de fas disposicanes contractuales del |
instrmenta,
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Los ackivas v pativas inancieres se muden smicialmente al valor ragpnable. Los
Costos de transaccidén que son directamente atrbalbles a 12 adguisicion o emision
de activos ¥ pasivos financieros (distinkas & las activas v pasivas financleros
designados al valor razonable con carmblo en (45 resultados) se agragan o
deducen el valor razonable de tos activos 0 pasavas financierss, cuando Sea
apropiadn, al maments del reconocimients sniclal, Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adqusiadn de achwos o pasivos {inancieros
fonignados al valor rezonable con cambug e los resultados se reconecen de
inmediatn an & reciltado del perodo,

2.11 Activos financierps - Se dasifican dentro e 135 siguentes categorias: ofectivo

y bancos vy cuentas por cobrar, lag cuales se rmiden al costo armortizade utibzando
gl midtode de la tasa de nterés ofectiva, L3 clasitcaidn depende de la
naturalera v propésite de los actives financleros y se determing al momentg del
recenocimienio iniciat.

Todas las compras ¢ ventas regulares de aciieds INancerss Son receroidas ¢
dadas de baja a la fecha de la transacnién. Las Compras o vertas regulares son
todas aquellas compras & ventas de adtivos financeros que reguicran la entrega
de activas dertra del marco de tiempo establecdo por una reguiacidn o acuerdo
en ef mencado,

Método de |la tasa de inkerés efectiva - Es un mélodo de calculo del costo
amewtizada de un instrumente inanoera y e Imputacdn del ingreso indncero a
lo largo det perindo relrvante. La rass de interss ofectva g5 13 tasd de descuento
que iquala exactamente 195 flupes de efectivg par ¢obrar o por pagar estimados
{incluyendo comusion, puntos basicos de intereses pagados o recithdos, CcOstos de
transaccitn y ofrat primas o descuentas que estén includos en ¢ calculo de ta
tasa de interes efectiva) a lo largo de 12 vida especada Jel strumento financiero
o, cuando sea adecuado, en un penodo Mas corto, con el mpge netg en librgs
op el recanacimiento tieal.

2.11.1 Efectivo y bancos - Incluye aguellns activas himancieres iquidos,
depdsitos o inversiones financieras liqu:das, gue s pueden transformar
ranidamente gn &fectivg en un plazo InFRror 2 tres meses,

2.11.2 Cuentas por cobrar clientex - Son activos finanqerds ng denvadas con
pagos fijos o determinalies, gque no oHMizan en un mercade adtive, e
induyen ¢lientas comerclales, retacanadas, anticlpa a praveedores,
anticipos a trabajadares y otras cosntas por cobrar, 185 cuales son
registredas d su valar ragonable y se clasifican A0 activos corrlentes,

El periodo de crédito promedio que o1orga |3 Compatia sobre |a prestacidn
de sus servicios es 30 dias hasta 90 gias, &n Casos pumtudles.

Después del recongcimiento inicial, a valor razonable se miden al costo
amoruzado wilizands el metodo de 13 t2za interes efectivo, menos
rualguier deteciors,

Las cuentas por cabrar incluyen una grovisien para reducir 54 valar af de
probable roalizacidn. Esta provislon se constifuye en funcidn de un
andlisis de |1 probabildad de recuperacidn de las cuentas por cobrar
Infc:ando el reconocimeents de 12 referida provissdn para aguellog importes
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wencidos 91 dias £n adetante, para lo coal, fa Gerencia Financiera evalga
mensualmente las condiciornes financleras reakes de cada cllente, asl como
la exiskencla de garantias reales.

Adicipnalmunte se considera que los iIMportes anligues que Spn por
clientes de |3 Linea ma So constituye provesidn alguna pos Coanto
eorrespanden a valores gue serdn recaudados v postarigrmant s
trancferidos a la Linea, ¥ en el caso de ser de difial recupeaogn se
procederd a su CoOmMPENSacitn con Cusntas ntercompanias sin afectar los
resultados de la Comparis,

2.11.3 Datarioro de activos financheros &l Costo amortizadn - Son prabados
por detenare de valor al final de cada penodoe sobre el cual se infgrma. Un
activo financierp estara dotenarado Cuando exsta evidenoa objeliva del
deterioro como consecuiendd i uno d mas eventos que hayan ocurnda
despuss del reconeCimiento inical del active y 106 flujus de efective foturos
estimades dit actlvo financiers se han wsto afectados,

El imporie de la pérdida por deterore de valor €5 12 diferenia entre el
importe en hibros v et valor presente de los Mujas futurgs estimados del
activo, descontados a la tasa de nrerés efecliya onglinal del activo
fsmaroerso,

El valor en Ebros del actwa finanderd S& reduce par fa pérodida por
detenornn daactamente, excepto para fas cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe &0 Lbros 58 reduce 3 raves de una cuenta de grovison,
Los cambios en el importe en [1Bros de |d cuentd de provigidn 52
reconocen en el estado de resalt adas.

2.11.4 Paja de un active Ananciera - La Companta da de baja unt active

Fnanderd dnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre [os
Aujos de efectivo del activa financiera, y transflere de manera sustancial
[os fesgos v beneficos inherantes a la propiedad del activo finangcrerg

2.12 Pasivos Fnancieros - Loas mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos

financieros de conformdad con 17 sustanchz de| adgerds Contraltual,

Los pasives financeros se chasfican como pasevo corrlente a menas que |a
Compaiia tenga derechs incondiaanal de diferr el pago de la obligacidn por lo
mengs 12 meses despues de la facha del estade de situadidn firanciera.

Método de la tasa de interes efectiva - Es un métado ¢e cdlgulo del gosto
armartizada de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto iinanciers a (o largo
del perictda relevante. La taza de Inkerés efectiva €5 18 tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivt por cobrar 6 por pagar {IRduyenda
tdos [os honorarios v puntos pagades o recibidos que farman parte de [a 1asa de
interds ofectiva, los costos de transaccion y ofras primas o descuentos)
estimados a o large de la vida esperada del pasive financlero (o, cuando sca
adetuadal, sn un poriodd mas carte con el mporte nete en hbras en el moments
e reconpcimientn iricigl.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivoes financoras, ne dervades ¢on pages
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercade aclivg, Incluyen

r b
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importes pendientes de pago a cxnpanias relacionadas y proveedores
locales, El pengdo de crédito promedio otorgado par lgs proveetgres
Incales y companias relacionadas por da campra de bienes y servicios s de
4% hasta 60 dias. Después del recongoimienta inicial, & walar razonable, se
miden al cesta amartizado utibzando el metodo de 12 tasa de interas
efactivg.

2.12.2 Baja de un paxivo financiera - La Companiz da de baja un pagiyo
finangdem =i, v sols 8, #£xpiran, cancelan o cumplen sus abligaciones.

2.13 Estimaciones contables - La preparaddn de (05 presentes estados financierss

on confernidad con NIF requiere que la Adrninistracion realice clertas
esiriaciones v establefcd giyoTds SuTresias (mitenamhes 18 achieidad scarhFitics
de la Compaiia, con o propdsito de determunar |3 valuacion y presentacign de
algunas partidas gque forman parte de fos estados financleros, £n oplrgn de |3
Admimstractan de |a Compania, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basades en fa meyor utifizaoon de fa informacion dispenible al momeants, lo<
cvales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
rEviSitnes a 1as estymacones Contables se reconocen en el peroda de |a revisian
y perodos futume i & sevision afecta tanto al penode actuat como @ pengdos
sithsecuentes.

2.14 Normaz nuevas y¥ revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compahia ne ha aplicado tas siquientes Normas internacignales de
Informacian Financiera — NIIF ¥ Normas Intemacionales de Coentabilidag - KIC
Nnuevas y revsadas que han sido emvtidas, pere ann no 5on efechivas:

. Efeclivas a
Tikul
MLIF ' parti de

Enmiendas relacionadas a la eliminaadn de lay

MNIIF 1 exencicnes a cortoe plaze para los adoptantes por prhera Enero 1, 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 v la NETF 10,
Enmiendas a la NITF &4 "Contratos de segures” relatvas a

M . . .

ITF 4 l2 aplicacign de ta NITF 9 [(Instrumentas financieros). Efwern 1, 2018
MNIIF 2 Instrumenios Anancieres. Enero 1, 2018
MIIF 15 Irrgresos procedentes de contratos Erero 1, 2014

con cliertes.
Aclaravion sobre Iransacrlones en smonada axtranjers o
partes de fransacciones £n |as Que £xste una
TF \ .
RIC 22 contraprestacion dernominada o tasada en una moneda Briera £, 2018
extranjera,
NIIF 16 Publicac;dn de la norma "Arrendamlentos” esta norma Enera &, 2019

cenmiplazacd o la WIC 17,

215
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Mejoras con respecto a la darficacian del alcance da la
MIIF 127 nooma "informaclon a revelar sobre participaciones en Ererg 1, 2018
HTas entidades”.

Mejoras relanonadas con la medicion de ung aspciada o

MIC 23 urid empresa oanjonta 2 su valor razonable, Enere 1, 2018
Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las
N1E 4D transferencias de propisdades do inversion y que |as Erern 1, 2018

rhsntas deken reaglizarse cuanda hay un cambiag
demacteable en el p2o del activo.

La Campania estima que la adopcan de las nuevas normas, enmiendas a las
HIIF ¥ las nuevas interpretaciones antes descritas, na terdran inpacts en
los esrados financieras en el ejeracio de su aplicacién inicial, pues en gran
parte no son aplicables a las operaciones d4e la Compadia.

En relacion g 1a NEIF 9 ¥ 15 fa Administracign infarma que hasada en una
evaluacidn general no se esparan impactos significatives en ta aplicacion de
las mencionadas normas debldo a:

i1 MHIF LS: no son eoimplejas y camprenden las transacciones de ventas
y prestacign de servicigs; 105 cuales se reconecen en resultadg
medida que se incHma; presentan de manera general una sola
abligacidn de desernpefio que €5 claramente |dentflcabie y en
aquellos contrates con clientes gque generan ingresos gon
contraprestaciones variabies 13 Admimstracion realiza |2 mejor
estimacian de acuerdo |o estipulads en fos contratos registrandao los
ingreses en el periodo en el quea correspanden; tarmpoca existean
castos ingurmidas para gbtener y cumplir con fa generagion de sus
ingresos, por lo tanto, ne se esperan efecltgs impaortamres en |2
aphcacén de esta ngrma,

n}  MNIIF 9: Su principal matrurments financiero es 13 cartera compuesta
par cuentas por cobrar a chentes lgs cuales se rquidan hasta 60 dias;
Igs pérdedas gor Jetenoro presentan un coxmportamiento hiskarco
bajo por cuanto <l se provisionan las pérdidas esperadas Fuldras no
bendria ur impacto importante.
3. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de digernbre del 2017, efective v Baneos incluye principalmente saldgs en
cuertas comentes en bancos 1gcales por USES0,.014; los cuales ng generan intereses,

4. CUENTAS POR COBRAR CLIEMTES

Sl 7 3LA12/I006

- 1.
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Cientas por cobrar dientes, neto Laja 757 323,136

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar Clientes, nebo representa
principalmente valores pendientes de cobro por serncios consulta y tratameento por
médicos de medicing generaf ¢ especializada, incluse drujanos en clinicas, can
venCumientos oromedio de hasta B0 dias a partir de la Fecha de emisian de la factura.

p - Un detalle es como slgue:

ANLIN]F L LIZ018

Corrente 1,010,757 323,836
Veroilos:
i - 80 dias - -
Total FRULINST 2223, 82€

QTRAS CUENTAL POR COBRAR

ALHEONT 31A0ZL2016

{uentas por cobmar accanistas A5G.400) 359,400
Anticipos Proveedares _L7.820 16,013
Tootaf 377220 376,313

&l 31 de dckernbre del 2017, las otras cuentas por cobrar representan princpalmente
valores entregados a los acciomnsias v proveedores, |35 cuales serdn cobrados e el
prirmer semestre del arfo 2049,

INYENTARIO

3171272017 SLf12f2016

invantario Medicinas 71,392 100 104

PROPIEDAD, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS

11242007 31242016

Cosba FILFOF FrLrar
Deprecacion acomulada {217,009 {185,418}
Tatal -t ]I 00, I35

Los movimicntos de fas Maguinarias y equipps fueron cgma sigue:

—
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31242017 ALA1A/ZQL6

Cogto

Saldg injcial FrLM07 751,706
Adquisiciones, notas - S0001
Satda final 771707 72L207
Crepreciacién, acdmulada

Salda inicial (185,418) (116,995)
Gasto de depreclacedn _[320917

Saldg Rnal (Z17.500] (195 4581

8. CUENTAS POR PAGAR

2471202017  JLAR0IE
Froveedores (ocales i 113 494,974
Al 21 de deccermnbre del 2017
Provesdoras lecales, representan printipalmente valores a cancelar por
adguisiclones de insuMmes ¥ servioies; los cuales serdn cancelados en e piimer
semastey del Afo 208,
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

9.1 Activos y pasivos detl afla corriente - Un resurmen 5 coma Sigue:

AR terminado

AChIYOS POr IIRUGIINE COMTenTes:

Impuesto al valor agregads - IVA 3,883 35,530

Retencones impuesio a la renta 41,132 29,287

Impuests a la salida divisas . 443

tres impuestos - _a5, 042

Total 45 O1E 135197
1 rmpLest rogntes:

Fetenciones impuesto a la renta 15,882 1,209

VA ~3.588 1853

Total 25,470 1,067

9.1 Aspectos tributarics:

£1 29 de diciembre del 2017 ¢ publicd |a "Ley Organica pars 12 Aractivasidn de fa
Econgrmia, Fartalecimiento de 2 Dolarizacion y Mademizacson de |3 Gesudn
Financlera (Ley de Reactivacion de |2 Economial”™ en el Sequnds Sueplementa del
Registro Oficeal Mo. 158,
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Las princpales refonmas que entrargn en vigencia en & 2013, estan relacionadas
com ks siguientes aspactos:

Eliminadidn de ja sbligacdn de contar con estudia actuarial gara sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patranal y desahucio soko seran deducibles los
pagos por estos CONCERtos SISMPre que Ao §rovendan de pravisiermos
declaradas en ejerciaos anteriores,

Aumenta de la tarifa general de Impuesto a [a Renta del 22% al 25%. Para
a5 casos de sockedades Con 2CCOnistas en paraisos fiscales, regimenss
fiscales preferentes o furisdicaanes do menor imposicran, la tarifa pasana del
Z25% al 28% en la parte comespondiente a dicha participacion,

Cambios en los cnterios para |g reduccion de tarifa de IR por |3 reinversiin de
ubihdades, La reduccion de ta tarifa de wnpoesto a la renta del 10% sobre et
manta da utilidades reinvertidas, aplicana dnicamente 2: i) sociedades
exportadgras habituales; i) a las que se dediquen a |a produccdn de brenes,
incluidas |as del sector manufacturers, gue posean 53% o mas de
componente naclonal, y; Ik} aquellas sociedades de burisrme receptiva,

Reducogn de tarfa de impuesta 2 la renta para micro ¥ pequenas £maresas n
exportadores habituales del 3% en [a tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta rarifa se aplcara siempre gue en gl
cormmespondente ayeracio fiscal <2 mantenga o incremente el empleg.

El Servitio de Rentas Intemas podra devolver tokal o parcafmente el
excedente entre ef anficipg de Impuesto a t2 Renta pagado v el rmpuesto a |a
renta causado, sempre gue se vorifique que 5o hia mantenido g incrementadg
el emplea neto. Asi tambien para el calcutp del anticipo del Impuesto 3 la
Renta se excduina lps pasivas relacignadgs con sueldos por pagar, 132 ¢ 14%
rermyneracidn, asi comao apartes patronales al segqurn sacial abligatorio.

Disminucdn del monto para la oblkgatoriedad de efectoar pagos 3 traves del
Sistema Finanoere de WSS, 000 a USHLE 000 ef monto determingde para la
wbligatadedad de wtilizar a coatguier instituckdn del sisterna financliero para
realizar el paga, 3 traves de qiros, transferencias de foados, tarjetas de
créditg y débito, chequres o cualquier otro medio de page electronice.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habltuales, £n la parte que
na sea ykilizada como crédite tnbutana,

La Admustracedn e 1a Compadia cansidera gue, de las mencionagas
reformas, el prinopal impacto que tendran es ef ingremento de [2 tasa de
impueste a fa renta.

10, PRECIOS DE TRAMNSFERENCIAS

De conformidad con disposicrones legales vigentes, fos contribuyentes sujetos al
imftuests a la renta que hayan efectuade gperacianes con partes relacionadas, dentrg
de U mismo pereda fiscal por un importe acumulado superior # US$15 millpnes,

80 -
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11.

12.

13.

14.

estin phligados a presentar el estudio de Precios de Transferencra qua determine si
tales gperacones han sigda efectuadas a valores de plena competengia.

La Compafila a diclembre det 2017 na llega al monta requeride de transacticnes con

cprmpadia relacianado y a [a raturaleza de sus transaccienes s2 efectuan entre
terceras,

OHLIGACIONES ACUMULADAS

Benefions spoalas 70,871 71,255
Clfigacidn Patronal 213 147 119,137
Participacidn a traba)sdores B.510 _F.e8]
TOTAL 294,178 108,073

CUENTAS FOR PAGAR ACCIOMNISTAS

Agrionisths 120,907 345867

Al 31 de dicternbre del 2017 reprosentan principaimente valgres a cancelar a 1os
accinhistas; [os cuales seran pagados durante el 2019, ap generan Interases.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Q122817 31252086

Obligaciones hinancreras largo plazo - o285
Hongrarios médicos 1ESS 2B 225 121.191
TOTAL 204,025 126,456

Al 371 de diciembre del 2017 representan principalrmenste valores a cancelar a los
medicos de Instituto Ecualariano de Sequridad Socizl; lps cuales Séran pagados
durante ¢ 2019, no generan mMtergses,

PATRIMONIO

14.1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2017, estd constitulgo de 480,000
acelanes ordinanas de US4E1 walor norminal unitasic.

14.2 Reserws bvgal - L2 Ley de Companfias requiere que por lo menos & 10% Jde ia
ubiidad anual sea apropiado come reserva legalf hasta que é51a coma minumo

v 26k -
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alcance el 50% del capital social. £5ta reserva no esta disponitMe para € pago
de dividendas en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalkidad.

14.3 Resultados acumuiados - Un resumean es comio sigue:

22017 FLAZINLEG

(Utilidad] Resultados acumulados - destribuibles 93,169 (1295461

15. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

15.1 Gegtidn de riggggs fingnsieres - €0 €l curso normal de SUS Negooios ¥

actividades de financiamients, |la Compania estd expuesta a distinkos Nesgos de
naturateza financkera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
& valor ecopdmice de sus fuios vy activas y, en conseguencia, 5us resultados,

La Compaifa dispgne de una organizaqdn v de sistemas de informacion, que
pertiten identificar Fos referidos nesgos, determinar su magnitud, praponer a
[a Adrrinistracds medidas de mitigacidn, sjecutar estas medidas v canbrofar
su efectividad.

A continuacdn, se Dresenta tna definlcion de los riesgos quee enfrenta la
Compaitid, una caractenzZacion y una descripeidn de fas medidas de mitigacion
actualmente en use por parte de |a Compaiia, si e gl casa.

5.2 Hiwsgo e crédito - Se refiere al riesge que una de [as partes incurnpla con

15.3

sus gbligaciones contractuales resultandoe en una perdda financiera para la
Compania, La Conmpafia ha adoptado una politica invalucrarse con partes
soiventes v realiza transacganes con Campanias gue cuentan con ks misma o
mejor calificacion de fesgo.

La Compafia noe mantbiene expasiclones de riesge de credita significativas con
mnguna de fas partes a minguna Compaiia de contrapartes con caractersticas
sirmilares. La exposicion de credita es controlada por el Departamenta
Finangciero en conjuntg con profesionales Independientes, guienes se encargar
de revicar de manera constante ja recuperaciaon de la cartera v &l
campurtarniento segan Ios myvefes de merosidad, lo tual es revisado v aprobade
por |a Gerente Finandera y la Tesorera.

- b3 Adminestracidn de |2 Campania tiene ia
responsabibdad final por |& gestidn de liquidez. La Administracion ha
establecrdsr wit marce de trabajo apropiade para |z gestion de liquidez de
manerda que 58 pueda manejar los requernmientos de financiamiento a carte,
mediang ¥ largo pazo.

Lz Compaiia maneja ef riesge de liguider manteniendo reservas v faciidades
financieras, monitoreando contmuamente tos Aujos efectlvos provectados v
reales y conciliangdg los perfiles de vencimeento de [os activos ¢ pasives
finangerss.

La Administracidn de la Compafia revisa mensuvalmente el EBTTDA operative,
wenficando e crecimients de fos margenes brutos que generan [as operacienes
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de la Compania, temendo flujo de caja operative suficente comg capital de
trabaja ¥ cubnr con las obligaclones con institucones finandieras,

Riesac de mereado - Las actividades de la Compania |a exponen

principalmente a riesgas financeros de cambes en las tasas de camble, tasas de
stefds o grecros de los instrumentos finangierps gue podieran afectar fos
ingresos de la Compania o el valor de |os actives finanoergs que tene.

El objettvo de 1a admimstracitn da gste rlesqoe de mercado £5 de admen|strar y
controlar las exposiciones & este riesgo dentro de parametrcs razonables y al
musme Hempo optimizar la rentabilidad. Las exposicianes del mesgo del mercaco
s miden usando ¢ valor en rigsge complementadn con un andllsls de
sensbiidad. Ourante ef ano 2015, no ha habido camings en la exposiclon de iy
Compaiiia a 104 neésgos del mercado o la forma en |a cual estos riesgos son
manejados ¥ medidos,

Categoriss de instrumentos financieros - £l detalie de los actives y pasivos

financlergs medidos al coste amartizado por la Compania SOt Comey SWue’

2iA12/200F  ALLLI016

Achivas financiercs

Efectiva v equivalentes de efectiva, nota 3 0,012 30,548
Cuentas por cobrar, nota 4 1,010,757 323,938
tras cuehtas par cobrar, nota & AF1.240 470,313
tatal 1,437 589 L0606
o i .
Cuentas por pagar, nota 8 795 486 384 474
Cuentas por pagar acognistas, nota 12 320,967 245,957
Otras {uentas por pagar, nota 13 2B 225 156,447
Taotal A A00.678 897 387
15.6 - Lo Adrminstracign
congidera que [os irmportes en libros de los actives ¥ pasivos financieros
reconoCidos al costo amortizado en los estados Mnanceergs Se Apnoximan A 549
walar roraonable,
14. INGRESOS
AL 282 S A1 AR S
Ingresas operacignales 2.240.512 £ A55 029

aF
L
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Durante el afin 2017, ingresos operacicnales coresponden principal mente Servicics por
consilta y tratamiento por médicos de mediona general o espeaahzada, inclusa
cirygjanes en chineas.

17, COSTOER Y GASTOS POR NATURALEZA

iIn resurnen de los oostas ¥ gA%Stos por s nakurafeza fueran come sigue:

Afo terminacs
ERVRTIF Y 212015

Cosio e woantas 66, 0a5 c03, 139
zastos ppemmcionales 1428 040 LOi2 335
Takal S04, 1335 2,435,474

Corresponden a los costos Jde ventas, ¥y operacionales incurndos para el normal
funcionamientd de la Campafia durante ¢l peHodo 2017 v 2016, respectivamante.

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre o] 31 de diciembre del 2017, vy la fecha de amiesidin de fos estades financierps
adjuntas B de diciembre del 2018, np se predujeron eventos gue en gpinion de |
Adminlstracidn pudreran tener un efecto Importante sobre [os ectados hinanoens
adjuntas,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ¢stados finanoeres adjuntos por el ado termutado el 2L de digiembre del 2017, han
sido aprobados por la Ademimistracdn en dicembre 28 ded 2018, y soran presentados a
las ACianisias parg sy aprobacion definitiva. En opinidn de g Admunistracidn de la
Compafia, los estades financierns adjuntos serdan aprobados pos los Accionistas sin
modlficaooneas,
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