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MUNOZ | GUERRA

Consultores & Auditores

A los Accionistas de
TYAZHMASH ECUADOR S.A.

Quito, 12 de febrero de 2020
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TYAZHMASH ECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
de resullados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afto terminado en
esa fecha, asli como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las pollticas
contables significativas. Los Eslados Financieros al 31 de diciembre da 2018, no han sido auditados y
se presentan comparativos para cumplir con las Normas Internacionales de Informacion Financiera;
COMO CoNsecuencla No expresamos ninguna opinion sobre los Mismos,

En nuestra opinidon, los estados financieros mencionados en el primer péarralo presentan
razonablemente, en todos los aspectos maleriales, la posicion financiera de TYAZHMASH ECUADOR
S.A., al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
aprobadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Hicimos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros (Oficio No.
SCVSINMV-2017-00060421-OC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en |a seccion Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los

estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con limitacion.

Parrafo de énfasis

Tal como se describe en la nola 1 a los estados financieros, el 100% de los ingresos de la compania
provienen de la ejecucion de los conlratos suscritos con su Compafia Relacionada TYZAHMASH S A
(Sucursal Ecuador). Los Estados Financleros adjuntos deben ser leldos considerando esta

circunstancia.

Independencia

Somos independientes de TYAZHMASH ECUADOR 8.A,, de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Conlabilidad del Consajo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuesiras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabllidad de la Administracién de la Compafia por los estados financleros

La Administracion de TYAZHMASH ECUADOR 8.A,, es responsable de |a preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intermnacionales de Informacion
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MUNOZIGUERRA

Coansultores & Auditores

Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos

que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso
de elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecle un
error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran

materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en |os estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion El nesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusidn,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o 1a vulneracion
del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de dlsenu
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e« FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asl como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion. del princips
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la CompaNia para continuar como empresa en
marcha Siconcluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la
en nuestro informe de auditoria sobre la corespondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada

» Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones fuluras pueden llevar a que la Compadia
no continue como una empresa en funcionamiento
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MUNOZ IGUERRA

Conwnlinres & Audliinies

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con, entre otras
Cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorfas planificadas y los hallazgos
significativos de la auditorla, asl como cualquier deficiencia significativa del control intermo que

identificamos en el transcurso de la auditorla.

— RNAE No. 793
Jill ECUADOR CIA. LTDA.
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TYAZHMASH ECUADOR S.A.

Estados de Situacién Financlera

Por los afos terminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Diclembre 31,
ACTIVOS Notas 2019 2018
Activo corriente:

Efectivo y equivalentes del efectivo 4 79.881 380

Cuentas por cobrar 5 1.722.471 -

Cuentas por cobrar partes relacionadas - 5.962

Impuestos corrientes 13 (a) 136.752 582

Otras cuentas por cobrar 6 154.777 =
Total activo corriente 2.093.881 6.934

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipo 7 345.974 -

Obras y proyectos en construccién B 178.610 -

Activo por impuesto diferido 23.832 -
Total activo no corriente 548.216 -
Total activos 2.642.097 6,934

Siv Y PATRIMONIO D S ACCIONISTAS
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar 9 146.092 -

Otras cuentas por pagar partes relacionadas 10 2.384.000 -

Otras cuentas por pagar 11 44.041 -

Impuestos corrientes 13 (a) 5923 -

Beneficios a empleados a corto plazo 3.435 =
Total pasivo corriente 2.583.491 -

Pasivo no corriente:

Obligaciones por beneficios definidos 12 9.670 -
Total pasivo no corriente 9.670 &
Total pasivos 2.593.161 =

Patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto) 14 48.936 6.934
Total pasivos y patrimonio de los acclonistas 2.642.097 6.934

Azat Sdtikov
Representante Legal

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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TYAZHMASH ECUADOR S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31,
Notas 2019 2018

Ventas netas 1.722.471
Costo de Operacion (1.615.007)

Utilidad bruta en ventas 107.464
Gastos de operacién:

Gastos de ventas, administracién y otros operativos 15 (71.440)

Participacion de los empleados en las utilidades (3.242)

Total gastos operativos (74.682)

Utilidad neta de operacién 32.782
Otros ingresos y (gastos):

Gastos no deducibles del impuesto a la renta (13.505)

Gastos financieros, tasas y contribuciones (907)

Total otros ingresos y (gastos) neto (14.412)
Utilidad antes de impuesto a la renta 18.370
Impuesto a las ganancias:

Ingreso por impuesto diferido 13 (d) 231.632

Total impuesto a las ganacias 23.632

Resultado integral total 42.002

-
Azat Satlkov Nelly Salt
Representante Legal Contadora General

Las notas explicalivas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financleros
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TYAZHMASH ECUADOR 8.A.

Estados de Fiujos de Efectivo

Por los anos terminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efeclivo recibido de clienles

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo Nelo utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de Inversién:
Adiciones netas de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Fondo recibido deTyazhmash S A. Sucursal Ecuador

Efectivo neto provisio de actividades de financlamianto
Aumenio de efeclivo y equivalenies
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Uuhdad antes del impuesto a la renla

Cargos a resuftados que no representan flujo de efecetivo

Depreciacion
Desahucio
Ajustes por impuesto difendo

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, nelo
Documentos y cuentas por pagar
Inventarios

Efectivo neto utliizado en
actividades de operacién

| -

|
AzanShtikov
Representants Lagal

Diclembre 31,

(148.816)
(1.799.210)

(1.948.025)

{356.474)

(366.474)

2.384.000

2.384.000

78.501
380
79.881

42.002

10.500
9.670
(23.632)

(2.007.448)
199.491
(178.610)

—(tssas)

Las nolas explicativas anexas 1 a 18 son parie inlegranie de los estados financiéros
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TYAZHMASH ECUADOR S A,

Notas a los estados financleros
Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
i (Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

TYAZHMASH ECUADOR S A es una empresa ecualonana constituida el 09 de diciembre del 2014
MEI@TE eSCMua PUbhCa CIorgada por @ Notana Tngésima Quinta del Distnto Metropolitano de Quito
& MSOTE en & Ragstro Mercantd & 26 de febrero de 2015

£ obewn socal es @ montae Bbncacon, reparacion y iseNo 02 eqUIPOS elecliomecanicos €
MOTOTECINCOS 32 equpos de cualquer clase, explotacon, maniensmeento y reconstruccion de
SErales NOoroSiacIncas y subestaciones de cualqueer tipo, nstalacones tecnoldgicas, mstalacones de
DroauUCTION

Sus aconSSs Son personas panidicas de naconakdad rusa

B 28 de o de 2019, b compafia suscrited e contrato de "PRESTACION DE SERVICIOS DE
MANTENIMIENTO MENOR E INSPECCION DE EQUIPOS BEXISTENTES DEL PROYECTO
HIDROELECTRICO TOACHI PILATON", con ks empresa TYAZHMASH S A Sucursal Ecuador

B otyeto ol contrad es & MANTENIMEENTO MENOR E INSPECCION DE EQUIPOS EXISTENTES
DEL PROYECTO HIDROELECTRICO TOACHI PILATON, segun el Anexo 1 y olras que &l contratante
soces por & ¥ermno de 5 meses a parir de 13 fima del contraio. La cuantia del contrato ascende a
LSS 300 000 y su eyecucon finaiza el 27 de noviembre de 2019.

EL 14 ge agosin de 2019, las compaiias susonieeron un adendum al contralo; mediante el cual, entre
ofras cosas moaficaron B cuantia del contrato a USS 505,000

Asi =mben & 27 de novembre de 2019, se suscnid el segundo adendum al contralo orignal,
medarte & gue modiicaron ka fecha de finalizacion al 27 de febrero de 2020

B § 2= sepmembre de 2012 12 compaia suscrited el contralo de "PRESTACION DE SERVICIOS DE
MONTAKE DE LOS EQUIPOS ELECTROMECANICOS E HIDROMECANICOS DEL PROYECTO
HIDROELECTRICO TOACHI PILATON' con la empresa TYAZHMASH S A Sucursal Ecuador

£l obeio del cowam es e MONTAJE DE LOS EQUIPOS ELECTROMECANICOS E
DEL PROYECTO HIDROELECTRICO TOACH! PILATON segun el Anexo 1y
oras que & contratante SOCEE previo acuerdo de las paries.

£ monio de! contrato es oe USS 7.197 683, y e plazo de ejecucion es de 630 dias a partir de la fecha
e SusoNPCIon Ol contralo es decr hasta el 31 de mayo de 2021

Los mgresos o @ compaiia prowenen en 100% de los contratos suscritos con su compafia
mWMSAMEﬂm
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros al 31 de dembre de 2019 han sdo emitidos con la autorzacion del Gerente
mm.mﬂ.umm“hmwumwu
estanos INanCeros s MOGMCACIONES
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TYAZHMASH ECUADOR SA.

Notas a los estados financleros
Por los afios tarminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018

— (Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracién de cumplimiento

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en

funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de TYAZHMASH ECUADOR S.A., comprende los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019, los estados de resultado integral de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

c) Nuevos pronunciamientos contables

La siguiente interpretacion entro en vigencia al 1 de enero de 2019 y fue adoptada por la compafiia:
« |FRIC 23 - incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

A la fecha de emisién de eslos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anlicipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieras de la Compania a
partir de las fechas indicadas a continuacion: : .

Aplicacién
Norma Tema obligatoria para
ejercicios
Iniciados a
partir de:
NIC1yNICB Modificaciones para aclarar el concepto de materialidady 1 de enero 2020
alinearlo con olras modificaciones
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enaro 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés
(referenciales) 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 “Conlralo de seguros”. 1 de enero 2021

La administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones

anles descritas, no generaran impacto significativo en los Estados Financieros del afo de su
aplicacion inicial.

10
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TYAZHMASH ECUADOR SA.

Notas a los estados financieros
Por los aftos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
__(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

d) Reqistros contables v unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en Dolares de los
Estados Uzr:;gs de Amenca,. la moneda oficial adoptada por la Repubhica del Ecuador a parte de
marzo de

e) o ivalentes del efectivo

La Compania para propositos de presentacion del estado de Myos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bangos y las nversiones de alta iquidez
con vencimiento onginal de tres meses 0 Menos que son inMmediatamente converbbles Los
sobregios bancanos son presentados como pasivos comentes en el estado de situacon inancera

f) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales generalmente henen 30 dias de plazo. son reconocxdas al monto
onginal de emision de la factura, luego son medidas al valor razonable, utlzando el metodo de la
tasa de interés efecva, menos cualquier detenoro.  El ingreso por intereses (ncluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como INgresos y sé caiculan ublzando la tasa de nieres efectiva

Las cuentas por cobrar clientes y olras cuentas por cobrar se clasifican en activos comentes,
exceplo los vencimentos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de sstuacion financera,
que se clasifican como aclivos no camentes

g) Inventarios

Los inventanos para ser usados en las obras se registran al costo de adquisicion y estan valuados
por el meétodo promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable

El valor neto realzable representa & preco de venta esimado menos ndos los coslos de
distnbucion y comercialzacion necesanos para la venta

El inventano en transito se contabidiza al valor de los coslos ncumdos

h) Propiedades y equipo
Medicion en &l momento del reconocumientio
Las partdas de propiedades, y equipo se mediran incialmente por su cosio de adquesicion

El costo de propiedades y equipo comprende su preco de adquesiion mas odos ios Costos
dwectamente relaconados con &l funcionameento y la ubicacion del activo

Adicionalmente, se considerara como coslo de ias popedades y equepd. S COSios por
financiamiento dwectamente atnbuibles a la adquisicon O consiruccion de activos que reguearen de
un periodo de bempo sustancial antes de estar hsios para su uso

Después del reconocutwento nicisl, las propedades y equipo Son regestrados al cosio menos
dapreciactn acumuiiada y &l importe acumulado de las pérdedas por detencro de su valor

Los gastos por reparaciones y manienamuenios s& regisiran en I0s resultados an & panodo en que
& producen

n



TYAZHMASH ECUADOR S.A,

Notas a los estados Ninancleros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Metodo de deprectacion y vidas (liles

f:ct;:“m O valor revaluado de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, y equipo y las vidas Gtiles
usadas en el calculo de la depreciacién anual

Aclivo Vida ulil (en afios)

Edilicios e instalaciones 5a20

Muebles y ensares 10

Maquinaria y equipos 10

Equipos de Compulacion 3ab

Vehlculos 5a10
Retiro o venta de propiedad y equipo

La uliidad o perdida que se origine dal reliro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la difarancia entre al precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resullados

Cuando se realice una venla o retiro de propledades revaluadas, & saldo de la reserva de
revaluacion as lransferido direclamenle a ulllidades retenidas.

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos
se derivan de facluras o valores preeslablecidos.

Las cuenlas por pagar proveadores y olras cuenlas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como pasivos no corrientes.

J) Impuestos

Impuesto a la renta corrients

Los activos y pasivos por impuesto a la ranta corrientes son medidos al monto que se esbma
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impueslo a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el clculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre

de cada aflo

erencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta

s las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

respecto de situaciones en
Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos fuluros es reconocido usando el rrnlndo del pasivo sobre
las diferencias lemporales entre la base lributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del

estado de situacion financiera
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para (odas las diferencias temporales deducibles y

por la compensacion futura de crédilos fiscales y pérdidas Inbutanas amortizables, en la medida en
12
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que sea probable la disponibilidad de la ulilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se ulilice la totalidad o una parte de dichos activos

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del eslado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas
impasitivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera
se revalua en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que se torne probable que 1a
utiidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se reconocen
en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio.

Los activas y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

k) Provisiones

La compafia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia lenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicas requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el desembolso y el valor de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

1) Participacién a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

m) Reconocimie de ingr

Los ingresos comprenden el valor ra;onable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios
en el curso normal de las operaciones de la compafila. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos se reconocen de acuerdo al avance real del proyecto, es decir en la medida en que es
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compafila hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en
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consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos

n) Costos y gastos

Los coslos y gastos se registran al coslo histoénico. Los coslos y gastos se reconocen a medida que
son incumdos, independientemente de la fecha en que se haya realzado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen

©) Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con ongen en transacclones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibiidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de aclivos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en |a expenencia historica y otros faclores, incluyendo la expectaliva de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las acluales circunstancias. Los resultados actuales podrian difenr de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estmaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos, sin embargo, los resultados finales podran difenr de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes critenos y estimaciones significativas
ulilizadas por la gerencia

Estimacion para cuentas Incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la compafia, en base a una evaluacion de |a anligledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de eslos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal eslado y obsoleto es determinada por la
gerencia en base a un analisis de la antiguedad de las pariidas

Vida Gtil de propledad, plania y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recla durante la vida ull estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los aclivos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion eshmado, de acuerdo a la vida util restante revisada Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distinlos activos podrian hacer que la vida utl de
los activos se viera disminuida Las estimaciones se basan pnncipalmente en las proyecciones de uso
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futuro de los activos.
Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro La Compaiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones lributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compaia.

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
postenores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente
significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminacién de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de |a tasa de descuento, los aumentos salariales fuluros, los
Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibies a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito se basd en el rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad de Ecuador a diciembre de 2019, para la determinacion de la tasa de
descuento a utilizar, se ha observado una curva de rendimiento con base a los que se cotizan en el

mercado ecualoriano.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biomélricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacién futuros

esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de

expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

:’;}L:e diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la siguiente
a:

Diciembre 31,
2019 2018
(USdolares)
Caja chica
Quito 261 _
Santo Domingo 1.389 -
Campamento 1.542 -
Bancos (1) ‘ 76.689 380
79.881 380

(1) La Compaiila mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en entidades financieras
locales, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se compone de lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(US ddlares)

Pichincha 3508161104 41.357 380
Pichincha 21002004 92 35.332 -
76.689 380

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 la totalidad del saldo por US$ 1,722,471, corresponde a los servicios
prestados de montaje de equipos electromecanicos e hidromecanicos, y servicios de manteamiento
menor e inspeccion de equipos existentes del Proyecto Toachi Pilatan.

NOTA 6 -OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Diclembre 31,
2019 2018
(US dolares)
Anticipo a empleados 36.223 -
Anticipo utilidades 33.636 -
Anticipo proveedores () 71.278 -
Garantias 8.640 -
Varios 5.000 e -
154.777 -
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() Un detalle de anticipo proveedores al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Diclembre 31,
2019
(US dolares)

Largenergy Constrcciones 38.794
Astriven S A. 22.084
La Verde Buri Maria Cristina 7.400
Proafio Rodriguez Fernando 3.000
71.278

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, propiedad, planta y equipo se formaba de lo siguiente:

Saldo al 31 Saldo av 31
de de
diclembre Adiclones diclembre
de 2018 de 2019
Depreciables

Maquinaria y equipos - 111.831 111.831
Equipos de computacion - 11.445 11.445

Vehiculos, equipos de transporte y equipo
; camionero movil - 233.198 233.198
. - 356474 356.474
' Depreciacién acumulada - (10.800) (10.500)
Propledad Planta y Equipo Neto - 345.974 345.974

NOTA 8 - OBRAS Y PROYECTOS EN CONSTRUCCION

. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, obras y proyectos en construccién se formaba de lo siguiente:

__ Diclembre 31,
2018 2018
(US délares)
Herramientas y Maleriales 168.604
Suministros de Obra %96 = -
178.610

PV VV VYW w ww - = T &

{
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 mmamismmwmummwa

L Diciembre 31,
2019 2018
{US dolares)

Tecfood Servicios de Alimentacion S.A. 35.069 -
Zoila Victoria Rengifo Bustillos 22970 -
Chubb Seguros Ecuador S.A. 10.747 -
PDV Ecuador S A. 6.655 -
Lutexsa Industnal Comercial Compaiia Limitada 6.388 -
Zurich Seguros Ecuador S A. 5.747 -
Proafio Rodriguez Fernando Andrés 4821 -
Clinica de Herramientas 4.693 -
Transportes Noroccidental Cia. Ltda. 4.620 -
Otros 44382 -

146.092 =

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 la totalidad del saldo por US$ 2,384,000, comresponde a los anbapos
recibidos de TYAZHMASH S.A. Sucursal Ecuador provenientes de los contratos de prestacon de
servicios de montaje de equipos electromecanicos e hidromecanicos, y servicios de manteamento
menor e inspeccion de equipos existentes del Proyecto Toachi Pilaton. .
NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera

Diciembre 31,
2019 2018
(US dolares)
Aporte Personal y Patronal 40.556 i
Préstamos Quirografarios e Hipotecarios 3485 B
44.041 -

(espacio en blanco)
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NOTA 12 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 la obligacion por beneficios dafinidos por terminscion de ampleo se
formaba por la provisidn para desahuclo por un valor de U8S 0,870

El movimianto de eata reserva es como sigue

‘Desshuclo Tots!
Saldo al 31 de diclembre de 2018 . -
Incrementos al gasto del afo %670 0670
Saldo al 31 de diciembre de 2019 9.670 9.670

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1883, la Corte
Suprema de Justicla dispuso que los trabajadores lienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinlicinco afios o mas hubleren prestado servicios continuada o Iinlerrumpidamente, lendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de velnlicinco afios de Irabajo conlinuo o
interrumpido tendran deracho a la parte proporcional de dicha jubilacién,

As| también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafila tendrla un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veainticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

NOTA 13 - IMPUESTOS CORRIENTES
(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban
de la siguiente manera.

Diclembre 31,
2019 2018
(US délares)
Por cobrar:
Crédito Tributario IVA .1ers2 592
138.782 502
Por pagar:
Relenciones en la fuente de Impuesto a la renta 4.032 =
Retenciones en la fuente de IVA A e
5.923 e

I
|
|
|
i
!
|
|
|
|
|
|




TYAZHMASH ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018
- _{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

(b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2019, Ia tanfa
mmosnwa sera del 28% en el caso de que la sociedad lenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes
de menor iImposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tanfa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectilen el correspondiente aumerto de capital hasta el 31 de-diciembre del siguiente afio. '

(¢) Conclliacién del Resultado contable y tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y |a utilidad tributable para el calculo del impuesto a
la renta en el afo 2019 fueron las siguientes:

Diclembre 31,
2019
(US délaras)
Utiidad antes de impuesto a la renta y participacion a trabajadores 21.613
Participacion de los empleados y trabajadores en |as utilidades (3.242)
Utilidad antes del impuesto a la renta 18.371
Menos - Nuevas Plazas de Trabajo (116.733)
Mas - Gaslos no deducibles 13.504
Pérdida lributable (84.858)
Tasa de impuesto a la renta 25%

Impuesto a la renta del ejercicio 5

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia no presenta iImpuesto a la Renta, debido a que genero
pérdida tributana al cierre fiscal.

(espacio en blanco)
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(d) Diferencias temporarias

Al 31 de diciembre de 2019, las diferencias tem
i arias que activos y paswos
impuestos diferidos son como sigue: . prsogn N ' ~

Diciembre 31,
2019
(US dolares)
Diferencias temporarias
Reconocimiento de provisién por beneficios definidos 9.670
Amortizacion de pérdidas fiscales 84.858
94,528 -

Tasa utilizada para el calculo del impuesto diferido 25%
Activo por impuesto diferido 23.632

NOTA 14 - CAPITAL ASIGNADO
El capital suscrito y pagado es de US$ 12,000 en acciones de un valor de US$ 1 cada una
NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante el afio 2019 y 2018, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(US dolares)

Sueldos y Salarios 22.7123 -
Honorarios Profesionales 10.211 -
Suministros de Oficina 8.381 -
Sobresueldos y gratificaciones 6.592 5
Gastos de Viaje 3.268 .
Gastos de representacion 3.608 -
Gastos de Mantenimiento 3.559 -
Otros 13.101 -

71.440 =

(espacio en blanco)
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NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron notiias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus) La sduacion al
final del afno era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados
a |la Organizacidn Mundial de la Salud En los pnmeros meses del 2020, el virus se propago a nivel
mundial La Compania considera que esle brote es un evento postenor que no genera ajusie a los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019 Actualmente, la Compafia no puede evaluar el
mpacto total del virus COVID-19 en su posicion financiera futura y los resultados de lasopqaames.
sin embargo, dependiendo de los desarrolios futuros, puede lener un mpacio negativo en la

Compaiila
e
Azat Satikov Saltds
Representante Legal Contadora General

O L 9 7 7 A - s




